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ம ர$ர௩ர்சம்‌ 5ம 


௨௦௦௦ றர 1 ஐ 797281, 
1௨3௨-25, 


அணிந்துரை 
(திரு. இரா. நெடூஞ்செழி:பன்‌, தமிழகக்‌ கல்வியமைச்சர்‌) 


தமிழைக்‌ கல்லூரிக்‌ கல்வி மொழியாக ஆக்கி ஆறு ஆண்டுகள்‌ 
ஆகிவிட்டன. குறிப்பிட்ட சில கல்லூரிகளில்‌ பி.ஏ. வகுப்பு மாண 
வர்கள்‌ தங்கள்‌ பாடங்கள்‌ அனைதீதையும்‌ தமிழிலேயே கற்று வருகின்‌ 
றனர்‌. தொடக்கத்தில்‌ இருந்த இடர்ப்பாடுகள்‌ மெல்லமெல்ல மறைந்து 
வருகின்றன. நாடூ முழுதும்‌ பரந்துள்ள மாணவர்களின்‌ ஆர்வம்‌; 
தமிழிலேயே கற்பிப்போம்‌ ? என முன்வந்துள்ள கல்வி ஆசிரியர்களின்‌ 
ஊக்கம்‌; பிற பல துறைகளிலும்‌ தொண்டு செய்வோர்‌ இதற்கெனதீ 
தந்த உழைப்பு, தங்கள்‌ சிறப்புத்‌ துறைகளில்‌ நூல்கள்‌ எழுதித்‌ தர 
முன்வந்த நூலாசிரியர்கள்‌ தொண்டுணர்சீசி, இவற்றின்‌ காரணமாக 
இத்‌ திட்டம்‌ நம்மிடையே மகிழ்சீசியும்‌ மனநிறைவும்‌ தரதீதகீக வகையில்‌ 
நடைபெற்றுவருகிறது. 


பல துறைகளில்‌ பணிபுரியும்‌ பேராசிரியர்கள்‌ எத்தனையோ 
நெருக்கடிகளுக்கிடையே குறுகிய காலதீதில்‌ அரிய முறையில்‌ நூல்கள்‌ 
எழுதித்‌ தந்துள்ளனர்‌. 

வரலாறு, அரசியல்‌, உளவியல்‌; பொருளாதாரம்‌, புவியியல்‌, 
வேதியியல்‌, உயிரியல்‌, வானியல்‌, புள்ளியியல்‌) ததீதுவம்‌ ஆகிய பல 
துறைகளில்‌ தனி நூல்கள்‌, மொழிபெயர்ப்பு நூல்கள்‌ என்ற இரு 
வகையிலும்‌ தமிழ்‌ வெளியீட்டுக்‌ கழகம்‌ நூல்களை வெளியிட்டுவருகிறது. 


இவற்றுள்‌ ஒன்றான *பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌-11* என்ற இநீ 
நூல்‌ தமிழ்‌ வெளியீட்டுக்‌ கழகத்தின்‌ 142ஆவது வெளியீடாகும்‌. 
கல்லூரித்‌ தமிழ்க்‌ குழுவின்‌ சார்பில்‌ வெளியான 85 நூல்களையும்‌ 
சேர்தீது இதுவரை 177 நூல்கள்‌ வெளிவந்துள்ளன. 


கணக்கிலடங்காத்‌ தடைகளை எல்லாம்‌ அகற்றிதீ தமிழன்னை 
கல்லூரிக்‌ கலை மண்டபதீதில்‌ கொலுவீற்றிருக்கிறாள்‌. எனவே, இவ்‌ 
அன்னையை வாழ்தீதுவோமாக! உழைப்பின்‌ வாரா உறுதிகள்‌ இல்லை) 
ஆதலின்‌, உழைத்து வெற்றி காண்போம்‌. தமிழைப்‌ பயிலும்‌ 
மாணவர்கள்‌ உலக மாணவர்களிடையே சிறந்த இடம்‌ பெறவேண்டும்‌) 
அதுவே தமிழன்னையின்‌ குறிக்கோளுமாகும்‌. சென்னைப்‌ பல்கலைகீ 
கழகத்தின்‌ பலவகை உதவிகளுக்கும்‌ ஓத்துழைப்புக்கும்‌ நம்‌ மனம்‌ 


9 ன்றி உரித்தாகுக, 
என கம்‌ இரா. நெடூஞ்செழியன்‌ 
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பொருளடக்கம்‌ 


மடல்‌ 17 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலையும்‌ அதன்‌ சீரமைவும்‌ 
நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டூுச்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ 
நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கத்தில்‌ மாறுதல்களும்‌ அயல்நாட்டு 


வாணிபப்‌ பெருக்கியும்‌ ன்‌ ச 6௧௪ 
அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை ஒழுக 55௪ 866 
நாணயமாற்று க க கக 


தடையற்ற அங்காடிகளில்‌ நாணயமாற்று னங்கள்‌ 2௧௧ 
செலுதீதுநிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடுகளும்‌ அவற்றின்‌ 

திருதீதமும்‌ ல ஸ்‌ க ம்‌ 
செலுதீதுநிலைதீ திருதீதம்‌ : ணும்‌ சில முறைகள்‌ ககக 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ௨௧௪ கக ன்‌ 


சிறந்த வழியைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பது 


மடல்‌ *7 
பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ சரிவு 
உலகப்‌ பொருளாதார அமைப்பில்‌ தளர்ச்சி 
இணைப்பைச்‌ சிதைதீத சக்திகள்‌ பல்‌ டக்க 


மடல்‌ 71 
புனரமைப்பு, மாறுதல்‌, சீர்திருத்தம்‌ 

புனரமைப்பும்‌ அதன்‌ பின்விளைவும்‌ ப 6௧ 
போருக்குப்பின்‌ செலாவணிப்‌ பிரச்சினைகள்‌ .. ௧௧௪ 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தம்‌ ககக க 
பொருளாதார வளர்ச்சி ஸு ன்‌ 
பிராந்திய இணைப்பு ௧ ப வ்‌ 
பிராந்திய இணைப்பும்‌ வாணிபப்‌ ள்‌ பருக்க க்‌ 
கலைச்சொற்கள்‌ (ஆங்கிலம்‌-தமிழ்‌) பி 

ன்‌ (தமிழ்‌--ஆங்கிலம்‌) ட க 
பொருள்‌ அகரவரிசை 4௧௦ க க 


பக்கம்‌ 
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2385 


ஸ்‌ ஹம்‌ 
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301 
324 
350 
391 
434 
462 
490 
497 
503 


"பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
(தொகுதி 11) 


மடல்‌ 17 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலையும்‌ 
அதன்‌ சீரமைவும்‌ 
(17% 7க1௨:௩௦௨ ௦ 18 ைரந்த ௨௩3 
௪ 1145 ,ஆேமுகம்கடு ணும்‌) 


14, நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ 
செலுத்துநிஸையும்‌ 


(08ல1ம0).௨1 1௦௦1௫௦ ௨ம்‌ 11௮ 18௧4௨0௦௦ 
௦ம்‌ மநாப) 


உலகத்தின்‌ உற்பதீதிசீ சாதனங்கள்‌ முழுமையாகப்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
படுகின்றன என்று வைதீதுக்கொண்டு, அவற்றை எப்படியெல்லாம்‌ 
பங்கிடமுடியும்‌ என்பதை இதற்கு முந்திய அத்தியாயங்களில்‌ முக்கிய 
மாகப்‌ பார்த்தோம்‌. வாணிபதீதின்மீது தடைகள்‌ இல்லாதிருந்தால்‌ 
வெவ்வேறு பொருள்களின்‌ உற்பத்தியில்‌ வெவ்வேறு நாடுகள்‌ 
பெற்றுள்ள தராதரசீ சிறப்புகளைப்பொறுதீதுச்‌ சாதனங்கள்‌ பங்கிடப்‌ 
பெறுகின்றன. அத்தகைய தடையிலா வாணிபமே இதில்‌ சம்பந்தப்‌ 
பட்ட அனைவருக்கும்‌ பொதுவாக மிகவும்‌ உயர்ந்தது என்பதை நாம்‌ 
அறிந்துகொண்டோம்‌. இப்‌ பொதுக்‌ கோட்பாட்டுக்குகீ குறிப்பிட்ட 
சில விதிவிலக்குகள்மட்டுமே அதுவும்‌ ஒரு குறுகிய வரம்புக்கு 
உட்பட்டவைமட்டூமே நம்மால்‌ ஒப்புக்கொள்ளக்கூடியவை ஆகும்‌. 


பிற நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ ஒரு நாடு எவ்வாறு உற்பதீதிசீ 
சாதனங்களைப்‌ பெற்றுள்ளது, உற்பத்தியின்‌ அகச்‌ சிக்கனங்களையும்‌ : 
ேந்னைக] ௪௦௦௧௦303௦5) புறச்‌ சிக்கனங்களையும்‌ (ஒ3₹1211,௧% 


2 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


௨௦௦௦௧௧௦1௦8) அது எவ்வாறு அதிகமாக்க முடியும்‌ என்பதைப்‌ 
பொறுத்தே உற்பதீதியிலும்‌ வாணிபதீதிலும்‌ அந்நாடு பெறும்‌ சிறப்பு 
உள்ளது என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. போக்குவரத்துச்‌ செலவு இருப்ப 
. தால்‌ இயற்கையாகவே கிடைக்கும்‌ பாதுகாப்பாலும்‌ சுங்கவரிச்‌ 
சட்டங்கள்‌ செயற்கையாகத்‌ தரும்‌ பாதுகாப்பாலும்‌ திருதீதப்பட்டு, 
இந்த மூலகாரணங்கள் தான்‌ ஒரு நாடு எவ்வெந்தப்‌ பொருள்களை 
ஏற்றுமதி அல்லது இறக்குமதி செய்கிறது என்பதைதீ தீர்மானிக்‌ 
கின்றன. ்‌ 


சிறப்பாய்‌ உற்பதீதி செய்வதிலும்‌ (8ற௨௦1௨112௨71௦): வாணிபதீ 
திலும்‌ ஒரு சிக்கலான அமைப்பு. பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ 
எப்படி வளர்நீதது என்பதையும்‌ நாம்‌ பார்த்தோம்‌. அத்தகைய 
உலகில்‌, நாட்டுக்கு நாடு மூலதனப்‌ பெயர்ச்சி இல்லாமலும்‌, தேவைகள்‌ 
திடமாகவும்‌ கிருநீதால்‌, பரஸ்பரதீ தேவைகளின்‌ (௨௦1௦௦௨] 
81௨௩05) விளைவாக ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதி 
களும்‌ ஒன்றுக்கொன்று சமமாகும்‌. அதன்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
வருவாய்களும்‌ செலுதீதுகைகளும்‌ அதாவது, அதன்‌ அயல்நாட்டுச்‌ 
செலுதீதுநிலை, திடமான சமநிலையைப்‌ பெறும்‌. ்‌்‌ 


ஆனால்‌, உண்மையில்‌ தேவைகள்‌ மாறாமல்‌ இல்லை. மக்களின்‌ 
விருப்புவெறுப்புகள்‌, தொழில்நுட்ப வளர்ச்சி இவற்றைப்‌ பொறுத்து 
அவை மாறுகின்றன. தவிர, முதலீட்டில்‌ வரும்‌ லாபத்தில்‌ ஏற்படும்‌ 
மாறுதல்களின்‌ விளைவாக மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளும்‌ ஏற்படதீதான்‌ 
செய்கின்றன. நாட்டு வருமானமும்‌, அத்துடன்‌ மொத்தத்‌ தேவை 
களும்‌, குறிப்பிட்ட தேவைகளும்கூட மாறாமல்‌ இல்லை; வளர்ச்சி 
ஏற்படும்போது படிப்படியாகவும்‌, வாணிகச்‌ சுழலின்‌ ஏற்ற இறக்கங்கள்‌ 
(97011௦௧1 பிறு மந்மவம்$௦05) ஏற்படும்போது விட்டுவிட்டும்‌ வருமானம்‌ 
மாறுகின்றது என்பதை நாம்‌ அறிவோம்‌. இந்தக்‌ காரணங்களால்‌, ஒரு 
நாட்டின்‌ பன்னாட்டு வருவாய்களும்‌, செலுத்துகைகளும்‌ நெடுநாட்‌ 
களுக்குத்‌ திடமான சமநிலையில்‌ இருக்காது$ அடிக்கடி சமநிலை 
கெடுவது நிச்சயம்‌. அவ்வாறாயின்‌, சிறியதும்‌ பெரியதுமான 
அத்தகைய சமநிலைக்‌ கோடுகளை ஒரு நாடு எப்படிச்‌ சரி செய்து 
கொள்கிறது என்று கேள்வி எழுகிறது. அதுவும்‌, தொடர்ந்து பெரிய 
- அளவுக்கு வருவாயை மிஞ்சி: செலுதீதுகைகள்‌ பெருகினால்‌ அந்நாடு 
தன்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்கில்‌ மீண்டும்‌ சமநிலையை எப்படி ஏற்படுத்திக்‌ 
கொள்கிறது? 

இந்த முக்கியமான கேள்விகளுக்கு விடை அளிப்பதே இந்நூலின்‌ 
இப்‌ பகுதியின்‌ நோக்கம்‌. பன்னாட்டு விவகாரங்களின்‌ கணக்கு எப்படி 

. வைக்கப்படுகிறது; அவை எதை விளக்குகின்றன; எதை விளக்குவ 
தில்லை$; மோசமாகச்‌ சலனமுற்ற செலுதீதுநிலையில்‌ சமநிலையை 
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மீண்டும்‌ கொணரும்‌ செயல்முறைகள்‌ யாவை? -ஆகியவற்றை 
ஆராய்ந்து, அரசாங்கங்கள்‌ எவ்வெநீதகீ கொள்கைகளை மாற்று 
வழிகளாகக்‌ கடைப்பிடிக்கலாம்‌ என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஒரு நாடு 
வெளி உலகத்தோடு கொண்டுள்ள எல்லாப்‌ பொருளாதார விவகாரங்‌ 
“களையும்‌ அதன்‌ செலுத்துநிலை பிரதிபலிக்கிறது. அதன்‌ வருமானதீதின்‌ 
அளவும்‌ அதன்‌ மொத்தத்‌ தேவையின்‌ (௨ஜது:௨ஐ௨1௨ ம வ௩ம்‌) அளவும்‌ 
பெரும்‌ அளவுக்கு அதன்‌ பொருளாதார விவகாரங்களை பாதிக்கின்‌ றன. 
ஆகையால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ வருமானத்துக்கும்‌ அதன்‌ செலுத்து 
நிலைக்கும்‌ உள்ள தொடர்பை முறையாக முதலில்‌ பரிசீலிப்போம்‌. 


முதலில்‌ பன்னாட்டுச்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சி, வாணிபம்‌ இவற்றின்‌ 
உ அடிப்படைகளைப்பற்றி விவரிக்கும்போது சாதனங்கள்‌ முழுமையாகப்‌ 
பயன்படுவதாக வைதீதுக்கொண்டோம்‌. ஆனால்‌, விலைகள்‌ மட்டும்‌ 
மாறுவதாக எடுத்துக்கொண்டோம்‌. இப்போது அதற்கு நேர்‌ 
எதிராக, விலைகள்‌ மாறுவதில்லை என்று எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. இது 
உண்மையாக இருக்கும்வரை; பணச்‌ செலவு அதிகமானால்‌ பயன்‌ 
பாட்டுக்கு வரக்கூடிய .பயன்படாத சாதனங்கள்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 
பண வருமானமும்‌ (௦0) 1௦005) உண்மை வருமானமும்‌ 
(௨1 3௦௦1௦2) ஒன்றாக, சாதனங்கள்‌ முமுமையும்‌ பயன்படும்‌ 
நிலைவரை உயரும்‌. அதன்‌ பின்னரோ; பணச்‌ செலவு மே௦ுஸு 
23௦1014017) (மேலும்‌ உயர்ந்தால்‌ விலைகள்‌ உயரும்‌. அது: நமது 
மாதிரி அமைப்பின்‌ (௦8௦1) எல்லைக்கு அப்பாற்பட்டது. விலைகள்‌ 
மாறாது என்று எடுதீதுக்கொண்டது உண்மைக்குப்‌ புறம்பாகதீ 
தோன்றினாலும்‌ இங்கு நமக்குப்‌ பயன்படும்‌. நாட்டு வருமானதீ 
துக்கும்‌ செலுத்து நிலைக்குமுள்ள தொடர்பை நாம்‌ பரிசீலனை செய்யப்‌ 
போகிறோம்‌. அதைத்‌ தனியாக எடுத்குப்பார்கீக இது நமக்கு 
உதவுகிறது. பின்னர்‌ விலைகள்‌ வருமானம்‌ இரண்டும்‌ மாறும்‌ 
உண்மை நிலையை எடுதீதுக்கொண்டு பார்க்கலாம்‌. 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கம்‌ 
(0௦55 ]4வர௩௦ ௨1 1:௦01104) 


ஒரு நாட்டின்‌ உற்பத்தி நடவடிக்கையைப்‌ பலவாறு விவரிக்கலாம்‌. . 


அவற்றுள்‌ அடிப்படையானது நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கம்‌ (00/2) என்ற 
கோட்பாடு. ஒரு குறிப்பிட்ட காலதீதில்‌, சாதாரணமாக ஓர்‌ ஆண்டில்‌ 
ஒரு பொருளாதாரத்தின்‌ உற்பதீதிப்‌ பணியின்‌ விளைவான அறுதி 
ஆக்கதீதின்‌ (00௨1 றற௦01௦) மொத்த மதிப்பைப்‌ பணத்தில்‌ அளந்து 
இது தருகிறது, ஒரு பொருளாதாரத்தில்‌ உற்பத்திப்‌ பணியின்‌ 
விளைவாக நுகர்வுப்‌ பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ கிடைக்கின்றன. இவை 
உற்பதீதியாளர்களுக்கும்‌ அவர்களைச்‌ சார்ந்தவர்களுக்கும்‌ உடனடி, 


னீ 


4 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


யாகத்‌ திருப்தி அளிக்கின்றன. இது தவிர அவ்‌ வுற்பதீதி நடவடிக்கை 
களின்‌ மற்றொரு குறிக்கோள்‌ அச்‌ சமூகதீதின்‌ முதற்பொருள்களின்‌ 
இருப்பைப்‌ பராமரிப்பதும்‌ வளர்ப்பதும்‌ ஆகும்‌. அதை வேறு 
விதமாகச்‌ சொன்னால்‌, இறுதி ஆக்கம்‌ இருவகையானது); நுகர்வுகீ 
கான (௦௦311111௦0) பொருள்கள்‌ (மற்றும்‌ பணிகள்‌)) முதற்பொருள்‌ 
இருப்பைப்‌ பராமரிப்பவையும்‌ அதிகரிப்பவையும்‌ அல்லது மொத்த 
முதலீடூ (ஐு௦558 171010), 


இறுதி ஆக்கம்‌ என்பதில்‌ இடைநிலைப்‌ பொருள்களைச்‌ (க%-- 
0501௨1௨ ஐ௦0௦05) சேர்ப்பதில்லை. இது இரட்டைக்‌ கணக்கெடுப்பைதீ 
தவிர்ப்பதற்காக. உதாரணமாக, செருப்புத்‌ தொழிலின்‌ உற்பதீதியின்‌ 
மதிப்பில்‌ வாங்கிய தோலின்‌ மதிப்பு அடங்கியுள்ளது. எனவே, 
தோலின்‌ உற்பத்தியாளர்கள்‌, தோல்‌ பதனிடுவோர்‌ ஆகியோர்‌ இறுதி 
ஆக்கதீதில்‌ கொண்டுள்ள பங்கும்‌ இதில்‌ அடங்கியுள்ளது. மற்றொரு 
வழி, உற்பதீதியின்‌ ஒவ்வொரு பங்கையும்‌ கடைசிப்படி உட்பட, தனிதீ 
தனியாகக்‌ கணக்கெடுப்பது, ஆனால்‌ ஓவ்வொரு படியிலும்‌ : சேர்க்கப்‌ 
பட்ட மதிப்பை ? மட்டும்‌ எடுத்துக்கொண்டு கூட்டுவது, 


இறுதி ஆக்கதீதின்‌ மொத்த மதிப்பு என்று குறிப்பிடுவதற்குக்‌ 
காரணம்‌ இது. நடப்பு முதலீட்டில்‌ ஒரு பகுதி நடப்பு வருமானதீதை 
உற்பத்தி செய்யும்போது தேய்ந்துபோகிற அல்லது காலம்‌ மாறிப்‌ 
போகிற முதற்பொருள்களுக்கு ஈடுசெய்வதற்காக என்பதை முன்னறி 
விக்கவே அவ்வாறு குறிப்பிடப்படுகிறது. அதாவது ப71-ண்‌ 
முதலீட்டுப்‌ பகுதி; நாட்டின்‌ செல்வ இருப்பை அதிகமாக்காமல்‌, 
தேய்ந்து எறியப்படும்‌ பகுதியைமட்டூம்‌ புதுப்பிப்பதன்மூலம்‌ அசீ 
செல்வதீதை அதே நிலையில்‌ பராமரிக்கும்‌ முதற்பொருள்களின்‌ 
உற்பதீதியைமட்டும்‌ கொண்டுள்ளது. 


நாட்டு வருமானச்‌ சமன்பாடுகள்‌ 
(11௨ 1471௦௨] 100௦0௦ 139 ப௨ர்ம௦19) 


நாட்டு ஆக்கம்‌ அல்லது வருமானம்‌ ஒரு வட்டமான ஓட்டம்‌. 
நுகர்வோர்‌, முதலீடு செய்வோர்‌ ஆகியோரின்‌ செலவுகளே இவ்‌ வோட்‌ 
டதீதைதீ தோற்றுவிக்கும்‌ மூலசக்தி., இவையே உற்பத்திக்கான 
உத்தரவுகள்‌. இந்த உத்தரவுகளுக்கிணங்க உற்பதீதி செய்யப்படும்‌ 
போது, முதலீடூ செய்வோரும்‌ நுகர்வோரும்‌ வாங்குவது, உற்பத்தி 
யாளர்களின்‌ விற்பனை ஆகிறது-அதாவது, முதலீடூ- செய்வோர்‌ 
நுகர்வோர்‌ ஆகியோரின்‌ செலவுகள்‌ உற்பதீதியாளர்களின்‌ வரவுகள்‌ 
ஆகின்றன. ஒரே விஷயதீதை வெவ்வேறு கோணங்களில்‌ பார்ப்பவை 
தாம்‌ இவை. அதரவது, நாட்டு வருமானத்தின்‌ உற்பத்திப்‌ 


ம்‌ 
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பக்கதீதை ' வெவ்வேறு கோணங்களில்‌ பார்ப்பவை. _வாங்குவோரை 
நோக்கிப்‌ பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ ஓடுகின்றன. அதற்கு எதிர்தீ 
"திசையில்‌ உற்பதீதியாளர்களின்‌ பணப்பெட்டிகளை நோக்கிப்‌ பணசீ 
செலவுகள்‌ ஓடுகின்றன. 


நாட்டு வருமானம்‌, அல்லது ,ஆக்கதீதைப்‌ பங்கீட்டுப்‌ பக்கதீதி 
லிருநீதும்‌ பார்க்கலாம்‌. தம்‌ உழைப்பையும்‌, மூலதனத்தையும்‌, நிலதீ 
தையும்‌ உற்பதீதிப்‌ பணியில்‌ ஈடுபடுத்தியதற்காகதீ தனி மனிதர்‌ 
களுக்கு உற்பதீதிதீ துறையினர்‌ தாம்‌ செய்த பொருள்களை விற்றுவந்த 
புணத்தைதீ தருகின்றனர்‌. காரணிகளுக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ இதீ தொகை 
களைதீ தவிர, வியாபார மாற்றுதல்களுக்காகதீ தனி மனிதர்களும்‌ 
._ மறைமுக வரிகளாகவும்‌, கம்பெனி வரிகளாகவும்‌ அரசாங்கதீதுக்கும்‌ கூட 
விற்பனை வருவாய்‌ பங்கிடப்படுகிறது.. இவ்வாறு பங்கிடப்பட்ட வருவாய்‌ 
செலவுக்குதீ தயாராக உள்ளது. இவ்‌ வருவாய்களைப்‌ பெறுவோர்‌ 
அவற்றைச்‌ செலவிடும்போது அப்‌ பணம்‌ உற்பத்தியாளர்களைச்‌ சேர்ந்து 
வட்ட ஓட்டத்தை முடிக்கின்றது. 


வருமானதீதின்‌ இந்த வட்ட ஒஓட்டதீதை நமக்கு வசதியாக சமன்‌ 
பாடுகளாக நாம்‌ இப்போது எழுதலாம்‌. உற்பதீதிக்கு மூலகாரணமான 
சக்தி 00/72 மீது செய்யப்படும்‌ செலவுகள்‌ என்று தொடங்குவோம்‌. 
ஒரு மூடிய பொருளாதாரத்தில்‌ (01௦860 6௦௦௦௦3) இவை நுகர்வோர்‌ 
வாங்குவது முதலீடு செய்வோர்‌ வாங்குவது, அப்போதைய நுகர்வு 
(௦௦த5மாம*ம1010)) முதலீடு நோக ௨1) இரண்டுக்காகவும்‌ 
அரசாங்கம்‌ வாங்குவது ஆகிய அனைதீதும்‌ கொண்டது. இதை ஓர்‌ 
எளிய சமன்பாடாககீ கூறலாம்‌. 


சொ 3 டே 


வெளிநாட்டுடன்‌ வாணிபம்‌ செய்யும்‌ ஒரு பொருளாதாரதீதை 
எடுதீதுக்கொண்டால்‌ சரக்கு ஏற்றுமதிகளையும்‌, அயல்‌ நாட்டாருக்காகசீ 


்‌ தனியகர்‌ வருமானங்கள்மீதுள்ள வரிகளும்‌, செரத்து வரிகளும்‌ இங்கு 
சேர்க்கப்படவில்லை. ஏனெனில்‌, உற்பத்தியினின்றும்‌ கிடைக்கும்‌ வருவாய்‌ பங்கிடப்‌ 
பட்ட பின்னரே தனி மனிதர்மீது அவை விதிக்கப்படுகின்றன. 


2 0, என்பது அரசாங்கத்தின்‌ நுகர்வுச்‌ செலவைக்‌ குறிக்கிறது. அரசாங்க 
ஊழியர்களின்‌ பணிகளை வாங்கவும்‌, அன்றாடம்‌ பயன்படும்‌ எழுதுபொருள்கள்‌) 
போர்ப்‌ படைகளுக்குச்‌ சீருடைகள்‌, உணவு போன்றவற்றுக்காகவும்‌ செலவிடப்படும்‌ 
தொகை இது, 0; என்பது அரசாங்க முதலீடு, அதாவது கட்டடங்கள்‌) 
மின்சார உற்பத்தி ஆலைகள்‌ போன்றவற்றுக்காகச்‌ செலவிடப்படுவது. முதலீட்டின்‌ 
(ம கீழே ஐ என்று குறிப்பிடுவது அது மொத்த (ஐு௦௧5) முதலீடூ (1725100௦௩0) 
என்பதைக்‌ காட்டுவதற்காக, 


6 - பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செய்யப்பட்ட பல்வேறு - பணிகளையும்‌ சேர்க்கவேண்டும்‌. இதை 
மட்டும்‌ சேர்த்தோமாயின்‌ நம்‌ சமன்பாடு நாட்டின்‌ மொத்த 
ஆக்கதீதைக்‌ குறிக்காது; அப்‌ பொருளாதாரதீதில்‌ உற்பதீதியான 
எல்லாப்‌ பொருள்கள்‌ பணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ மொத்த மதிப்பையும்‌ 
குறிக்காது ) உற்பதீதிதீ துறையிலிருந்து மொதீததீதில்‌ வாங்கப்பட்ட 
வற்றின்‌ மதிப்பைதீதான்‌ குறிக்கும்‌. ஆனால்‌, வாங்கப்பட்ட ஒவ்வொரு 
வகைப்‌ பொருள்களிலும்‌ இறக்குமதிகள்‌ கலந்துள்ளன. பல கடை 
களில்‌ இறக்குமதியான வினைமுடிநீத பொருள்கள்‌ விற்கப்படுகின்றன. 


ஏற்றுமதிகளின்‌ ' மதிப்பிலே இறக்குமதியான கச்சாப்‌ பொருள்களின்‌ * 


மதிப்பும்‌ அடங்கியிருக்கும்‌. எனவே, ஒரு திறந்த பொருளாதாரதீதின்‌ 
(௦0௯. ௨௦௦1௦71037) நாட்டு மொதீத ஆக்கதீதைக்‌ கூறவேண்டுமானால்‌ 
பொருள்‌, பணி ஏற்றுமதிகளைக்‌ கூட்டி அத்தகைய இறக்குமதிகளைக்‌ 
கழிக்க வேண்டும்‌. அப்போது நம்‌ சமன்பாடு பின்வருமாறு 
இருக்கும்‌. 

ப்‌ 7 10 124 நமீ 


இனி நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கத்தை அதன்‌ உற்பத்தியைக்‌ 
கொண்டு அன்றி அதன்‌ பங்கிட்டைக்‌ (01௧0ம்‌) கொண்டு 
நோக்கலாம்‌. 00172-ன்‌ பெரும்பகுதி, தனி மனிதர்களுக்குக்‌ காரணி 
களுக்கான செலுதீதுகைகளாக (௨௦1௦௨ ஷு ர5)) அதாவது கூலி 
(7௨2௦5) (18), வட்டி (கேரை) (2) வாடகை (௩௮) (9), மற்றும்‌ 
லாபம்‌ (௦1115) (5) ஆகக்‌ கொடுக்கப்படுகின்றன. இவற்றைதீ தவிர 
வியாபார மாற்றுகைகள்‌ (மகம ககக ஷஙத£ஸத) இருக்கலாம்‌. 
ஆராய்ச்சியை எளிதாக்க அவற்றை இங்கு விட்டுவிடுவோம்‌. இவை 


தவிர; நிச்சயமாக வரிகள்‌ (1௨3௦5) (27) இருக்கும்‌; அதாவது, 


மறைமுக வரிகளும்‌ கம்பெனி லாபதீதின்மீதான (லே ௦ம்‌ ற௦315) 
வரிகளும்‌ இருக்கும்‌. மேலும்‌, தாம்‌ பெறும்‌ லாபம்‌ அனைத்தையும்‌ 
பங்குதாரர்களுக்கு வியாபார நிறுவனங்கள்‌ பங்கிட்டுவிடுவதில்லை ; 
சாதாரணமாக, ஏதாவது ஒரு பகுதியை நிறுதீதிவைத்துக்கொள்கிறார்‌ 
கள்‌, அதாவது சேமிக்கிறார்கள்‌ ௨) (8). இறுதியாக, முன்னிருந்த 
முதற்சாதனங்கள்‌, பொறிகள்‌ ஆகியவற்றில்‌ நாட்டு ஆக்கத்தை 
: உற்பதீதி செய்யும்போது பயனாகிப்போய்விடும்‌ பகுதிகளுக்குப்‌ 
பதிலாகப்‌ புதுச்‌ சாதனங்களுக்கு ஏற்பாடு செய்ய, போதுமான அளவு 
ஒரு தொகை ஓதுக்கிவைக்கவேண்டும்‌. நடைமுறையில்‌, தேய்மானதீ 
துக்காக (8௦10ம்‌) (0) ஒரு தொகையை லாபதீதிலிருந்து 
ஒதுக்குவதன்மூலம்‌ இதற்கு ,ஏற்பாடு செய்யப்படுகிறது.3 பங்கிடப்‌ 


5 வடட பகை, சாதனங்கள்‌ ச அதனை ப மதிப்பில்‌ உண்மையில்‌ ஏற்படும்‌ 
முறைவைத தோராயமாகத்தான்‌ இது மதிப்பிடுகிறது. இதைவிட உயர்ந்‌ ை 
வேறில்லையாதலின்‌, இதுவே பொதுவாகப்‌ பயன்படுகிறது, ள்‌ கடக்‌ 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ 7 


பட்ட வருவாய்கள்‌, வரிகள்‌, . கம்பெனி சேமிப்புகள்‌, தேய்மானம்‌ 
இவற்றுக்காக 01/72 எப்படி ஒதுக்கப்படுகிறது என்பதை ஒரு 
சமன்பாடாக இப்போது கூறலாம்‌ ₹: - 


போ 742-௫23 7.60 


உற்பதீதியான 0177யும்‌ பங்கிடப்பட்ட 01/7யும்‌ ஒரே விஷயதீதின்‌ 
இரண்டு பார்வைகள்தாம்‌. எனவே, இவ்விரண்டும்‌ சமம்‌ என்பதைப்‌ 
பின்வரும்‌ சமன்பாடு கூறுகிறது : 


மெமோ டே 72 பே 23277 35300 


நாட்டுக்‌ கணக்குகள்‌ 
(11க1%6௩௨1 ௧௦௦௦௫5) 


ஒரு நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கதீதில்‌ பிரதிபலிக்கும்‌ அந்நாட்டு 
உற்பதீதி நடவடிக்கைகளுக்கும்‌ அதன்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ காணப்படும்‌ 
அதன்‌ பன்ஞுட்டு விவகாரங்களுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பைக்‌ காட்டுவது 
தான்‌ நாம்‌ உடனடியாகச்‌ செய்யவேண்டிய முக்கியப்‌ பணியாகும்‌. 
பொதுவாக இவற்றின்‌ உறவு நமக்குத்‌ தெரிந்ததே. நாட்டு ஆக்கதீதின்‌ 
ஒரு பகுதியை ஏற்றுமதிகளை உற்பதீதி செய்வதில்‌ ஈடுபட்டுள்ளவர்கள்‌ 
ஆக்குகின்றனர்‌ழ எப்போதும்‌ நாட்டு வருமானதீதின்‌ ஒரு பகுதி 
இறக்குமதிகள்மீது செலவழிக்கப்படுகிறது. இவ்வாறு வெளிப்படை 
யாகத்‌ தெரியும்‌ உறவுகள்மட்டும்‌ நம்‌ ஆராய்ச்சிக்குப்‌ போதாது. ஒரு 
நாட்டின்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்களோ பலவகையானவை ) ஒரு நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரமும்‌ உலகின்‌ பிறவும்‌ சந்திக்கும்‌ இடங்கள்‌ பலப்பல? 
அவற்றின்‌ உறவுகள்‌ சிக்கலானவை. ஒரு நாடு பிற எல்லா நாடூகளுட 
னும்‌ கொண்டுள்ள மிக முக்கியமான பொருளாதார உறவுகளைதீ 
தெளிவாகவும்‌ செம்மையாகவும்‌ கூறவேண்டியது அவசியம்‌. அத்தகைய 
தெளிவும்‌ செம்மையும்‌ வேண்டுமானால்‌, பொருளாதாரதீதின்‌ பல 
துறைகளில்‌ உள்ள நடவடிக்கைகளையும்‌ விவகாரங்களையும்‌ காட்டும்‌ 
நாட்டுக்‌ கணக்குகளின்‌ ஒரு தொகுதியை அங்குப்‌ புகுதீதுவது உபயோக 
மாக இருக்கும்‌.” 


& நரா கம10%௩௧1 760௪ 1. 7 %௪0ரழ 07 7௦7203 (15௦1௨௨ 0, 1 1ாயூ 
7௦, 11௦௦௭௭௦0௦4, 111) 1962) என்ற நூலின்‌ 2ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌ 67௧7௨5] ௨ 
7௨௩௨ ? பயன்படுத்தியுள்ள முறையிலேயே இங்கு விவரங்கள்‌ கொடுக்கப்படு 
கின்றன. நாட்டுக்‌ கணக்குகளின்‌ தொகுப்பையும்‌ நாட்டு வருமானச்‌ சமன்பாடு 
களையும்‌ நான்‌ இணைத்திருக்கிறேன்‌. 


8 ்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்க வருமானக்‌ கணக்கு (0௦88 11௨7௩௩௦௩௨1 
௦311௦1 ஊம்‌ 7௦௦௧0௨ ௧௦௦௦ம்‌ (7.42) 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கம்‌, வருமானக்‌ கணக்கிலிருந்து தொடங்கு 
வோம்‌. (0147-க்கான சமன்பாட்டில்‌ காணப்படும்‌ விஷயதீதையே 
ஓரளவுக்கு மேலும்‌ விவரமாக இது தருகிறது. 001/2 சமன்பாட்டின்‌ : 
இரு பக்கங்களுக்கும்‌ சரியாக இந்தக்‌ கணக்கின்‌ இரு பக்கங்களும்‌ 
உள்ளன. நுகர்வோர்‌, முதலீடு செய்வோர்‌; அரசாங்கம்‌, அயல்‌ 
நாட்டார்‌ ஆகியோரின்‌ செலவுகளிலிருந்து விளையும்‌ உற்பதீதியிலிருந்து 
நாட்டு வருமானம்‌ தோன்றுவதை ஒரு பக்கதீதில்‌ காண்கிறோம்‌. 
உற்பத்திக்காக உழைப்பு, முதற்பொருள்கள்‌ அல்லது பிற சாதனங்களை 
அளித்தவர்களுக்கு அவ்‌ வுற்பதீதியினின்று விளைந்த வருமானம்‌ 
எவ்வாறு பங்கிடப்படுகிறது என்பதை மறுபக்கம்‌ காட்டுகிறது. ஒரு ' 
நாட்டின்‌ எல்லாப்‌ பொருளாதார அலகுகளும்‌--அதாவது கம்பெனிகள்‌, 
சிறு நிறுவனங்கள்‌, விவசாயிகள்‌, உயர்ந்த தொழில்களைச்‌ செய்பவர்கள்‌ 
(0௦7௦881௦௨1 ௨௦1, அத்துடன்‌ அரீசாங்கமும்கூட--ஈடுபட்டுள்ள 
நடவடிக்கைகளை, இக்‌ கணக்குக்‌ காட்டுகிறது. பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ 
உற்பத்தியில்‌ அவை பங்கு கொள்ளும்‌ அல்லது அவ்‌ வுற்பதீதியைப்‌ 
பகிர்நீ்தகொள்ளும்‌ அளவை மொத்த நாட்டு ஆக்க, வருமானக்‌ 
கணக்குக்‌ காட்டுகிறது. ஒரு பொருளாதாரத்தின்‌ உற்பதீதிதீ துறையின்‌ 
கணக்கு அது. 


1950-ல்‌ தொடங்கிய பத்தாண்டுகளின்‌ இடையில்‌ அமெரிக்காவில்‌ 
ஆக்கமும்‌ வருமானமும்‌ இருநீத நிலையை, அதிக வித்தியாசம்‌ இல்லா 
மல்‌, இங்குக்‌ கொடுக்கப்பட்டிருக்கும்‌ மொதீத நாட்டு ஆக்க, வருமானக்‌ 
கணக்குக்‌ காட்டுகிறது. அனாவசியமான சிக்கல்களைத்‌ தவிர்க்க 
விவரங்கள்‌ காட்டப்படவில்லை. எண்ணிக்கைகள்‌ முழு பிலியன்களில்‌ 
சரிசெய்து தரப்பட்டுள்ளன, சில எண்ணிக்கைகள்‌ மாற்றப்பட்டுள்ளன. 
இருந்தாலும்‌, அந்தக்‌ காலத்து நிலையை ஏறக்குறைய இருந்தவாறே 
இப்‌ பட்டியல்‌ (141) தருகிறது. 


பலவகைப்‌ பொருள்களையும்‌ பணிகளையும்‌ உற்பதீதி செய்து 
விற்பதனால்‌ எங்கிருந்தெல்லாம்‌ வருமானம்‌ வருகிறது என்பது வலப்‌ 
பக்கதீதில்‌ கொடுக்கப்படுகிறது. ஒவ்வொரு விவரதீதையும்‌ அடுத்து 
ஓர்‌ எழுத்து குறிக்கப்பட்டுள்ளது. 00142 சமன்பாட்டில்‌ நீங்கள்‌ 
ஏற்கெனவே பார்த்த அடையாள எழுத்துகளில்‌ ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ 
சரியாக இவ்‌ வெழுத்துகள்‌ குறிக்கப்பட்டுள்ளன.5 (ஓர்‌ எலஃகுக்‌ 


5 சில.புதிய எழுத்துகளும்‌ உள்ளன. சரக்‌ ்‌ ்‌ ்‌ ்‌ 

- 1 , கு ஏற்றுமதிகள்‌ (&) அல்லாமல்‌ 

ரம பணிகளுக்காக வெளிநாட்டாரிடமிருந்து கிடைக்கும்‌ னடா 5) 

மற்றது. அவர்கள்‌ செய்த பணிகளுக்காக அவ்வாறு செய்யும்‌ செலுத்துகளைக்‌ 
குறிக்கத்‌ தலைக்குறியிட்ட (71) என்ற எழுத்து பயன்படுத்துகிறது, எட 
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பட்டியல்‌. 14,1, நாட்டின்‌ மொத்த வருமானம்‌, ஆக்கக்‌ ப 
கணக்கு (4 (பிலியன்‌ டாலர்களில்‌) 


பங்கிடப்பட்ட வருமானம்‌ உற்பத்தி 
பற்றுகள்‌) (1978) வரவுகள்‌ (ோ௪.) 
கூலிகள்‌, சம்பளங்கள்‌ ₹ நுகர்வோருக்கு விற்றது 230 6 
தனியார்‌ துறை ஊழி  அரசாங்கதீதிற்கு விற்றது: 
(ரதி யர்கள்‌ 175 நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 75 சே 
அரசாங்க ஊழியர்கள்‌ 35 முதலீட்டுக்‌ கணக்கில்‌ 5 மே 
்‌ முதலீட்டுக்‌ கணக்கி 5 
த. அபடடி 12 லம்‌ நிலைதீத சொதீ | 
்‌ ்‌ ்‌ ர்‌ சேரவும்‌ உற்‌ | 
ம்பெனி அல்ல ணார 
"வளங்களின்‌ வருமானம்‌? பதிகியாளகுச்கு 18 
விற்றது 50 
ச்‌ கூலிகள்‌ 24 சரக்கு இ ரு ப்‌ பு சீ 
$ வாடகை 10 சேர்ந்தது 2] 
க ன்‌ , சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 17 ந. 
ற லக்‌ கப்பல்‌ தொழில்‌, உல்‌ ] 
7” லாபங்கள்‌, ௮ லாசப்‌ பிரயாணி 


2, வியாபார மாற்றுகைச்‌ கள்‌ 3 


செலுதீதல்கள்‌ 1 அயல்‌ நாட்டாரிட ரத 
மிருந்து பெற்ற. 


கம்பெனி லாபங்கள்‌ ? ம ்‌ 
ல்‌ வட்டி) பங்கு ஈவு 











2. பங்கு வுகள்‌ 16 கள்‌, பிற வருமா 
&,  பங்கிடப்படாத லாபங்‌ னம்‌ 35] 
கள்‌ 85 கழிக்க: 
7 கம்பெனிலாபவரி 30 சரக்கு இிறக்குமதிகள்‌ -10 | 
, கப்பல்தொழிலும்‌ உல்‌ 
1 கனியாக ஒதுக்கீடு லாசப்‌ பிரயாணி 
கள்‌ 23 ்‌ 
த களும்‌ 5 
2. மறைமுக வரிகள்‌ 30 வெளி நாட்டாருக்குதீ மத 
கழிக்க 3 தந்த வட்டி, லாப 
ம்‌ . ஈவுகள்‌, பிற்‌ வரு 
$ர அரசாங்க வட்டியும்‌ வாய்சீ செலுத்து 
பண உதவிகளும்‌ 7 ககன்‌ ஆ. | 
39௮4 3695 


சு 


* நுகர்வோர்துறை அளிக்கும்‌ பணிகள்‌ உட்பட (அதாவது, அரசாங்க 
ஊழியர்களின்‌ பணிகள்‌), பிலியன்‌ - 3,000,000,000. 


40 பன்னாட்டுப்‌ பொரு ளாதாரம்‌ 


கம்பெனி தன்‌ சொந்த உபயோகத்துக்காக அமைதீத ஊது உலை 
போன்று) உற்பத்தி செய்தவர்கள்‌ தாமே சேர்தீது வைதீதுள்ளவையும்‌ 
பிற உற்பதீதியாளர்களுக்கு விற்றவையுமான மூலதனப்‌ பொருள்கள்‌), 
சரக்கு இருப்பில்‌ சேர்க்கைகள்‌ என அரு பிரிவுகள்‌ மொதீத முதலீட்டில்‌ 
(2 சேர்ந்திருப்பதைக்‌ கவனியுங்கள்‌. 0/2 சமன்பாட்டைப்பற்றி 
விவரிக்கும்போது நாம்‌ குறிப்பிட்டபடி, அயல்நாட்டவரிடமிருந்து 
பெற்ற இறக்குமதிகளையும்‌ பிற பணிகளையும்‌ மொதீத ஆக்கதீதிலிருந்து 
கழிக்கவேண்டும்‌; ஏனெனில்‌, அவை இவ்வாக்கத்தின்‌ பகுதிகளாக அதீ 
தொகையில்‌ சேர்க்கப்பட்டுள்ளன. 


வருமானப்‌ பக்கதீதின்‌ பங்கீட்டை இப்போது பார்ப்போம்‌. 
நமக்கு மிகவும்‌ தெரிந்த உற்பதீதிக்‌ காரணிகளின்‌ பங்குகளை அங்குக்‌ 
காணலாம்‌. அவற்றுள்‌, கம்பெனிகள்‌, அரசாங்கம்‌, [விவசாயிகள்‌ 
உயர்ந்த தொழில்‌ செய்வோர்‌, பிற சுய-வேலைக்காரர்கள்‌? (8914- 
௮10010357௦) ஆகிய] கம்பெனிகள்‌" அல்லாத நிறுவனங்களிடமிருந்தும்‌ 
வரும்‌ கூலிகள்‌ (717)) உள்ளன. உற்பத்தியில்‌ ஈடுபட்டுள்ள மூலதனம்‌ 
சம்பாதிக்கும்‌ வட்டி (6) இரண்டு இடத்தில்‌ காணப்படுகின் றன £ 
ம) கம்பெனிகளின்‌ மூலதனத்துக்கான ஒரு பொதுவான குறிப்பும்‌ 
(2) கம்பெனி அல்லாத நிறுவனங்கள்‌ என்பதன்கீழ்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
பிற துறைகளில்‌ உள்ள மூலதனதீதுக்கான வட்டியும்‌, ஆனால்‌, 
அரசாங்க வட்டி (6) அரசாங்கம்‌ தரும்‌ பண உதவிகளுடன்‌ (மேடத10458) 
கழிதீதலில்‌ குறிக்கப்பட்டுள்ளது. பெரும்பாலும்‌ உற்பதீதியாளருக்கும்‌ 
தனி மனிதர்களுக்கும்‌ அரசாங்கம்‌ செலுதீதும்‌ வட்டி போர்கள்‌ நடத்து 
வது போன்று உற்பத்திக்கல்லாது மூலதனதீதை உபயோகித்தற்கே 
ஆதலின்‌ உற்பத்திப்‌ பக்கத்தில்‌ அதைச்‌ சேர்ப்பதில்லை. ஆனால்‌, 
பங்கிட்ட வருமானதீதில்‌ இவ்‌ வட்டி சேர்க்கப்பட்டுள்ளது. எனவே, 
உற்பத்தியான வருமானத்தைவிடப்‌ பங்கிடப்பட்ட வருமானம்‌ அதிக 
மாகாமல்‌ இருக்க அதைக்‌ கழிக்கவேண்டியிருக்கிறது.7 


£ சாதாரணமாக கம்பெனி அல்லாத நிறுவனங்களின்‌ வருமானமானது 
விவசாய வருமானம்‌, வாடகைகள்‌, உயர்ந்த தொழில்‌ வருமானம்‌, பிற வருமானம்‌ 
என்று பிரிக்கப்படும்‌. ஏனெனில்‌; அவ்‌ விவரங்களைச்‌ சேகரிக்கும்‌ முறையில்‌ 
அவற்றைக்‌ காரணிகளின்‌ பங்குகளின்‌ அடிப்படையில்‌ பிரித்துக்‌ காண்பிக்க முடிவ 
தில்லை. இங்கு அந்த வருவாய்‌ இப்‌ பங்குகளுக்கிடையில்‌ நம்‌ இஷ்டப்படி பிரிக்கப்‌ 
பட்டுள்ளன, இல்லாவிடில்‌ இனி வரப்போகும்‌ 27/2 சமன்பாட்டில்‌ அனாவசியமாக 
மிக அதிகமான அடையாள எழுத்துகளைக்‌ குறிக்கவேண்டியிருக்கும்‌. 


? அதேபோல உற்பத்திப்‌ பகுதியில்‌ அரசாங்கம்‌ ம்‌ பண உதவியைச்‌ 
சேர்க்கவில்‌ :. ஏனெனில்‌, அவை விற்கப்படும்‌ பருக்கள்‌, பணிகளின்‌ 
மார்க்கெட்‌ விலையில்‌ சேருவதில்லை. (பண உதவி இருப்பதால்‌, அது இல்லா 
விட்டால்‌ விற்கக்கூடியதைவிடக்‌ குறைவான விலைக்கு, ஒரு பொருள்‌ மார்க்கெட்டில்‌ 
விற்கப்படுகிறது.) ஆனால்‌, இப்‌ பண உதவிகள்‌, அரசாங்க வட்டியைப்போலவே 
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கம்பெனி லாபங்களின்‌ கூட்டல்‌ தொகை $ 695 பிலியனாக இருந்த 
'போதிலும்‌ அதன்‌ பகிர்வுக்கு ஏற்பக்‌ கணக்கில்‌ அதைப்‌ பிரித்துக்‌ காட்டி 
யிருக்கிறது. லாப ஈவுகள்‌ (2) 8 18 பிலியன்‌ ; கம்பெனி சேமிப்புகள்‌ 
அல்லது பங்கிடப்படாத லாபங்கள்‌ (82 8 855 பிலியன்‌$ கம்பெனி 
வருமான வரியாக (7) அரசாங்கத்துக்குக்‌ கொடுத்தது 20 பிலியன்‌ ; 
தேய்மான ஒதுக்கீடுகள்‌ 5 23 பிலியன்‌. கடைசியில்‌ சொன்னது, கம்பெனி 
சேமிப்புகளைப்‌ போல, உற்பதீதி செய்த வருமானத்தில்‌ பங்கிடப்படா து, 
தனியாக வைக்கப்பட்ட பகுதியைக்‌ குறிக்கிறது, இவ்வாறு ஒதுக்கி 
வைப்பானேன்‌? நாட்டு ஆக்கத்தை உற்பத்தி செய்யும்போது 
மூலதனச்‌ சாதனங்களில்‌ சில தேய்ந்தும்‌ காலம்‌ கடந்தும்‌ போகின்றன. 
அந்தப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ உற்பதீதிதீ திறனை அப்படியே வைதீ 
திருக்க வேண்டுமானால்‌ உற்பதீதியான வருமானதீதில்‌ ஒரு பகுதியை 
அச்‌ சாதனங்களுக்குப்‌ பதில்‌ சாதனங்களை அமைப்பதற்காக ஒதுக்கி 
வைக்கவேண்டும்‌. 


கடைசியாக இன்னும்‌ ஒரு குறிப்பைப்பற்றிக்‌ கூறவேண்டும்‌. 
அது வியாபார மாற்றுகைசீ செலுதீதல்கள்‌ (2). உற்பதீதியின்‌ 
விளைவாக ஏற்படும்‌ நாட்டு வருமானத்தில்‌ ஒரு பகுதி காரணிகளின்‌ 
ஊதியப்‌ பங்காகக்‌ கொடுக்கப்படுவதில்லை. மாறாக, அதிலிருந்து 
தருமங்கள்‌ செய்யப்படுகின்றன$? தொழிலாளருக்குக்‌ கிருதீதுமஸ்‌ 
போனசுகள்‌, பரிசுகள்‌ ஆகியவை தரப்படுகின்றன. ஏற்கெனவே 
பார்தீத' சமன்பாட்டைப்‌ போன்ற ஆனால்‌, அதைவிட விவரமான 
ஒரு சமன்பாடாக, ஆக்க வருமானக்‌ கணக்கை எழுதி இப்‌ பகுதியை 
முடிப்போம்‌. ஞு 

7) ஷ்‌ டமி ழம்‌ இ மி 3 13274 மேம்‌ 


டோடோ (9) (272 


தனிநபர்‌ வருமானம்‌, செலவுக்‌ கணக்கு (/.&) 


தனி நபர்கள்‌ உற்பதீதியாளர்களாக மேற்கொள்ளும்‌ நடவடிக்‌ 
கைகள்‌ உற்பத்திப்‌ பட்டியல்‌ அல்லது 0271” கணக்கில்‌ பதிவாகின்‌ றன. 
உற்பதீதியாளர்களாகமட்டுமன்றி அவர்கள்‌ நுகர்வோர்களாகவும்‌ 
குடும்பத்‌ தலைவர்களாகவும்‌ கூடச்‌ செயலாற்றுகின் றனர்‌. அதீதகையவர்‌ 
களாக, உற்பதீதியாளர்களோடு அவர்கள்‌ மேற்கொள்ளும்‌ 72 
கணகீகில்‌ பதிவான விவகாரங்களைமட்டுமன்றி, ஒருவரோடொருவரும்‌, 
அரசாங்கத்துடனும்‌; அயல்நாட்டாருடனும்கூட . அவர்கள்‌ பல விவகா 
டப்ப... ப பெெப்ப்ப்பப ப பப்‌. வவட பவை வையம்‌ 
சும்‌ வனங்களுக்கும்‌ தரப்படுகிறது. எனவே, வருமானப்‌ 
ல்லி பழட க எம்‌ ழித்தால்தான்‌; ர ரர க பங்கிடப்‌ 
பட்ட வருமானமும்‌ சமமாக இருக்கும்‌. 


ஈவ்‌ 


12 ்‌... பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


ரங்களில்‌ ஈடுபடுகின்றனர்‌. எனவே, ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதார 
விவகாரங்களை முழுமையாக உணரவேண்டுமாயின்‌, தனி நபர்கள்‌ 
நுகர்வோராக மேற்கொள்ளும்‌ நடவடிக்கைபற்றிய கணக்கும்‌, 
பொருளாதாரத்தின்‌ முக்கியமான ஒரு பகுதியான அரசாங்கத்தின்‌ 
கணக்கும்‌, எல்லாதீ துறையினரும்‌ வெளிநாட்டாருடன்‌ கொண்டுள்ள 
தொடர்புபற்றிய கணக்கும்‌ நமக்குத்‌ தேவை. 


இந்தக்‌ கணக்குகளை இங்குப்‌ புகுத்துவதன்‌ மற்றோர்‌ அவசியம்‌, 
பொருளாதாரத்தின்‌ எல்லா விவகாரங்களுக்கும்‌ சரியான சமநிலை 
இருகீகவேண்டியதாகும்‌. ஓவ்வொரு விவகாரத்துக்கும்‌ இரண்டு 
பக்கங்கள்‌ உள்ளன ; ஒரு பொருளாதார அலகின்‌ வரவு மற்றொன்றின்‌ 
செலவாகும்‌. எனவே, எல்லா விவகாரங்களுக்கும்‌ முழுமையாகக்‌ 
கணக்கு வைக்கவேண்டும்‌ என்றால்‌ ஒவ்வொரு செலுத்துகைக்கும்‌ 
அதற்கு ஈடான வருவாயையும்‌ ஒவ்வொரு வருவாய்கீகும்‌ அதற்கு 
ஈடான செலுதீதுகையையும்‌ நாம்‌ காண்பிக்கவேண்டூம்‌. வியாபாரக்‌ 
கணக்கு மொழியில்‌, ஒவ்வொரு பற்றுக்கும்‌ ஈடாக ஒரு வரவு இருக்க 
வேண்டும்‌. உற்பதீதித்‌ துறையின்‌ கணக்கில்‌ உள்ள வருவாய்களுக்கு 
எதிரிணையான செலுத்துகைகளையும்‌ அதன்‌ செலுதீதுகைகளுக்கு 
எதிரிணையான வருவாய்களையும்‌ காட்டவேண்டுமானால்‌, குடும்பதீ 
துறையின்‌ நடப்புக்‌ காலதீது நடவடிக்கைகளையும்‌, அரசாங்கதீது 
நடப்பு விவகாரங்களையும்‌, (இதற்குப்‌ பின்னர்‌) வெளிநாட்டாருடன்‌ நடகீ 
கும்‌ விவரங்களையும்‌ காட்டும்‌ கணக்குகளை இங்குப்‌ புகுத்தவேண்டும்‌. 
14:2 பட்டியலில்‌ உள்ளதும்‌ நாம்‌ ஏற்கெனவே பார்தீத நாட்டின்‌ 
மொதீத ஆக்க, வருமானக்‌ கணக்குக்கு ஏற்றதுமான தனி நபர்‌ வரவு 
செலவுக்‌ கணக்கை முதலில்‌ பார்ப்போம்‌. ப 


வருமான வருவாய்கள்‌ (வரவுகள்‌) பகுதியில்‌, எழுதீதில்‌ குறிப்பிட்ட 
முதல்‌ ந்து குறிப்புகள்‌--17,, 5, 19 2 நீழ. ஆகியவை--0142 
கணக்கில்‌ செலவுகளாக அல்லது பற்றுகளாக வநீதன. இங்கு, குடும்பதீ 
தலைவர்களாகவும்‌, நுகர்வோராகவும்‌ தனி நபர்கள்‌ பெறும்‌ அவற்றுக்‌ 
கிணையான வரவுகளை அவை குறிக்கின்றன. இந்தத்‌ தனி நபர்கள்‌ 
அரசாங்கத்திடமிருந்தும்‌ மாற்றுகைசீ செலுதீதுதல்களாக (2) வருவாய்‌ 
களைப்‌ பெறுகின்றனர்‌ ? முதியோர்‌ உபகாரச்‌ சம்பளங்கள்‌, வேலை 
யின்மை நஷ்ட ஈடு, வீரர்கள்‌ போனசுகள்‌ போன்றவை அவை. இவை 
தனி நபர்களின்‌ வருவாயோடு சேரும்‌ செலுதீதுதல்களாயினும்‌, 
உற்பத்தி நடவடிக்கைகளினின்று தோன்றாமையால்‌ 
காண்பிக்கப்படுகின்றனவே அன்றி உற்பதீதிதீ துறைக்‌ கணக்கில்‌ 
சேருவதில்லை. அவை வெறும்‌ மாற்றுகைச்‌ செலுதீதுதல்கள்‌ $; தான்‌ 


வசூலித்த வரிகளின்‌ ஒரு பகுதியிலிருந்து அரசாங்கம்‌ அவற்றைசீ 
செலுத்துகிற து. 


அங்குதான்‌ 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையும்‌ 13 


பட்டியல்‌ 14.2. தனிநபர்‌ வருவாய்‌, செலவுக்‌ கணக்கு (2.4) 


செலவு (பற்றுகள்‌) - வருவாய்‌ (வரவுகள்‌) 
௦ நுகர்வோர்‌ செலவுகள்‌ 230 கூலிகளும்‌ சம்பளங்களும்‌ : 
தனிநபர்கள்‌ கட்டும்‌ கம்பெனிகளிடமிருந்து175 
வரிகள்‌ ₹ அரசாங்கதீதிடமிருந்து 35 
வருமான வரிகள்‌ 40 கம்பெனி அல்லாத நிறு ர்‌ 
ர. சொத்து வரிகள்‌ 3 வனங்களிடமிருந்து 24 
சமூக இன்ஷூரன்ஸ்‌ வாடகை 19 21 
செலுதீதுகைகள்‌ 8 வட்டி 1 ஆ 
27”, வெளிநாட்டுக்கு மாற்று லாபங்கள்‌ ? 
கைச்‌ செலுதீதல்கள்‌ 1 கம்பெனிகளிலிருந்து 
8 சேமிப்புகள்‌ த  : பங்கு ஈவுகள்‌ 171 ஐ 


கம்பெனி அல்லாத நிறு 
வனங்களினின்று 15 


வியாபார மாற்றுகைசீ 


செலுத்துதல்கள்‌ 1 1 

. அரசாங்கதீதிடமிருந்து. 
மாற்றுகைசீ 12 ர 
செலுதீதல்கள்‌ 


307 307 


தனியார்‌ துறை தன்‌ வருவாயான $ 307 பிலியனை எவ்வாறு செலவு 
செய்தது என்பதற்குக்‌ கணக்கின்‌ செலவு அல்லது பற்றுப்‌ பக்கத்தைப்‌ 
பார்க்கவேண்டும்‌. நுகர்வோர்‌ செலவுகளான $% 230 பிலியன்‌; 
உற்பத்தித்‌ துறையில்‌ இப்‌ பொருள்களின்‌ விற்பனைக்கு எதிரிணைகீ 
குறிப்பு. வருமான) சொத்து வரிகள்‌) சமூக இன்ஷூரன்ஸ்‌ செலுதீ 
துகைகளோடுூ தனிநபர்‌ வரிகளான (273 8 51 பிலியனில்‌ அடங்கி 
யுள்ளன. அவர்கள்‌,தம்‌ உறவினர்களுக்கும்‌, நண்பர்களுக்கும்‌, தருமதீ 
துக்கும்‌ வெளிநாடுகளுக்கு அனுப்பியது 8 1 பிலியன்‌. இறுதியாக, 
அவர்கள்‌ செலவழிக்காத தொகையை சேமித்தார்கள்‌ (8); அது 
தனியார்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்குக்கு மாற்றப்படுவதை விரைவில்‌ 
பார்ப்போம்‌. 


0770 கணக்கின்‌ இரு பக்கங்களும்‌ சமமாக உள்ளதை ஒரு சமன்‌ 
பாடாக நாம்‌ கூற முடிநீதது: அதேபோல தனியார்‌ துறை வருவாய்கீ 


கணக்கையும்‌ அத்தகைய ஒரு சமன்பாடாகக்‌ கூறமுடியும்‌. 
07 1.5, 12784 ர 3 ௮ ஜம மி ஸர்ரன் ரே 


14 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


அரசாங்க வரவு செலவுக்‌ கணக்கு (2.4) 


பொருளாதாரத்தின்‌ மூன்றாவது, கடைசி அங்கம்‌ அரசாங்கம்‌. 
அதன்‌ நடப்பு விவகாரங்களை மிகச்‌ சுருக்கமாக விவரிப்போம்‌ 
(பட்டியல்‌ 143), 


பட்டியல்‌ 44:53. அரசாங்க வருவாய்‌, 
செலவினக்‌ கணக்கு (2.4 








செலவுகள்‌ (பற்றுகள்‌) வருவாய்கள்‌ (வரவுகள்‌) 

௦. நடப்புப்‌ பொருள்கள்‌, தனிநபர்‌ வருமான வரிகள்‌ 20 
பணிகளுக்காக அர சமூக இன்ஷூரன்ஸ்‌ ர 
சாங்கச்‌ செலவு 75 செலுத்தல்கள்‌ ற 8 

$) அரசாங்க வட்டியும்‌ பண சொத்து வரிகள்‌ 3 
உதவிகளும்‌ 7 கம்பெனி லாப வரி 20 37 

ர தனி நபர்களுக்கு மறைமுக வரிகள்‌ 30 37 
மாற்றுகைகொடுதீதது 12 வெளிநாட்டு அரசாங்கங்‌ 

419 வெளிநாட்டாருக்கு களிடமிருந்து வட்டியும்‌ 
மாற்றுகை கொடுத்தது 6 மாற்றுகை செலுத்தல்‌ 

கிர உபரி 74 கஞும்‌ ன்‌ ௦. சத 

1015 1015 


அரசாங்க வருவாய்களின்‌ முதல்‌ மூன்று வகைகள்‌, தனிநபர்‌ 
செலுதீதிய வரிகள்‌ (7), கம்பெனி வரிகள்‌ (19), மறைமுக வரிகள்‌ (1) 
ஆகியவற்றின்‌ எதிரிணைகள்‌. இங்கு வரவுகளாக இருப்பவை, 
1.4ழயில்‌ செலுதீதுதல்களாக இருந்தன. பாக்கியுள்ளது அயல்நாட்டு 
அரசாங்கங்கள்‌ கொடுக்கும்‌ வட்டியும்‌ மாற்றுகைசீ செலுத்துதல்களுமான 
ஒரு சிறிய தொகை (22, 


தன்‌ வருவாயிலிருந்து அரசாங்கம்‌ செய்யும்‌ செலவுகளில்‌ முதல்‌ 
மூன்றை நாம்‌ முன்னரே பார்தீதோம்‌. பொருள்கள்‌, பணிகள்மீ து 
அரசாங்கத்தின்‌ நடப்புசீ செலவுகள்‌ (6) உற்பத்தித்‌ துறையின்‌ நடப்புக்‌ ' 
கணக்கில்‌ அரசாங்கத்துக்கு விற்ற தொகைக்கு இணையானது. அரசாங்‌ 
கதீதின்‌ வட்டியும்‌ பண உதவிகளும்‌ (62) 74,யில்‌ பங்கிடப்பட்ட 
வருமானத்ீதிலிருந்து கழித்துகீ காண்பிக்கப்பட்டது. ஏனெனில்‌, அது 
உற்பதீதிப்‌ பணிகளுக்காகசீ செலுதீதியது அன்று. இங்கு அது சேர்க்கப்‌ 
படுகிறது. தனி நபர்களுஃகுக்‌ கொடுத்த மாற்றுகைகள்‌ (ற 7.4 யில்‌ 
வருவாயாக வருகிறது, முக்கியமாக வெளிநாடுகளுக்கு உதவிதீ 
* தொகையாக, அரசாங்கம்‌ அயல்நாட்டாருக்கு 8 6 பிலியனை மாற்றியது 


9 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டூச்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ 15 


(ச. இறுதியாக; அரசாங்கதீதின்‌ செலவுகளைவிட வரவுகள்‌ அதிகமா 
யிருப்பதால்‌, ஒரு சிறு உபரித்‌ தொகை (29 மிஞ்சி மூலதனக்‌ 
கணக்கில்‌ சேருகிறது. 


அரசாங்கத்‌ துறையின்‌ செலவுகளையும்‌ வருவாய்களையும்‌ ஓரு சமன்‌ 
பாடாக எழுதினால்‌ பின்வருமாறு இருக்கும்‌ : 
ப நந உன்ர ம மம 


வருமானக்‌ கணக்குகளைத்‌ தொகுத்தல்‌ 
(0௯5014 86க்1௦ஐ) ௦நீ 41% 1௩௦௦௧௦௨ ௦௦௦45) 


பொருளாதாரத்தின்‌ மூன்று துறைகளின்‌ வருமானப்‌ பட்டியல்கள்‌ 
அல்லது நடப்புக்‌ கணக்குகள்‌ இப்போது நம்மிடம்‌ உள்ளன. எனவே, 
அவற்றைத்‌ தொகுக்கலாம்‌, அதாவது ஓன்று சேர்க்கலாம்‌. கரண்டு 
கம்பெனிகள்‌ ஒன்றோடொன்று இணையும்போது அவற்றின்‌ கணக்குகள்‌ 
தொகுக்கப்படுகின்றன. அப்போது அவற்றுக்கிடையே முன்னர்‌ 
நடந்த விவகாரங்கள்‌ அனைதீதும்‌ இப்போது உள்‌ விவகாரங்களாகி 
விடுவதால்‌ கணக்குகளிலிருந்து மறைந்துவிடுகின்றன. இணைந்து 
தோன்றிய புதுக்‌ கம்பெனி, மூன்றாவது மனிதர்கள்‌ அல்லது நிறுவனங்‌ 
களோடு நடத்தும்‌ விவகாரங்கள்மட்டுமே இனிப்‌ பதிவாகும்‌. பொருளா 
தாரம்‌ முழுவதையும்‌ ஒரே அமைப்பாக எடுதீதுக்கொண்டு ஒரு 
வருமானப்‌ பட்டியல்‌ தயாரித்தாலும்‌ இதேபோலதீதான்‌. உள்‌ 
விவகாரங்கள்‌ மறைந்துபோய்ப்‌ பின்வருவனதான்‌ மிஞ்சும்‌: வெளி 
நாட்டாரூடன்‌ நடக்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ ) வருமானத்தின்‌ நடப்பு 
வருவாய்கள்‌ செலுதீதுதல்கள்‌, அப்போதைய உபயோகத்துக்காகப்‌ 
பொருள்களையும்‌ பணிகளையும்‌ விற்றல்‌, வாங்குதல்‌ ஆகியவை அன்றி 
முதற்பொருள்‌ சொதீதுகளைதீ தோற்றுவிப்பதும்‌ அச்‌ சொதீதுகளின்‌ 
மீது பாதீதியதைகள்‌ ஏற்படுதீதுவதுமான, நடப்பு விவகாரங்கள்‌ 
அல்லாத சில விவகாரங்கள்‌. 


மொத்த நாட்டு வருமானமும்‌ ஆக்கமும்‌ சமம்‌; தனிநபர்‌ வரவு 
களும்‌ செலவுகளும்‌ சமம்‌ $ அரசாங்க வரவுகளும்‌ செலவுகளும்‌ சமம்‌$ 
ஆகியவற்றைக்‌ குறிக்கும்‌ சமன்பாடுகளின்‌ உதவியால்‌ வருமானக்‌ 
கணக்குகளைத்‌ தொகுக்கும்‌ செயல்முறையை இனிது காட்டலாம்‌. இந்தசீ 
சமன்பாடுூகளனைத்தையும்‌ ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக எழுதி அல்ஜீப்ரா 
முறையான கூட்டலைசீ செய்யவேண்டியதுதான்‌ தேவை. எந்த இரு 
சமன்பாடுகளிலும்‌ எதிரெதிர்ப்‌ பக்கங்களிலுள்ள சர்வ சமமான உருப்‌ 
படிகளை ஒன்றுக்கொன்று அடிதீ துவிடலாம்‌. அதேபோல ஒரே பக்கதீதில்‌ 
உள்ள நேர்‌ கணிய எதிர்‌ கணிய உருப்படிகளும்‌ அடிபட்டுப்போகும்‌, 


16 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


74, டி மம்‌ இடமி 13 11 4ம்‌ 


3 வ டுக்‌ அதிக கடுக ராறு ்‌ 
74, 7332, 
4 ௮ 1 5 4 மம அர்த அர்ர 


749 ெொட் ர்க லம்‌ 

|] ம ழம்‌ 4 2 42 

14 (ரககம மம்‌ அம்‌ அர்‌ 
- மீ ழே ம்ம 


பொருளாதாரம்‌ முழுமைகீகான தொகுதீத வருமானக்‌ கணக்ீகின்‌ 
சமன்பாடு இது. வெவ்வேறு துறைகளுக்கு இடையில்‌ நடந்த நடப்பு 
விவகாரங்கள்‌ (ட்‌ மறவ கக௦%1௦0௧) அனைத்தும்‌ இதில்‌ நீக்கப்‌ 
பட்டுவிட்டன. எஞ்சியிருப்பது, வெளிநாட்டாருடன்‌ நடப்பு விவகாரங்‌ 
களும்‌, பொருளாதாரதீதுக்குள்ளே நடகீகும்‌ மூலதன விவகாரங்களும்‌ 
தொடர்புடைய உருப்படிகளை ஒன்றாகக்‌ காட்ட இசீ சமன்பாட்டின்‌ 
அங்கங்களை நம்‌ வசதிக்காக மாற்றிச்‌ சேர்ப்போம்‌ £ 


நேர்‌ வட்‌ 52) 
- நேம) பே 10202 1073475377 


இனி இதை மேலும்‌ எளிய ஒரு சமன்பாடாகச்‌ சுருக்குவோம்‌. 
ரஜ என்பது நிகர உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பு ஆகும்‌. எனவே, 
இவற்றுக்குப்‌ பதிலாக ,8 என்ற ஓரே ஓர்‌ எழுத்தைப்‌ போடலாம்‌. 
அதேபோல (1-1) 40; என்பது நிகர உள்நாட்டு முதலீடு, அதற்குப்‌ 
பதிலாக 1, என்ற எழுத்தை உபயோகிப்போம்‌. சமன்பாட்டில்‌ எஞ்சி 
யிருப்பது அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்‌, பணிகளின்‌ நடப்பு வியாபாரத்தின்‌ 
சமநிலை; அதாவது, நடப்புக்‌ கணக்கிற்கான அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலை. ஏற்றுமதிகளோடு வெளிநாட்டாரிடமிருநீது வரும்‌ நடப்பு 
வருவாய்களை (27427) சேர்ப்போம்‌. இறக்குமதிகளோடு வெளி 
நாட்டாருக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ நடப்புச்‌ செலுதீதல்களைசீ சேர்ப்போம்‌, 
இப்போது 2-ம்‌ ]4-ம்‌ வெளிநாட்டாரிடமிருந்து வரும்‌ எல்லா நடப்பு 
வருவாய்களையும்‌, வெளிநாட்டாருக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ எல்லா நடப்புசீ 
செலுதீதல்களையும்‌ குறிக்கின்றன. முன்னைவிட எளிதாக அ௮சீ சமன்‌ 
பாட்டை இப்போது மாற்றி எழுதலாம்‌. 
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ஒரு சமூகத்தின்‌ நிகர சேமிப்புகள்‌, அதன்‌ நிகர உள்நாட்டு 
முதலீட்டோடு அதன்‌) நடப்புப்‌ பன்னாட்டு வருவாய்கள்‌, செலுத்தல்‌ 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ 17 - 


களின்‌ நிகர நிலுவையைசீ சேர்தீத தொகைக்குச்‌ சமம்‌ என்று இசீ 
சமன்பாடு கூறுகிறது. இவ்வுறவு மிக உபயோகமானது என்பதைப்‌ 
பின்னர்க்‌ காண்போம்‌. 


மூலதனக்‌ கணக்குகள்‌ 
(1௩௨ ஹேம] ,&௦௦௦ல0௫8) 


இதுவரை நாம்‌ பார்தீத கணக்குகளில்‌ சேர்ந்த விவகாரங்களில்‌ 
பெரும்பாலானவை நடப்பு (மு) நடவடிக்கைகளைமட்டுமே 
பற்றியவை. இவை நடப்பு ஆண்டின்‌ நுகர்வில்‌ சேர்ந்த பொருள்‌; 
உ பணிகளின்‌ விற்றல்‌ வாங்கல்‌, அல்லது நடப்பு ஆண்டின்‌ பண 
வருமானங்களின்‌ செலுதீதல்‌, பெற்றல்‌ ஆகியவற்றைப்பற்றியவை. 
ஆனால்‌, நுகர்வோரின்‌ நடப்புதீ தேவைகளைதீ தீர்ப்பதிலும்‌ நடப்புப்‌ 
பண வருமானங்களை அதிகரிப்பதிலும்‌ நேரிடையாக ஒரு பங்கும்‌ 
பெறாத பல பொருளாதார விவகாரங்கள்‌ உள்ளன. அவை முதலீடூ) 
சேமிப்பு - நடவடிக்கைகளைப்‌ பற்றியவை. அவை சமூகதீதின்‌ செல்வ 
இருப்பைப்‌ பராமரிக்கின்றன $ அதிகரிகீகின்றன. அதன்‌ மூலதனச்‌ 
சொத்துகளை அவை அதிகமாக்கி, அவற்றின்மீது பாதீதியதைகளையும்‌ 
பொறுப்புகளையும்‌ ஏற்படுத்துகின்றன. இதை கினிப்‌ பார்ப்போம்‌. 
சமூகத்தின்‌ சொத்துகள்‌ பொறுப்புகளில்‌ ஏற்படும்‌ மாற்றங்களைகீ 
காட்ட வேறு கணக்குகளின்‌ தொகுதி தேவை, அவை மூலதனகீ 
கணக்குகள்‌. அத்த ஆண்டின்‌ சேமிப்பு, முதலீடு ஆகிய நடவடிக்கை 
களினின்று ஒரு துறையில்‌ விளையும்‌ சொதீது, பொறுப்பு மாற்றங்கள்‌, 
அந்த ஆண்டில்‌ தனியாக நடந்த நிதி விவகாரங்களினால்‌ விளைந்த 
மாற்றங்கள்‌ ஆகிய இரண்டும்‌ இந்தக்‌ கணக்குகளில்‌ சேர்க்கப்பட்‌ 
டூள்ளன. இந்த மூலதனக்‌ கணக்குகளைப்‌ புரிநீதுகொள்ளவேண்டு 
மானால்‌, அத்தகைய கணகீ்கானது அதில்‌ பதிவான சொத்து) 
பொறுப்புகளின்‌ சுதந்திரமான காப்பாளராகக்‌ (௦1௦01௧) 
கருதினால்‌ நலம்‌. உதாரணமாக, உற்பதீதிதீ துறையின்‌ மூலதனகீ 
கணக்கை, அத்‌ துறையினின்று தனியாக நின்று, அதீ துறையின்‌ 
சொத்துகளை வைத்திருப்பதாகக்‌ கருதிப்‌ பாருங்கள்‌. இச்‌ சொத்துகள்‌ 
மீது அத்‌ துறையின்‌ உரிமைகளும்‌, அதீ துறைக்கு வெளியில்‌ உள்ள 
மற்றவர்களின்‌ உரிமைகளும்‌ பொறுப்புகளாக அதில்‌ பதிவாகி 


8 ஒரு குறிப்பிட்ட சமயத்தில்‌ வைத்துள்ள அல்லது கொடுக்கவேண்டிய 
எல்லாச்‌ சொத்து, பொறுப்புகளோடு, வருமான காலத்தில்‌ ஏற்பட்ட மாற்றங்‌ 
களையும்‌ சேர்த்து ஒரு முழுமையான மூலதனக்‌ கணக்கு காண்பிக்கிறது. ஆனால்‌ 
இங்கு, ஏற்பட்ட மாற்றங்களை மட்டுமே நாம்‌ கவனிப்போம்‌. அவற்றை மட்டுமே 
மூலதனக்‌ கணக்குகள்‌ காண்பிக்கும்‌. 


5923-2 


18 ழக பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


யிருக்கிறது. நடப்பு அல்லது வருமானக்‌ கணக்குகளில்‌ கையாண்ட 
வழக்கப்படியே, வாங்கின பொருள்கள்‌ எல்லாம்‌ பற்றுகள்‌ (815). 
(உதாரணமாக, வாங்கிய சொதீதுகளும்‌ தவணை முற்றிய கடனைச்‌ 
செலுத்துவதுபோலக்‌ குறைந்த பொறுப்புகளும்‌ பற்றுகளாகும்‌.) வரவு 
கள்‌ (01௦0145)), காப்பாள மூலதனக்‌ கணக்ீகிலிருந்து கொடுதீதுவிடப்‌ 
பட்ட உருப்படிகளைக்‌ குறிக்கின்றன: உதாரணமாக, கடன்‌ கொடுத்‌ 
தவர்களுக்கும்‌, உற்பதீதித்‌ீ துறைகீ்குமே சொதீதுகள்மீது வழங்கிய 
உரிமைகள்‌ அல்லது விற்கப்பட்ட சொத்துகள்‌, வரவுகளாகும்‌. 


உற்பத்தித்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (2.42) 


உற்பதீதித்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கோடு தொடங்குவோம்‌. 
நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கக்‌ கணக்கிலும்‌ சமன்பாட்டிலும்‌ வரவுகளாக 
வரும்‌ அதீ துறை உற்பத்தி செய்த சொத்துகள்‌ இங்குப்‌ பற்றுகளாகக்‌ 
குறிப்பிடப்படுகின்றன ₹: ஆலைகளும்‌ எந்திரங்களும்‌ 60) சரக்கு 
இருப்பில்‌ சேர்ந்தது (2) ஆகிய பொருள்கள்‌ உற்பதீதிதீ துறையால்‌ 
ஆக்கப்பட்டன ; ஆனால்‌, நடப்பு உபயோகத்துக்காக நுகர்வோருக்கு 
விற்கப்படவில்லை ற உற்பத்தித்‌ துறையிலுள்ள நிறுவனங்களுக்கு 
விற்கப்பட்டு அவற்றின்‌ கைகளில்‌ உள்ளன : அவை துகரப்படவில்லை. 
எனவே, அவை சொத்துகளோடூ சேரும்‌ தொகை ஆகும்‌. அதாவது, 
அவை முதலீடு (2 ஆகின்றன. காப்பாளர்‌ மூலதனக்‌ கணக்கின்‌ 
சொத்துகள்‌ பக்கதீதில்‌ அவற்றின்‌ மதிப்பை எழுதுவதன்‌ 
மூலம்‌ உற்பதீதிதீதுறைச்‌ சொத்துகள்‌ அதிகமாகும்‌ தொகை பதிவா 
கிறது. 


இந்தக்‌ கணக்குகள்‌ எந்தக்‌ காலத்தைப்‌ பொறுத்தவையேோ 
அக்காலத்தில்‌ வேறு பல சொத்துகளும்‌ பெறப்படுகின்றன. அவை 
அரசாங்கப்‌ பதீதிரங்கள்‌, தனியார்‌ கடனுக்கான பதீதிரங்கள்‌, மற்றும்‌ 
வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகளும்‌ பங்கு வைப்புகளும்‌ ஆகும்‌. 
அவற்றோடு சேர்த்து மொதீதம்‌ சொத்துகள்‌ அதிகமான தொகை 
2 61 பிலியன்‌. இவ்வளவு நிறைய அவை எப்படி அதிகரிதீதன ? 


சம்பாதிதீத நிகர வருமானம்‌ அனை தீதையும்‌ தனிநபர்களுக்குக்‌ . 
கொடுத்துவிடுவதில்லை என்று கம்பெனி டைரகீடர்கள்‌ முடிவு செய்வது 
ஓரளவுக்கு இதற்குக்‌ காரணமாகும்‌. கம்பெனி லாபங்களில்‌ 8 8 
பிலியனை அவர்கள்‌ நிறுதீதிவைதீதுத்‌ தேவையான சில சொத்துகளில்‌ 
முதலீடூ செய்திருக்கிறார்கள்‌. இதன்‌ மூலம்‌ உற்பதீதிதீ துறையின்‌ 
அதிகமாகியுள்ள சொதீதுகள்மீது ஓர்‌ உரிமையை அவர்கள்‌ ஏற்படுத்தி 
னார்கள்‌. இந்த உரிமையைக்‌ காப்பாளர்‌ மூலதனக்‌ கணக்கின்‌ 
பொறுப்புகள்‌ பக்கத்தில்‌ குறிதீதிருக்கிறது. 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலையும்‌ 19 
பட்டியல்‌ 14:&। 
உற்பத்தித்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (4.4) 


சொத்துகள்‌ (பற்றுகள்‌) பொறுப்புகள்‌ (வரவுகள்‌) 
ஆலைகளும்‌ எந்திர நிகர மதிப்பு ₹ 
சாதனங்களும்‌ 50 பங்கிடாத லாபங்கள்‌ 855 டத 
24 சரக்கு இருப்பில்‌ தேய்மானம்‌ 23 2) 
சேர்க்கை: 2 சாதாரண மற்றும்‌ 
௨ உள்நாட்டு அரசாங்கப்‌ சலுகை பெற்ற 
பத்திரங்கள்‌ 4 பங்குகள்‌ 20 (௧த 
2, தனியார்‌ கடன்கள்‌ 3 நெடுங்காலகீ்‌ கடன்‌ 
வெளிநாட்டுச்‌ சொத்து (தனியார்‌) 3 ர, 
ஜு களில்‌ முதலீடு 145 குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ ₹ ன்‌ 
2 | வெளிநாட்டு பாங்கி தனியார்‌ 2 
களில்‌ வைப்புகள்‌ 05 வெளிநாட்டார்‌ 15. ர 
நடப்பு வைப்புகள்‌ : 
தனியார்‌ 2 77, 
அரசாங்கம்‌ 05 நட 
வெளிநாட்டார்‌ 05 ரூ 
61 63 


கம்பெனி வருவாய்களில்‌ ஒரு பகுதி தேய்மானசீ சேம நிதிகளாக 
(8௦௩௨10. 1௦6௯4௯) ஒதுக்கப்பட்டது. (எனவே, அவையும்‌ 
செலவிடப்படவில்லை); இத்‌ தொகையும்‌ ஏதாவது ஒரு சொதீதில்‌ 
முதலீடூ செய்யப்பட்டது. அதைப்‌ பின்னர்‌ காசாக்கிதீ தேய்ந்துபோன 
வற்றுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ புது ஆலை, எந்ீதிரசி சாதனங்களை அமைக்க 
முடியும்‌. இவ்வாறு செலவிட மறுத்த தொகையும்‌ ஒரு வகை (மொதீத) 
சேமிப்பாகும்‌. சொத்துகள்‌ அதிகமானதற்கு ஈடாக உற்பதீதிதீ 
துறைக்கு ஒரு பொறுப்பை (23) இது தருகிறது 


மற்றொரு 20 பிலியன்‌ தனியார்‌ துறையிலிருந்து" வந்தது. தனி 
நபர்கள்‌ இந்த மதிப்புக்குகீ கம்பெனிகள்‌ புதிதாக வழங்கிய பங்குகளை 
வாங்கினர்‌ (00. இதனாலும்‌ உற்பத்திதீ துறையின்‌ சொதீதுகள்மீது 
ஒரு பொறுப்பு ஏற்பட்டது. 


்‌ இறுதியாக, தனிநபர்‌ துறையிலிருந்தும்‌ (உள்நாட்டு நெடுங்கால, 
குறுகிய காலக்‌ கடன்கள்‌, $5 பிலியன்‌) வெளிநாட்டாரிடமிருந்தும்‌ 


20 பன்னாட்டுப்‌ பொருளா தாரம்‌ 


(6 1-5 பிலியன்‌) உற்பதீதிதீதுறை, கடன்களை வாங்கியது. தனியார்‌; 
அரசாங்கம்‌, வெளிநாட்டார்‌ ஆகியோருக்கு, கேட்டதும்‌ தரவேண்டிய 
பொறுப்புகளை (நடப்பு வைப்புகளை) அதிகரிப்பதன்‌ மூலம்‌ நடை 
முறையில்‌ பாங்குகள்‌ $ 3 பிலியனுக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கின ?. நடப்பு 
விவகாரங்களைப்போலன்றி, இந்த நிதி மூலதன விவகாரங்கள்‌; 
அவற்றின்‌ காரணமாக உற்பத்திதீ துறை பெற்ற சொத்துகளுக்கு 
எதிராக உரிமைகளை அல்லது பொறுப்புகளை ஏற்படுதீதின. 


நடப்புக்‌ கணக்குகளைச்‌ சமன்பாடுகளாக எழுத முடிவதுபோல, 
மூலதனக்‌ கணக்குகளையும்‌ செய்யலாம்‌. 4.4, யில்‌ உருப்படிகளுக்குப்‌ 
பக்கத்தில்‌ குறிக்கப்பட்ட அடையாள எழுதீதுகளை உபயோகித்தும்‌, 
அவற்றுள்‌ ஓரே மாதிரியான உருப்படிகளைக்‌ கூட்டி அவற்றுக்கு ஒரே 
எழுத்தை உபயோகித்தும்‌ உற்பத்தித்‌ துறையின்‌ மூலதனசீ 
சமன்பாட்டைப்‌ பின்வருமாறு எழுதலாம்‌ ? 


ந றிஜாலி அம்‌ அமி ட்டும்‌) 4 பீம ர உர 


தனியார்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (4.4) 

தனியார்‌ துறையிலுள்ள தனிநபர்கள்‌ 5 28 பிலியன்‌ மதிப்புக்குசீ 
சொத்துகளைப்‌ பல வகைகளில்‌ ,பெறிறார்கள்‌ ற) அரசாங்கப்‌ பதீதிரங்களை 
அவர்கள்‌ வாங்கினார்கள்‌ (23, ௨1 பிலியன்‌); நடப்பு வைப்புகளைப்‌ 
பெற்றார்கள்‌ (௬, 52 பிலியன்‌)) உற்பதீதிதீ துறைக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தார்கள்‌ (0, 85 பிலியன்‌) $; கம்பெனிப்‌ பங்குகளை வாங்கி 
னார்கள்‌ (0, 5 20 பிலியன்‌). 


பட்டியல்‌ 145 
தனியார்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (4.4) 


சொத்துகள்‌ (பற்றுகள்‌) பொறுப்புகள்‌ (வரவுகள்‌) 
3, அரசாங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌ சேமிப்பு ப 25 ட, 
வாங்கின து 1 பாங்குகளினின்று ' 
77%, நடப்பு வைப்புகள்‌ 2 கடன்‌, முதலியவை 3 2 
வியாபாரதீதுக்குக்‌ 
கடன்கள்‌ : 
| குறுகிய காலம்‌ 2 
்‌ நெடுங்காலம்‌ 3 


0 பங்குகள்‌ வாங்கினது 20 


28 28 


* நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையும்‌ 21. 


இவற்றை வாங்குவதற்குத்‌ தேவைப்பட்ட பணம்‌ அவர்களது 
சேமிப்பிலிருந்தும்‌ (5, 825 பிலியன்‌)), உற்பத்தித்‌ துறையிலிருந்து 
அவர்கள்‌ பெற்ற கடன்களிலிருந்தும்‌ (2, $ 3 பிலியன்‌) வநீத்துஃ 
அவர்கள்‌ தம்‌ வருமானங்களைவிடக்‌ குறைவாகச்‌ செலவழித்தார்கள்‌ 
என்பதை அவர்கள்‌ சேமித்த 8 25 பிலியன்‌ காட்டுகிறது. எந்த 
நடப்புக்‌ கணக்கிலிருந்தும்‌ இந்த மூலதனத்துக்கு வந்த ஓரே ஒரு 
விவகாரம்‌ இச்‌ சேமிப்புதான்‌. மீதமுள்ள உருப்படிகள்‌ எல்லாம்‌ நடப்பு 
விவகாரங்களோடு நேரிடைத்‌ தொடர்பு அற்ற மூலதனத்தை மட்டும்‌ 
பற்றிய விவகாரங்களையே குறிக்கின்‌ றன. 


தனியார்‌ துறையின்‌ மூலதன விவகாரங்களை இப்போது ஒரு 
உ சமன்பாடாகச்‌ சுருக்கிதீ தரலாம்‌ ? 


இடு ய்‌ னெ இ, 12, 


அரசாங்கத்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (&.42 


பொருளாதாரத்தின்‌ பிற இரு பிரிவுகளைப்போலவே அரசாங்கமும்‌ 
தன்‌ சொத்துகளைக்‌ கணிசமாக அதிகரித்துக்கொண்டது. முதல்‌ 
பற்று உருப்படி, உற்பத்தித்‌ “துறையின்‌ நடப்பு ஆக்கதீதை வாங்கிய 
தன்‌ மூலம்‌ அரசாங்கத்தின்‌ ஜட சொத்துகள்‌ உயர்ந்ததைக்‌ குறிக்‌ 
கிறது (0, 85 பிலியன்‌), இதைதீ தவிர வெளிநாட்டு அரசாங்கங்‌ 
களுக்கு அது 8.3 பிலியன்‌ கடன்‌ கொடுத்தது (22. பாங்குகளில்‌ 
பண நிலுவைகளையும்‌ அது பெற்றது (௩2. 


பட்டியல்‌ 14:6 
அரசாங்கத்‌ துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கு (4.4) 
சொத்துகள்‌ (பற்றுகள்‌) பொறுப்புகள்‌ (வரவுகள்‌) 
டே மூலதனப்‌ பொருள்கள்‌ உபரி 15 இர 
வாங்கியது 3 புது அரசாங்கக்‌ கடன்‌ 
2”, அயல்நாட்டு அரசாங்கங்‌ கள்‌ 5. இடி 
களுக்கு நெடுங்காலக்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ ] 
கடன்கள்‌ 3 திரும்பி வந்தது 1 று 
70) நடப்பு வைப்புகள்‌ ௦5 வெளிநாட்டில்‌ பொன்‌ 9 
ஒக விற்றது 1. 


பணை 8-5 


ணை! 


22 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இந்தச்‌ சொத்துகளை வாங்கதீ தேவையான நிதிகள்‌ பின்வரு 
மாறு வந்தன: அரசாங்க பட்ஜெட்டில்‌ உபரி (8, $1:5 பிலியன்‌) $ 
உற்பத்தித்துறை, தனியார்‌ துறையிலிருந்து கடன்‌ வாங்கியது (8), 
௨5 பிலியன்‌)$; அயல்நாட்டு அரசாங்கங்கள்‌ பழைய கடன்களைதீ 
திருப்பித்‌ தந்தது 81 பிலியன்‌ ழ; கருவூலத்திலிருந்து பொன்‌ விற்றது 
2 1 பிலியன்‌. 


இந்த அரசாங்க மூலதன விவகாரங்களைச்‌ சமன்பாடாக எழுதினால்‌ 
சேடி ச ௮ மில க 


மூலதனக்‌ கணக்குகளின்‌ தொகுப்பு 


பொருளாதாரம்‌ முழுவதற்குமான நிகர நடப்பு விவகாரங்களை ்‌ 
மட்டும்‌ காட்டுமாறு வருமானக்‌ கணக்குகளை முன்னர்‌ தொகுத்தோரம்‌ 3 
அதாவது ஓன்று சேர்த்தோம்‌. பொருளாதாரத்தின்‌ பிரிவுகளில்‌ ஒன்‌ 
வுக்கும்‌ மற்றதற்கும்‌ இடையில்‌ நடந்த விவகாரங்கள்‌ அனைத்தும்‌ 
ஒன்றையொன்று அடித்துவிட, மூலதனக்‌ கணக்கைச்‌ சேர்ந்த நடப்பு 
விவகாரங்களும்‌, வெளிநாட்டாருடன்‌ ஏற்பட்ட நடப்பு விவகாரங்களும்‌ 
தான்‌ மிஞ்சின, அதேபோன்று மூலதனக்‌ கணக்குகளையும்‌ தொகுக்க 
லாம்‌. ஓவ்வொரு துறையின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கையும்‌ எடுத்து எழுதிக்‌ 
கூட்டினால்‌ பின்வருமாறு வரும்‌ : 


சபற மர்ம அமிஜா்ம்‌ ல இமிர்‌ அம்ம மாடு 
14, ர்ெொய் ரு உ 5,௮2, 

தரி ஹேம்‌ மரு - இற ம்‌ 

ர்க 9 ம ஆம வ இக 12 


பொருளாதாரத்தின்‌ வெவ்வேறு பிரிவுகளுக்கிடையில்‌ நடக்கும்‌ 
மூலதன விவகாரங்கள்‌ அனை தீதும்‌ அடிபட்டுப்‌ போகும்‌. இருவகை 
விவகாரங்கள்‌ எஞ்சி நிற்கும்‌ ண: (1) வருமானக்‌ கணக்குகளிலிருந்து 
கொண்டுவரப்பட்ட சேமிப்பு, முதலீடு சம்பந்தமான நடப்பு விவகார 
ரங்களினின் று சொத்து, பொறுப்புகளில்‌ விளையும்‌ நிகர மாற்றங்களைப்‌ 
பிர திபலிப்பன ; (2) வெளிநாட்டாரோடு நடக்கும்‌ நிகர மூலதன விவ 
காரங்கள்‌. தொடர்புடைய விவகார வகைகளை ஒன்றுசேர்தீது உருப்‌ 
படிகளை மாற்றி எழுதினால்‌ இதே முடிவை மேலும்‌ தெளிவாகக்‌ காட்ட 
லாம்‌ 5 

சோ) ரத - (8,545,4.82) 


ர்‌ 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையும்‌ 29 


மூலதனக்‌ கணக்குகளின்‌ தொகுப்புசீ சமன்பாட்டை இவ்வாறு 
மாற்றி எழுதினது ஒரு முக்கியமான பொருளாதார உண்மையைகீ 
காட்டுகிறது. அதாவது, ஒரு பொருளாதாரதீதின்‌ நிகரசீ சேமிப்பு 
களும்‌ அதன்‌ நிகர உள்நாட்டு முதலீடு, வெளிநாட்டாரோடு உள்ள 
நிகர மூலதன விவகாரங்கள்‌ இவ்விரண்டின்‌ தொகையும்‌ அளவில்‌ சமம்‌, 
வெளிநாட்டாருடன்‌ நிகர மூலதன விவகாரங்கள்‌ என்பதுதான்‌ நிகர 
வெளிநாட்டு மூதலீடு (/) ஆகையால்‌ எளியமுறையில்‌ இச்‌ சமன்‌ 
பாட்டைப்‌ பின்வருமாறு கூறலாம்‌ £? 

ம்்ம்்டு 


அதாவது, ஒரு சமூகத்தின்‌ நிகர சேமிப்பு அதன்‌ மொத்த நிகர 
முதலீட்டுக்குச்‌ சமம்‌, மொதீத நிகர முதலீடு என்பது அதன்‌ நிகர 
உள்நாட்டு முதலீடு) நிகர வெளிநாட்டு முதலீடு எனும்‌ இரண்டின்‌ 
கூட்டல்‌ தொகை. 


மொத்தத்‌ துறைக்‌ கணக்குகளைத்‌ தொகுத்தல்‌ : 
அயல்நாட்டூச்‌ செலுத்துநிலை 


(௯௬௦110௨11௦ ௦8 1௦௧௨1 5௦௩௦௨1 ௦௦௦075 ? 
1 94௧௭௦௫ ௦5 ]ரந்வாஙவர்1௦0 ௨1 வராக 15) 


மேலும்‌ ஒருபடி செல்வோம்‌. நடப்பு விவகாரங்களின்‌ நிகர முடி, 
வையும்‌ (தொகுத்த வருமானப்‌ பட்டியல்‌)) மூலதன விவகாரங்களின்‌ 
நிகர முடிவையும்‌ (தொகுதீத மூலதனக்‌ கணக்கு) இப்போது 
கூட்டுவோம்‌; அதாவது தொகுப்போம்‌. அனாவசியமான வேலையைகீ 
குறைகீக, எளிதாக்கப்பட்ட, தொகுதீத வருமான, மூலதனச்‌ சமன்‌ 
பாடூகளைப்‌ பயன்படுதீதுவோம்‌. 


மரம்‌ பத ஸி ம 4 4 மிகி 
ஆ 
ந4 மடிறு ல 2 


|| 
ந ந ய 


9 வெளிநாட்டுச்‌' சொத்துகளை வாங்குவது, விற்பது; கடன்‌ கொடுப்பது 
(வெளிநாட்டார்மது உரிமைகளை ₹* வாங்குவது $)) கடன்‌ வாங்குவது (தன்மீ து 
பாத்தியதைகளை வெளிநாட்டாருக்கு * விற்பது ?) ஆகியவை வெளிநாட்டாருடன்‌ 
செய்யும்‌ மூலதன விவகாரங்கள்‌. வெளிசாட்டுச்‌ சொத்துகளையும்‌ (பத்திரங்களை 
யும்கூட) வாங்குவதும்‌) உரிமைகளை வாங்குவதும்‌, அவற்றை விற்பதைவிட அதிக 
மானால்‌, மூலதன நிதிகள்‌ நிகரமாக வெளியேறுகின்றன . அதுதான்‌ நிகர வெளி 
நாட்டு முதலீடு. உள்நாட்டு முதலீடும்‌ இதுவும்‌ எல்லா. விஷயங்களிலும்‌ சரிசம 
மாக இராமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, இது நம்‌ ஆராய்ச்சிக்கு முக்கியமன்று, 


24 . ்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


அல்லது, வெளிநாட்டு முதலீட்டை, அது முன்னிருந்த உருவதீதில்‌, 
மூலதன விவகாரங்களாகக்‌ குறிதீதால்‌ : 


மூலதன விவகாரங்கள்‌, நடப்பு விவகாரங்கள்‌ இரண்டுமாகப்‌ 
பொருளாதாரதீதின்‌ எல்லா வெளிநாட்டு விவகாரங்களும்தான்‌ இங்கு 
எஞ்சியுள்ளன.!? தொகுத்த கணக்குகளுக்குப்‌ பொதுவான எல்லா 
விவகாரங்களும்‌ தொகுப்பின்போது அடிபட்டுப்போய்விடுமாதலின்‌ 
இதைத்தான்‌ நாம்‌ எதிர்பார்த்திருப்போம்‌. 


பொருளாதாரதீதின்‌ எல்லா விவகாரங்களும்‌ என்றால்‌ அதன்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையை அல்லவா குறிக்கிறது? எனவே, இவ்‌ 
விறுதிச்‌ சமன்பாடு நம்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ அயல்‌ நாட்டுசீ செலுத்து 
நிலையைக்‌ குறிப்பதாகும்‌. மேலும்‌ துல்லியமாகக்‌ கூறினால்‌, ஒரு நாட்‌ 
டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களின்‌ சமநிலை என்பது, அந்‌ நாட்டவர்கள்‌ 
வேறு எல்லா நாட்டவர்களுடனும்‌ கொண்டுள்ள விவகாரங்களின்‌ 
சுருக்கமான பட்டியல்‌ அல்லது கணக்கு. 


அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை என்பது ஒரு குறிப்பிட்ட விவகாரங்‌ 
களின்‌ தொகுதியின்‌ கணக்கு. உற்பதீதித்‌ துறையின்‌ நடப்பு நட 
வடிக்கைகளின்‌ கணக்கைப்போல நாம்‌ இதுவரை பார்த்த எந்த 
வகைக்‌ கணக்கையும்‌ போலவேதான்‌ செலுதீதுநிலைக்‌ கணக்கும்‌ இருக்‌ 
கும்‌.* வருவாய்களை (வரவுகள்‌) விளைவிக்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ ஒரு 
பகீகதீதில்‌ பதிவாகி யிருக்கும்‌. செலுத்தல்களை விளைவிக்கும்‌ விவகா 
ரங்கள்‌ (பற்றுகள்‌) எதிர்ப்பக்கதீதில்‌ குறிப்பிட்டிருக்கும்‌. அது முழுக்‌ 


ஆ 


கணக்காக இருக்கவேண்டுமானால்‌ எதையும்‌ விடக்கூடாது. வருவாய்‌ * 


கள்‌ எல்லாம்‌ எதற்காகவாவது செலவிடப்படுகின்றன அல்லது ஒதுக்கப்‌ 
படுகின்றன. எனவே, செலுத்துநிலைக்‌ கணக்கின்‌ இரு பக்கங்களும்‌ 


சமமாக இருக்கவேண்டும்‌; பற்றுகள்‌, வரவுகளுக்குச்‌ சரியாக இருக்க 
வேண்டும்‌. 


20 வருமான) மூலதனக்‌ கணக்குகளின்‌ தொகுப்புகளின்‌ சுருக்கமான சமன்‌ 
பாடுகளுக்குப்‌ பதிலாக விரிவானவற்றை உபயோகித்தால்‌ தொகுப்பின்‌ முடிவாக 
நீத விரிவரன சமன்பாடு கிடைக்கும்‌ 3 


29-03 20 -(0212 (ரர ணட (ருபா பள்கு 


13 அந்தக்‌ கணக்குகளினின்று இது ஒரு விஷயத்தில்‌ ்‌ 
்‌ 7 த்தில்‌ மாறுபடுகிறது. ஒவ்‌ 
வொரு துறையிலும்‌ நடப்பு விவகாரங்கள்‌ ஓரு கணக்கிலும்‌; மூலதன லம டல்‌ 


மற்றொன்றிலும்‌ பதிவாயின, ல்‌, இதில ்‌ டட 
இரண்டும்‌ இணைந்துள்ளன. ஆனால்‌ தில்‌ நடப்பு, மூலதன விவகாரங்கள்‌ 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்‌ நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையும்‌ 25 


ஆனால்‌, நம்‌ செலுத்துநிலைச்‌ சமன்பாடு இந்தக்‌ கணக்கு விதிக்கு 
ஏற்றபடி சரியாக இல்லை. சமன்பாட்டின்‌ ஒவ்வொரு பக்கதீதிலும்‌ 
வருவாய்‌, செலவு உருப்படிகள்‌ கலநீதிருக்கின்றன. ஏற்றுமதிகள்‌ 
அப்‌ பொருளாதாரதீதின்‌ வருவாய்களைத்‌ தோற்றுவிக்கின்றன 
(வரவுகள்‌) ) இறக்குமதிகள்‌ செலுதீதல்களை விளைவிக்கின்றன 
பற்றுகள்‌), அதேபோல, மூலதன விவகாரங்களும்‌ : 2, வாங்‌ 
கிய சொத்துகள்‌ அல்லது தீர்க்கப்பட்ட பொறுப்புகளைகீ குறிக்‌ 
கிறது (செலுதீதல்கள்‌ அல்லது பற்றுகள்‌) ; 2 கடன்கள்‌ வாங்கியது 
அல்லது சொத்துகளை விற்றதைக்‌ குறிக்கிறது (வருவாய்கள்‌ அல்லது 
வரவுகள்‌). எனவே, நம்‌ சமன்பாட்டின்‌ உருப்படிகளைப்‌ பற்றுகள்‌ ஒரு 
புறமும்‌, வரவுகள்‌ மறு புறமும்‌ வரும்படி மாற்றி எழுதவேண்டும்‌ £ 


ச்ச] 77% 


எந்த முழுக்‌ கணக்கும்‌ செய்யவேண்டியதுபோல; இது பற்றுகளும்‌ வரவு 
களும்‌ ஒன்றாக இருந்து கணக்கு!சமநிலையில்‌ இருப்பதைக்‌ காட்டுகிறது. 


ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்கு : 
அயல்நாட்டூச்‌ செலுத்தல்களின்‌ சமநிலை 


அயல்நாட்டுச்‌ீ செலுதீதுநிலைக்‌ கணக்கை இப்போது நம்மால்‌ 
தயாரிக்க முடியும்‌. _வெளிநாட்டாரிடமிருந்து வருவாய்கள்‌ வரக்கூடிய 
எல்லா உருப்படிகளையும்‌ வரவுகளாககீ குறிக்கவேண்டும்‌. வெளிநாட்‌ 
டாருக்குசீ செலுதீதவேண்டியதற்கான . எல்லா உருப்படிகளையும்‌ 
பற்றுகளாகக்‌ குறிக்கவேண்டும்‌. நாம்‌ ஏற்கெனவே எழுதிய ஆறு 
கணக்குகளிலிருந்து இவற்றைப்‌ பொறுக்கி எடுக்கலாம்‌. வழக்க 
மாகச்‌ செய்வதுபோல நடப்பு விவகாரங்களையும்‌ மூலதன விவகாரங்‌ 
களையும்‌ பிரித்து எழுதுவோம்‌. அயல்நாட்டு உதவிகள்‌ கடன்களைப்‌ 
போலன்றி நன்கொடையாகச்‌ செய்யப்படுபவை. அத்தகைய ஒருதலை 
யான மாற்றுகைகள்‌), வெளிநாடுகளினின்று அரசாங்கம்‌ பெறும்‌ வியா 
பார சம்பந்தமற்ற வருவாய்கள்‌ ஆகியவை சாதாரணமாக நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ வரும்‌ பிற உருப்படிகளினின்று தனியாக அவற்றின்‌ 
பின்னால்‌ சேர்க்கப்பட்டுள்ளன பட்டியல்‌ 147). 


ஒர, என்ற நம்‌ சமன்பாட்டை இப்போது சரிபார்ப்‌ 
போம்‌. இ 8 98 ஆகியவற்றின்‌ கூட்டல்‌) சேமிப்பு) அதாவது 
85 25-.1-5 . கூட்டல்‌ தொகை 35. நிகர உள்நாட்டு முதலீடு 
92-10 அல்லது 52_23._5--34. உள்நாட்டு முதலீட்டைவிடசீ 
சேமிப்பு அதிகமாக உள்ள தொகையும்‌ அயல்நாட்டு முதலீட்டுதீ 
தொகையும்‌ ஒன்றே. 


26 


பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பட்டியல்‌ 1&-7, அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலை 


. செலுத்தல்கள்‌ (பற்றுகள்‌) 


வருவாய்கள்‌ (வரவுகள்‌) 


நடப்புக்‌ கணக்கு 


28 சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 10 
[ கப்பல்‌ தொழில்‌, உல்‌ 
லாசப்‌ பிரயாணம்‌ 
வட்டி, லாப ஈவு, வெளி 
நாட்டாருக்குச்‌ 
செலுத்தும்‌ பிற வரு 


மானங்கள்‌ 1 


9 


16 
2”, மாற்றுகைசீ செலுதீதல்‌ 
கள்‌, தனியாருக்கு 1 


775) அயல்நாட்டு உதவி 6 
(நிகர வரவு நிலுவை 1) 


மூலதனக்‌ 
தனியார்‌ : 
வெளிநாட்டுச்‌ சொதீ 
ட்‌ துகளில்‌ முதலீடு 14 


4”; ) வெளிநாட்டு பரங்கு 
களில்‌ வைப்புகள்‌ 05 
அரசாங்கம்‌ ? 
அயல்‌ நாட்டு அரசாங்‌ 


7271 _  கங்களுக்கு நெடுங்‌ 
காலக்‌ கடன்கள்‌ 4 
26 


நாட்டாரிடமிருந்து 
பெறும்‌ பிற வருமா 
னங்கள்‌ ௮ | 


சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 17 24 
கப்பல்‌ தொழில்‌, உல்லா | 
சப்‌ பிரயாணம்‌ 3 
வட்டி, ல்[ப ஈவு, வெளி | 
வு 


29:௮5 
அயல்‌ நாட்டினரிட 
மிருந்து அரசாங்கதீ 
துக்குகீ கிடக்கும்‌ 
வட்டியும்‌ மாற்றுகைசீ 


செலுதீதல்களும்‌ ம்‌ 
கணக்கு 
தனியார்‌ : 
குறுகிய கால வெளி 

நாட்டுக்‌ கடன்‌ 15 
வெளிநாட்டார்‌ வைதீ னு 

ச ச ர்‌ 

துள்ள பாங்கு வைப்‌ ்‌ 

புகள்‌ ௦ 
அரசாங்கம்‌ ? 
அயல்‌ நாட்டுக்‌ கடன்‌ 

திரும்பி வந்தது 3 ்‌ 
பொன்‌ விற்றது 1 ்‌ 
(நிகர பற்று நிலுவை 1) 

28 


இச செலுதீ துநிலைப்‌ பட்டியலைப்‌ பார்தீதால்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
ஏற்றுமதி உருப்படிகளின்‌ தொகை (வரவுகள்‌), இறக்குமதி உருப்படி 
களின்‌: தொகையை (பற்றுகள்‌) விட 81 பிலியன்‌ அதிகமாக இருப்‌ 
பதைக்‌ காணலாம்‌. மூலதனக்‌ கணக்கில்‌ அதே தொகைக்கு ஒரு 


பற்று நிலுவை இருப்பதையும்‌ 


ஏற்படுத்தப்பட்ட பொறுப்புகள்‌ நம்‌ நாட்டின்மீது 


பார்க்கலாம்‌. வெளிநாட்டார்மீ து 


ஏற்படுத்தப்பட்ட 


நாட்டு வருமானமும்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ 27 


உரிமைகளைவிட 81 பிலியன்‌ அதிகமாக உள்ளதன்‌ விளைவு இது.” 
எனவே, வெளிநாட்டாரோடு செய்த நிகர மூலதன விவகாரங்களின்‌ 
அளவு, இறக்குமதி உருப்படிகளைவிட ஏற்றுமதி உருப்படிகள்‌ 
அதிகமாக உள்ள அளவுக்கு, அதாவது நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ உபரிக்குசி 
சமம்‌, 77/18] இது இவ்வாறுதான்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


முடிவு 

ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ உற்பதீதிதீ துறையிலும்‌, 
அதன்‌ தனியார்‌, அரசாங்கத்‌ துறைகளிலும்‌ நடக்கும்‌ லட்சகீ 
கணக்கான விவகாரங்களும்‌ சுதந்திரமான விவகாரங்கள்‌ என்பதை 
மறக்கக்கூடாது. உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்களையும்‌ இறக்குமதி 
யானவையுமான பலவகை நுகர்சீசிப்‌ பொருள்களை நுகர்வோர்‌ வாங்க 
முடிவு செய்கின்றனர்‌; குறிப்பிட்ட சில வகை எந்திரங்கள்‌, 
சாதனங்கள்‌, கருவிகள்‌ ஆகியவற்றை முதலீடூ செய்வோர்‌ வாங்க முடிவு 
செய்கின்றனர்‌ ; நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களை வாங்க வெளி 
நாட்டார்‌ முடிவு செய்கின்றனர்‌; அவை அனைத்தையும்‌ இவ்‌ 
விவகாரங்கள்‌ குறிக்கின்றன. இச்‌ செலவுகளுக்கு இணங்கித்‌ தேவைப்‌ 
படும்‌ பொருள்களையும்‌ பணிகளையும்‌ உற்பதீதி செய்வதென வாணிப 
நிறுவனங்களும்‌ தனிநபர்களும்‌ முடிவு செய்வதையும்‌, வெளிநாடூ 
களுக்கு நன்கொடைகள்‌ அனுப்பதீ தனிநபர்கள்‌ முடிவு செய்‌ 
வதையும்‌, நாட்டுச்‌ சட்டங்களின்படி சமூகப்‌ பாதுகாப்புத்‌ தொகை 
களையும்‌ வேறு மாற்றுத்‌ தொகைகளையும்‌ தர அரசாங்கம்‌ முடிவு 
செய்வதையும்‌ வேறு பலவற்றையும்‌ இவ்‌ விவகாரங்கள்‌ குறிக்கின்‌ றன. 
இக்‌ கணக்கிலடங்காத முடிவுகளின்‌ காரணமாகவும்‌ வருமானம்‌ 
உற்பதீதியாகிறது, பங்கிடப்படுகிறது) பலவகைப்பட்ட சொத்ீதுகள்‌; 
பொறுப்புகள்‌ வாங்கப்படுகின்‌ றன ) கொடுக்கப்படுகின்‌ றன. 


இந்த முடிவுகளும்‌ அவற்றால்‌ விளையும்‌ விவகாரங்களும்‌ பெரும்‌ 
பாலும்‌ ஒன்றுக்கொன்று தொடர்பில்லாதவை. இருப்பினும்‌ எல்லா 
நடப்பு விவகாரங்களையும்‌ (மேலும்‌ துல்லியமாகக்‌ கூறினால்‌, அவை பதி 
வான கணக்குகளை) தொகுத்தபோது ஒன்றை ஒன்று நிறைவு செய்‌ 
யும்‌ விவகாரங்கள்‌ யாவும்‌ அடிபட்டுப்‌ போயின. (1) சேமிப்பு மற்றும்‌ 
முதலீடூ மூலம்‌ சொதீது, பொறுப்புகளின்‌ அளவை மாற்றும்‌ நடப்பு 
விவகாரங்களும்‌ (2) வெளிநாட்டாருடன்‌ நடந்த நடப்பு விவகாரங்‌ 
களும்‌ மட்டுமே எஞ்சி நின்றன. இத்‌ தொகுப்பிலிருந்து மற்றொரு 


12 பன்னாட்டுச்‌ செலுத்தல்களுக்கு ஒப்புக்கொள்ளப்பட்ட ஒரு சாதனம்‌ 
பொன்‌. எனவே மூலதனக்‌. கணக்கில்‌ வரவுப்‌. பக்கத்தில்‌ - £ பொன்னின்‌ 
விற்பனைகள்‌ ? சேர்க்கப்பட்டூள்ளன. பொன்னை ஏற்றுமதி செய்வதால்‌) ஒரு 
மூலதனச்‌ சொத்து தம்‌ நாட்டைவிட்டூச்‌ செல்கிறது, 


28 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


முக்கியமான முடிவும்‌ தெரிந்தது ₹ ஒரு நாட்டின்‌ நிகர சேமிப்பான து, 
அதன்‌ நிகர உள்‌ நாட்டு முதலீடு, வெளிநாட்டாரோடு அதன்‌ நிகர நடப்பு 
விவகாரங்கள்‌ இவ்விரண்டின்‌ தொகைக்குச்‌ சமமாக இருக்கவேண்டும்‌. 


எல்லாதீ துறைகளின்‌ மூலதனக்‌ கணக்குகளையும்‌ தொகுதீதோம்‌. 
மீண்டும்‌, அச்‌ சமூகதீதின்‌ நிகர சேமிப்புகள்‌, அதன்‌ நிகர உள்நாட்டு 
முதலீட்டையும்‌ வெளிநாட்டாரோடு அதன்‌ நிகர மூலதன விவகாரப்‌ 
களையும்‌ சேர்தீத தொகைக்குசீ சமம்‌ என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. 
இறுதியில்‌ அச்‌ சமூகதீதின்‌ தொகுதீத வருமானக்‌ கணக்கையும்‌ அதன்‌ 
தொகுதீத மூலதனக்‌ கணக்கையும்‌ ஒன்றாக இணைத்து, வெளிநாடுகள்‌ 
அனைதீதுடன்‌ அது கொண்ட எல்லா விவகாரங்களின்‌ தொகையில்‌ 
அதாவது அநீ நாட்டின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலையில்‌ வந்து 
முடித்தோம்‌. எந்தக்‌ கணக்கையும்போல இதன்‌ இரு பக்கங்கள்‌ 
சமமாக இருக்கவேண்டும்‌. தவிர இந்தப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்கின்‌ 
நடப்புப்‌ பகுதியின்‌ நிகர நிலுவை, மூலதனப்‌ பகுதியின்‌ நிகர நிலு 
வைக்குச்‌ சமமாக இருக்கவேண்டும்‌ ; அப்படியே அதுவும்‌ இருந்தது. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 
2,௦11, ஜேோப்ல, 14407706007101%1௦ 7%௪ரமு, 1897 3701 2 
14௨௦1111௨௦, 1961. இரண்டாவது, மூன்றாவது அத்தியாயங்களில்‌ 
நாட்டு வருமானம்‌, நாட்டு ஆக்கம்‌ ஆகிய கோட்பாடுகள்‌ விவரிக்கப்‌ 
பட்டுள்ளன. நாட்டுக்‌ கணக்குகளின்‌ அமைப்புக்கு நல்ல அறிமுக 
மாக அவை விளங்குகின்றன. 


மவ்தத1 ஷூ 3012ம்‌ ஊம்‌ ரா 0, ங்த2]%; 7/2710௦7%௦7 
7௩0076 4000௫5 ௩7௩0 700702 011972. ]18ஸு 301௨, 
14௦ே௨௭-11111, 1956. நாட்டுக்‌ கணக்குகள்‌ எழுதும்‌ முறைகளைப்‌ 
பற்றி எதையும்‌ விடாமலும்‌ தெளிவாகவும்‌ கொடுக்கப்பட்டுள்ளது. 


15. நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கத்தில்‌ 
மாறுதல்களும்‌ அயல்நாட்டு 
வாணிபப்‌ பெருக்கியும்‌ 


(பே௧௩ஐ௦5 நந 000௦55 ]]86ர்ம்‌ற உர்‌ ௦01௦ம்‌ ௨௫ம்‌ 139 
1௦ல1ஐ௩ 1௨௦ நிரய 111117) 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கத்தில்‌ மாறுதல்கள்‌ 

ஒரு நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கதீதுக்கும்‌ அதன்‌ செலுத்து நிலைக்கும்‌ 
இடையில்‌ சில முக்கிய தொடர்புகளை நாம்‌ கண்டோம்‌. நாட்டு 
வருமானம்‌ அல்லது ஆக்கத்தின்‌ மாறுதல்கள்‌ எவ்வாறு செலுத்து 
நிலையைப்‌ பாதிக்கின்றன; அதற்கு எதிராக செலுதீது நிலையின்‌ 
பாகங்களான ஏற்றுமதி; இறக்குமதிகளில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்கள்‌ 
எப்படி நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கத்தைப்‌ பாதிக்கின்றன என்பனவற்றை 
அனி பார்க்கலாம்‌. 


வருமானதீதை உண்டாக்கும்‌ எந்தத்‌ துறையிலும்‌ (0 7 0 
அல்லது 4-ல்‌) ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌, வேறொரு துறையில்‌ அதற்குச்‌ 
சமமானதும்‌ எதிர்‌ வகையானதுமான ஒரு மாறுதலால்‌ ஈடூ செய்யப்‌ 
பட்டாலொழிய, பேி/மியைப்‌ பாதிக்கும்‌. பேி4ியில்‌ ஓரு முதலீடு 
ஓர்‌ அங்கம்‌. அம்‌ முதலீடு 8 10 பிலியன்‌ அளவுக்கு அதிகரித்தால்‌, 
௦, 0 அல்லது ௩ அதே சமயம்‌ குறைந்தாலொழிய, 002/2 அதீ 
தொகைக்கு அதிகரிக்கும்‌. 


* பெருக்கி ? விளைவு (71% நிறியபிர1ற11 நம) 


ஓர்‌ அங்கதீதில்‌ ஏற்படும்‌ மாற்‌ றதீதுக்குசீ சரியாக வேறோர்‌ 
அங்கதீதில்‌ ஓர்‌ எதிர்‌ மாற்றம்‌ ஏற்படும்‌ என்பது மிகவும்‌ எதிர்பார்க்க 
முடியாது? சாதாரணமாக, பொருளாதாரத்தின்‌ ஓர்‌ அங்கதீதில்‌ 


30 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மாற்றம்‌ ஏற்பட்டால்‌ அதேபோல மற்றொரு பாகத்திலும்‌ ஒரு மாற்றம்‌ 
ஏற்பட்டு அதைப்‌ பலப்படுத்தும்‌. முதலில்‌ ஏற்பட்ட மாற்றத்தின்‌ 
விளைவுகள்தான்‌ இதற்குக்‌ காரணம்‌. வேலையின்மையின்‌ உருவதீதில்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ ஏதாவது தளர்ச்சி இருந்தால்‌, முதலீட்டுச்‌ செலவில்‌ 
$10 பிலியன்‌ அதிகரித்தால்‌ சிலருக்கு மீண்டும்‌ வேலை கிடைக்கும்‌. 
கட்டட வேலைக்காரர்கள்‌, எநீதிரக்கருவி ஆலைகளில்‌ வேலை செய்வோர்‌; 
சாதாரணமாக முதற்பொருள்கள்‌ உற்பதீதியில்‌ ஈடுபட்டுள்ளவர்கள்‌ 
ஆகியோருக்கு மீண்டும்‌ வேலை கிடைக்கும்‌. தம்‌ புது வருமானங்களின்‌ 
ஒரு பகுதியை அவர்கள்‌ செலவழிப்பார்கள்‌, இச்‌ செலவினால்‌, 
அவர்கள்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்தீதிசெய்ய மேலும்‌ சிலபேருக்கு வேலை 
கிடைக்கும்‌. பின்னால்‌ கூறிய இந்தத்‌ தொழிலாளிகளின்‌ புது 
வருமானங்களாலும்‌ அதே விளைவு ஏற்படும்‌? வேலை - வாய்ப்பும்‌, 
வருமானமும்‌ அதிகரிதீதுக்கொண்டே போகும்‌ ஆனால்‌, அதிகரிக்கும்‌ 
அளவு போகப்போகக்‌ குறையும்‌, ஓர்‌ அமைதியான குளத்தில்‌ 
ஒரு கல்லைப்‌ போட்டால்‌ எப்படிச்‌ சிறு அலைகள்‌ வரிசையாகத்‌ தோன்று 
கின்றனவோ அதைப்போல இருக்கும்‌ இது. 


தொடக்கத்தில்‌ முதலீடு குறைந்தால்‌, அதை அடுத்து இதற்கு 
எதிர்மாறான விளைவுகள்‌ வரிசையாக ஏற்படும்‌ ₹: மூலதனப்‌ பொருள்களை 
உற்பதீதி செய்யும்‌ தொழில்களில்‌ வேலைகளும்‌ வருமானமும்‌ குறையும்‌ ; 
இப்போது வேலை போனவர்களின்‌ செலவு குறையும்‌ ? அதனால்‌ 
அவர்கள்‌ தேவைகளை அளித்து வந்த தொழில்களில்‌ வேலைகளும்‌ 
வருமானமும்‌ குறையலாகும்‌$; அப்படிப்‌ போய்க்கொண்டேயிருக்கும்‌. 


முதலீட்டில்‌ இவ்வாறு ஏற்படும்‌ (நேர்கணிய அல்லது எதிர்கணிய) 
மாறுதல்‌ நாட்டு வருமானத்தையும்‌ ஆக்கத்தையும்‌ மொத்தமாக 
எப்படிப்‌ பாதிக்கிறது? முதலில்‌ அதிகமாகும்‌ வருமானத்தில்‌ 
எப்‌ பகுதியை அதைப்‌ பெறுபவர்கள்‌ நுகர்வுசீ செலவுகளாகப்‌ பிறரிடம்‌ 
கொடுக்கிறார்கள்‌, எந்த விகிதத்தில்‌ அதனின்று சேமிப்பு, வரிகள்‌ 
அல்லது அஇறக்குமதிகளாகப்‌ பணம்‌ போய்விடுகிறது என்பதைப்‌ 
பொறுத்தது அது, முதலீடு, நுகர்சீசி, வருமானம்‌ ஆகியவை 
மாறும்போது, வருமானதீதின்‌ பிற பகுதிகளில்‌--அரசாங்கசீ செலவு, 
மற்றும்‌ ஏற்றுமதிகளில்‌--மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட்டாலொழிய, அம்‌ மூன்றின்‌ 
தொடர்பு நாம்‌ விவரித்த மாதிரியே இருக்கும்‌. இப்‌ பகுதிகளை, பெரும்‌ 


௩ சில சமயங்களில்‌ ஏற்படக்கூடிய கீகியமானதான வி 
விலக்கை அங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. த அரரவ்கும்‌ வைப்புத்‌. ண்டு 
வணிகர்கள்‌ பயந்திருக்கும்‌ நிலையில்‌ அரசாங்கச்‌ செலவு அதிகரிக்கும்போது, 
அதனால்‌ வணிகர்களின்‌ நம்பிக்கை மனப்பாங்கு பாதிக்கப்படுவதால்‌ தனியார்‌ 
முதலீடு அடியோடோ ஓரளவுக்கேர குறைய நேரலாம்‌. 


ர 


நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கதீதில்‌.... வாணிபப்‌ பெருக்கியும்‌ 31 


அளவுக்குசீ சுதந்திரமான பாகங்களாகக்‌ கருதுவது சரி. முதலீட்டை 
அதிகரிக்க முடிவு செய்யும்‌ வணிகர்கஞும்‌ தம்‌ செலவை 
விரும்பும்‌  நுகர்வோரும்‌ வேறு, அரசரங்கச்‌ செலவுபற்றிப 
முடிவுகளைச்‌ செய்யும்‌ மனிதர்கள்‌ வேறு. முதலில்‌ செொனன்னவர்களிண்‌ 
முடிவுக்கும்‌ அரசாங்க முடிவைசீ செய்பவர்களது செயல்களுக்கும்‌ 
தொடர்பு இல்லை. ஏற்றுமதிகளைப்‌ பொறுத்தவரை, வெளிநாட்டு 
வணிகர்கள்‌, நுகர்வோர்‌, அரசரங்கங்கள்‌ ஆகியோரின்‌ முடிஉகளின்‌ 
விளைவாகவே இவற்றில்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுகின்றன. இம்‌ முடிவுகள்‌ 
நாம்‌ ஆராயும்‌ பொருளாதாரத்துக்கு வெளியே இருப்பவை, வெளியே 
தோன்றுபவை.3 


இனிக்‌ கூறப்போகும்‌ விஷயங்களுக்கு நாட்டின்‌ மொதீத 
வருமானதீதைவிட உகந்த ஒரு வருமானக்‌ கோட்பாடு, நாட்டின்‌ நிகர 
ஆக்கம்‌ அல்லது வருமானம்‌. அதை நாம்‌ நாட்டு வருமானம்‌ என்று 
குறிப்பிடுவோம்‌. அதற்கு 1 என்ற அடையாள எழுதீதைதீ தருவோம்‌. 
இதற்கும்‌ 077/2-கீகும்‌ உள்ள வித்தியாசம்‌, நாட்டு ஆக்கம்‌, பங்கிடப்‌ 
பட்ட வருமானம்‌ இரண்டிலிருந்தும்‌ தேய்மானதீதைக்‌ கழித்ததுதான்‌. 
முதலீடு என்பது இப்போது நிகர முதலீடு; அதை 7 என்ற எழுதீதால்‌ 
குறிப்போம்‌. 


பெருக்கியின்‌ சூத்திரம்‌ 


முதலில்‌ அதிகமான வருமானதீதைப்போல (க.7) அரு மடங்கு 
நாட்டு வருமானம்‌ உயருகிறதா அல்லது அதைவிட அதிகமாகவா 
அல்லது அதைவிடக்‌ குறைவாகவா என்பது, அவ்வதிக வருமானதீதில்‌ 
எந்த விகிதாசாரத்தில்‌ நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்களின்‌ செலவுக்காக உள்‌ 
நாட்டில்‌ ஒதுக்கப்பட்ட தொகை உள்ளது என்பதைப்‌ பொறுத்தது 
என்று முன்னர்‌ கூறினோம்‌. இதற்குப்‌ பொருளாதாரதீதில்‌ ஒரு கலைச்‌ 
சொல்‌ தரப்பட்டிருக்கிறது₹? அதற்கு * இறுதிநிலை நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ ? 
ே௨ுஜ1 க] ஐ௱௦றைகம்ரரா %௦ ௦௦௬௩5110௫) ஏன்று பெயர்‌? அதாவது 
அதிகமான வருமானதீதில்‌ நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்கள்மீது செலவாகும்‌ 
விகிதாசாரம்‌ அல்லது ௬07 7. இது பொதுவாக நுகர்ச்சிப்‌ 
பொருள்கள்மீது வருமானம்‌ செலவிடப்படுவதைக்‌ குறிக்கும்‌ கோட்பாடு, 
அந்‌ நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்கள்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ உற்பதீதியாகலாம்‌, அல்லது 
வெளிநாட்டில்‌ உற்பதீதியாகலாம்‌. எனவே, இதில்‌ இறக்குமதிமீது 


2 நம்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ வருமானம்‌ அதிகமாவதால்‌ இறக்குமதிகள்‌ அதிகமா 
வதன்‌ மூலம்‌ வெளிநாடுகளில்‌ வேலைகளும்‌ வருமானமும்‌ அதிகமாகின்றன 
என்பதைப்‌ பின்னர்‌ பார்டபோம்‌. இவ்வாறு அதிகமான வெளிநாட்டு வருமானத்தில்‌ 
ஒரு பகுதி இறக்குமதிக்காகச்‌ செலவிடப்படும்‌. அவை நம்‌ நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌, 
எனவே, இந்நாட்டின்‌ வருமானத்தின்மீது இரண்டாவது முறையாக ஒரு விளைவு 
சிறிய அளவுக்கு உண்டாகிறது, இந்தத்‌ திருத்தத்தைப்‌ பின்னர்‌ கவனிப்பேரம்‌, 


32 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செய்யப்படும்‌ செலவும்‌ கலந்துள்ளது. ஒரு மூடிய (அயல்நாட்டு 
வாணிபம்‌ இல்லாத) பொருளாதாரத்தின்‌ எளிய மாதிரி அமைப்பைக்‌ 
(௯௦௦௦1) கொண்டு இதை முதலில்‌ பரிசோதிதீதுப்‌ பார்க்கலாம்‌. 
இறக்குமதிகளைப்‌ பின்னர்‌ புகுதீதலாம்‌. இதை முதலில்‌ செய்தால்‌ 
அஇறக்குமதிகளால்‌ ஏற்படும்‌ சிக்கலைத்‌ தவிர்ப்பது எளிதாகும்‌. 


இறுதிநிலை நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ த என்று கொள்வோம்‌. அதாவது 
வருமானத்தில்‌ என்ன உயர்வு ஏற்படுகிறதோ அதில்‌ பாதி நுகர்ச்சிப்‌ 
பொருள்களை வாங்க ஒதுக்கப்படுகிறது. மீதி பாதி சேமிப்புக்கும்‌ 
வரிக்கும்‌ ஒதுக்கப்படுகிறது. முதலீடு அதிகமாகும்‌ அளவு 10 ஆனால்‌ 
வருமானத்தின்மீதும்‌ நாட்டு ஆக்கத்தின்மீதும்‌ ஏற்படும்‌ மொத்த 
விளைவு 15:1 பட்டியலில்‌ காட்டப்படுகிறது. அதில்‌ ஓரொரு பத்தியும்‌ 
(௦௦11) வருமானமானது போகப்போகக்‌ குறைவான அளவில்‌ 
அதிகரிக்கும்‌ அடுதீதடுதீத படிகளை அல்லது அலைகளைக்‌ குறிக்கின்‌ றன. 
ஒவ்வொரு வரிசையும்‌ (௪௦1) ஒரு வருமானக்‌ காலத்தைக்‌ குறிக்கிறது. 
(ஒரு டாலர்‌ வருமானம்‌ அதை வாங்கும்‌ ஒருவனது கைகளிலிருந்து 
அடுதீதவன்‌ கைகளுக்குச்‌ செல்லும்‌ சராசரிக்காலம்‌ என்று அதற்கு 
இலகீகணம்‌ கூறலாம்‌. அமெரிக்காவில்‌ இக்‌ காலம்‌ சுமார்‌ மூன்று 
மாதங்கள்‌ என்று பல மதிப்பீடுகள்‌ கூறுகின்றன.)5 


பட்டியல்‌ 15:] 
வருமானத்தின்‌ பெருக்கம்‌ : ஒரே ஒரு முதலீட்டை 


உட்செலுத்தியது 
வருமானச்‌ 
செலுதீதல்‌ 2 0 தே தே சே 
காலம்‌ 
1 10 
பூ 
2 9 
ஙு 
9 259 
4 1.25 
ங்‌ 
9 0₹625 : 


5 சசழ்ச நிகலியிமற, உம்மி சி விநகர்க.. ௨ம்‌ நரீயபிம்ம்ற11ர 
11௨௦33 மெலார்சாறு 2௦௩7௩1 ௦7 13௦07௩௦7%105) 1,177 (0939) ; .&றப க்கு 
100001071௦ &௧5001௨11௦௩) 4524217192 87%. ம௪1௩2௧5 01௦16. 7,2073-இல்‌ 
ட ண்‌ தன ன 213-153. பதிப்பு 1949), பதிப்பாளர்‌ 1௮ 

81151௦ லே. 11௨061ஐ7௨, இதில்‌ ௮ ந்‌ ே 0 
ண கட்க 2 ர்க பட ள்‌ க்‌ வருடையதும்‌ வேறு பலருடையது 


நாட்டின்‌ மொதீத ஆக்கதீதில்‌.....வாணிபப்‌ பெருக்கியும்‌ 33 


ஒரு பதினைந்து மாதங்கள்‌ கழிந்த இடைவெளியில்‌ வருமானம்‌ 
அதிகமாகும்‌ எண்களை இப்‌ பட்டியல்‌ வரையறுத்துக்‌ கொடுக்கிறது. 
இங்குக்‌ காணும்‌ எல்லா உயர்வுகளையும்‌ கூட்டினால்‌, அநீதக்‌ காலதீதில்‌ 
ஏற்படும்‌ மொத்த வருமான உயர்வு கிடைக்கும்‌ : 
10-15-4255 41:25 1062519375 


இதை இந்த மாதிரியும்‌ எழுதலாம்‌ : 
10 (11 த 35125) - 193575 


முதலாவதற்கு அடுத்த ஓவ்வொரு படியிலும்‌, முதலில்‌ ஏற்பட்ட 
முதலீட்டூ உயர்வு, கூ; இறுதிநிலை நுகர்சீசி நாட்ட எண்ணின்‌ அதிக 
உமாகிக்கொண்டே போகும்‌ விசைப்‌ பெருகீகதீதால்‌ (109௨௧111ஜ 
ற௦௭௯ஊ௯) பெருக்கப்படுவதைக்‌ காணலாம்‌. நாம்‌ இறுதிநிலை நுகர்ச்சி 
நாட்ட்தீதை (க07/க 7 அல்லது சுருக்கமாக,௦) $ என்று கொண்டோம்‌. 
ஆனால்‌, அது க்கும்‌ 1-கீகும்‌ இடையில்‌ இருக்கக்கூடிய எந்த மதிப்‌ 
பையும்‌ கொண்டிருக்கலாம்‌. பொதுப்படையான உருவமளிதீது எழுதி 
னால்‌, ஒரு வரையறுக்கப்படாத எண்‌ (௩) அளவான வருமானச்‌ 
செலுதீதற்‌ காலங்களை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, அக்‌ காலங்களின்போது 
முதலீட்டில்‌ முதன்‌ முதல்‌ ஏற்பட்ட ஓர்‌ உயர்வினால்‌ வருமானத்தின்‌ 
மீது ஏற்படும்‌ மொதீத விளைவைப்‌ பின்வரும்‌ சமன்பாடாககீ கூறலாம்‌ £ 
கக்‌ 0௦40330407. ௮0). 


அடைப்புக்குள்‌ கூறப்பட்டதைக்‌ கணிதம்மூலம்‌ மேலும்‌ எளிதாகசீ 





த * டத்‌ ன்‌ 
ம சமை ச ௧ 


இதுவே, ஒரு மூடிய பொருளாதாரதீதின்‌ * பெருக்கி? (8) என்பது, 
7 போன்று வருமானத்தின்‌ ஓர்‌ அங்கம்‌ முதலில்‌ அதிகரிதீதால்‌ 


1 ்‌ , 
& பெருக்கியை மூலத்தினின்று, %, அதாவது, டக்‌ என்று வருவிப்பது பின்‌ 


வருமாறு உ 
டு 1 4.0 ரு ௦2 51- -5௪௧௪9 ௦ 
120 ுு ஒர ௦3 ஷி ௦5 5-4 2௪௪௨௦௦ ௦71 


00 2 முர 
இ ௨ மளர4 


12ம்‌ 
ட 14௦ 
% அனந்தமாக 0314௫) இருந்தால்‌, 
தது 1-௦ 


529--23 


94 பன்னாட்டுப்‌ பொருளா தாரம்‌ 


வருமானம்‌ எவ்வளவு அதிகரிக்கும்‌ என்று இதைகீகொண்டே. உடனடி 
யாகச்‌ சொல்லலாம்‌. 


நாம்‌ எடுத்துக்கொண்ட உதாரணத்ீதில்‌ அது : 


க்காட்‌ - 10 ட _ 102 20, 


௮௦. 1-3 





டு 


அதாவது, ௦ - ந ஆனால்‌ ஒரு (முடிவில்லாத) வரம்பு குறிப்பிடாத 
காலதீதில்‌ 7-யில்‌ ஏற்படும்‌ எந்த மாறுதலும்‌ 7-யை இரு மடங்கு 
அதிகரிக்கசீ, செய்யும்‌. இவ்‌ விளைவின்‌ பெரும்‌ பகுதியை மிகக்‌ குறுகிய 
காலதீதிலேயே காணலாம்‌. நம்‌: பட்டியல்‌ 15 மாத காலத்துக்கு 
தான்‌ வரையப்பட்டது. இருந்தும்‌ மொதீத உயர்வான 20-ல்‌, இதிலேயே _ 
19:37/5 வந்துவிட்டது; அது 96:87/5 சதவீதமாகும்‌. நம்‌ பட்டியலை 
இரண்டு ஆண்டு காலதீதுக்கு நீட்டினால்‌, மொதீத விளைவு 19:921875 
ஆக அருக்கும்‌; அதாவது, இறுதித்‌ தொகையான 20-ல்‌ 99-61 சதவீதம்‌. 
எனவே; சாதாரண உபயோகதீதுக்கு எட்டு அல்லது பத்து 
வருமான காலங்களுக்குப்‌ பின்‌ ஏற்படும்‌ மிகச்‌ சிறிய மாறுதல்களை 
நாம்‌ பொருட்படுதீதவேண்டியதில்லை. 


பெருக்கப்படும்‌ உருப்படி (யப 11ற11௦௩௦) எதுவாயினும்‌ இருக்‌ 


கலாம்‌ 


முதலீட்டு உயர்விலிருந்துதான்‌ வருமானம்‌ அதிகரிக்கவேண்டும்‌ 
என்பதில்லை. வருமானத்தின்‌ வேறு எந்தத்‌ துறையில்‌, 6), 2 அல்லது 
3-ல்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட்டாலும்‌, அதன்‌ விளைவாக வருமானம்‌ 
அதிகரிக்கலாம்‌. புறத்தூண்டுதலின்றித்‌ தாமாகவே அதிகரிக்கக்‌ 
கூடியவை முதலீடூ) அரசாங்கச்‌ செலவுகள்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ ஆகியவை. 
எதிர்காலதீதைப்பற்றித்‌ தொழில்‌ வணிகரின்‌ மதிப்பீடுகள்‌ மாறினால்‌ 
முதலீடூ தானாகவே அதிகரிக்கும்‌. பொருளாதார மந்த நிலையை 
மாற்றப்‌ பொதுதீதுறைப்‌ பணிகளை அதிகரிக்க அரசாங்கம்‌ முடிவு 
செய்தால்‌ அரசாங்கச்‌ செலவுகள்‌ அதிகரிக்கின்றன. வெளிநாடுகளில்‌ 
இறக்குமதி வரிகள்‌ குறைந்தாலோ, வருமான உயர்வினால்‌ வெளி 
நாட்டில்‌ பொருள்களை வாங்க அதிகமாகப்‌ பணம்‌ செலவிடப்பட்டாலோ 
ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிக்கின்றன. நாட்டு வருமானத்தின்‌ இப்‌ பகுதிகள்‌ 
துகர்வைவிட அதிகமாகத்‌ தம்மியல்பாகவே மாறக்கூடியவை. நுகர்வு 
வருமானத்தைப்‌ பொறுத்தது; வருமானத்தின்‌ சார்பு (0௦) 
அது; தன்னியல்பாக நிர்ணயிக்கப்படுவதில்லை. 


நாட்டு வருமானத்தில்‌ மாறக்கூடிய பகுதிகள்‌ குறையலாம்‌ 
அல்லது அதிகரிக்கலாம்‌. உதாரணமாக, ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்தால்‌, 
பன்மடங்கு வருமானம்‌ குறைவதை அது துவக்கி வைக்கும்‌. 
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வருமானம்‌ விரிவடைவதுபோன்றதுதான்‌ இது ஏற்படும்‌ முறையும்‌ $ 
ஆனால்‌, அதற்கு நேர்‌ எதிரானது. 


பெருக்கப்படும்‌ உருப்படி தொடர்ச்சியாக வருவது (க ணே 

ப்ப த 111111௦௧௫௦) 

நாம்‌ கொண்ட மூன்று மாத வருமான காலங்களில்‌ முதலாவதில்‌ 
ஒரே ஒருமுறைமட்டும்‌ முதலீடு அதிகமாவதை நம்‌ உதாரணத்ீதில்‌ 
எடுதீதுக்கொண்டோம்‌. (6 - த என்றால்‌) முதலீட்டில்‌ ஏற்பட்ட முதல்‌ 
உயர்வைப்போல மொத்த வருமானம்‌ இருமடங்கு அதிகரிக்கும்‌ 
என்றும்‌, ஆனால்‌ இவ்விளைவு காலப்போக்கில்‌ நடக்கிறது என்றும்‌, அது 
போகப்போக சக்தி குறைந்து மறைந்துவிடுகிறது என்றும்‌ பார்தீ 
“தோம்‌. இனி, நாம்‌ அதைவிடச்‌ சாதாரணமாக நடக்கக்கூடிய ஓர்‌ 
உதாரணத்தை எடுத்துக்கொள்வோம்‌. முதலீட்டுச்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
எந்த மாறுதலின்‌ காரணமாகதீ தொழில்‌ வணிகர்கள்‌ தம்‌ முதலீட்டுச்‌ 
செலவை அதிகரிதீதனரோ,; அதே காரணதீதினால்‌ தம்‌ முதலீட்டுச்‌ 
செலவை அதே அளவுக்குதீ தொடர்ந்து அதிகரிகீகிறார்கள்‌ என்று 
கொள்வோம்‌. நம்‌ பட்டியல்‌ அப்போது 13:2 பட்டியலில்‌ இருப்பது 
போலதீ தோன்றும்‌, 


பட்டியல்‌ 15:2 
வருமானத்தின்‌ பெருக்கம்‌ : முதலீடு தொடர்ந்து 


உட்செலுத்தப்படுகிறது 
வருமானச்‌ 
செலுதீதல்‌ 2 0 ே வ ்‌ சே கே கே , 
காலம்‌ 
1 10 
பு 
௮ 10 5 
ட அ 
3 10 5 229 
ட ஆ அ 
4 10 5 32% 12 
ட ஆ அ பு 
5 10 5 25 15 062 
5 பட ஆ இ ங்‌ 
7 10 த 25 125 0635 0:31 0:1564....௨0 


ஒவ்வொரு மூன்று மாத காலத்திலும்‌ நாட்டு வருமானம்‌ நிலையாக 
அதிகரிதீதுக்கொண்டே வருகிறது. &நீதாவது காலத்தில்‌ (அதாவது, 


ஈ்ஷ்‌ 


36: பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


15 மாதங்களுக்குப்‌ பிறகு) முதலில்‌ இருந்த அளவைக்‌ காட்டிலும்‌ 
அது 19:375 அதிகமாகியிருக்கிறது) இறுதியில்‌ இவ்வுயர்வு 20 வரம்பை 
எட்டும்‌. முதலீடு அதன்‌ புதிய உயர்ந்த அளவில்‌ இருக்கும்வரை 
வருமான உயர்வு 20-ல்‌ நிற்கும்‌. 


அறக்குமதிக்‌ கசிவு (1 100007௫ 1,௪௨௨௨ஐ௮) 


இறக்குமதிகளுக்குள்‌ வருமானம்‌ கசிவதைச்‌ சேர்தீதுக்கொண்டு) 
நம்‌ ஆராய்ச்சியைத்‌ திறந்த பொருளாதார நிலை விஷயத்தில்‌ தொடரு 
வோம்‌. அஇதற்காகசீ செய்யவேண்டிய மாறுதல்‌ மிக ஏளிது, இறுதி 
நிலை நுகர்சீசி நாட்டம்‌ என்பதில்‌, சாதாரணமாக, இறக்குமதியான 
பொருள்கள்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருள்கள்‌ இரண்டின்மீது செய்யப்படும்‌ 
செலவுகள்‌ அடங்கியுள்ளன என்று கொள்கிறோம்‌. அப்படியானால்‌, 
இறக்குமதிகளை வாங்குவதில்‌ கசியும்‌ செலவுக்காகப்‌ பெருக்கியைதீ 
திருதீதினால்‌ அதன்‌ சரியான மதிப்பு கிடைக்கும்‌. இதற்காக மற்றொரு 
கோட்பாட்டை இங்குப்‌ புகுதீதுகிறோம்‌. அது இறுதிநிலை இறக்குமதி 
நாட்டம்‌ (மூ ஹுத1க1 ந௦றஷுகம்ரரோ %௦ 1௦ம்‌) எனப்படுவது, 
வருமானதீதில்‌ ஏற்படும்‌ உயர்வில்‌ இறக்குமதிகள்மீது செலவிடப்படும்‌ 
தொகையின்‌ விகிதாசாரம்‌ அது. 


நமது உதாரணத்தைத்‌ீ தொடர்வோம்‌. இறுதிநிலை நுகர்சீசி 
நாட்டம்‌ த ஆனால்‌, இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ ஸூ எனக்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போது, ஓவ்வொரு முறையும்‌ வருமானம்‌ % 10 
அதிகமாகும்போது, $5 சேமிப்புக்கும்‌ வரிக்கும்‌ போய்விடும்‌; 85 
நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்கள்மீது செலவிடப்படும்‌. - ஆனால்‌, இறுதிநிலை 
இறக்குமதி நாட்டம்‌ 3 என்றால்‌, அந்த 810-ல்‌ 52:50) அல்லது 
நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்கள்மீது செய்யப்படும்‌ செலவில்‌ பாதி இறக்குமதி 
களை வாங்கப்‌ பயன்படுத்தப்படும்‌, பட்டியல்‌ 15:1-ல்‌ கொடுதீததுபோல்‌ 
அடுதீதடூதீத வருமான உயர்வுகள்‌ 10.5.2512 40623... என்று 
இருக்காது; ஆனால்‌, 10-25 .0:625 *-0:15625.-ன்று இருக்கும்‌. 


இறக்குமதிகளுக்காககீ கசிவு இல்லாதபோது இருந்ததைவிட 
வருமானத்தின்‌ மொத்த உயர்வு மிகவும்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. 
எவவளவு குறைவாக இருக்கும்‌? அது பெருக்கியைப்‌ பொறுத்தது. 

*. 1 

மூடிய பொருளாதாரத்துக்கு அது 1-5 க அிருநீதது; அப்போது 
௦ ஆனால்‌, பெருகீகியின்‌ மதிப்பு 2. ஆனால்‌, இப்போது லிருந்து 
ரண்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. ர என்பது அஇறக்குமதிகளுக 
காகப்‌ புது வருமான உயர்விலிருந்து செலவிடப்படும்‌ விகிதாசாரம்‌. 


[ட 
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எனவே, நம்‌ பெருக்கி கப்போது 2 ஆகும்‌. அடைப்புகளை 
ட 1 
எடுதீதுவிட்டால்‌, அது வ ஆகும்‌. 


௦] , 7-3 என்றால்‌, பெருக்கியின்‌ மதிப்பு 
1 
53. 


2. வல்த்வ 
34% உ 
பொருளாதாரத்துக்குள்‌ செலுதீதிய ஓவ்வொரு டாலர்‌ முதலீட்டுக்கும்‌ 
நாட்டு வருமானம்‌ மொதீதம்‌ £ 1:33 அதிகமாகும்‌. அல்லாமல்‌ 3 
77% 53 என்றால்‌, பெருக்கி " 

1 


1 
ஆ 1243 2 ம்‌ 5 அனை 1725 
அல்லது ௦0%, ௩-3 ஆனால்‌, பெருகீகி 
1 டப்ப வ இன இன, 





து 4 இ 
1-5 


இறுதிநிலை நுகர்சீசி நாட்டதீதின்‌ மதிப்பு அதிகமாக இருந்தால்‌ 
பெருக்கியின்‌ மதிப்பு அதிகமாகும்‌) இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டதீ 
தின்‌ மதிப்பு அதிகமாக இருந்தால்‌ பெருக்கியின்‌ மதிப்புக்‌ குறையும்‌. 
அதிகமாகியுள்ள வருமானத்தில்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களை வாங்கசீ 
செலவிடப்படும்‌ பகுதி அவ்‌ வருமானதீதை மேலும்‌ வளர்க்கும்‌. ஆனால்‌; 
வெளிநாட்டுக்குக்‌ கசியும்‌ பகுதியினால்‌ அத்தகைய (நேரிடையான) 
விளைவு ஏதுமில்லை. 


பெருக்கியை எளிய வடிவாக்குதல்‌ 

பெருக்கியின்‌ சூதீதிரதீதை மேலும்‌ எளியதாக்கலாம்‌. அதற்‌ 
காக 7-௦ என்பதற்குப்‌ பதிலாக 48? என்ற எழுத்தைப்‌ போடுவோம்‌. 
7-௦ என்பது ஒரு டாலர்‌ வருமானத்துக்கும்‌, அதிலிருநீது செலவிடப்‌ 
படும்‌ தொகைக்கும்‌ உள்ள விதீதியாசம்‌, அதாவது, ஒரு டாலர்‌ வரு 
மானதீதில்‌ உள்‌ நாட்டுகீ கசிவுகளுக்கு (சேமிப்புகளுக்கும்‌ வரிகளுக்கும்‌) 
செல்லும்‌ பகுதி, இவ்வுள்நாட்டுகீ கசிவுகளை 8 என்று குறிக்கலாம்‌. 


ஆகிறது, இதில்‌ பின்னதீதின்‌ அடி எண்‌ 





இப்போது பெருக்கி க ட்க்த 


கசிவுகளின்‌ தொகையைக்‌ குறிக்கிறது எனலாம்‌. 
பெருக்கியின்‌ செயல்முறை 


ஓர்‌ எளிய மாதிரி அமைப்பு 
பெருக்கியின்‌ செயல்முறையைகீ காட்டப்‌ படங்கள்‌ மிக உதவும்‌. 
ஓர்‌ எளிய நிலைமையை முதலில்‌ எடுத்துக்கொண்டு, பின்னர்‌ அதை 


3... பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


விடச்‌ சிக்கலான நிலைமைக்குசீ செல்வோம்‌. 15:1(௨) படதீதில்‌ 
படுக்கை அச்சில்‌ (௦120௩0௨1 ௧௯18) நாட்டு வருமானதீதின்‌ அளவு 
கள்‌ குறிக்கப்படுகின்றன. செங்குத்து அச்சில்‌ (ரம்ம்௦கர்‌ ௨318) 
முதலீடும்‌ சேமிப்பும்‌ குறிக்கப்படுகின்றன. எதிர்கால லாப நிலையின்‌ 
மதிப்பீடுகளைப்‌ பொறுத்து முதலீடு சம்பந்தமான முடிவுகள்‌ மேற்‌ 
கொள்ளப்படுகின்றன என்று கொள்ளப்படுகிறது. அவை அப்‌ 
போதைய வருமானதீதின்‌ அளவைப்‌ பொறுதீதனவல்ல, எனவே, 
முதலில்‌ ஏற்படும்‌ முதலீடு ஒரு குறிப்பிட்ட உயரம்‌, அதாவது, அளவு 
கொண்ட ஒரு படுகீகைகீ கோடாககீ காட்டப்படுகிறது. அதற்கு 
மாறாக, வருமானதீதைப்‌ பொறுதீதது சேமிப்பு, அது வருமானதீ 
தின்‌ சார்பாகும்‌. எனவே சமூகதீதின்‌ மொத்தச்‌ சேமிப்புகள்‌, 
நேர்கணியச்‌ சாய்வுடைய கோடாகக்‌ காட்டப்படுகின்றன. முதலில்‌ _ 
குறைந்த வருமான நிலையில்‌ எதிர்கணியச்‌ சேமிப்புகளாக, அதாவது, 
சேமிப்பு அழிப்பாகதீ (0153௨ர1ஐ) தொடங்கி, வருமானம்‌ அதிகரிக்‌ 
கும்போது சேமிப்பும்‌ அதிகரிக்கிறது. 7; வருமானம்‌ இருக்கும்‌ 
போது சமநிலை ஏற்படுகிறது. அப்போது முதலீடும்‌ சேமிப்புகளும்‌ 


சமம்‌, 





(ு. (6) 


படம்‌ 15. 1. (6) முதலீட்டுப்‌ பெருக்கி 
(9) சேமிப்பு ஏதுமில்லா நிலையில்‌, அயல்நாட்டு வாணிபப்‌ 
பெருக்கி 


இப்போது, எதிர்காலதீதைப்பற்றி முதலீடு செய்வோரின்‌ அபிப்‌ 
பிராயம்‌ அபிவிருத்தி அடைவதாகக்‌ கொள்வோம்‌. முதலீடு 82 
அளவுக்கு அதிகரித்து, இப்போது 7-8 ஆக நிற்கிறது. பட்டியல்‌ 
15-2ல்‌ காட்டியுள்ளபடி ஒரு வருமானப்‌ பெருக்கசீ செயல்‌ துவங்கு 
கிறது. ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்தில்‌ 1, லிருந்து 17-க்கு அதிகரிக்‌ 
கும்‌. சேமிப்புகளும்‌ 5(3) கோடு காண்பிக்குமாறு அதிகரிக்கும்‌. 
வருமானத்தைப்‌ பொறுத்து சேமிப்பு இருப்பதை இது குறிக்கிறது, 
வருமானம்‌ ஆக இருக்கும்போது சமநிலை ஏற்படும்‌, ஏனெனில்‌, 
இந்த அளவில்தான்‌ சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ சமமாக இருக்கும்‌ 
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(8-6). இதைவிட உயர்ந்த வருமான அளவில்‌ முதலீட்டைவிடசி 
சேமிப்பு அதிகமாக இருக்கும்‌. எனவே, அது வருமானத்தை மந்தப்‌ 
படுத்தும்‌. இதைவிடக்‌ குறைந்த வருமான அளவிலோ; சேமிப்பைவிட 
முதலீடு அதிகமாகி மேலும்‌ வருமானம்‌ உயரதீ தூண்டும்‌. 


இதில்‌ எல்லாம்‌, பெருக்கி எங்கே$ (1) என்பது மொத்தசீ 
சேமிப்புசீ சார்பு (6௦1௨1. கக1௩ஜ 11) 013௦0) என்பதைக்‌ கவனிக்கவும்‌ 5 
இக்‌ கோட்டில்‌ எந்தப்‌ புள்ளியை எடுதீதுக்கொண்டாலும்‌ (செங்குதீது 
அச்சில்‌ அளந்தால்‌), அதற்குச்‌ சரியான வருமான அளவுக்கு எவ்வளவு 
மொத்தச்‌ சேமிப்போ அதைக்‌ காட்டுகிறது. எனவே, அச்‌ சமூகத்தின்‌ 
சராசரி சேமிப்பு நாட்டத்தை (௫௫%, ௨ஊவதஉ நாற] ௦ 
5௨௮) 5(35) காட்டுகிறது. அதற்கு மாறாக, இறுதிநிலைச்‌ சேமிப்பு 
நாட்டம்‌ (௫௫௨ மவஜாதம்டகம1 நற௦றஹுகம்கா 1௦ ௧௨௭௮2) (6) என்பது, 
வருமானம்‌ அதிகமாகும்‌ அளவுக்கு ஊம்‌) ஏற்பச்‌ சேமிப்பு 
அதிகமாகும்‌ அளவாகும்‌. இந்தப்‌ படத்தில்‌, இது (2) கோட்டின்‌ 
சாய்வாகும்‌. ஆனால்‌ * 1) வருமான அளவுகளுக்கு இடையில்‌) 


இச்‌ சாய்வு 8, ன ஆகும்‌. பெருக்கியான ட 5(1) கோட்டின்‌ சாய்‌ 


"வின்‌ தலைகீழ்ப்‌ பின்னமாகும்‌ (௦௦1ற1௦௦௨1). அதாவது ப ஆகும்‌. 


இறுதியில்‌ கூறியது, பெருக்கி என்ற சொல்லின்‌ பொருளுக்கேற்பவும்‌ 
உள்ளது; முதலீடு அல்லது வேறு பெருக்கப்படும்‌ தொகையைப்‌ 
போல எத்தனை மடங்கு வருமானம்‌ அதிகரிக்கிறது என்பது அது. 


மற்றோர்‌ எளிய உதாரணதீதை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அதாவது, 
ஒரு திறந்த பொருளாதாரம்‌ ஆனால்‌, அதில்‌ சேமிப்பும்‌ 


- முதலீடும்‌ இல்லை--படம்‌ 15.1 (0). முதலீட்டைப்போலவே ஏற்று 


மதிகள்‌ நாட்டு வருமானதீதைப்‌ பொறுதீதவை அல்ல என்று கொள்‌ 
வோம்‌. ஏனெனில்‌, வெளிதாட்டாரின்‌ முடிவுகளைப்‌ பொறுதீதவை 
அவை. ஆனால்‌, இறக்குமதிகளுக்கும்‌ வருமானதீதுக்கும்‌ சார்புதீ 
தொடர்பு உண்டு. :78(1) கோடு அச்‌ சமூகத்தின்‌ சராசரி இறக்குமதி 
நாட்டத்தைக்‌ காட்டுகிறது. சேமிப்பைப்பற்றிக்‌ கூறியதுபோலவே, 
இக்‌ கோட்டின்‌ சாய்வுதான்‌ இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ (20) ஆகும்‌; 

வருமானத்தின்‌ சமநிலை அளவு ஒன்றிலிருந்து (2) தொடங்கு 
வோம்‌. இங்கு 8. இப்போது ஏற்றுமதிகளை அதிகரித்தால்‌, 
வருமானம்‌ 3-க்கு உயரும்‌. இறக்குமதிகள்‌ 14(37) கோடு காட்டூ 
வதுபோல மீண்டும்‌ ஏற்றுமதிகளுக்குச்‌ சமமாகும்வரை (484) 
உயரும்‌. இப்போது ஒரு புதுசீ சமநிலை ஏற்பட்டுள்ளது. பெருக்கி, 
அதாவது, ய இப்போது ட்‌ மதிப்பைப்‌ பெறுகிறது. 


வெ 


40 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


சேமிப்பே இல்லாததனால்தான்‌ ஏற்றுமதி அதிகமானதும்‌, இறக்கு 
மதி அதிகமானதும்‌ சரியாக ஒரே அளவாக இருநீதன என்பதைக்‌ 
கவனிக்கவேண்டும்‌. நமது அடுத்த மாதிரி அமைப்பில்‌ சேமிப்பு 
களைச்‌ சேர்ப்போம்‌. அப்போது, அதிகமான வருமானதீதில்‌ ஒரு பகுதி) 
இறக்குமதியை நோக்கிச்‌ செல்லாமல்‌ சேமிப்பு வழியில்‌ பொசிகிற.து. 


மேலும்‌ உண்மை நிலைக்கேற்ற மாதிரியமைப்பு (& 14௦1௨ 1%2௨11511௦ 
14௦841) 


ஏற்றுமதி, இறக்குமதிகள்‌ செய்யும்‌ திறந்த பொருளாதாரம்‌ 
ஒன்றை எடுத்துக்கொள்வோம்‌. அதில்‌ முதலீடும்‌ சேமிப்பும்கூட 
இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. அத்தகைய நிலைக்குப்‌ படம்‌ 15.2 (6) 
விளக்கம்‌ தருகிறது. அரசாங்கச்‌ செலவுகளும்‌ வரிகளும்‌ இதில்‌ சேர்க்‌ 
கப்படவில்லை. படங்களில்‌ சிக்கலைத்‌ தவிர்க்கவே இவற்றை விட்டுவிட்‌ * 
டோம்‌. அவற்றைச்‌ சேர்ப்பதால்‌ நம்‌ முடிவுகள்‌ எவ்விததீதிலும்‌ பாதிக்‌ 
கப்படமாட்டா. 


௪72]: 
5 , பசிவ) 
ச்‌ 27] த ஜரை அனைவபந்ககை அவக வகை 





சதி 


படம்‌ 15.2. அயல்நாட்டு வாணிபப்‌ பெருக்கி 


பணம்‌. 


முன்போலவே, முதலீடும்‌ (நிகர உள்‌ நாட்டு முதலீட்டைக்‌ குறிக்க, 
24 ஏற்றுமதிகளும்‌ வருமானத்தைப்‌ பொறுத்தவை அல்ல. முதலீடு 
செய்வோர்‌ முடிவு செய்துள்ள செலவுகளை 17 கோடு குறிக்கிறது. 
& 412 கோடு முதலீடு, ஏற்றுமதி இரண்டின்‌ கூட்டல்‌ தொகை, 
எனவே, டி, 4-7) கோடுகளுக்கிடையே உள்ள செங்குத்துதீ தூரம்‌, 
ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பாகும்‌. முன்போலவே 8(%) கோடு, அச்‌ 
சமூகத்தின்‌ சராசரி சேமிப்பு நாட்டத்தைக்‌ காட்டுகிறது. சராசரி 
சேமிப்பு நாட்டம்‌, இறக்குமதி நாட்டம்‌ இவ்விரண்டின்‌ தொகையை 
[44-48] (1) கோடு காட்டுகிறது. எனவே, இதற்கும்‌ 5(2) கோட்டுக்‌ 
கும்‌ இடையுள்ள தூரம்‌ சராசரி இறக்குமதி நாட்டதீதுக்குச்‌ சமம்‌. 
30 வருமான அளவில்‌ சமநிலை இருக்கும்‌ ; அப்போது உள்நாட்டு 
முதலீடு சேமிப்புக்குச்‌ சமம்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்குமதிகளுக்குச்‌ சமம்‌. 


இனி, வெளிநாடுகளில்‌ சுங்கவரிகளைகீ குறைதீததால்‌ அல்லது 
வெளிநாட்டில்‌ வருமானம்‌ பெருகியதால்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிப்ப 
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தாகக்‌ கொள்வோம்‌. முதலீடு) ஏற்றுமதி இரண்டின்‌ தொகையை 
(%-7) காட்டும்‌ கோடு மேல்நோக்கி இடம்‌ மாறி (%-84) 7/7 
என்று 15.2 (6) படத்தில்‌ குறிப்பிட்ட விட்டுவிட்டு வரையப்பட்ட 
கோடாக இருக்கும்‌. வருமானம்‌ *,-க்கு அதிகரிக்கிறது. ஏற்றுமதி 
உயர்வின்‌ விளைவாக வருமான உயர்வு என இலக்கணம்‌ பெறும்‌ 
பெருக்கி, 827/8. படதீதின்படி, 12 (22) தூரத்துக்குச்‌ ௪மமாக 
413 கோட்டில்‌ ஒரு தூரதீதை எடுத்து 8.4 செங்குதீதுதீ தூரதீ 
தால்‌ வகுக்கவேண்டும்‌. இங்கு இந்த 81/8.% விகிதம்‌, [1284-8] (2) 
கோட்டின்‌ சாய்வான (௬ -8)-ன்‌ தலைகீழ்ப்‌ பின்னம்‌, அதாவது, 1/௩ 
பெருக்கியின்‌ இம்‌ மதிப்பை நாம்‌ முன்னரே வருவிதீதிருந்தோம்‌. 


8 நாட்டு வருமானத்தில்‌ சமநிலை 

வருமான அளவு முதலில்‌ சமநிலையில்‌ இருந்தபோது (20) உள்‌ 
நாட்டு முதலீடூ சேமிப்புக்குசீ சமமாக இருந்தது; ஏற்றுமதி இறக்கு 
மதி இரண்டும்‌ சமமாக இருந்தன. ஆனால்‌, வருமானம்‌ 1; ஆக உள்ள 
போது இந்த உறவு இல்லை என்பதைக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. 15.2(6)-யில்‌ 
அடைப்புப்‌ போட்ட தூரங்களைக்‌ (00௨௦14௦1௦3 0151௨%.0௪8) கவனித்தால்‌, 
இறக்குமதிகளைவிட. ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகம்‌) முதலீட்டைவிட சேமிப்பு 
அதிகம்‌ என்பது தெரியும்‌. இருப்பினும்‌, 1-4 5-8. 


போன அத்தியாயத்தின்‌ இறுதியில்‌ கூறிய முடிவுகளை மீண்டும்‌ 
பார்ப்போம்‌. ஒரு பொருளாதாரத்தின்‌ செயல்முறைக்‌ கணக்குகளி 
லிருந்து, ஒரு சமூகத்தின்‌ நிகர சேமிப்புகள்‌, அதன்‌ நிகர உள்நாட்டு 
முதலீட்டோடு அதன்‌ நடப்பு வெளிநாட்டு விவகாரங்களின்‌ நிலுவை 
யைக்‌ கூட்டின தொகைக்குச்‌ சமம்‌ என்று நிரூபிதீதோம்‌: 
இம 4 18, இதுவும்‌, நாம்‌ இப்போது கிப்‌ படத்திலிருந்து வரு. 
வித்த சமன்பாடும்‌ ஒன்றே. ஒரு திறந்த பொருளாதார தீதில்‌ வருமானம்‌ 
சமநிலையில்‌ இருக்கவேண்டிய நிபந்தனையை இது கூறுகிறது. 1&ஆவது 
அத்தியாயத்தில்‌ 7-4 1ரீ என்றும்‌) 5-- 144 17 என்றும்கூடப்‌ பார்தீ 
தோம்‌. வேறுவிதமாகச்‌ சொன்னால்‌, வருமானச்‌ சமநிலைகீகான நிபநீ 
தனை, சேமிப்பும்‌ மொதீத முதலீடும்‌ சமமாக இருக்கும்‌ என்பதே. 
திறந்த பொருளாதாரம்‌; மூடிய பொருளாதாரம்‌ இரண்டுக்கும்‌ வரு 
மானதீ திடநிலை நிபந்தனைகள்‌ ஒன்றே ; ஒரே ஒரு வித்தியாசம்‌ என்ன 
வென்றால்‌, முன்னதில்‌ முதலீட்டின்‌ ஒரு பகுதி உள்‌ நாட்டில்‌ இல்லாமல்‌ 
வெளிநாடுகளில்‌ இருக்கும்‌. . 


வளனார்‌. 


வருமானம்‌ பரவுதல்‌ (17000705 ௦ ௨ஐ௨11௦1) 

ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிதீததனால்‌, அல்லாமல்‌ முதலீடு அதிகரிதீத 
தனால்தான்‌ முதலில்‌ வருமானம்‌ உயர்வதற்கான ஊக்கம்‌ உண்டாயிற்று 
என்று கொள்வோம்‌. பெருக்கம்‌ உண்டாகும்‌ வழி இரண்டிலும்‌ ஒன்று 
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தான்‌. ஆனால்‌, வெளிநாடுகளில்‌ வருமானங்களில்‌ குறிப்பிடதீதக்க 
மாறுதல்‌ உண்டாகும்‌. முதலீடு அதிகமாவதைப்‌ படதீதில்‌ காட்ட 
முதலீட்டுக்‌ கோட்டை எல்லாவற்றுக்கும்மேலே வைதீதுகீகொள்வது 
வசதியாக இருக்கும்‌: எனவே, 154 படதீதில்‌ இறக்குமதிகள்‌; 
முதலீடு இரண்டின்‌ இடத்தை முன்பின்னாக மாற்றுவோம்‌. சேமிப்பு 
நாட்டம்‌, இறக்குமதி நாட்டம்‌ இரண்டின்‌ இடத்தையும்‌ முன்பின்னாக 
மாற்றுவோம்‌. 


முன்போலவே வருமானம்‌ லிருந்து 3 க்கு உயருகிறது. 
இறக்குமதிகள்‌ வருமானத்தின்‌ உயரும்‌ சார்பு (1௦௦௨௧10ஐ ரியா. 011௦1) 
எனவே, இறக்குமதிகள்‌ முன்னைவிட இப்போது அதிகமாக இருக்கும்‌. 
ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகள்‌, மற்றவற்றின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌. எனவே) 
வெளிநாடுகளில்‌, ஒரு பெருக்கப்படும்‌ உருப்படி செயற்பட்டு -அதன்‌*: 
காரணமாக வருமானம்‌ உயரும்‌. இதன்‌ விளைவு எவ்வளவு அதிகமாக 
இருக்கும்‌ என்பது வெளிநாடுகளில்‌ உள்ள சேமிப்பு, முதலீடூபற்றிய 
நாட்டங்களைப்‌ பொறுதீதது, 

பெருக்கியின்‌ செயல்முறையால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ வருமான உயர்வு 
பிற நாடுகளுக்குப்‌ பரவுகிறது என்பதை இங்கு முக்கியமாகக்‌ கவனிக்க 
வேண்டும்‌. முதல்‌ மாற்றம்‌ அமெரிக்காவைப்போன்ற பொருளாதார 
முக்கியதீதுவம்‌ பெற்ற நாட்டில்‌ ஏற்பட்டால்‌, பிற நாடுகளில்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவுகள்‌ மிக அதிகமாக இருக்கும்‌. சுபீட்சம்‌--அல்லது, 1929-30-ல்‌ 
ஏற்பட்டதுபோல;, மந்தம்‌--பன்னாட்டு அளவில்‌ பரவக்கூடும்‌. 


[ஈச] (7) 


(7 *சி/7)74 





படம்‌ 15.3 அயல்நாட்டு வாணிபப்‌ பெருக்கி : முதலீட்டில்‌ ஒரு மாற்றம்‌ 


முன்போலவே, வருமானம்‌ ஒரு திடமான நிலை 71;-89 அடையும்‌ 
போது சமநிலை நிபந்தனை பூர்த்தியாகிறது: 18-77 122. ஆனால்‌, 
இந்த உதாரணத்தில்‌ 1) 8,187 எல்லாம்‌ உயர்ந்துள்ளன $ ஆனால்‌ 
ஏற்றுமதிகள்மட்டும்‌ மாறவில்லை. தவிர, உள்நாட்டு முதலீட்டை 


5 வெளிநாடுகளில்‌ இதன்‌ காரணமாக வ குள்‌ ர்‌நீ ்‌ ப்‌ 
ர ல்‌ 8 ரூமானங்கள்‌ உயர்ந்ததால்‌ ஓரளவுக்‌ 
ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிக்கும்‌. இதை அடுத்த பிரிவில்‌ சேர்த்துக்கொள்வோம்‌, எக 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கத்தில்‌......வாணிபப்‌ பெருக்கியும்‌ 43 


விட அதிகமாக இருப்பதற்குப்‌ பதிலாக, சேமிப்புகள்‌ குறைவாக 
இருக்கின்றன. இறக்குமதிகள்‌ அதிகமாவதன்மூலம்‌ சமன்பாட்டின்‌ 
இரு பக்கங்களும்‌ சமமாக அஇருக்கமுடிகிறது. அப்படியானால்‌, வெளி 
நாட்டு முதலீட்டின்‌ (418) நிலை ஏன்ன? இப்போது இறக்கு 
மதிகள்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட அதிகமாதலின்‌, வெளிநாட்டு முதலீடு எதிர்க்‌ 
கணியமானது. அதாவது, நம்‌: நாட்டின்‌ சேமிப்புகளோடு வெளி 
நாட்டாரின்‌ சேமிப்பும்‌ சேருகிறது) வெளிநாட்டார்‌ சேமிப்புகளால்‌ 
தான்‌ உபரி இறக்குமதிகளைச்‌ செய்யமுடிகிறது. 


வெளிநாடூகளில்‌ எதிர்விளைவுகள்‌ 


்‌ெஷ்ஜடி 1 ஷூ015௧1005) 


ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ எல்லைகளுக்குள்‌ செலவுகளில்‌ ஏற்படும்‌ 
மாறுதல்களைமட்டுமே பெருக்கியின்‌ உருவதீதைப்பற்றி விவரிக்கும்‌ 
போது கணக்கில்‌ எடுதீதுக்கொண்டோம்‌. ஆனால்‌, ஒரு நாட்டு 
வருமானத்தில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படும்போது அதன்‌ கிறக்குமதிகளில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதலின்மூலம்‌ உலகின்‌ பிற நாடுகளுக்கும்‌ வருமான 
மாற்றம்‌ பரவுகிறது என்பதைச்‌ சற்று முன்னர்க்‌ குறிப்பிட்டோம்‌. 
அமெரிக்காவில்‌ வருமானம்‌ உயர்ந்தால்‌, அதன்‌ இறக்குமதிகளும்‌ 
உயரும்‌. அதனால்‌ உலகின்‌ பிற பாகங்களில்‌ வருமானம்‌ உயர்வதை 
அது தூண்டும்‌. வெளிநாடுகளில்‌ வருமானம்‌ அதிகரிதீதால்‌ அவற்‌ 
றின்‌ இறக்குமதிகளும்‌ அதிகரிக்கும்‌. அவற்றில்‌ சில அமெரிக்காவி 
லிருந்தும்‌ போகும்‌; ஆதலின்‌, அமெரிக்க வருமானம்‌ மேலும்‌ உயரும்‌. 
விளையாட்டிலே பந்து போய்வருகிற மாதிரி (₹1ஷ-௦௨௦% 7 1௨௦) 
இவ்வாறு வெளிநாட்டிலே ஏற்படும்‌ எதிர்விளைவையும்‌ கருதீதில்‌ 
கொள்ளவேண்டும்‌. இதற்குப்‌ பெருக்கியின்‌ சூதீதிரதீதை மாற்றினாலே 
போதுமானது. , 


பெருக்கி .செயலாற்றும்‌ சூழ்நிலைகள்‌ மாறு படக்கூடும்‌ தழ ஆதலின்‌, 
நாம்‌ பயன்படுத்தும்‌ சூதீதிரமும்‌ அதற்கேற்றவாறு மாறும்‌, அது 
எப்படி வந்தது என்பதை விவரிக்காமல்‌, இரண்டு வகைச்‌ சூழ்நிலை 
களுக்கு அயல்நாட்டு வாணிபப்‌ பெருக்கிகளின்‌ சூத்திரங்களைமட்டும்‌ 
இங்குக்‌ கொடுக்கப்போகிறேன்‌.£ முதலாவதாக வருமான உயர்வை 


6 பெருக்கிகளின்‌ சூத்திரங்களை, முக்கியமாக எல்லா நிலைமைகளுக்கும்‌ 
பொதுவான  எசூத்திரத்தைக்‌ கண்டுபிடிப்பதில்‌ ஆர்வம்‌ உடையவர்கள்‌) 
81 01௮; 7117௪7௩௰7ம௦%1 7300௩௦1105 (1963ேதிப்பு) நூலின்‌ பிற்சேர்க்கை 
1? அல்லது 3௨௦௧1௩ ஸுவ சர்சா௩கரம0ர4 17008: 7௪௦] சேம்‌ 
700௩௦77140 22௦1400,) ஏழாம்‌ அத்தியாயத்தைப்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. (அத்தியரயத்‌ 
தின்‌ முடிவில்‌ பார்வைக்குரிய நூல்களின்‌ பட்டியலைக்‌ காண்க,) 
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ஊக்கியது--அதாவது, பெருக்கப்படும்‌ உருப்படி---ஏற்றுமதிகளின்‌ 
உயர்வாக இருந்து, அது ஏற்படும்போது அதே அளவுக்கு கவ்ளிநர்பு 
களில்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ நுகர்சீசிசீ செலவு குறைந்தால்‌, 
வெளிநாட்டு எதிர்விளைவுகள்‌ இருக்கும்போதுள்ள பெருக்கியின்‌ 
சூத்திரம்‌ 


1 
இவ ப பபப பபப பப பபப 
கர்ணம்‌ த்‌ 
3 


௨ என்று கீழே குறிப்பிடுவது ஏற்றுமதிகளும்‌ வருமானமும்‌. 
அதிகரிக்கும்‌ நாட்டை; 6 என்பது உலகின்‌ பிற பகுதிகளை; 5, 17%. 
இரண்டும்‌ அவற்றின்‌ சாதாரண அர்தீதமாகிய உள்நாட்டு, வெளி 
நாட்டுகீ கசிவுகளைக்‌ குறிக்கின்றன. 


இரண்டாவதாக, .& நாட்டில்‌ நுகர்வோர்‌, முதலீடு செய்வோர்‌ 
, அல்லது அரசாங்கம்‌ செய்த செலவு தானே அதிகரிதீதது, அல்லது 
ம நாடு .4 நாட்டிடமிருந்து வாங்கிய இறக்குமதிகள்‌ அதிகரித்தன 
என்றும்‌, கடன்கள்‌ அதிகரிதீததனால்‌ நிதிவசதி ஏற்பட்டு அவ்வாரறுயிற்று 
என்றும்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது அயல்‌ நாட்டூ வாணிபப்‌ பெருக்கியின்‌ 
மதிப்பு மேலும்‌ அதிகமாகப்‌ பின்வருமாறு இருக்கும்‌ ? 


1-8 
்‌்‌்‌ 


த்‌ 8 இ 
5. 77% 47% (4) 
ஆ 


கண்ணை மூடிக்கொண்டு நுகர்ச்சி, இறக்குமதிபற்றிய இறுதி 
நிலை நாட்டங்களைப்‌ பயன்படுதீ துவது அபாயகரமானது. முக்கியமாக 
எந்த நிலைமையிலும்‌ அவற்றின்‌ மதிப்புகள்‌ மாறா என்று கொள்ளக்‌ 
கூடாது. உதாரணமாக, 1920 தொடங்கிய பதீதாண்டுகளின்‌ முதற்‌ 
பாகத்திலிருந்து இரண்டாவது உலகப்‌ போர்வரை, க்கிய அமெரிக்‌ 
காவின்‌ புள்ளிவிவரங்களின்படி, இறுதிநிலை நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ சுமாந்‌ 
0-8 ஆக இருந்தது. சுமார்‌ இருபது.ஆண்டுகளுக்குச்‌ சராசரி மதிப்பு 
இது. இந்தக்‌ காலத்துக்குள்‌ இது பெரும்‌ அளவுக்கு வித்தியாசப்‌ 
பட்டிருக்கலாம்‌. 1930-க்கு அடுத்த சில ஆண்டுகளில்‌ தேர்ந்த பெரும்‌ 
பொருளாதார மந்தத்தின்‌ முதல்‌ ஆண்டுகளில்‌, அது அந்த அளவை 
விட மிகவும்‌ குறைவாக இருந்தது. அப்போது தொடர்ந்து வேலையில்‌ 
இருந்தவர்களை வேலையின்மை அபாயம்‌ பெரிதும்‌ பயமுறுத்திக்‌ 
கொண்டிருந்தது. 1.920-க்குப்பின்‌ பதீதாண்டுகளின்‌ பிற்பகுதியில்‌ 
பொருளாதாரதீதில்‌ உற்சாகமும்‌ எதிர்காலம்பற்றிய நம்பிக்கையும்‌ 


ணர்‌ 





எச்சரிக்கை 
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ததும்பி வழிந்துகொண்டிருந்தன. அப்போது அநீ நாட்டதீதின்‌ 
அளவு அதைவிட அதிகமாக இருந்தது. சூழ்நிலைகீகு ஏற்றவாறு 
இறக்குமதி நாட்டமும்‌ மாறியது. பொருளாதாரம்‌ முழு வேலைநிலையை 
எட்டும்‌ சமயதீதில்‌ அது அதிகமாக இருக்கும்‌. அதீதகைய நிலையில்‌ 
உள்‌ நாட்டு . உற்பதீதியை மேலும்‌ உயர்தீதுவது கடினம்‌. 
பெரும்‌ அளவுக்கு மேலும்‌ பொருள்களை வாங்கவேண்டுமாயின்‌ 
வெளிநாடுகளினின்றும்தான்‌ வாங்கவேண்டும்‌. மேலும்‌, வருமான 
உயர்வைத்‌ தூண்டும்‌ முதலீடு பெரும்பாலும்‌ சரக்கு இருப்புகள்மீது 
செய்யப்படுமானால்‌, அவற்றில்‌ இறக்குமதியான கச்சாப்‌ பொருள்கள்‌ 
உள்நாட்டில்‌ உள்ளவற்றைவிட அதிகமாக இருக்குமானால்‌, இறக்குமதி 
நாட்டம்‌ அதிகமாக கருக்கும்‌. இதற்கு மாறாக, முக்கியமாக உள்‌ 
நாட்டு மூலப்பொருள்களைப்‌ பயன்படுத்திக்‌ கட்டடங்களில்‌ ௮ம்‌ முதலீடு 
செய்யப்படுமானால்‌, இறக்குமதி நாட்டம்‌ அதிகமாக இருக்காது. 
பெருக்கி, இறுதிநிலை நுகர்ச்சி நாட்டம்‌; இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ 
மூன்றும்‌ அருமையான ஆராய்ச்சிக்‌ கருவிகள்‌. ஆனால்‌, கைவினைஞர்‌ 
பயன்படூதீதும்‌ கருவிகளைப்போலன்றி இவற்றின்‌ அளவு நாம்‌ அறியா 
மலேயே மாறக்கூடும்‌. இவற்றை ஒரு பிரத்தியட்சமான சூழ்நிலையில்‌ 
பயன்படுத்துபவர்கள்‌ இவ்வாறு நடக்கும்‌ என்பதை உணர்ந்து, அதை 
மறக்காமலிருகீகவேண்டும்‌. 


இறுதியாக ஒன்று; வருமானம்‌ சுருங்கும்போதெல்லாம்‌ பெருக்கி 
ஆராய்ச்சியைப்‌ பயன்படுதீதலாம்‌. ஆனால்‌, வளர இடமிருந்தால்தான்‌ 
வளர்சீசி விஷயத்தில்‌ அதைப்‌ பயன்படுதீதமுடியும்‌, அதாவது, பண 
வருமானமும்‌ விலைகளும்‌ அல்லாமல்‌ உண்மை வருமானங்கள்‌ 
அதிகரிக்கவேண்டுமானால்‌, வேலையற்ற சாதனங்களின்‌ உருவதீதில்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ ஒரு தளர்சீசி இருக்கவேண்டும்‌. அதீதகைய 
தளர்ச்சி இராவிட்டால்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிப்பது அல்லது முதலீடு 
அதிகரிப்பது போன்று வருமானத்தையும்‌ வேலை வாய்ப்புகளையும்‌ 
அதிகப்படுத்தும்‌ சக்தி ஒன்று செயலாற்றினால்‌, பணவீக்கம்‌ ஏற்பட்டு 
விலைகள்தாம்‌ உயரும்‌. ஏனெனில்‌, அப்போது நடப்பு விலையில்‌ 
கிடைக்கும்‌ உற்பதீதிச்‌ சாதனங்களுடைய மதிப்பைவிட மொத்தச்‌ 
செலவுகள்‌ அதிகமாகும்‌. இதைத்தான்‌ பணவீக்க நிலைமை என்று 
கூறுகிறோம்‌. கடந்த அத்தியாயத்தின்‌ தொடக்கத்தில்‌ குறிப்பிட்டது 
போல, வெளிப்படையாக விலைகள்‌ மாறவில்லை என்று நாம்‌ கொள்ளும்‌ 
போது வேலையற்ற காரணிகள்‌ உள்ளன என்பதை உள்ளூர ஓப்புகீ 
கொள்கிறோம்‌. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


1131; பேக்கை 1. 7ம்‌ 01107%01 1700107108) 
3-௦ சம்‌. 11௦0௩௦௭௭௦௦, 70. உஸ்‌ 0. மஹாம்ப,, 1௩0, 19632 


46 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இங்குக்‌ கொடுதீதுள்ளதைவிட ஓரளவு விரிவாகவும்‌, பல எடுதீதுகீ 
காட்டுகளுடனும்‌ பெருக்கியை விவரமாக விளக்குகிறது 10ஆம்‌ அத்தி 
யாயம்‌. பெருக்கியின்‌ பல உருவங்களின்‌ சூதீதிரங்களை வருவிப்பதை 
&றற01% 1-ல்‌ காணலாம்‌. ்‌ 


நரக௦131 1; நளற்ந்த, நர்சாரகர்ம0௩௦1 77704௪ 07௩௦ 1/2 17074௦௩௦7 
77100172 நரீம[ரற1121, 1௫ 11௨1%15%௦% மே. 1943. இப்போதுள்ள 
நூல்களில்‌ பெருக்கியையும்‌, அயல்நாட்டு வாணிபதீதோடு அதன்‌ 
தொடர்பையும்‌ மிகவும்‌ பூரணமாகவும்‌ விரிவாகவும்‌ விவரிக்கும்‌ நூல்‌ 
இதுவே. சுருக்கமாகக்‌ கூறவேண்டும்‌ என்பதற்காக இங்கு விடப்‌ 
பட்ட வேறு பல நிலைமைகளை அதில்‌ காணலாம்‌. 


149௨௦௨; வமகக 8, 7'%௪ 2341௧௫௦8 ௦1 [771 ச1175, 111 
௦0%: செயிர்‌ போம்ரளகம்தோ நிறக, 1951, உள்நாட்டுச்‌ செலவு 
களின்‌ மாற்றங்களால்‌ வருமானம்‌, விலைகளில்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகள்‌ 
ஆகியவற்றை இரண்டாம்‌ பாகம்‌ விரிவாகக்‌ கூறுகிறது. 


1௨1௦, 3. 8 6 மீறடி டை 1௨ம்‌ நிரயிச்க்ற11 ௭ 77, 
11; மேட ேமாடிளும்‌ 93) நிவ: ௨ஷூ3 பி்ரர்னு உத்‌ 
1 தூவக்வப்ஹப்‌??, 4772771007 7100101௩10 ஸு, 220717 (0947. 
ஏற்றுமதிகளில்‌ ஏற்படும்‌ மாற்றம்‌ காரணமாக நாட்டு வருமானம்‌ 
மாறும்போது எந்தப்‌ பெருக்கப்படும்‌ தொகையை உபயோகிப்பது 
ஏற்றது என்ற பிரச்சினையை முக்கியமாகக்‌ கருதும்‌ விவாதம்‌ இது. 


இண, சிஹதர்ஊா,  7நர்சாரகர்ர்‌0ரக1 7768௪3... 7%௪0ரழு. மலி 
700050 1௦110]. 11௦0௩௧௭00௦, 111.2: நமஸ்‌ ற. ்றரம்ற, 13௦. 
1962. அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலை, நாட்டு வருமானக்‌ கணக்குகள்‌ 
பற்றி முதல்‌ பாகம்‌ விவரிக்கின்றது, அயல்நாட்டு வாணிபப்‌ பெருக்கி 
யின்‌ கணித சூத்திரங்களை இரண்டாம்‌ பாகம்‌, 7ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌ 
காணலாம்‌. ்‌ 


16. அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலை 
(116 173௧14௧௩௦௨ ௦ரீ ஐந்‌ க1100 வ] நி ஹராய ர்‌) 


அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை என்னும்‌ முக்கியமான கோட்பாடு 
ஓரளவுக்கு நமக்கு அறிமுகமாகியிருக்கிறது. ஒரு தாடு வெளிநாட்டா 
ருடன்‌ கொள்ளும்‌ எல்லா விவகாரங்களும்‌ இதில்‌ அடங்கியுள்ளன 
என்பதை 14ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌ பார்தீதோம்‌. பொருள்களையும்‌ 
பணிகளையும்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதி செய்யும்‌ நடப்பு விவகாரங்களும்‌, 
வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகளை வாங்குவது) விற்பது, வெளிநாட்டாரிட 
மிருந்து கடன்வாங்குவது, அவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதுபோன்ற 
நிதி விவகாரங்களும்‌ அதில்‌ அடங்கியுள்ளன. ஒரு பொருளாதார 
அமைப்புக்கும்‌ உலகின்‌ மற்ற எல்லாப்‌ பொருளாதாரங்களுக்கும்‌ 
இடையில்‌ நடக்கும்‌ விவகாரங்களின்‌ முழுக்‌ கணகீகாதலின்‌, அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ இரு பக்கங்களும்‌ எப்போதும்‌ சமமாக 
இருக்கவேண்டும்‌ என்பதையும்‌ பார்தீதோம்‌. 


அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீ துநிலைபற்றிய இந்த விவரங்களை 
நிரூபித்தது ஆரம்பக்‌ கட்டம்தான்‌. அது மிகவும்‌ பயனுள்ளதும்‌, 
பல விஷயங்களை நமக்கு அறிவிக்கும்‌ அட்டவணையும்‌ ஆதலின்‌, 
அதில்‌ அடங்கிய உருப்படிகள்‌, அவை ஓன்றோடொன்றும்‌ செலுத்து 
நிலையோடும்‌ கொண்டுள்ள தொடர்பு ஆகியவைபற்றி மேலும்‌ 
நிறைய அறிந்‌ துகொள்ளவேண்டியது அவசியமாகும்‌. 


காரணங்கள்‌ 


ஒரு குறிப்பிட்ட காலத்துக்கான செலுதீதுநிலைகள்‌ இரண்டை 
எடுத்து ஒப்பிட்டுப்பார்தீதால்‌, அந்‌ நாட்டின்‌ வியாபார நிலைமையில்‌ 
ஏற்பட்ட மாற்றங்கள்‌ , தெரிகின்றன--அதாவது, ஓன்றோடொன்று 
ஒப்பிட்டால்‌, ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ எப்படி மாறியுள்ளன 
என்பது தெரியும்‌. வியாபாரக்‌ கொள்கைகளையும்‌ சுங்கக்‌ கொள்கை 
களையும்‌ தீர்மானிப்பதற்கு இவ்விவரம்‌ முக்கியமானது என்பது 


48 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தெளிவு. இம்‌ மாற்றங்களால்‌ வேலை வாய்ப்புகளும்‌ உற்பதீதியும்‌ 
எப்படி பாதிக்கப்படும்‌ என்பது பணக்கொள்கை, அரசாங்க நிதிக்‌: 
கொள்கை ஆகியவற்றைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌ முக்கியமானது. பொன்‌ 
னாகவும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியாகவும்‌ ஒரு நாடூ வைதீதிருக்கும்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளில்‌ ஏற்படும்‌ மாற்றங்களும்‌ இவ்வாறே முக்கிய 
மானவை. ஒரு நாட்டின்‌ நிகரமாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்த நிலை அல்லது 
நிகரமாகக்‌ கடன்‌ வாங்கிய நிலையில்‌ ஏதாகிலும்‌ மாற்றம்‌ ஏற்பட்டுள்ளதா 
என்பதையும்‌ இவற்றினின்று அறியலாம்‌. அதனால்‌ எதிர்கரல வரு 
மானம்‌ அல்லது செலுதீதல்கள்‌ எப்படி இருக்கும்‌ என்பதையும்‌ 
அறியலாம்‌. 


நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ செலுத்துநிலை 
(106 பீகர்கர௦௨ ௦ரீ கரா ஷர்கத ௦௩ மோளும்‌ 42,௦௦௦௧) 


அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலைபற்றிய நம்‌ விவரமான ஆராய்சீசியை 
நடப்புகீ கணக்கிலிருந்து தொடங்குவோம்‌. பன்னாட்டுசீ செலாவணி . 
நிதி (ேர்மைகர்ம் வ] ]4௦ஸ்ஹு மரம்‌) வெளியிடும்‌ செலுத்து 
நிலை நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ பாகுபாடு செய்யப்பட்ட விவகார வகைகளைப்‌ 
பின்வரும்‌ பட்டியல்‌ விளக்கக்‌ குறிப்புகளுடன்‌ குருகிறது. 


& நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
அடங்கியவை 
பற்றுகள்‌ (செலுத்தல்கள்‌) 


சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ (வெளியிலிருந்து இறக்குமதியாகும்‌ எல்லாப்‌ 
பொருள்களும்‌), 


அயல்நாட்டில்‌ பிரயாணம்‌ (வெளிநாடுகளில்‌ பிரயாணம்‌ செய்யும்‌ 
அல்லது தற்காலிகமாக வசிக்கும்‌ .& நாட்டில்‌ சாதாரணமாக 
வசிப்பவர்களுக்கு விற்கப்பட்ட பொருள்களும்‌, தரப்பட்ட வசதிப்‌ 
பணிகளும்‌), 


போக்குவரத்து (4-யில்‌ வசிப்பவருக்குப்‌ பன்னாட்டுப்‌ போக்குவரத்துக்‌ 
கம்பெனிகள்‌ அளிக்கும்‌ பிரயாணிப்‌ போக்குவரவு அல்லது சரமான்‌ 
போக்குவரவு வசதிகள்‌), 


அஇன்ஷரன்சு (வெளிநாட்டில்‌ பதிவான கம்பெனிகள்‌ 4. வாசிகளுக்கு 
வழங்கிய இன்ஷூரன்௬ ஓப்பந்தங்களுக்கான பிரிமியகீ கட்டணங்்‌ 
களும்‌, .4-யில்‌ பதிவான கம்பெனிகள்‌ அயல்‌ நாட்டினருக்கு வழங்‌ 
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கிய இன்ஷ*ரன்சு ஓப்பந்தங்களுக்காகச்‌ செலுதீதிய நஷ்ட ஈட்டுதீ 
தொசைகளுநம்‌), 


முதலீட்டு வருமானம்‌ (பிறநாட்டுவாசிகளுக்குச்‌ சொந்தமாக .4-யில்‌ 
உள்ள சொத்துகள்‌, அல்லது அவர்களுடைய பதீதிரங்களின்மீது 
வட்டியும்‌ லாப ஈவும்‌), 


அரசாங்கம்‌ (வெளிநாடுகளில்‌ உள்ள .4-யின்‌ தூதரகம்‌, அல்லது 
படைநிறுவனங்கள்‌ அயல்நாட்டாரிடமிருந்து வாங்கிய பொருள்‌ 
களும்‌ பணிகளும்‌, அல்லது அரசாங்கம்‌ வெளிநாட்டில்‌ செலவிட்ட 
பிற தொகைகள்‌), 

க 

சில்லறைசீ செலுதீதல்கள்‌ (சினிமாப்‌ பட ராயல்டி தொகைகள்‌, தந்தி, 
தொலைபேசி வசதிகள்‌, நிர்வாகம்‌, பொறியியல்‌ நிபுணர்களுக்கும்‌ 
ஓப்பந்தக்காரர்களுக்கும்‌ கொடுக்கும்‌ கட்டணங்கள்‌ போன்ற 
வற்றுக்கான செலுதீதல்கள்‌), 


வரவுகள்‌ (வருவாய்கள்‌) 
சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ (வெளிநாடுகளுக்கு அனுப்பிவைக்கப்பட்ட 
எல்லாப்‌ பொருள்களும்‌). 


வெளிநாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ (.4-யில்‌ பிரயாணம்‌ செய்யும்‌ அல்லது 
தற்காலிகமாக வசிக்கும்‌ அயல்நாட்டினருக்கு விற்ற பொருள்‌ 
களும்‌, அளித்த வசதிப்‌ பணிகளும்‌). 


போக்குவரத்து (பன்னாட்டுப்‌ போக்குவரதீதில்‌ ஈடுபட்டுள்ள .4 நாட்டுகீ 
கம்பெனிகள்‌ வெளிநாட்டாருக்கு அளிதீத பிரயாணி அல்லது 
சாமான்‌ போக்குவரவு வசதிகள்‌), 


முதலீட்டு வருமானம்‌ (44 வாசிகளுக்குச்‌ சொந்தமான வெளிநாட்டுப்‌ 
பத்திரங்கள்‌, சொத்துகளினின்று வரும்‌ வட்டி, லாப ஈவுகள்‌), 
இன்ஷரன்சு (4-யில்‌ பதிவான கம்பெனிகள்‌ வெளிநாட்டாருக்கு 
வழங்கிய இன்ஷூரன்ச௬ு ஒப்பந்தங்களுக்காக வரும்‌ பிரிமியகீ 
கட்டணங்களும்‌, .4 வாசிகளுக்கு வெளிநாட்டுக்‌ கம்பெனிகள்‌ வழங்‌ 
கிய இன்ஷூரன்ஸ்‌ ஒப்பந்தங்களின்படி வரும்‌ நஷ்ட ஈட்டுதீ 
தொகைகளும்‌), 


அரசாங்கம்‌ (4-யில்‌ உள்ள வெளிநாட்டுத்‌ தூதரகங்களுக்கும்‌ படை 
நிறுவனங்களுக்கும்‌ விற்ற பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ ; அன்னிய 
அரசாங்கங்களுக்கு விற்ற பிற பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌), 
5923-4 


90 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


சில்லறை வரவுகள்‌ (சினிமாப்‌ பட ராயல்டிகள்‌, தொலைபேசி, தந்திவசதி, . 
நிர்வாகம்‌, பொறியியல்‌ நிபுணர்‌, ஒப்பந்தக்காரர்‌ கட்டணங்கள்‌ 
போன்றவற்றுக்காக வெளிநாடுகளில்‌ சம்பாதிதீதவை), 


செலுத்துநிலையின்‌ அங்கங்களான இப்‌ பெரிய உருப்படிகளில்‌ மிகப்‌ 
பெரியவை; சாதாரணமாக, சரக்கு ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ 
தாம்‌. பல நாடுகளுடைய செலுதீதுநிலையில்‌ இவை மொத்ததீதில்‌ 
மூன்றில்‌ இரண்டு பங்குக்கு இருக்கும்‌, சில நாடுகளின்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌, அதாவது, உல்லாசப்‌ பிரயாணம்‌ 
முக்கியமாக இருக்கிறது. இது அமெரிக்கா விஷயத்தில்‌ முக்கியமாகப்‌ 
பொருந்தும்‌; அமெரிக்காவுக்கு நிகரமாக இது ஒரு செலுதீதல்‌ ; 
அதாவது, பற்று உருப்படி. மெக்சிகோ, மேற்கு வீரோப்பிய நாடுகள்‌ 
ஆகியவற்றுக்கும்‌ இது முக்கியம்‌ ழ அவற்றுக்கு இது ஒரு வருமானம்‌. 
சமீப காலத்தில்‌ அமெரிக்காவின்‌ அரசாங்கம்‌ படைசீசெலவுகளாகசீ 
செலவழிப்பதுமட்டும்‌ கிட்டத்தட்ட 5 3 பிலியனை எட்டுகிறது. 


முதலீட்டூ வருமானம்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ சேர்க்கப்பட்டிருப்பது 
ஏனெனில்‌; அது ஒரு வசதிக்கான வருமானம்‌ ஆகும்‌; அதாவது, 
ஒருவரது மூலதனத்தைப்‌ பயன்படுதீதுவதற்காககீ கொடுக்கப்படும்‌ 
தொகையாகும்‌. எநீத நாடு மூலதனதீதைக்‌ கடனாக வாங்கியுள்ள£?தா 
அல்லது எதில்‌ வெளிநாட்டவருக்குச்‌ சொந்தமான; வருவாய்‌ 
சம்பாதிக்கும்‌ சொத்துகள்‌ உள்ளனவோ அந்‌ நாட்டுக்கு இது 
செலுதீதலாகும்‌;) கடன்‌ கொடுத்த அல்லது முதலீடூ செய்த நாட்டுக்கு 
வருவாய்‌ ஆகும்‌. 


விவகாரங்கள்‌ தனி நபர்களாலும்‌, கம்பெனிகளாலும்‌), அரசாங்கத்‌ 
தாலும்‌ செய்யப்படுகின்‌றனவேயன்றி, நாடு என்ற அருவப்‌ பொருளால்‌ 
(௨51௨௨௦1100) செய்யப்படுவதில்லை. எனவே, ஒரு நாட்டின்‌ வாசிகளுக்‌ 
கும்‌ மஸ்க்‌, மற்றொரு நாட்டின்‌ வாசிகளுக்கும்‌ இடையே இவ்‌ 
விவகாரங்கள்‌ நடக்கின்றன என்று கூறுவதுதான்‌ சரி, ஆனால்‌; சுருக்க 
மாக எழுதவேண்டிதீ தொடர்ந்து ஒரு ₹ நாட்டின்‌? விவகாரங்கள்‌ 
என்று கூறுவோம்‌. அதனால்‌ பொருள்படுவது அந்‌ நாட்டில்‌ வசிக்கும்‌, 
சட்டதீதின்‌ நோக்கின்படி; ஓர்‌ ஆன்‌ அல்லது வாழ்கின்ற ஓர்‌ 
அமைப்பு நடதீதும்‌ விவகாரங்கள்‌ என்பதே ஆகும்‌. 


பெரும்பாலான இடங்களில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டில்‌ வசிப்பவர்‌ 
யார்‌? அதன்‌ வாசிகள்‌ அல்லாதவர்‌ யார்‌ ₹ என்பது தெளிவாகத்‌ தெரியும்‌. 
ஆனால்‌) சில சமயங்களில்‌ சிக்கல்கள்‌ ஏற்படும்‌. ஓர்‌ உல்லாசப்‌ 
பிரயாணி அவனது தாய்நாட்டின்‌ வாசியாகக்‌ கருதப்படுகிறான்‌. 


1 ட உரனு. “ழி ட்‌ ரு 
3 4 ப்ண்ட்கிள 
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॥ 


அயல்‌ நாட்டுசீ செலுதீதுநிலை 


அவன்‌ வெளிநாடுகளில்‌ செய்யும்‌ செலவுகள்‌ அவனது நாட்ஷ்ன்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்தல்களாகக்‌ கருதப்படும்‌. உண்மையில்‌ அவற்றுக்கும்‌ 
பொருள்கள்‌, பணிகளை இறக்குமதி செய்வதற்கும்‌ விதீதியாசம்‌ இல்லை. 
ஆனால்‌, அவனது நாட்டின்‌ சட்டங்கள்‌ தம்‌ மனம்போல்‌ நிர்ணயித்த 
ஒரு குறிப்பிட்ட காலதீதுக்குமேல்‌ ஒருவன்‌ வெளிநாட்டில்‌ வசிதீதால்‌, 
, அவன்‌ வெளிநாட்டுவாசியாகக்‌ கருதப்படுகிறான்‌. அவன்‌ வசிக்கும்‌ 
நாட்டு மக்களது விவகாரங்களைப்போலவே அவனது விவகாரங்களும்‌ 
கருதப்படுகின்றன. 


அமெரிக்காவில்‌ இருக்கும்‌ ஒரு மூலக்‌ கம்பெனியை (கஸர்‌ 
௦௦௨11௦.) எடுத்துக்கொள்வோம்‌. அதன்‌ துணை நிறுவனங்கள்‌ 
“லேபித1க1வாம்‌) வெளிநாடுகளிலிருந்தால்‌, அவற்றின்‌ மூலதனம்‌ முழு 
வதும்‌ அமெரிக்க மூலக்‌ கம்பெனிக்குச்‌ சொந்தமாக இருந்தாலும்‌ அதை 
வெளிநாட்டுவாசிகளாகவே கருதப்படுகின்றன. ஏனெனில்‌, அவை 
இருக்கும்‌ நாட்டின்‌ சட்டங்களின்‌ படி அவை பதிவு செய்யப்படுகின்றன. 
எனவே, (சட்டப்படி) அவை அந்‌ நாட்டுவாசிகள்‌ ஆகின்றன. 
இதனால்‌, மூலக்‌ கம்பெனிகளுக்கும்‌ அதன்‌ துணை நிறுவனங்‌ 
களுக்கும்‌ இடையே நடக்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்கள்‌ 
ஆகின்றன; இரண்டு நாடுகளின்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலைப்‌ 
பட்டியல்களிலும்‌ அவை சேருகின்றன. ஒரு துணைக்கம்பெனி, அது 
இருக்கும்‌ நாட்டுவாசிகள்‌ பிறருடன்‌ நடதீதும்‌ விவகாரங்கள்‌ முற்றிலு 
உள்‌ நாட்டு விவகாரங்களே. 


மூலக்‌ கம்பெனியின்‌ புறவீடுகளாகக்‌ (௦ ற௦க51க) கிளை அலுவலகங்‌ 
கள்‌ (௦௨௩௦1 ௦11௦8) கருதப்படுகின்றன. மூலக்‌ கம்பெனிக்கும்‌ அதன்‌ 
கிள அலுவலகங்களுக்குமிடையே நடக்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ உள்‌ நாட்டு 
விவகாரங்கள்‌. ஆனால்‌, கிளை அலுவலகம்‌ இருக்கும்‌ நாட்டில்‌ பிற 
நிறுவனங்கள்‌ அல்லது தனி நபர்களோடூ நடக்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ 
பன்னாட்டு விவகாரங்களாகும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ தூதரகங்கள்‌; கான்ஸல்‌ 
அலுவலகங்கள்‌ அல்லது படை அமைப்புகள்‌ ஆகியவை வெளிநாடுகளில்‌ 
இருந்தால்‌, அவைபற்றிய விவகாரங்களும்‌ அவ்வாறே. பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதி; உலக பாங்கு போன்ற பன்னாட்டு நிறுவனங்கள்‌ 
அமைந்திருக்கும்‌ இடம்‌ வெளிநாடோ, உள் நாடோ எப்படி இருப்பி 
னும்‌, அவற்றை வெளிநாட்டுவாசிகளாகவே கொள்ளவேண்டும்‌. 
ஆனால்‌, அவற்றின்‌ ஊழியர்கள்‌ அப்படிக்‌ கொள்ளக்கூடாது. எனவே, 
இவை இரண்டும்‌ வாஷிங்டனில்‌ (2. 2) அமைந்திருப்பினும்‌, 
அமெரிக்கா இவற்றுடன்‌ கொண்ட விவகாரங்கள்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்‌ 
களாகக்‌ கருதப்பட்டு) அமெரிக்காவின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ 
இடம்பெறுகின்‌ றன. 
பட்ட 
 ரிக்கிப்பப ரட்ட்பப்பற்‌ 


52 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செலுத்துநிலைக்‌ கணக்கு வைத்தல்‌ 


செலுதீதுநிலைப்‌ பட்டியலை எப்படி அமைப்பது என்பது மேலும்‌ 
தெளிவுபடுத்தப்பட வேண்டிய ஒரு விஷயம்‌. கிரட்டைப்‌ பதிவுகீ 
கணக்கு முறையின்‌ (0௦௧1௨ ஸர %௦௦%-ஷஹ1ஐ) விதிகளின்படி 
செலுதீதுநிலைப்‌ பட்டியலை எழுதவேண்டும்‌ என்பது கோட்பாடு. இம்‌ 
முறையின்‌ அடிப்படை விதி பின்வருமாறு: ஒவ்வொரு வியாபார விவ 
காரமும்‌ இரண்டு பக்கங்களைக்கொண்டது?) அவை இரண்டையும்‌ பதிவு 
செய்யவேண்டும்‌. எல்லா வியாபார விவகாரங்களிலும்‌ அடிப்படையாக 
உள்ள பொருளாதாரக்‌ கோட்பாட்டைதீதான்‌ இது கூறுகிறது? 
உனக்கு என்ன கிடைக்கிறதோ; அதற்காக நீ கொடுக்கிறாய்‌ ; 
அதாவது, ஒன்றும்‌ கொடுக்காமல்‌ ஏதாவதொன்றை ஒருவன்‌ எப்போ 
தும்‌ பெறுவதில்லை. (நன்கொடைகள்‌ ஒரு விசேஷமான பிரச்சினை. 
அதை விரைவில்‌ கவனிக்கலாம்‌.) 


ஏற்கென3வ கூறியதுபோல, வியாபாரக்‌ கணக்குமுறையில்‌ ஒரு 
வழக்கமாவது, ஒரு கணக்கு யாருடையதோ அவன்‌ பெறும்‌ ஒவ்வொன்‌் 
றுக்கும்‌ அவன்மீது கணக்கு எழுதுவது. அதாவது, அவன்‌ கணக்கில்‌ 
பற்றாக (01%) எழுதுவது. அவன்‌ கொடுத்துவிடும்‌ ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ 
அவன்‌ கணக்கில்‌ வரவாக (௧010) வைப்பது, எனவே, ஒரு 
வியாபாரி 5 100-க்குப்‌ பொருள்களை விற்று அதற்கான பணம்‌ 
அவனுக்குச்‌ செலுத்தப்பட்டால்‌, அவனது கணக்குப்‌ பின்வருமாறு 
இருக்கும்‌: 


பற்று வியாபாரியின்‌ கணக்கு 


வரவு 
பணம்‌ 5 10 


சரக்கு 100 


அவன்‌ கொடுத்த சரக்குக்கு அவனது கணக்கில்‌ வரவு வைக்கப்பட்டது. 


அவன்‌ மாற்றாகப்‌ பெற்ற பணத்துக்கு அவன்‌ கணக்கில்‌ பற்று எழுதப்‌ 
பட்டது. 


வேறு எந்தக்‌ கணக்குக்கும்‌ பொருந்துவதுபோல ஒரு நாட்டின்‌ 
அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலையின்‌ நடப்புக்‌ கணக்குக்கும்‌ இந்த 
விதிகள்‌ பொருந்தும்‌. ஒரு செலுத்துநிலையைக்‌ கற்பனை செய்து 
இவற்றைக்‌ கையாண்டு பார்ப்பேரம்‌. முன்பு பட்டியலில்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்ட வசதிப்‌ பணிகள்‌ அனைத்தும்‌ ச௬ருகீகமாக இருப்பதற்காக 
ஓரே உருப்படியாக எழுதுவோம்‌. வெனிசுவேலாவை (2௩௦21௦1௨) 
உதாரணமாக எடுத்துக்கொள்வோம்‌. அதன்‌ மக்கள்‌ தம்‌ அயல்நாட்டு 
விவகாரங்களைப்‌ பெரும்பாலும்‌ நியூயார்கீ பாங்குகள்மூலமாகசீ 
செய்கின்றனர்‌. அவர்கள்‌ நியூயார்க்கில்‌ வைதீதுள்ள பாங்கு வைப்பு 
களிலிருந்து பொருள்கள்‌ வாங்கியதற்குப்‌ பணம்‌ கொடுக்கிறார்கள்‌ ; 


அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை 93 


பொருள்‌ விற்ற தொகைக்கு அந்த பாங்கு வைப்புகள்‌ உயருகின்றன 
என்றும்‌ கொள்வோம்‌. 8 1,800 மிலியன்‌ மதிப்புக்கு அந்‌ நாடூ பொருள்‌ 
களை இறக்குமதி செய்கிறது என்றும்‌, $ 2,300 மிலியன்‌ மதிப்பிற்குச்‌ 
சரக்கு ஏற்றுமதிகளைசீ செய்கிறது என்றும்‌, கப்பல்‌ தொழில்‌, உல்லாசப்‌ 
பிரயாணம்போன்ற வசதிப்‌ பணிகளை அந்‌ நாடு $ 200 மிலியன்‌ 
மதிப்புக்கு அளித்து, அத்தகைய வசதிகளைப்‌ பிறரிடமிருந்து $ 309 
மிலியனுக்குப்‌ பெறுகிறது என்றும்‌ கொள்வோம்‌. அந்‌ நாட்டின்‌ 
செலுதீதுநிலையின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கு, பட்டியல்‌ 16:1-ல்‌ கொடுதீதிருப்‌ 
பதுபோல இருக்கும்‌. ்‌ 


பட்டியல்‌ 16:1 
உபற்று & நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 
ண னைனைகளைகள கைள கைகள சதக கைவ கள சகச கதைவை எச கை பப்ப வனை கைவ கணக கக கைவ கவை கை வகை வகையை வகை வையை பவவா ட்‌ 





(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 

நியூயார்க்‌ நிலுவைகள்‌ சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 8 2,300 
அதிகமானது $ 2,300 நியூயார்க்‌ நிலுவைகள்‌ 

சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 1,600 குறைந்தது 1,800 

நியூயார்க்‌ நிலுவைகள்‌ வசதிப்‌ பணிகள்‌ 200 
அதிகமானது 20௦0 நியூயார்க்‌ நிலுவைகள்‌ 

வசதிப்‌ பணிகள்‌ 300 குறைந்தது 300 

$ 4,600 $ 4,600 


௨... ட்ட்டடப்ய்யயயவவவைவைவவைகைவவைவகைைகைகை 


ஒவ்வோர்‌ உருப்படியும்‌ பற்று, வரவு ஆகிய இரு பகீகங்களிலும்‌ 
எழுதப்படுவதால்‌, கணக்கு சமநிலையில்‌ இருக்கிறது. ஓவ்வொரு 
குறிப்பும்‌ எண்ணற்ற தனி விவகாரங்களைச்‌ சுருக்கி ஒரு தொகுப்பாகதீ 
தருகிறது. எனவே, ஒருசில குறிப்புகளே அதில்‌ இருக்கின்‌ றன. 
(நடைமுறையில்‌, * வசதிப்‌ பணிக்‌ ? குறிப்புகளை நாம்‌ பாகுபாடு 
செய்த வகைகளின்‌ அடிப்படையிலாவது பிரிதீதுக்‌ காட்டவேண்டும்‌.) 
சுருக்கம்‌ செய்வதில்‌ மேலும்‌ ஒருபடி செல்லுவோம்‌. நியூயார்கீ 
பாங்குகளில்‌ செலுதீதும்‌ தொகையும்‌, அவற்றினின்று எ௫டூக்கும்‌ 
தொகையும்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு ஒன்றை ஒன்று ஈடு செய்கின்றன. 
உள்ளே செலுத்தியது 8 2,500 மிலியன்‌ ; வெளியே எடுதீதது 
$ 2,100 மிலியன்‌. இருவகைசீ செலுதீதல்களும்‌ நியூயார்க்‌ பாங்கு 
வைப்புகளையே கூறிக்கின்‌ றன. எனவே, சிறிய தொகையைப்‌ பெரியதி 
லிருந்து கழிதீது நிகர மாற்றத்தைமட்டும்‌ காட்டலாம்‌. 


அப்போது .4-யின்‌ பன்னாட்டுகீ கணக்குப்‌ பட்டியல்‌ 16-2-ல்‌ 
இருப்பதுபோல இருக்கும்‌. ்‌ 
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பட்டியல்‌ 16:2 
பற்று & நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 











(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 5 1,800 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ ல 2,300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 200 
நியூயார்க்‌ நிலுவைகளில்‌ 
நிகர உயர்வு 400 
5 2,500 5 2500 


 வனனாைத் வ னததி கனம யக்‌ கன கதைக பை ன சன கண்ணகை கப தள்‌ வணக க கன க னை க ன ண ளை ணக கள பகனக க கன னைக கக கை சப்னா ணட ணை னன கை ணைன 


பொதுவாக வெளி நாட்டு நிலுவைகள்‌ 


தன்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்களின்‌ ஒரு பகுதியை ..4 நாடு லண்டன்‌ 
மூலமாகவோ, பிற நிதிக்‌ கேந்திரங்களின்மூலமாகவோ நடதீதியிருந் 
தால்‌, அதன்‌ ஏற்றுமதி உருப்படிகளுக்காக உள்ளே செலுதீதிய தொகை 
களும்‌, இிறக்குமதிகளுக்காக வெளியே செலுத்திய தொகைகளும்‌ பவுன்‌ 
களிலும்‌ வேறு நாணயங்களிலும்‌ செலுத்தப்பட்டிருக்கும்‌. .4-யின்‌ 
பரங்குகளுக்குச்‌ சொந்தமாக லண்டனில்‌ உள்ள பாங்கு வைப்புகள்‌ 
அதிகமாகியிருக்கும்‌ அல்லது குறைந்திருக்கும்‌. இவற்றை நியூயார்க்‌ 
நினுவைகளினின்றும்‌ தனியாகப்‌ பிரிதீதுக்காட்ட விசேஷக்‌ காரணம்‌ 
ஏதாகிலும்‌ இருந்தாலொழிய, சமநிலைப்படுதீதும்‌ நிதிக்குறிப்பு, 
அதாவது, நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ உபரி, பொதுப்‌ பெயரால்‌, * வெளிநாட்டு 
நிலுவைகளில்‌ நிகர உயர்வு? என்று அப்போது அழைக்கப்படும்‌. 
(கிதைமட்டுமன்றிச்‌ செலுத்துநிலையின்‌ எல்லா உருப்படிகளையும்‌ டாலர்‌ 
களிலோ, அந்‌ நாட்டின்‌ சொந்த நாணயத்திலோ குறிப்பிடலாம்‌. நம்‌ 
ஆராய்ச்சிக்கு, அது எப்படிக்‌ குறித்திருந்தாலும்‌ ஒன்றே.) 


வெளிநாட்டாருக்குக்‌ சொந்தமான உள்நாட்டு நிலுவைகள்‌ 
ஃபிரான்ஸ்‌ அல்லது ஸ்விட்சர்லாந்தைப்போல, .& நாட்டிலேயே 
ஓரளவு முக்கியதீதுவம்‌ பெற்ற பன்னாட்டு நிதிக்‌ கேந்திரம்‌ ஒன்று 
இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது அதன்‌ விவகாரங்களில்‌ சில 
அந்‌ நாட்டு நாணயத்திலேயே தீர்க்கப்படலாம்‌. இதனால்‌ ஏற்படும்‌ 
வித்தியாசத்தை நன்கு புரிந்துகொள்ளவேண்டும்‌. .4-யின்‌ செலா 
வணியில்‌ பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ இறக்குமதிக்காகப்‌ பணம்‌ 
செலுதீதப்பட்டால்‌, வெளிநாட்டு பாங்குகள்‌ .&-யின்‌ பாங்குகளில்‌ 
வைதீதுள்ள வைப்புகளை .4-யிஸ இறக்குமதியாளர்கள்‌ அதிகரிக்கசீ 
செய்வர்‌. அதேபோல ஏற்றுமதிகளுக்கும்‌ ௮௪ செலாவணியிலேயே 
பணம்‌ செலுத்தப்பட்டால்‌, இந்த வைப்புகளிலிருந்து .4-யின்‌ 


௪ 
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ஏற்றுமதியாளருக்குத்‌ தொகைகளை மாற்ற வேண்டும்‌. இதனால்‌ 
அயல்நாட்டாருக்குச்‌ சொந்தமான வைப்புகள்‌ குறையும்‌, வெளி 
நாட்டு நிதிக்‌ கேந்திரங்களின்மூலம்‌ நடதீதப்படும்‌ விவகாரங்களில்‌ 
ஏற்றுமதிகளின்‌ விளைவாக .4-யின்‌ வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ 
(வெளிநாட்டு பாங்குகளில்‌ வைப்புகள்‌) அதிகரிக்கும்‌ ; கிறகீகுமதிகள்‌ 
அவற்றைக்‌ குறைக்கும்‌. .4-யின்‌ செலாவணியில்‌ நடகீகும்‌ விவகாரங்‌ 
களில்‌ -- அதன்‌ நிதிக்‌ கேந்திரதீது பாங்குகள்மூலம்‌ நடப்பவற்றில்‌ -- 
ஏற்றுமதிகள்‌ .4-யின்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகளை (4-யின்‌ பாங்கு 
களில்‌ வெளிநாட்டாரின்‌ வைப்புகளைக்‌) குறைக்கும்‌ தழ இறக்குமதிகள்‌ 
அவற்றை அதிகரிக்கும்‌. 


ன அன்னியச்‌ செலாவணிகளில்‌ நடக்கும்‌ விவகாரங்களும்‌; அநீ 

நாட்டின்‌ சொந்தச்‌ செலாவணியில்‌ நடப்பவையும்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
சாதாரணமாகப்‌ பிரிதீதுக்‌ காட்டப்படும்‌. நம்‌ உதாரண தீதில்‌ 
4டயின்‌ பொருள்‌, பணி ஏற்றுமதிகளில்‌ 8 200 மிலியனுக்குசீ சொநீதசீ 
செலாவணியில்‌ பணம்‌ செலுத்தப்படுகிறது என்றும்‌, அவ்வாறே 
இறக்குமதிகளில்‌ $ 100 மிலியன்‌ என்றும்‌ கொள்வோம்‌. இதன்‌ 
விளைவாக, .&-யின்‌ பாங்குகள்‌ வெளிநாட்டாருக்குதீ தரவேண்டிய 
பொறுப்புகள்‌ நிகரமாகக்‌ குறையும்‌. அநீத அளவுக்கு 4-யின்‌ 
வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ உயர்வது குறையும்‌. .&-யின்‌ நடப்புகீ 
கணக்குப்‌ பட்டியல்‌ 16:3-ல்‌ உள்ளதுபோல இருக்கும்‌. 


பட்டியல்‌ 16:85 

பற்று & நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 
அவை கைச சைக கைக சைய கை சக வகை வ்‌ வைய பபப படடடனமாகைனைகைன்‌ 

(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ $ 1,800 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ $ 300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 200 
வெளிநாட்டு நிலுவைகளின்‌ 

நிகர உயர்வு 300 


வெளிநாட்டாருக்குதீ தர 
வேண்டிய நிலுவைகள்‌ 
நிகரமாகக்‌ குறைந்தது 109 
5 200 $ 2,500 
அ அ வப ப ப ட்ட்ட்டயயய்யியயயயயவயயயவவகயவைககைகவை வகையை 








நன்கொடைகளைக்‌ கணக்கில்‌ சேர்ப்பது 
நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ சேர்க்கப்பட்டுள்ள்‌ சாதாரண வியாபார 
விவகாரங்களுக்கும்‌ நன்கொடைகளுக்கும்‌ (௨5) ஒரு. 
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வித்தியாசம்‌ உள்ளது. நன்கொடைகள்‌ பணத்துக்காகப்‌ பொருள்‌ 
களையும்‌ பணிகளையும்‌ மாற்றுவதைக்‌ குறிக்கவில்லை (அல்லது 
பண்டமாற்று விவகாரங்களில்‌ உள்ளதுபோலப்‌ பொருள்களுக்குப்‌ 
பொருள்கள்‌ மாற்றுவதையோ, அல்லது நெடுங்காலக்‌ கடன்கள்மூலம்‌ 
ஏற்றுமதிகளுக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்யும்போது கடன்‌ பத்திரங்‌ 
களுக்குப்‌ பொருள்கள்‌ மாற்றுவதையோகூட நன்கொடைகள்‌ 
குறிப்பதில்லை), நன்கொடைகள்‌ விஷயதீதில்‌ * இதற்கு மாற்றாக அது 3 
(1 ஐ௦ 91௦) என்பது கிடையாது, ஓரு தனிநபர்‌ அல்லது 
அரசாங்கம்‌ மற்றொரு தனிநபர்‌ அல்லது அரசாங்கதீதுக்குப்‌ பொருள்‌ 
களையோ; பணிகளையோ; பணத்தையோ தருகின்றனர்‌. ஆனால்‌, 
அதற்கு ஈடாக ஒன்றையும்‌ பெறுவதில்லை. ஆனாலும்‌, எந்தக்‌ கணக்கு 
முறையிலும்‌, நடக்கும்‌ எல்லா விவகாரங்களையும்‌ பதிவு செய்ய 
வேண்டும்‌. ஏதாவது சில உருப்படிகளைக்‌ கொடுதீதிருந்தால்‌, 
அவற்றைக்‌ கணக்கில்‌ சேர்க்கவேண்டும்‌. இதைப்‌ பின்வருமாறு 
செய்யவேண்டும்‌. கொடுக்கிற அல்லது பெறுகிற பொருளை அதற்குச்‌ 
சரியான பக்கதீதில்‌ குறித்து, அதற்கு எதிர்ப்‌ பக்கதீதில்‌ அந்த 
நன்கொடையின்‌ விவரத்தைக்‌ குறிக்கவேண்டும்‌. இது அந்த நன்‌ 
கொடைக்குக்‌ கணக்கு வைப்பதோடு கணக்கின்‌ சமநிலையையும்‌ 
பாதுகாக்கிற து. 


உதாரணமாக, ஒரு பணக்கார மனிதன்‌ தன்‌ பெண்ணுக்கு 
அவளது திருமணத்தை முன்னிட்டு ஒரு வீடும்‌ மனையும்‌ கொடுக்கிறான்‌ 
என்று கொள்வோம்‌. அவனது சொந்தக்‌ கணக்கில்‌ பின்வருமாறு இது 
காட்டப்படும்‌ $ 


பற்று திரு. வெல்‌ஃபிக்ஸ்டின்‌ கணக்கு வரவு 
எவை வையக கை கைதைய ளையய சைய னையய வைகையை யவை யை வைய மை டட 
பெண்ணுக்குக்‌ 235000 நிலம்‌, வீடு 5 395,000 


கலியாணப்‌ பரிச 
எண எவ ன அவனகக கை வனண்வகைகைக க கக கைக க வகைக்‌ வகைய கணை கை கணை களு கைள க ணை வைணவ ஹானை னைகள்‌ வகையை கைக ளளைகு வைனை 


ப) திரு. வெல்‌ஃபிக்ஸ்டு (45, 7377108) 8 35,000 மதிப்‌. 
புடைய ஸ்தாவர சொத்தைக்‌ கொடுத்திருக்கிறார்‌. (2) தவிர, அதற்குப்‌ 
பணமோ வேறு பொருளோ ஈடாகப்‌ பெறாமல்‌, அதைப்‌ பரிசரகக்‌ 
கொடுத்திருக்கிறார்‌ என்ற உண்மையை இது காட்டுகிறது. 


ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ நன்கொடைகள்‌ என்று 
சேர்க்கப்படுவதில்‌ பலவகை விவகாரங்கள்‌ அடங்கியிருக்கின்றன ₹ 
படையுதவி, பொருளாதார உதவி, தொழில்நுட்ப உதவி, குடியேறி 
ம்‌ வந்தவர்கள்‌ அனுப்பும்‌ தொகைகள்‌, திருச்சபைகள்‌ (௦1107:௦௫%௦௧) 
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செய்யும்‌ தருமம்‌, 0.42 * போன்ற அமைப்புகள்‌ அனுப்பும்‌ 
உதவித்‌ தொகைகள்‌, மற்றும்‌ கட்டாயமாகச்‌ செலுதீதவேண்டிய 
நஷ்ட ஈட்டுத்‌ தொகைகள்‌ (௪ஸ௨க*11௦05). அவை ஒருமுகமான 
நடவடிக்கைகள்‌ ஆதலின்‌, அவற்றை * ஒரு பக்க மாற்றுகைகள்‌ ? 
மழ] வ$வ] நவதரீனா5) என்று சாதாரணமாக அழைப்பதுண்டு. 


ஏற்கெனவே விவரிதீததுபோல, ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ 
இத்தகைய மாற்றுகைகள்‌ பதிவு செய்யப்படும்‌. ஒரு நாடூ மற்றொன்‌ 
றுக்குப்‌ படைச்‌ சாதனங்களையோ மூலதனச்‌ சாதனங்களையோ 
உதவியாகக்‌ கொடுத்திருந்தால்‌, கொடுதீத நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ 
வரவுப்‌ பக்கத்தில்‌ இப்‌ பொருள்கள்‌ ஏற்றுமதிகளோடுூ குறிக்கப்படும்‌. 
அதற்கு ஈடாகப்‌ பற்றுப்‌ பக்கதீதில்‌, இதற்காகப்‌ பணம்‌ ஏதும்‌ 
வாங்கவில்லை. ஆனால்‌, இவை நன்கொடைகள்‌ என்பதற்கு ஒரு குறிப்பு 
எழுதப்படும்‌. உதாரணமாக, 4 நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளான க 2,300 
மிலியனில்‌ வளர்சீசி குறைவான நாடுகளுக்குப்‌ பொருளாதார - 
உதவியாகக்‌ கொடுக்கப்பட்ட இயந்திரங்களும்‌ சாதனங்களும்‌ 5 190 
மிலியன்‌ மதிப்புடையவை என்று கொள்வோம்‌. இதனால்‌ ஏற்றுமதி 
களினின்றும்‌ கிடைக்கும்‌ நிகர வருவாய்‌ அதே தொகைக்குகீ 
குறைகிறது. நன்கொடை செய்யப்பட்டதைப்‌ பதிவு செய்ய ஒரு 
பற்றுக்‌ குறிப்புத்‌ தேவைப்படுகிறது. .4-யின்‌ செலுதீதுநிலை 
மாற்றப்பட்டுப்‌ பட்டியல்‌ 16-4-ல்‌ உள்ளதுபோலதீ தோன்றும்‌. 


அந்த நன்கொடை, பொருள்கள்‌, பணிகளாக முன்‌ உதாரணதீ 
தில்‌ கூறியதுபோலன்றிப்‌ பணமாகக்‌ கொடுக்கப்படுகிறது என்று 
கொள்வோம்‌. குடியேறி வந்தவர்கள்‌ அனுப்பும்‌ தொகைகளும்‌ 
சிலவகை அரசாங்க மாற்றுகைகளும்‌ இத்தகையவை. இவையும்‌ 
கணக்கில்‌ பொருள்‌ நன்கொடைகளைப்‌ போலவே குறிக்கப்படும்‌. 
4-யின்‌ நன்கொடைகள்‌ எல்லாம்‌ தணி நபர்களாலும்‌ தணி 
நிறுவனங்களாலும்‌ செய்யப்படுகின்றன என்று கொள்வோம்‌. 
அப்போது, செலுத்துநிலையில்‌ பின்வரும்‌ மாறுதல்தான்‌ காணப்படும்‌. 
நன்கொடைகள்‌ ₹* அதிகாரபூர்வமான ? (௦1821௨1) என்பதற்குப்‌ பதில்‌ 
தனிப்பட்ட ? (மாகு) என்றிருக்கும்‌. இந்‌ நன்கொடைகள்‌ 
அனைத்தும்‌ உறவினர்கள்‌ அல்லது தரும ஸ்தாபனங்களுக்கு வெளி 
நாட்டு வைப்புகளை அனுப்பியதாக இருந்தால்‌) நடப்புகீ கணக்கின்‌ 
உபரியான 8 400 மிலியனில்‌ 8 100 மிலியனை .4-யின்‌ வாசிகள்‌ வெளி 
நாட்டாருக்குதீ தருவதற்காக வாங்கிவிட்டனர்‌ என்பதைக்‌ கணக்குக்‌ 
குறிப்புப்‌ பதிவு செய்யும்‌. இவர்கள்‌ அதை வாங்காமல்‌ இருந்தால்‌; 
,4-யின்‌ குறுகிய கால முதலீட்டுநிலை மேலும்‌ நன்றாக இருக்கும்‌. 


* 0௦௦ ஹவங்ம1 0௫ கரடரரந்0வற. ௩விம்னீ $௦ 1 றை, 


58 . பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
பட்டியல்‌ 36:48 
பற்று .& நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 





(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 51,800 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ ம்‌ 2300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 290 
வெளிநாட்டு நிலுவைகளில்‌ 
நிகர உயர்வு 200 


வெளிநாட்டாருக்குதீ தர 
வேண்டிய நிலுவைகள்‌ 


குறைந்தது 100 
நன்கொடைகள்‌ ? 
அதிகாரபூர்வமானவை 100 








8 2,500 $ 2,500 





மதிப்பீடுகளும்‌ (151110௨1௦5) கணக்குகளும்‌ 
அரசாங்கங்கள்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்களுக்கு ஒரு கணக்குப்‌ 
புதீதததீதை வைதீது அதில்‌ ஓவ்வொரு விவகாரத்தையும்‌ பதிவு 
செய்தால்‌, அப்‌ புதீதகதீதின்‌ ஒவ்வொரு கணக்கையும்‌ மூடிக்கொண்டே 
(நிலுவை கண்டுபிடித்துக்கொண்டே) வந்தால்‌, ௬லபமாகசீ செலுத்து 
நிலைப்‌ பட்டியலை எழுதிவிடலாம்‌. ஒரு கணக்குக்‌ காலத்தின்‌ முடிவில்‌ 
சோதாரணமாக ஓர்‌ ஆண்டின்‌ மூடிவில்‌)) அக்‌ கணக்குகளின்‌ சுருக்க 
அட்டவணை --அதாவது, அயல்நாட்டுசீ செலுத்தல்களின்‌ சமநிலை. 
வருவாய்களைதீ தரும்‌ ஒவ்வொருவகைகீ கணக்கிலும்‌ (வெளிநாடு 
களுக்கு விற்ற பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ போன்றவை) மொத்தம்‌ 
எவ்வளவு ஆயிற்று, செலுத்தல்கள்‌ செய்யவேண்டிய ஓவ்வொருவகைகீ£ 
கணக்கிலும்‌ (வெளிநாட்டாரிடமிருந்து வரங்கிய பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ 
போன்றவை) மொதீதம்‌ எவ்வளவு ஆயிற்று என்ற விவரங்களைக்‌ 
காட்டும்‌. பணவரவுகளும்‌ செலுத்தல்களும்‌ உண்மையில்‌ பதிவாகும்‌ 
கணக்கு அல்லது கணக்குகள்‌--அதாவகு, உள்நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டி 
அம்‌ உள்ள பாங்கு நிலுவைகள்‌--நிகர மாற்றதீதைமட்டும்‌ காட்டும்‌. 


ஆனால்‌, அவ்வாறு கணக்குப்‌ புத்தகம்‌ எதுவும்‌ வைக்கப்பட்டிருக்க 
வில்லை. அதற்குப்‌ பதிலாக ஒவ்வொரு பற்று அல்லது வரவு உருப்‌ 
படியும்‌ மதிப்பிடப்படுகிறது. இம்‌ மதிப்பீடு சில உருப்படிகள்‌ 
விஷயத்தில்‌ மிகவும்‌ துல்லியமாக இருக்கும்‌ ; வேறு சில உருப்படிகள்‌ 
விஷயத்தில்‌ அவ்வளவு துல்லியமாக இரரது, சரக்கு ஏற்றுமதி 
களையும்‌ இறக்குமதிகளையும்‌ பொறுத்தவரை எண்கள்‌ சாதாரணமாக 
மிகத்‌ துல்லியமாக இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, பொருள்கள்‌ நாட்டுக்குள்‌ 


அம 
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வரும்போதும்‌, நாட்டைவிட்டுப்‌ போகும்போதும்‌ சுங்க அதிகாரி 
களுக்குச்‌ சொல்லப்படுகிறது. ஆனால்‌, பிற உருப்படிகளை மதிப்பிடதீ 
தான்‌ வேண்டும்‌. உதாரணமாக, பல நாடுகளில்‌ அந்‌ நாடுகளின்‌ வாசி 
களின்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பிரயாணச்‌ செலவுகளை, திரும்பிவரும்‌ உல்லாசப்‌ 
பிரயாணிகள்‌ பூர்தீதி செய்துதரும்‌ கேள்விப்‌ பட்டியல்களைக்‌ (01168- 
1௧37௪௧) கொண்டு, மாதிரி ஆராய்சீசி ககம01௪ கரல) மூலம்‌ 
முடிவு செய்து மதிப்பிடுகிறார்கள்‌. ஒரு நாட்டிற்கு வந்த அயல்நாட்டு 
உல்லாசப்‌ பிரயாணிகளிடமிருந்து கிடைதீத தொகையை உள்ளே 
வரும்போதும்‌ வெளியே போகும்போதும்‌ அவ்விரு சமயங்களிலும்‌ அவர்‌ 
களிடமிருந்த உள்நாட்டு, வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணிகளின்‌ அளவு பற்‌ 
றிய அறிக்கைகளிலிருநீதோ, பிரயாணிகளின்‌ செக்குகள்‌ (18௭௨112275 
01௦௦8) காசாகீகப்பட்ட மொதீததீ தொகைபற்றி பாங்குகள்‌ தரும்‌ 
அறிக்கைகளிலிருந்தோ மதிப்பிடலாம்‌. ஒரு நாட்டு பாங்குகளில்‌ வெளி 
நாட்டார்‌ வைதீதுள்ள நிலுவைகள்‌, அந்த பாங்குகள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ 
வைத்துள்ள நிலுவைகள்‌ ஆகியவற்றில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்களையும்‌, 
மற்றும்‌ அவற்றின்‌ மேற்பார்வையில்‌ நடக்கும்‌ விவகாரங்களையும்‌ 
பற்றிதீ தெரிவிக்குமாறு அந்த பாங்குகளுக்கு உத்தரவிடப்படலாம்‌. 
இத்தகைய மதிப்பீடுகளில்‌ பல தவறுகள்‌ ஏற்படக்கூடும்‌ என்பது 
தெளிவு. உண்மையில்‌ எந்தசீ செலுதீதுநிலைப்‌ பட்டியலிலும்‌ இரு 
வக்கங்களும்‌ சமமாக இருக்குமா என்பது சந்தேகமே. எனவே, 
தவறுகளும்‌ விட்டுப்பேரனவைகளும்‌ ? (ஊற௦ாத ஊம்‌ ௦நவந்தத51௦௧) 
என்று ஒரு தொகையைக்‌ குறித்துச்‌ செலுதீதுநிலையைச்‌ சமநிலை 
உடையதாகச்‌ீ செய்யவேண்டும்‌. 


தவறுகள்‌ ஏற்படுவது தவிர்க்க முடியாததாயினும்‌, அதையே 
சரியான ஓர்‌ இரட்டைப்‌ பதிவாக எடுத்துக்கொண்டு ஒரு நாட்டின்‌ 
பன்னாட்டுக்‌ கணக்கை ஆராய்ந்துபார்க்க முடியும்‌. ஏனெனில்‌, ஒரு 
கணக்குச்‌ சுருக்கம்‌ காட்டக்கூடிய உண்மைகளை அது தோராயமாககீ 
காட்டுகிறது. எனவே, அதையே ஒரு கணக்ீகுச்‌ சுருக்கமாகக்‌ கருத 
லாம்‌. சில சமயம்‌ அதீ தவறுகளும்‌ விட்டுப்போனவையும்‌ எதனால்‌ 
நேர்ந்தன என்பதற்குப்‌ புலன்கள்‌ கிடைக்கும்‌. கண்டுபிடிக்க மிகவும்‌ 
கஷ்டமானவை குறுகிய கால மூலதன விவகாரங்களே. எனவே, அவை 
நிறைய நடந்திருந்தன என்பதற்கு ஆதாரம்‌ இருந்தால்‌, அவை 
அனைதீதையும்‌ எண்ணாமல்‌ விட்டூுப்போனதுதான்‌ இதீ * தவறுகளும்‌ 
விட்டுப்போன வையும்‌ ? தொகையில்‌ பெரும்‌ அளவுக்குகீ காரணமாக 
இருந்திருக்கும்‌. 

மூலதனக்‌ கணக்கு 

பட்டியல்‌ 16-4-ல்‌ இருந்தபடி ..4-யின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுத்து 

நிலையை மீண்டும்‌ பார்ப்போம்‌. பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ ஏற்றுமதி 


60 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செய்தது $ 2,500 மிலியன்‌ ? அவற்றின்‌ இறக்குமதிகளும்‌, அரசாங்க 
நன்கொடைகளும்‌ சேர்ந்த தொகையைவிட $ 300 மிலியன்‌ அதிகம்‌. 
இதனால்‌ அயல்நாடுகளில்‌ நிலுவைகள்‌ 8 200 மிலியன்‌ அதிகமாயிற்று $ 
அயல்நாட்டினருக்குத்‌ தரவேண்டிய நிலுவைகள்‌ 8 100 மிலியன்‌ 
குறைந்தது. 


வெளிநாட்டில்‌ நிலுவைகள்‌ அதிகமாயின என்றால்‌, எளிதில்‌ 
காசாக்கக்கூடிய வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகளை .& வைதீதுள்ள அளவுக்கு 
அதிகமாயின$; வெளிநாட்டாருக்குத்‌ தரவேண்டிய நிலுவைகள்‌ 
குறைந்தன என்றால்‌, அவர்களுக்குத்‌ தரவேண்டிய குறுகிய காலப்‌ 
பொறுப்புகள்‌ குறைந்தன என்று ஆயிற்று, சொத்துகளும்‌ பொறுப்பு 
களும்‌ ஒரு நாட்டின்‌ மூலதனக்‌ கணக்கின்‌ பகுதிகளல்லவா ₹$ 
அவை .4-யின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ என்ன செய்துகொண்டிருக்கின்‌ றன ₹ 
அவை ஒரு நாட்டின்‌ மூலதன நிலையைப்‌ பிரதிபலிப்பதால்‌, அவை 
மூலதனக்‌ கணக்கைசீ சேர்ந்தவை என்பது தெளிவு, அவற்றின்‌ 
சரியான இடத்துக்கு அவற்றை மாற்றுவோம்‌. இப்போது .&-யின்‌ 
செலுத்துநிலைப்‌ பட்டியல்‌ 16-5-ல்‌ இருக்கும்‌ உருவத்தைப்‌ பெறும்‌. 








பட்டியல்‌ 165 ்‌ 
பற்று &-யின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 
நடப்புக்‌ கணக்கு 
(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 51,800 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 5 300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 200 
நன்கொடைகள்‌ : ்‌ 
அதிகாரபூர்வமான வை 190 
2,200 25௦௦ 


மூலதனக்‌ கணக்கு 
குறுகிய கால மூலதனம்‌ 


(நிகர மாறுதல்‌) 300 








8 2,500 $ 2,500 





மூலதன உருப்படிகளைகீ கீழே மூலதனக்‌ கணக்குக்குக்‌ கொண்டு 
வந்ததோடு, அவற்றை ஒரே குறிப்பாக இணைத்துக்‌ * குறுகிய கால 
மூலதனம்‌ ? என்று மறுபெயரிட்டோம்‌. அது காட்டும்‌ நிகர மாறுதல்‌, 
குறுகிய கால வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ அதிகரித்த 5 200 மிலியனை 


சூ 
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யும்‌, குறுகிய கால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ குறைந்த 8100 
மிலியனையும்‌ குறிக்கிறது. 


நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ நிலுவையும்‌ வெளிநாட்டு முதலீடும்‌ 


41 நாடு இறக்குமதி உருப்படிகளுக்காகவும்‌ நன்கொடைகளுகீ 
காகவும்‌ தரவேண்டியதைவிட ஏற்றுமதி உருப்படிகள்மூலம்‌ அதற்குக்‌ 
கிடைக்கும்‌ வருவாய்கள்‌ அதிகம்‌ ஆதலின்‌, அதன்‌ நடப்புக்‌ கணக்கு 
உபரியாக (கா) இருப்பதாகச்‌ சொல்கிறோம்‌. (எதிர்தீதிசையில்‌, 
அதாவது, ஏற்றுமதியைவிட இறக்குமதி உருப்படிகள்‌ அதிகமாக 
இருந்தால்‌, அதில்‌ பற்றாக்குறை (6௦0௦14) இருப்பதாகச்‌ சொல்கிறோம்‌.) 
14ஆவது அதீதியாயதீதில்‌ எல்லா நடப்புக்‌ கணக்கு அம்சங்களையும்‌ 
கொண்டவை என்ற பரவலான அர்த்தத்தில்‌, ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்று 
மதிக்கும்‌ இறக்குமதிக்கும்‌ உள்ள வித்தியாசம்‌ அதன்‌ வெளிநாட்டு 
முதலீடாகும்‌ என்று அறிந்தேரம்‌? /- % ]8, நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ ..4-யின்‌ உபரி, உலகின்‌ பிற பகுதிகளுக்கு எதிராக அதன்‌ 
(குறுகிய கால) மூலதன நிலைமையில்‌ ஓர்‌ அபிவிருத்திக்கு அடிப்படை 
யாக உள்ளது, அல்லது நேர்கணியப்‌ பன்னாட்டு முதலீட்டுக்கு 
அடிப்படையாக உள்ளது என்பதை இங்குப்‌ பார்க்கிறோம்‌. 


மொத்தச்‌ சேமிப்பு, உள்‌ நாட்டிலும்‌ வெளிநாடுகளிலும்‌ செம்யப்படும்‌ 
மொத்த முதலீட்டுகீகுச்‌ சமம்‌ என்பதையும்‌ பாருங்கள்‌? 5 7) 4 7, 
இச்‌ சமன்பாட்டைச்‌ீ சிறிது மாறுபட்ட உருவிலும்‌ நாம்‌ கண்டிருக்‌ 
கிறோம்‌: 5- 77 &- ரீ. ஓரு நாடு வெளிநாட்டு முதலீட்டைசீ 
செய்துகொண்டிருநீதால்‌ அதன்‌ உள்நாட்டு முதலீட்டைவிட அதன்‌ 
சேமிப்பு அதிகமாக இருக்கவேண்டும்‌ என்பதை இச்‌ சமன்பாடு கூறு 
கிறது; மொத்தச்‌ சேமிப்பில்‌ ஒரு பகுதி உள்நாட்டு முதலீடாகிறது ; 
அதாவது, உள்நாட்டு முதலீட்டுக்குத்‌ தேவையான பணத்தைதீ 
தருகிறது. அதற்கு அதிகமான சேமிப்புகள்‌, நாம்‌ எடுதீதுக்கொண்ட 
உதாரணத்தில்‌, வெளிநாட்டு நிலுவைகளையோ அல்லது உள்‌ நாட்டில்‌ 
வெளிநாட்டார்‌ வைதீதுள்ள நிலுவைகளையோ; அல்லது பொன்னையோ 
பெறப்‌ பயன்படுகின்றன. ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலை இருக்கும்‌ நிலை 
மையின்‌ விளைவே இத்தகைய வெளிதாட்டு முதலீடு ) இது எண்ணாமல்‌ 
நிகழ்வது; மற்றொன்றின்‌ விளைவாக ஏற்படுவது) தன்னிச்சையான 
தன்று. 

வேண்டுமென்றே வெளிநாட்டில்‌ முதலீடு செய்வது லாபகரமாக 
இருக்கக்கூடிய சூழ்நிலை ஏற்படவும்‌ கூடும்‌. ஓரே மாதிரியான இரு 

்‌ 19ஆவது அத்தியாயத்தில்‌, ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 


தொடர்ந்து சில காலம்‌ உபரி இருந்தால்‌, அதன்‌ விளைவாகத்‌ தோன்றும்‌ சக்திகள்‌ 
வெளிநாட்டு முதலீட்டுக்கு வழிசெய்வதை ஆராய்வோம்‌. 


62 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌. 


முதலீடுகளில்‌ வெளிநாட்டின்‌ லாபம்‌ உள்நாட்டின்‌ லாபதீதைவிட 
அதிகமாக இருந்தால்‌, .4&-யின்‌ முதலீட்டுகீகாரர்கள்‌ வெளிநாட்டுப்‌ 
பத்திரங்களையும்‌ வேறு லாபம்‌ தரும்‌ சொதீதுகளையும்‌ வாங்க ஒப்புக்‌ 
கொள்வர்‌. வெளிநாட்டு நிலுவைகளாகவும்‌ பொன்னாகவும்‌ குறுகிய கால 
நீர்தீத (எளிதில்‌ காசாக்கக்கூடிய---1101ம2) சொத்துகளை வைதீதிருப்‌ 
பதற்குப்‌ பதிலாக, அத்தகைய பதீதிரங்களை வாங்குவதற்கு, .&-யின்‌ 
உள்‌ நாட்டு முதலீட்டைவிட அதிகமான சேமிப்புத்‌ தொகை பயன்‌ 
படுதீதப்படும்‌, இந்தச்‌ சூழ்நிலை ஏற்பட்டு, .&-யின்‌ முதலீட்டுக்காரர்கள்‌ 
வெளி நாட்டுப்‌ பங்குகள்‌, கடன்‌ பத்திரங்களில்‌ 5 250 மிலியனை முதலீடு 
செய்யதீ தாமாகவே முன்வருகிறார்கள்‌ என்று வைதீதுக்கொள்வோம்‌. 
இப்போது, .4-யின்‌ சேமிப்பில்‌ இப்‌ பகுதி நெடுங்கால வெளிநாட்டு 
முதலீட்டை நாடிச்‌ செல்கிறது. எனவே, .4-யின்‌ செலுத்‌ துநிலையில்‌, 
மூலதனக்‌ கணக்கில்‌ இரு குறிப்புகள்‌ இருக்கும்‌ ? 

குறுகிய கால மூலதனம்‌ (நிகர மாற்றம்‌, 50 

நெடூங்கால மூலதனம்‌ 290 


இப்போதும்‌ .84-யின்‌ வெளிநாட்டு முதலீடு, அதன்‌ நடப்புக்‌ 
கணக்கின்‌ உபரிக்குச்‌ சர்வசமம்‌ $; 1 & - 78, இப்போது, தானே 
ஒரு ககள்வி எழுகிறது. ஒரு குறிப்பிட்ட செலுதீதுநிலைக்‌ காலத்தில்‌ 
ஒரு நாடு வெளிநாட்டில்‌ முதலீடூ செய்யக்கூடிய தொகையின்‌ மீற முடி 
யாத உச்சவரம்பு, அந்‌ நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ உபரிதீதொகை 
யின்‌ அளவுதானா ₹ * வெளிநாட்டூ முதலீடு ? என்பதற்குமுன்‌ ₹ நிகர? 
என்ற உரிச்சொல்லைச்‌ சேர்த்தால்‌, விடை * ஆம்‌ ?தான்‌. 


அப்படியாயின்‌, .&-யின்‌ செலுத்துநிலை குறிப்பிடும்‌ காலத்தில்‌: 
(அதாவது, ஓர்‌ ஆண்டுக்‌ காலத்தில்‌, வெளிநாட்டுப்‌ பத்திரங்கள்‌ தரும்‌ . 
லாபம்‌ மிகவும்‌ கவர்ச்சிகரமாக இருப்பதால்‌, .4&யின்‌ முதலீட்டுக்காரர்கள்‌ 
2 250 மிலியனுக்குப்‌ பதிலாக 8 500 மிலியனை முதலீடூ செய்ய விரும்பு 
கிறார்கள்‌ என்று கொள்வோம்‌. .4-யின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ உபரி 
யிலிருந்து நெடுங்கால முதலீடுகளை .வாங்க முடியும்‌ ழ ஆனால்‌, 8 300 
மிலியனுக்குத்தான்‌ முடியும்‌. தாம்‌ விரும்பிய அளவுக்குப்‌ பத்திரங்களை 
வாங்க, மேலும்‌ $ 200 மிலியனுக்கு .4-யின்‌ முதலீட்டாளர்கள்‌ எங்கே 
போவார்கள்‌ ? அவர்களுக்கு இருக்கும்‌ ஒரே வழி, தம்‌ நாட்டிப்‌ 
பணத்தைக்‌ கொண்டு, தம்‌ நாட்டு பாங்குகள்‌ முன்னர்‌ வாங்கி 
கிப்போதும்‌ வைத்திருக்கும்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளை வாங்கலாம்‌,2 


, தனியார்துறை பாங்குகள்‌ ஒரு குறைந்தபட்ச அளவுக்குத்தான்‌ வெளி 
நாட்டு வைப்புகளை வைத்திருப்பது வழக்கம்‌. எனவே, &-யின்‌ மத்திய பாங்கிட 
மிருந்து £ அதிகாரபூர்வமான ? வெளிநாட்டு நிதிகளைத்தான்‌ வாங்க வேண்டி 
யிருக்கும்‌. மத்திய பாங்குகள்‌ வெளிநாட்டு வைப்புகளைப்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு வைத்‌ 
திருக்கின்றன.. அவற்றை விரைவில்‌ பெறவும்‌ அவற்றால்‌ முடியும்‌, ப 





சரவ யவகலா கியரை எ 
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அல்லது பொன்னை வாங்கி ஏற்றுமதி செய்யலாம்‌; அல்லது, வெளி 
நாட்டு பாங்குகள்‌ ஒப்புக்கொண்டால்‌, .4-யிலுள்ள பாங்கு நிலுவைகளை 
வேண்டுமான பதீதிரங்களரக நேரிடையாக மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. 
இவ்‌ விவகாரங்கள்‌ முடிந்தபின்‌ .4-யின்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலைப்‌ 
பட்டியல்‌ 16:6-ல்‌ உள்ளதுபோல இருக்கும்‌. 


பட்டியல்‌ 16:62 
பற்று &-யின்‌ செலுத்துநிலை வரவு 





நடப்புக்‌ கணக்கு 


(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு கஇிறக்குமதிகள்‌ 51,800 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 2 2,300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 200 


நன்கொடைகள்‌ £ 
அதிகாரபூர்வமானவை 100 








2,200 ப 2,500 








மூலதனக்‌ கணக்கு 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 500 குறுகிய கால மூலதனம்‌ 
(அதிகாரபூர்வமான) 150 
பொன்‌ ஏறிறுமதிகள்‌ 50 
ம்‌ 2,700 $ 2,700 


_.௨-----உ௱ூஉடூட டட டப யய டட பய யயயயயயயயயயயயயயயயயயமயயயயய 

இவ்வாறு அயல்நாட்டுப்‌ பத்திரங்களை வாங்குவதானால்‌ இப்போ 
துள்ள ஒரு குறுகிய கால வெளிநாட்டுச்‌ சொதீது, ஒரு நெடுங்காலசீ 
சொத்தாக மாற்றப்படுகிறது, அல்லது ஒரு நெடுங்கால வெளிநாட்டுச்‌ 
சொத்துக்காக ஒரு குறுகிய கால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்பு ஏற்படு 
கிறது. அந்த நாட்டின்‌ மொத்த வெளிநாட்டுச்‌ சொத்து, பொறுப்பு 
களில்‌ நிகரமாக ஒரு மாறுதலும்‌ ஏற்படவில்லை. அதன்‌ நிகர வெளி 
நாட்டு முதலீடு ஒரு டாலர்‌ அளவுக்குக்கூட அதிகரிக்கவில்லை. ஒரு 
நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலை நடப்புக்‌ கணக்கு உபரிக்குச்‌ீ சமமான 
அளவுக்குதர்ன்‌ ' நிகரமாக அது வெளிநாடுகளில்‌ முதலீடு செய்ய 
முடியும்‌. 

ஒரு நாட்டின்‌ பொருள்‌, பணி இறக்குமதிகள்‌ அவற்றின்‌ ஏற்றுமதி 
களைவிட அதிகமாக இருப்‌ ன்‌, அதன்‌ செலுத்துநிலை நடப்புக்‌ கணக்‌ 
கில்‌ பற்றாக்குறை இருக்கிறது என்கிறோம்‌. எனவே, அத்தகைய நாட்‌ 
டின்‌, அதாவது, .4-யின்‌ வெளிநாட்டு முதலீடூ எதிர்க்கணியதீ தொகை 
யாக இருக்கும்‌ என்பது தெளிவு. 5-1. 18 சமன்பாட்டை 
மீண்டும்‌ நோக்குவோம்‌." அதன்‌ உள்நாட்டு முதலீடு அதன்‌ உள்‌ 


64 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நாட்டுச்‌ சேமிப்புகளைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌. அயல்நாட்டார்‌ 
இந்‌ நாட்டில்‌ முதலீடு செய்துகொண்டிருக்கிறார்கள்‌. இந்த முதலீடு 
அவர்கள்‌ வேண்டுமென்று செய்யாமல்‌ தானே ஏற்படலாம்‌. இம்‌ முத 
லீட்டால்‌ அவர்கள்‌ மேலும்‌ பாங்கு நிலுவைகளையும்‌ பொன்னையும்‌ 
பெறுகிறார்கள்‌, அல்லது 4-கீகுதீ தரவேண்டிய அவர்களுடைய குறுகிய 
காலப்‌ பொறுப்புகள்‌ குறைகின்றன ; இந்தக்‌ குறுகிய காலச்‌ சொத்து 
களை வேண்டுமென்றே நெடுங்கால முதலீடுகளாக அவர்கள்‌ மாற்றிக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. 


எந்தச்‌ சொற்களை உபயோகிப்பது ? 


நெடுங்கால வெளிநாட்டு முதலீடு ஏற்படும்போது, அப்‌ 
போதோ; அதற்கு முந்தியோ பெற்ற வெளிநாட்டு நிலுவை 
களையோ அல்லது பொன்னையோ அல்லது தண்‌ பாங்குகளில்‌ 
உள்ள வைப்புகசாயோ கொடுத்து, அவற்றுக்கு மாற்றாக நெடுங்‌ 
கால அல்லது காலம்‌ வரையறுக்கப்படாத பங்குகள்‌, கடன்‌ பதீ 
திரங்கள்‌ அல்லது சொதீது மூலதனத்தை முதலீடு செய்யும்‌ 
நாடு பெறுகிறது. மூலதனக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாகப்‌ £ பத்திர இறக்குமதி ? 
(ே௦மாம்; மய றரரரத) என்று செலுத்துநிலைப்‌ பட்டியலில்‌ இதைக்‌ 
குறிப்பதுதான்‌ சரியானதாகும்‌. இப்படி எழுதுவதன்‌ நன்மை 
யாதெனில்‌, என்ன இறக்குமதி ஆகிறது என்பதை அது குறிப்பாகக்‌ 
கூறுகிறது; அது இறக்குமதியாதலின்‌ அதற்குப்‌ பணம்‌ செலுதீத 
வேண்டும்‌ என்பதையும்‌ அது கூறுகிறது. அதற்கு இணையான வரவுப்‌ 
பக்கக்‌ குறிப்பு, வெளிநாட்டு நிலுவை அல்லது பொன்னிலும்‌ (குறை 
கிறது) அல்லது அயலாருக்குச்‌ செரந்தமான உள்‌ நாட்டு நிலுவைகளி 
௮ம்‌ (அதிகரிக்கிறது) செய்யப்படும்‌. இந்‌ நிலுவைகள்‌ குறுகிய கால 
மூலதனம்‌ என்று ஏற்கெனவே கூறியுள்ளோம்‌. எனவே, இவ்வகை 
விவகாரத்தில்‌ முதலீடூ செய்யும்‌ நாட்டின்‌ நெடுங்காலச்‌ சொத்துகள்‌ 
அதிகரிக்கின்றன $ அதன்‌ குறுகிய காலசீ சொத்துகள்‌ குறைகின்றன 
(அல்லது குறுகிய காலப்‌ பொறுப்புகள்‌ அதிகரிக்கின்‌ றன). 


ஒரு நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ அல்லது முதலீட்டைப்‌  பதீதிர இறக்கு 
மதிகள்‌ ? என்று கணக்கில்‌ பற்றுவைப்பது ஏற்றதொரு குறிப்பாக 
இருப்பினும்‌, சாதாரணமாக அப்படி எழுதப்படுவதில்லை. பல 
ஆசிரியர்கள்‌ £ நெடுங்கால மூலதன ஏற்றுமதி? என்ற சொற்றொடரைப்‌ 
பிரயோகிக்கிறார்கள்‌. மூலதனம்‌ எதீ திசையில்‌ ஓடுகிறது என்பதை 
இது காட்டுகிறது. இதனால்‌ ஒரு குழப்பம்‌ ஏற்படலாம்‌. பொருள்‌ 
களை ஏற்றுமதி செய்தால்‌ ஏற்றுமதியாளனுக்குப்‌ பணம்‌ வரும்‌, ஆனால்‌, 
மூலதன ஏற்றுமதி செய்தால்‌ ஏற்றுமதியாளன்‌ பணம்‌ தரவேண்டும்‌. 
நடூநிலையான சொற்றொடராகிய ்‌ நெடுங்கால மூலதனம்‌ ? என்பதைப்‌ 
பொதுத்தலைப்பாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி உபயோகித்து, அதன்‌ 


ரு 


அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை ்‌ ஒ 


கீழ்ப்‌ பலவகையான பன்னாட்டு மூலதன விவகாரங்களைத்‌ தருகிறது. 
குறிப்பிட்ட நாடு வெளிநாட்டுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்தால்‌, அதாவது, 
அங்கு முதலீடு செய்தால்‌--அதாவது, மூலதனத்தை ஏற்றுமதி செய்‌ 
தால்‌--செலுதீதுநிலையின்‌ பற்றுப்‌ பக்கதீதில்‌ அதுபற்றிய குறிப்புகள்‌ 
வரும்‌. எவ்வகையிலுல்‌ கடன்வாங்கிய, அதாவது, மூலதனம்‌ இறக்கு 
மதி செய்த விவகாரங்களில்‌ அவை வரவுப்‌ பக்கதீதில்‌ குறிக்கப்படும்‌. 


நெடுங்கால முதலீட்டூன்‌ வகைகள்‌ 


நெடுங்கால முதலீடூ முக்கியமாக மூன்று வகைப்படும்‌ : நேரிடை 
யான முதலீடு; நிர்வாக உரிமை தராத முதலீடுகள்‌ (௦1711௦ 
33 ரஒக்ற0 ற), கடன்‌ தீர்தீதல்‌ (0௦௦12௨11௦0) ?) முதலீடு செய்வோ 
“ ருக்கு நிர்வாக உரிமை தரும்‌ வெளிநாட்டு நிறுவனங்களின்‌ பங்குகளும்‌ 
கடன்‌ பத்திரங்களும்‌ வாங்குவதும்‌) அந்நிறுவனங்களுக்குசீ சொந்த 
மாகிற நிலம்‌, கட்டடங்கள்‌ அல்லது பிற ஐட சொதீதுகளும்‌ நேரிடை 
முதலீடூகள்‌. அரசாங்கக்‌ கடன்கள்‌; முதலீடூ செய்வோருக்கு நிர்வாக 
உரிமை தராத கம்பெனிப்‌ பதீதிரங்கள்‌ போன்ற பிற எல்லாப்‌ பங்குகளை 
யும்‌ கடன்‌ பத்திரங்களையும்‌ வாங்குவது போர்ட்போலியோ முதலீடு, 
வெளிநாட்டாருக்கு முன்னர்‌ விற்றிருந்த பதீதிரங்களைதீ திருப்பிவாங்கு 
தல்‌ அல்லது தீர்ப்பது கடன்‌ தீர்தீதல்‌ ஆகும்‌, முதல்‌ இருவகை 
முதலீடுகளைப்‌ போலவே இதிலும்‌ முதலீட்டுக்காரர்கள்‌ மூலதனத்தை 
ஏற்றுமதி செய்து பத்திரங்களை இறக்குமதி செய்கிறார்கள்‌; ஆனால்‌) 
இறக்குமதியாகும்‌ பதீதிரங்கள்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பத்திரங்கள்‌ அல்ல) 
முன்னர்‌ வெளிநாட்டவருக்கு விற்கப்பட்டு இப்போது திருப்பி வாங்கப்‌ 
படும்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ பதீதிரங்கள்‌ அவை. 


ஒரு வகை நேரிடை முதலீடு விசேஷமானது; அதை நன்கு கவ 
னிக்க வேண்டும்‌. ஓர்‌ அமெரிக்கக்‌ கம்பெனி வெளிநாட்டிலுள்ள தன்‌ 
கிளைத்‌ தொழிற்சாலைக்கு எந்திர சாதனங்களை ஏற்றுமதி செய்வதாகக்‌ 
கொள்வோம்‌. அமெரிக்கரவின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ இப்‌ பொருள்கள்‌ 
ஏற்றுமதிகளுடன்‌ பதிவாகும்‌? அப்படியாயின்‌; ஏற்றுமதி செய்யும்‌ 
கம்பெனிக்குப்‌ பணம்‌ வரவேண்டும்‌. ஆனால்‌, அவ்வாறு பணம்‌ ஓன்றும்‌ 
அதற்கு வருவதில்லை. அதற்குப்‌ பதிலாக வெளிநாட்டில்‌ அதற்குச்‌ 
சொந்தமாக உள்ள சொதிீதுகளின்‌ மதிப்பு உயருகிறது. தேரிடை 
முதலீட்டின்கீழ்‌ இது ஒரு பற்றுக்‌ குறிப்பாகக்‌ காட்டப்படும்‌. 


குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்‌ ச்சிகள்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ உபரி அல்லது பற்றாக்குறையின்‌ விளைவாக 
ஒரு நாட்டின்‌ குறுகியகால மூலதன நிலையில்‌ நிகர உயர்வு அல்லது 
தாழ்வில்‌ குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சி ஏற்படுவதை ஏற்கெனவே. 
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பார்தீதிருக்கிறோம்‌.. ஆனால்‌, நெடுங்கால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகளைப்‌ 
போலவே, குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளும்‌ அவற்றுக்காகவே 
தன்னிச்சையாக மேற்கொள்ளப்படுவதும்‌ உண்டு. 


அவற்றுகீகுக்‌ காரணமான குறிக்கோள்களைப்‌ பொறுத்துக்‌ குறுகிய 
கால மூலதன விவகாரங்களை மூன்று வகையாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
(0) உள்நாட்டில்‌ அத்தகைய குறுகிய கால முதலீடுகளில்‌ கிடைப்பதை 
விட அதிகமான லாபம்‌ சம்பாதிக்க முடிவதால்‌ (கருவூல உண்டியல்கள்‌, 
வாணிப உண்டியல்கள்‌; பாங்கு உண்டியல்கள்‌ ஆகிய வெளி 
நாட்டுக்‌ குறுகிய கால முதலீடுகளை ஒருவன்‌ வாங்க விரும்பலாம்‌. இதீ 
தகைய மூலதன விவகாரங்கள்‌ வருமானக்‌ குநிக்கோீளுடையவை. 
(2) ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ செலாவணியின்‌ பன்னாட்டு மதிப்பில்‌ 
எதிர்பார்க்கப்படும்‌ மாறுதல்களை (அதாவது, அசீ செலாவணியின்‌ 
நாணயமாற்று வீததீதில்‌ மாறுதல்களை) மனதீதில்‌ கொண்டு அசீ செலா 
வணியின்‌ விலை குறைவாகதீ தோன்றும்போது அதை வாங்கியும்‌, 
அதிகமாகத்‌ தோன்றும்போது விற்றும்‌ லாபம்‌ சம்பாதிக்கச்‌ சிலர்‌ முன்‌ 
வருவார்கள்‌. இத்தகைய விவகாரங்கள்‌ ஊக வாணிபத்தைச்‌ சேர்நீ 
தவை. (3) போர்‌, அரசியல்‌ குழப்பம்‌ அல்லது பண வீக்கதீதுக்குப்‌ 
பயந்து ஒரு நாட்டின்‌ வாசிகளோ அந்நாட்டில்‌ சொத்துகளை 'வைதீ 
திருக்கும்‌ அயல்நாட்டினரோ நிலையான சொத்துகளைக்‌ காசாக்கி 
இவற்றையும்‌ பிற நீர்தீத சொத்துகளையும்‌ (119043 ௨88௪18) வெளிநாடு 
களுக்கு மாற்றக்கூடும்‌. இத்தகைய விவகாரங்கள்‌ பயத்தை அடிப்‌ 
படையாகக்‌ கொண்டவை. 


குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகளும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையும்‌ 


ஒரு குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சியின்‌ குறிக்கோள்‌ எதுவாக 
இருப்பினும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையை அது ஓரே மாதிரிதான்‌ 
பாதிக்கும்‌. உதாரணமாக, ஃபிரான்ஸில்‌ வசிப்பவர்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ 


5 உண்மையில்‌, நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ ஒவ்வொரு விவகாரமும்‌, இன்னமும்‌ 
சொல்லப்போனால்‌, எந்த வகை விவகாரமும்‌ நடப்புக்காலத்தில்‌ தீர்க்கப்படும்போது, - 
அதாவது, அதற்குப்‌ பணம்‌ செலுத்தப்படும்போது ஓரு குறுகியகால மூலதனப்‌ 
பெயர்ச்சி ஏற்படுகிறது. ஏனெனில்‌, இவ்‌ விவகாரங்கள்‌ உள்நாடு அல்லது வெளி 
நாடுகளில்‌ உள்ள பாங்கு வைப்புகள்மூலம்‌ தீர்க்கப்படுகின்றன. பாங்கு வைப்பு 
களோ அவை வைத்துள்ள பாங்குகளுக்குப்‌ பொறுப்பு ; அவற்றை வைதீதிருப்பவருக்‌ 
குச்‌ சொத்து. நடப்புக்கணக்கு விவகாரங்களின்‌ விளைவாக ஏற்படும்‌ வருவாய்கள்‌ 
செலுத்துகைகளின்‌ பெரும்‌ பகுதி ஒன்றை ஒன்று ஈடு செய்கின்றன. எனவே 
நிகர வருவாய்‌ அல்லது நிகரச்‌ செலுத்தல்களை மட்டும்‌ நாம்‌ கவனித்தோம்‌. 
இவையே ஓரு நாட்டின்‌ குறுகியகாலமூலதன நிலையின்‌ நிகர மாற்றத்தைப்‌ பிரதி 
பலிக்கின்றன. 
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குறுகியகாலசீ சொத்துகளை வாங்குவதாக எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. 
(அவை கருவூல உண்டியல்களாக இருக்கலாம்‌ அல்லது வெறும்‌ டாலர்‌ 
வைப்புகளாக இருக்கலாம்‌.) அப்போது ஃபிரான்ஸின்‌ செலுதீதுநிலை 
யில்‌ இச்‌ சொதீதுகள்‌ வாங்கப்பட்டது குறுகியகால மூலதனம்‌ என்று 
பற்று வைக்கப்பப்படும்‌, எது வாங்கப்பட்டது என்பதை அது குறிகீ 
கிறது. (இது பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ வழக்கம்‌ ; வேறு சிலர்‌ 
அந்தப்‌ பற்றுக்‌ குறிப்பை * குறுகியகால மூலதன ஏற்றுமதி ? என்று 
கூறுவர்‌.) அதற்கு இணையான செலுதீதலை அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ வரவுப்‌ பக்கம்‌ எழுதவேண்டும்‌. நியூயார்க்கில்‌ ஃபிரெஞ்சுகீ 
காரருகீகுச்‌ சொந்தமான வைப்புகளைகீ குறைத்தோ அல்லது பாரிஸில்‌ 
வெளிதநாட்டாருக்குச்‌ சொந்தமான வைப்புகளை அதிகரித்தோ இக்‌ 
குறிப்பைப்‌ பதிவு செய்யவேண்டும்‌. இவ்வாறு, ஒரு குறுகியகால 
வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துக்கு ஈடாக மற்றொன்றைப்‌ பண்டமாற்றுசீ செய்‌ 
வதுதான்‌ ஒரு தன்னிச்சையான குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்சீசியின்‌ 
இறுதி விளைவாகும்‌; அல்லது இதனால்‌ ஒரு வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகீ 
கும்‌, வெளிநாட்டாருக்குதீ தரவேண்டிய ஓர்‌ உணிதவட்டுப்‌ பொறுப்புக்‌ 
கும்‌ பண்டமாற்றுச்‌ செய்யப்படலாம்‌. 


இது இத்துடன்‌ நிற்கவில்லை. அவ்‌ வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ 
யாருக்குச்‌ சொந்தம்‌ என்பது முக்கியம்‌. குறுகியகால மூலதனப்‌ 
பெயர்சீசியால்‌ அந்தச்‌ சொத்துகளின்‌ உடைமை உரிமை மாறுவது 
ஒரு நாட்டிற்குப்‌ பிரதிகூலமாக இருக்கலாம்‌. இதை விளக்க, மீண்டும்‌ 
4-யின்‌ அயல்தநாட்டுசீ செலுதீதுநிலையை எடுதீது ஆராய்வோம்‌. 


நாம்‌ அதைக்‌ கடைசியாக விட்ட இடத்தில்‌, .4-யின்‌ மக்கள்‌ வெளி 
நாடுகளில்‌ நெடுங்காலதீதுக்கு $ 500 மிலியனை முதலீடு செய்துகொண் 
டிருந்ததை .4-யின்‌ மூலதனக்‌ கணக்குக்‌ காண்பிதீதது. இம்‌ முதலீட்‌ 
டூக்குதீ தேவையான நிதிவசதி, .&-யின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்குமதிகளை 
விட அதிகமாக இருந்ததனால்‌ £ 300 மிலியனுகீகுகீ கிடைதீத குறுகியகால 
வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணியிலிருந்தும்‌, மதீதிய பாங்கு தந்த ₹ அதி 
காரபூர்வமான ? நிதிகளும்‌, பொன்‌ ஏற்றுமதியும்‌ சேர்நீத 8 200 மிலிய 
னிலிருந்தும்‌ வந்தது. 


இனி, .4-யில்‌ வழங்கும்‌ வீதங்களைவிட ஒரு வெளிநாட்டு நிதிகீ 
கேந்திரதீதில்‌ உதாரணமாக, -யில்‌) குறுகியகால வட்டி வீதங்கள்‌ 
அதிகம்‌ என்று கொள்வோம்‌. ..4-யின்‌ வணிக பாங்குகள்‌ அநீதசீ 
செலாவணி மார்க்கெட்டில்‌ 850 மிலியனைக்‌ கடன்‌ தர முடிவு செய்கின்‌ 
றன. தம்‌ சேமநிதி வைப்பின்மீது செக்கு எழுதி மதீதிய பாங்கிட 
மிருந்து வெளிநாட்டு நிலுவைகளை அவை வாங்கி, அந்த 29 நிலுவை 
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களைக்‌ கருவூல உண்டியல்களிலோ வேறு ஏற்ற குறுகிய காலசீ சொதீது 

களிலோ முதலீடூ செய்யும்‌. 


4-யின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ இதன்‌ விளைவாக ஒன்றும்‌ ஏற்பட 
வில்லை; மதீதிய பாங்கு வைதீதிருநீ்த வெளிநாட்டுக்‌ குறுகியகாலசீ 
சொத்துகள்‌ இப்போது வணிக பாங்குகளுக்குச்‌ சொந்தமாக இருக்‌ 
கின்றன); அவ்வளவுதான்‌. இன்று பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ வெளி 
நாட்டு விவகாரங்களில்‌ ஈடுபட்டுள்ள வணிக பாங்குகள்‌ செலாவணி 
அதிகாரிகளினால்‌ கட்டுப்பாடு செய்யப்படுகின்றன. பாங்கு வைப்பு 
களுக்குப்‌ பதிலாக 5-யின்‌ கருவூல உண்டியல்களாக அவ்‌ வெளிநாட்டுச்‌ 
சொத்துகள்‌ இருப்பதனால்‌ பாதகம்‌ ஒன்றும்‌ இல்லை, அந்த உண்டி 
யல்களும்‌ வைப்புகளைப்‌ போலவே எளிதில்‌ காசாக்கக்கூடியவையே, 


ஆனால்‌, மூலதன ஏற்றுமதியை பாங்குகள்‌ செய்யாமல்‌ தனி நபர்கள்‌ 
செய்தால்‌ அவ்‌ விஷயம்‌ வேறு) ஏனெனில்‌, அப்போது செலாவணி 
அதிகாரிகளின்‌ கட்டுப்பாட்டில்‌ இதுவரை இருந்த வெளிநாட்டு 
நிலுவைகள்‌ அவர்களது கட்டுப்பாட்டுக்கு அப்பாற்பட்ட தனிந்பர்‌ 
களின்‌ கைக்கு மாறிவிடுகின்றன. இந்‌ நிலுவைகள்‌ இனி அந்‌ நாட்டின்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளின்‌ (1௦௭௩௨11௦81 1௦5௭௭௯ ஒரு பகுதியாக 
இல்லை (பின்னால்‌ பார்க்க) ) தேவை வரும்போது செலாவணி அதிகாரி 
களுக்கு அவை கிடைக்கா, 


வட்டி விகிதங்களின்‌ வித்தியாசத்தைப்‌ பயன்படுதீதிக்‌ குறுகிய 
கால மூலதனத்தை ஏற்றுமதி இறக்குமதி செய்பவர்களுள்‌ வேறெல்லா 
ரையும்விட : வணிக பாரங்குகளே முக்கியமானவை, தனி நபர்கள்‌ 
செய்யும்‌ குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌, ஊக வாணிபம்‌ 
அல்லது பயம்‌ காரணமாகதீதான்‌ பெரும்பாலும்‌ ஏற்படுகின்‌ றன. 
அவை மிகசீ சிறிய அளவில்‌ இருந்து மத்திய பாங்கு வைத்திருக்கும்‌ 
வெளிநாட்டு நிலுவைகளை : அதிகமாகக்‌ குறைக்காமல்‌ இருந்தால்‌ 
அவற்றைப்‌ பொருட்படுதீததீ தேவையில்லை. அவை பெரிய அளவில்‌ 
இருந்தாலோ, கடுமையான பிரசீனைகளை அவை எழுப்பக்கூடும்‌. 


நம்‌ செலுத்துநிலை குறிப்பிடும்‌ ஆண்டுக்‌ காலதீதில்‌ .&-யில்‌ 
மோசமான பணவீக்கம்‌ ஏற்பட்டு, அதன்‌ பலனாக ஓரு மூலதன ஓட்டம்‌ 
ஏற்படுகிறது எனக்‌ கோள்வோம்‌. .4-யில்‌ உள்ள தனி நபர்களும்‌ 
கம்பெனிகளும்‌ $ 500 மிலியன்‌ மதிப்புக்கு உள்‌ நாட்டுத்‌ தொகைகளை 
பணவீக்கம்‌ இல்லாத வெளிநாட்டுக்‌ கேந்திரங்களில்‌ நிலுவைகளாக 
மாற்ற விரும்புகிறார்கள்‌.. இதைச்‌ செய்ய அவர்கள்‌ உள்‌ நாட்டுச்‌ 
செலாவணியையும்‌ வைப்புகளையும்‌ வணிக பாங்குகளிடம்‌ அளிக்க 
வேண்டும்‌. அவை தினப்படி நடைமுறைதீ தேவைக்கான நிலுவைகளை 
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மட்டுமே வெளிநாடுகளில்‌ வைதீதுள்ளன என்று கொண்டால்‌, தேவைப்‌ 
படும்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளை வணிக பாங்குகள்‌ மதீதிய பாங்கிட 
மிருந்து பெறவேண்டும்‌. .4-யின்‌ பன்னாட்டூ விவகாரங்கள்மீது கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ இல்லையெனில்‌, மதீதிய பாங்கு தேவைப்பட்ட நிலுவைகளைதீ 
தன்னால்‌ இயன்ற அளவு அளிக்கும்‌. ஆனால்‌, 16:6 பட்டியலில்‌ 
பதிவானதுபோல அதிகாரபூர்வமான நிலுவைகளில்‌ $150 மிலியனை 
மாற்றிய பின்னர்‌, மீதி இருக்கும்‌ மதீதிய பாங்கின்‌ வெளிநாட்டு வைப்பு 
களின்‌ மதிப்பு $ 300 மிலியன்தான்‌ என்று கொள்வோம்‌. இதை மதீதிய 
பாங்கு கொடுத்துவிடுகிறது. தன்‌ சேமநிதியிலிருநீது பொன்னை எடுத்து 
வெளிநாடுகளுக்கு அனுப்பிதீதான்‌ எஞ்சிய £ 200 மிலியனை அது 
அளிக்க முடியும்‌. அப்‌ பொன்‌ வெளிநாட்டில்‌ வைப்பாகிறது. இவ்‌ 
வைப்புகளும்‌ மூலதனம்‌ ஏற்றுமதி செய்வோருக்கு விற்கப்படுகிறது. 
_4-யின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை 16:7 பட்டியலில்‌ உள்ளதுபோல 
மாறும்‌. 


பட்டியல்‌ 16:7 
பற்று 4-யின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலை வரவு 


ணய வைகை ைககைக சைகை கைவ ககக கைக சைகை சவ னைக கைக சைகை சவ்கைகைகை கைக கக கை கவை வரைவை வான்‌ டை வபய்‌ 


நடப்புக்‌ கணக்கு 


(மிலியன்‌) (மிலியன்‌) 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 51,8000 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ $ 2,300 
பணிகள்‌ 300 பணிகள்‌ 200 


நன்கொடைகள்‌ : 
அதிகாரபூர்வமானவை 190 





மூலதனக்‌ கணக்கு 





குறுகிய கால மூலதனம்‌ குறுகிய கால மூலதனம்‌ 
(தனியார்‌) 509 (அதிகாரபூர்வமான ஐ) 450 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 500 பொன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 250 
மொத்தம்‌ உ 3,200 மொத்தம்‌ $ 3,200 
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தனி நபர்கள்‌ 8509 மிலியனுக்கு குறுகியகால மூலதனதீதை 
அனுப்பியிருக்கிறார்கள்‌. இதை அதீதொகைக்கான பற்றுக்‌ குறிப்புக்‌ 
காண்பிக்கிறது. இந்த நபர்கள்‌ பெற்ற வெளிநாட்டூ நிலுவைகளை அது 
காட்டுகிறது. முன்னர்‌ வரவுப்‌ பக்கதீதில்‌ * குறுகியகால மூலதனம்‌ 


, த 
70 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


(அதிகார பூர்வமானது) $ 150 மிலியன்‌ ? என்றிருநீத குறிப்பு £ 300 
மிலியன்‌ அதிகமாகி உள்ளது. .4-யின்‌ தனிநபர்களுக்கு மதீதிய பாங்கு 
முன்னர்‌ வைத்திருந்த வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ மாற்றப்பட்டதை 
அது காட்டுகிறது. முன்னைவிடப்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ இப்போது 
$ 200 மிலியன்‌ அதிகமாகியுள்ளன. இந்தப்‌ பணம்‌ .4-யில்‌ வசிப்பவர்‌ 
களுக்குச்‌ செலுதீதப்படவேண்டுமாதலின்‌ இத்தொகை வரவுப்‌ 
பக்கதீதில்‌ சேர்க்கப்பட்டது. வெளிநாட்டு நிலுவைகளில்‌ மேலும்‌ 8200 
மிலியன்‌ இந்தச்‌ செலுதீதலாகும்‌; தனியார்‌ குறுகிய கால மூலதனம்‌ 
என பற்றுவைக்கப்பட்ட 8 500 மிலியனில்‌ இது ஒரு பகுதியாக 
இருக்கிறது. 


பயம்‌ காரணமாகப்‌ பெரிய அளவில்‌ பெயர்நீத இந்த மூலதனம்‌ 
இரு முக்கியமான விளைவுகளை ஏற்படுதீதுகிறது; அந்நாட்டின்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளை அது தீவிரமாககீ குறைக்கிறது; செலுத்து 
நிலையில்‌, இருந்த சிறிய பற்றாக்குறையை மிகப்பெரிய பற்றாக்‌ 
குறையாக அது மாற்றுகிறது. அவ்விரண்டு விஷயங்களையும்‌ மேலும்‌ 
பரிசீலிக்க வேண்டும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையின்‌ பற்றாக்குறை, 
உபரி இவ்விரண்டின்‌ முழுப்பொருளையும்‌ மேலும்‌ விளக்குவோம்‌. 


பற்றாக்குறை, உபரி, சேமநிதிகள்‌ 
பற்றாக்குறை; உபரி இவற்றின்‌ பொருள்‌ 


செலுதீதுநிலையின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கை ஆராயும்போது இசீ 
சொற்களை முதலில்‌ பார்த்தோம்‌. பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ ஏற்றுமதி 
களினின்று கிடைக்கும்‌ வருவாய்கள்‌, அவற்றின்‌ இறக்குமதிகளுக்குதீ 
தரவேண்டிய செலுதீதல்களைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ நடப்புகீ 
கணக்கில்‌ உபரி ஏற்படுகிறது என்று கூறுகிறோம்‌. அத்தகைய 
செலுத்தல்கள்‌ அவற்றுக்க்ணையான வருவாய்களைவிட அதிகமாக 
இருப்பதைப்‌ பற்றாக்குறை என்ற சொல்‌ குறிக்கிறது என்கிறோம்‌, 


முழுசீ செலுதீதுநிலையை எடுதீதுக்கொண்டால்‌ இந்தக்‌ 
கோட்பாடுகளின்‌ பொருள்‌ என்ன என்பதை &ீயமறப்‌ புரிந்துகொள்ள 
வேண்டுமாயின்‌ தமக்காகவே மேற்கொள்ளப்படும்‌ விவகாரங்‌ 
களுக்கும்‌, அவற்றின்‌ விளைவான விவகாரங்களுக்கும்‌ உள்ள 
வேறுபாட்டை நன்கு புரிந்துகொள்ளவேண்டும்‌. இவ்‌ வேறுபாட்டை 
நாம்‌ முன்னே புகுத்தியுள்ளோம்‌. தமக்காகவே மேற்கொள்ளப்படும்‌ 
விவகாரங்கள்‌ அவை தரும்‌ லாபம்‌ அல்லது திருப்திக்காக 
மேற்கொள்ளப்படும்‌ தன்னிச்சையான (௦௩௦7௫௯௦108) விவகா 
ரங்கள்‌ இவற்றின்‌ விளைவானவை தாண்டப்பட்ட (01010௦0௦83) 
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விவகாரங்கள்‌. நடப்புக்‌ கணக்கை மீண்டும்‌ பார்ப்போம்‌ ) பொருள்கள்‌, 
பணிகளின்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதிகள்‌ அவை தரும்‌ லாபதீதுக்காக 
மேற்கொள்ளப்படுகின்றன--அவை தன்னிச்சையான விவகாரங்கள்‌. 
அவை மாறுபடும்போது, அதன்‌ விளைவாக வெளிநாட்டு நிலுவைகளில்‌ 
ஓர்‌ உயர்வோ, தாழ்வோ தாண்டப்படுகின்றன ) ஒரு குறுகியகால 
மூலதனப்‌ பெயர்ச்சி உண்டாகிறது; அது அதற்காகவே செய்யப்‌ 
படுவது அன்று? ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளின்‌ தராதர அளவின்‌ விளைவு 
அது, 


நாம்‌ கருதிய செலுதீதுநிலை விவகாரங்களில்‌ மற்றவற்றுள்‌; 
நன்கொடைகள்‌ தன்னிச்சையானவையே, வேண்டுமென்றே செய்யப்‌ 
உ படுபவை. நெடுங்கால மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகள்்‌ கூட ஏற்றுமதியாயினும்‌, 
இறக்குமதியாயினும்‌ அத்தகையவே. அதிக வருவாய்‌ பெறவோ; ஊக 
வாணிப லாபம்‌ பெறவோ; மூலதனத்தை மேலும்‌ பாதுகாப்பான 
இடத்துக்கு எடுத்துச்‌ செல்லவோ மேற்கொள்ளப்படும்‌ குழகியகால 
மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளைக்கூடதீ தன்னிசீ்சையானவையாககீ 
கருதலாம்‌. அவற்றுக்காகவே செய்யப்படும்‌ விவகாரங்கள்‌ அவை. 


நாம்‌ எடுத்துக்கொண்ட உதாரணத்தில்‌ இனி எஞ்சியிருப்பவை 
பொன்‌ அனுப்பப்படுவதும்‌, அதிகாரபூர்வமான குறுகியகால மூலதனப்‌ 
பெயர்ச்சிகளுமே. இவை பிற விவகாரங்களின்‌ விளைவுகளே என்பது 
தெளிவு. .4-யின்‌ மத்திய பாங்கு, தானே செய்த முடிவினாலன்‌ றி, 
செலுத்துநிலையின்‌ அழுதீத சக்திகளின்‌ விளைவாகவே தன்‌ 
வெளிநாட்டு நிலுவைகளைக்‌ குறைதீதது;. செலுதீதுநிலையின்‌ 
தேவைக்கு இணங்கிதீதான்‌ அது பொன்ன ஏற்றுமதி செய்ததும்‌. 


செலுதீதல்கள்‌ தேவைப்படும்‌ தன்னிச்சையான விவகாரங்கள்‌; 
வருவாய்கள்‌ வரும்‌ தன்னிச்சையான விவகாரங்களைவிட அதிக 
மானால்‌ செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படுகிறது என்று நாம்‌ 
முடிக்கலாம்‌. அதேபோல, வருவாய்கள்‌ வரும்‌ தன்னிச்சையான 
விவகாரங்கள்‌,  செலுதீதல்கள்‌ தேவைப்படும்‌ தன்னிச்சையான 
விவகாரங்களைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ உபரி 
உள்ளது. 


பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ 

நம்‌ உதாரணத்தில்‌ சேமநிதிகளின்‌ இடப்பெயர்சீசிகள்‌ 
தூண்டப்பட்ட விவகாரங்கள்‌. எப்போதும்‌ இவை அத்தகைய 
விவகாரங்களே.  செலுத்துநிலையின்‌ இடைவெளியை நிரப்புவதே 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளின்‌ பயனாகும்‌. உபரி அல்லது பற்றாக 
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குறையின்‌ அளவை சேமநிதி இடப்பெயர்சீசிகளின்‌ அளவைக்‌ 
கொண்டு அளக்கலாம்‌. இதற்கு, சேமநிதிகளின்‌ இடப்பெயர்ச்சி 
என்பது எதைக்‌ குறிக்கிறது என்பதைத்‌ தெளிவாகப்‌ புரிந்துகொள்ள 
வேண்டியது அவசியமாகிறது. சேமநிதி இடப்பெயர்‌ சீசிகள்பற்றிப்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி கூறும்‌ கோட்பாட்டைப்‌ பயன்படுதீதிப்‌ 
பின்வரும்‌ விளக்கப்பட்டியல்‌ தயாரிக்கப்பட்டுள்ள து.* 


பன்னாட்டுச்சேமநிதி நடமாட்டங்களின்‌ அங்கங்கள்‌ 


செலாவணிப்பொன்‌. செலாவணி நிர்வாகத்‌ துறையினரின்‌ (கருவூலம்‌, 
மதீதிய பாங்கு அல்லது நாணயமாற்றுச்‌ சமன்பாட்டு நிதி) இருப்பு 
களோடூ சேரும்‌ பொன்னும்‌ அதனின்று போகும்‌ பொன்னும்‌ 
மட்டும்‌ கணக்கிடப்படும்‌. (தென்‌ ஆப்பிரிக்கச்‌ சுரங்கங்களைப்‌ 
போன்ற) உற்பத்தியாளர்கள்‌ அனுப்பும்‌ பொன்னும்‌, தொழிற்‌ 
சாலைகளுக்கு அனுப்பப்படுவதும்‌, தனியார்‌ சேமிப்புகளிலிருந்து 
வருவதும்‌ அவற்றுள்‌ சேருவதும்‌ சாதாரணப்‌ பொருள்‌ ஏற்றுமதி 
இறக்குமதிகளில்‌ சேர்க்கப்படும்‌. 


செலாவணி நிர்வாகத்தினர்‌ வைதீதுள்ள, அல்லது அவர்களது கட்டுப்‌ 
பாட்டூக்குட்பட்டு வணிக பாங்குகள்‌ வைத்துள்ள அன்னியச்‌ 
செலாவணி அல்லது பாங்கு வைப்புகள்‌ (அதிகாரபூர்வமான 
இருப்புகள்‌), 


அதிகாரபூர்வமான இருப்புகளும்‌, நிலையான விலையில்‌ விரைவாகக்‌ 
காசாக மாற்றக்கூடியவையுமான (கருவூல உண்டியல்கள்‌, பாங்கு 
உண்டியல்கள்‌ போன்ற) குறுகிய கால.வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌. 
பொன்னாக மாற்றக்கூடிய நாணயங்களில்‌ இருந்தால்‌ இவையும்‌, 


* ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையின்‌ பற்றாக்குறை அல்லது உபரிக்கு இணங்கப்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ பயனாவது பற்றி நாம்‌ இங்குப்‌ பார்க்கிறோம்‌. எனவே, எந்த 
ஒரு சமயத்திலும்‌ ஒரு நாடு மொத்தம்‌ வைத்துள்ள பன்னாட்டு நிதிகளைப்பற்றிக்‌ 
கருதாமல்‌ சேமநிதிகள்‌ நாடூவிட்டு நாடு போவதை மட்டும்‌ ஆராய்வோம்‌. இதனால்‌ 
ஒரு நன்மையுண்டு. ஒரு நாட்டின்‌ மொத்தப்‌ பொன்‌ இருப்புக்கும்‌; அதன்‌ 
செலாவணிக்‌ காப்பு நிதிக்காக அது சட்டப்படி வைத்திருக்கவேண்டிய பகுதிக்கும்‌ 
உள்ள பாகுபாடு, அயல்நாட்டாருக்குத்‌ தரவேண்டிய மொத்தக்‌ குறுகியகாலப்‌ 
பொறுப்புகளுக்கும்‌, செலுத்துநிலை உபரி அல்லது பற்றாக்குறைக்காக அவற்றை 
உண்மையில்‌ உபயோகித்தது அல்லது உபயோகிக்கக்‌ கூடியதற்கும்‌ உள்ள 
பாகுபாடு ஆகியவற்றையெல்லாம்‌ விவரித்துக்கொண்டிருக்க வேண்டியதில்லை, 
இந்தப்‌ பிரச்சினைகளைப்‌ பற்றிய ஆராய்ச்சிக்கு 1௫௭0௨1 146) ஷ்ஷமநு 
108) 8414௩௦௪ ௦7 7௨17௩௪௩718 172௩௭%௦௦% 1938_1946_1947 (87௨51110 ஐ1௦௩, 
ம. ஜே, 1949) &-23 பக்கங்களைப்‌ பார்க்கவும்‌. 


அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை 732 


வெளிநாட்டு பாங்கு வைப்புகளும்‌ உண்மையில்‌ முழுமையான 
சேமநிதிகளாகும்‌. பொன்னாக மாற்றுவது வரையறுக்கப்பட்‌ 
டிருந்த நாணயங்களில்‌ உள்ள இருப்புகளின்‌ சேமநிதியாக இருக்‌ 
கும்‌ பண்பு பாதிக்கப்படுகிறது. 


அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி நிர்வாகதீதினரும்‌ பாங்குகளும்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ பாங்கு வைப்புகள்‌. 


அத்தகையினரே வைத்திருக்கும்‌ உள்நாட்டுக்‌ குறுகிய காலப்‌ 
பொறுப்புகள்‌. வெளிநாட்டுச்‌ சேமநிதிகளின்‌ எதிரிணை உருப்‌ 
படிகள்‌ இவ்விரண்டும்‌; இவற்றில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்களினால்‌ 
பற்றாக்குறை அல்லது உபரிக்கு நிதி ஏற்பாடு உண்டாகிறது. 


நிர்வாகதீதினர்‌ வைத்திருக்கும்‌ நெடுங்காலப்‌ பதீதிரங்களை விற்பது. 
(இத்தகைய பத்திரங்களை வைத்திருக்கும்‌ தனிநபர்களிடமிருந்து 
அரசாங்கம்‌ கேட்டு வாங்கி விற்பதும்‌ இதில்‌ அடங்கியுள்ள து.) 
வாங்குவது இங்குச்‌ சேர்க்கப்படுவதில்லை. ஏனெனில்‌, நெடுங்‌ 
காலப்‌ பத்திரங்களை வாங்குவது என்பது, குறைந்த வருமானம்‌ 
தரும்‌ அயல்நாட்டுசீ சொத்துகளை அதைவிட அதிகம்‌ தருவன 
வாக மாற்றுவதன்றி வேறில்லை. 


பன்னாட்டூசீ செலாவணி நிதி வசதிகளைப்‌ பயன்படுதீ,துதல்‌. 


பற்றுக்குறைகளுக்கும்‌ உபரிகளுக்கும்‌ நிதி ஏற்பாடு 

எத்தகைய செலாவணி நரணயமாந்று முறை வழங்குகிறது 
என்பதைப்‌ பொறுத்து செலுதீதுநிலையின்‌ பற்றாக்குறை அல்லது 
உபரிக்குச்‌ செய்யப்படும்‌ நிதி ஏற்பாடு மாறுகிறது, 


1914-க்கு முன்னிருந்த பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டதீதின்்‌ கீழ்ப்‌ பற்றாக்‌ 
குறைகளும்‌, உபரிகளும்‌, அவற்றுக்கான நிதி ஏற்பாட்டு வழிகளும்‌ 
ஓரே சமயத்தில்‌ தோன்றின. அந்‌ நிதி ஏற்பாடு, பொன்‌ அல்லது 
மூலதனப்‌ பெயர்ச்சியின்‌ உருவில்‌ தானே இயங்கிற்று, வெளிநாட்டு 
வைப்புகளின்‌ நடைமுறை நிலுவைககை வசதியாக வணிக பாங்குகள்‌ 
வைதீதிருந்தன. அவற்றின்‌ அளவு அதிகம்‌ மாறாமல்‌ அவை பார்தீதுகீ 
கொண்டன. உதாரணமாக, அமெரிக்காவுக்கு அதன்‌ பன்னாட்டுக்‌ 
கணக்கில்‌ உபரியும்‌, பிரிட்டனுக்குப்‌ பற்றாக்குறையும்‌ உள்ளன என்று 
கொள்வோம்‌. அப்போது நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ பெயரில்‌ லண்டனில்‌ 
பாங்கு வைப்புகள்‌ சேர்ந்தன. சாதாரணமா நியூயார்க்‌ பாங்குகள்‌ 
இவற்றைப்‌ பொன்னாக மாற்றி அவற்றை அமெரிக்காவுக்குக்‌ கொண்டூ 
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வரும்‌.5 அமெரிக்க உபரிக்கான நிதி ஏற்பாடு பொன்னின்‌ இப்‌ 
பெயர்சீசி, பிரிட்டனின்‌ பற்றாக்குறையின்‌ ஒரு பகுதிகீ்காவது இதே 
பெயர்ச்சி, நிதி ஏற்பாடாயிற்று. 


அத்தகைய சூழ்நிலைகளில்‌ பலமுறை இங்கிலாந்து பாங்கு 
(௨௩8 ௦7 1 ஜூம்‌) பொன்‌ வெளியேறுவதைதீ தடுகீக அதன்‌ 
உண்டியல்‌ கழிவு வீததீதை உயர்தீதி மார்க்கெட்‌ வீதங்களை மேலே 
தூக்கிற்று, லண்டனில்‌ வட்டி வீதம்‌ அதிகமாயிருப்பதால்‌, தம்‌ 
கணக்கில்‌ சேர்ந்த தொகைகளை அங்கேயே விட்டுவைதீது, அவற்றைப்‌ 
பணச்‌ சந்தையில்‌ கடனாகக்‌ கொடுப்பது நியூயார்க்‌ பாங்குகளுக்கு 
லாபகரமாயிற்று, பொன்னின்‌ ஓட்டத்துக்குப்‌ பதிலாக அமெரிக்கா 
குறுகிய கால மூலதனதீதை ஏற்றுமதி செய்தது. (அதாவது, பிரிட்ட 
னின்‌ குறுகிய காலப்‌ பொறுப்புகள்‌ இறக்குமதியாயின.) அமெரிக்கா 
வைப்‌ பொறுத்தவரை இம்‌ மூலதன நடமாட்டம்‌ அதற்காகவே செய்யப்‌ 
பட்டது; அதிக வட்டி பெறுவதே அதன்‌ நோக்கம்‌. அமெரிக்காவின்‌ 
அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ மற்றொரு தன்னிச்சையான விவகார 
மாக, இது நிதி ஏற்பாடு செய்யவேண்டியிருந்த உபரியைக்‌ குறைதீதது 
அல்லது ஒழிதீதுவிட்டது. ஆனால்‌, இங்கிலாந்தைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌, 
பற்றாக்குறைக்கு ஒரு நிதி ஏற்பாடாக, பொன்‌ ஏற்றுமதிக்கு மாற்று 
வழியாக வேண்டுமென்றே இம்‌ மூலதன இறக்குமதி ஆதரிக்கப்‌ 
பட்டது என்பதில்‌ &ீயமில்லை. பிரிட்டன்‌ குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ வாங்‌ 
கியது அதற்காகவே அல்ல, பற்றாக்குறைக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்வ 
தற்காகவே. 


பொன்னோடு நாணயங்கள்‌ இணைக்கப்பட்டிருப்பதால்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ நிலையாக இருக்கின்றன. அவ்வாறன்றி நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ மாறும்‌ நிலையில்‌, செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலை தவறி 
னால்‌ ஏற்படக்கூடிய நிலையை இரண்டாவதாகப்‌ பார்ப்போம்‌. இது 
முந்திய நிலையினின்று மிகவும்‌ மாறுபட்டது. அந்நிலையில்‌, தன்னிச்சை 
யான செலுதீதல்களைவிட வருவாய்கள்‌ அதிகமாகி அதன்‌ விளைவாக 
வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ சேர்ந்தால்‌, வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணிகளின்‌ 
மதிப்புக்‌ குறைந்து வருவாய்‌ செலுத்தலை மிஞ்சுவது நிற்கும்‌. இறக்கு 
மதிகளின்‌ விலை குறைகிறது. வெளிநாட்டாருக்கு ஏற்றுமதிகளின்‌ 
விலை அதிகமாகிவிடும்‌ ழ உபரி மறைந்துவிடும்‌. உபரிக்கு ஈடாக நிதி 
ஏற்பாடு ஏதும்‌ தேவையில்லை. 


அரசாங்கங்கள்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களைத்‌ திறம்படக்‌ கட்டுப்‌ 
படூதீதுவதனின்று மற்றொரு வகை நிலை ஏற்படுகிறது, இன்று உலகின்‌ 


4 உண்மையில்‌ நடைபெற்றது இவ்வளவு நேரிடையாக இல்லை, ஆனால்‌, 
முடிவு இதுதான்‌. 19ஆவது அத்தியாயத்தில்‌ இது விவரிக்கப்படுகிறது., 
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பெரும்‌ பகுதியில்‌ இதுபோன்ற நிலை உண்டு. இறக்குமதிகளின்‌ 
அளவுகள்‌ கட்டுப்படுதீதப்படுகின்றன $ வெளி நாடுகளிலிருநீது வரும்‌ 
பணத்தை எப்படி உபயோகிப்பது என்பதன்மீதும்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
உண்டு. இத்தகைய கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கும்‌ நாடுகளில்‌ பொது 
வாகசீ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ அளவைகீ கட்டுப்பாட்டு 
அதிகாரிகள்‌ விரும்பும்‌ அளவுக்குக்‌ குறைக்கலாம்‌. அப்போது ஏதாவது 
பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ அது வேண்டுமென்றே திட்டமிட்டுசீ செய்யப்‌ 
பட்டதாகும்‌; அதற்காக எப்படிப்‌ பணம்‌ செலுதீதுவது என்பதை 
முடிவு செய்வது செலாவணி திர்வாகதீதினரின்‌ கடமையாகும்‌. 
அவர்கள்‌ அதற்காகசீ செய்வதற்கு * அதிகாரபூர்வமான ஈடுகட்டும்‌ 
நிதி ஏற்பாடு? (லேக்‌ சக்க] 11 வ௩௦1ஐ) என்று 
உஃபெயர்‌, அதற்காகப்‌ பின்வரும்‌ பலவகைச்‌ சேமநிதிப்‌ பெயர்ச்சி 
களில்‌ ஒன்றை அவர்கள்‌ தேர்ந்தெடுத்து அனுமதிப்பார்கள்‌. உதாரண 
மாக, அதற்காக, வெளிநாட்டு நிலுவைகளிலிருந்து பணம்‌ பெறலாம்‌) 
அதிகாரபூர்வமாக வெளிநாட்டில்‌ வைதீதுள்ள சொத்துகளைப்‌ பண 
மாக்கலாம்‌$; பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியினின்று பணம்‌ வாங்கும்‌ 
உரிமையைப்‌ பெறலாம்‌. பன்னாட்டுச்‌ சேம நிதிகளின்‌ பலவகை 
அங்கங்களைப்‌ பயன்படுதீதுவதோடன்றி அதிகாரபூர்வமான ஈடு 
கட்டும்‌ நிதி ஏற்பாடு பின்வரும்‌ வகையிலும்‌ இருக்கலாம்‌. அ]நீ 
நாட்டின்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையைச்‌ சரி செய்வதற்காகவே 
விசேஷமாகக்‌ கடன்கள்‌ வாங்க ஏற்பாடு செய்யலாம்‌. 1946ஆம்‌ 
ஆண்டில்‌ கொடுத்த இங்கிலாந்து--அமெரிக்கா கடன்‌ (கஜ1௦ 
கரம்கக௩ 1,௦00) அத்தகையதே; ஏற்றுமதி இறக்குமதி பாங்கும்‌ 
(0௦3-10௦ 3௨15) பன்னாட்டு பாங்கும்‌ கடந்த போருக்குப்பின்‌ 
ஐரோப்பிய அரசாங்கங்களுக்குக்‌ கொடுத்த கடன்களில்‌ பெரும்‌ 
பகுதியும்‌, 8ரோப்பாவுக்கு அமெரிக்கா அளிதீத உதவியில்‌ பெரும்‌ 
பகுதியும்கூட அத்தகையவே. 


அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துநிலை எதைக்‌ காட்டுகிறது * 


இந்த அத்தியாயத்தின்‌ தொடக்கதீதில்‌ கூறியதுபோலப்‌ பொருளா 
தார ஆராய்ச்சிக்கு அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை மிகவும்‌ பயன்படூ 
கிறது. அதைப்‌ பரிசோதிப்பதன்மூலம்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டு 
நிலையின்‌ திண்மை அல்லது தளர்ச்சியைப்பற்றி அறியலாம்‌. தவிர) 
அடுத்தடுத்த ஆண்டுகளின்‌ செலுத்துநிலைகளை வரிசையாக எடுத்துப்‌ 
பார்தீதால்‌ நமக்குப்‌ பல விஷயங்கள்‌ புரியும்‌. முக்கியமான மாறுதல்கள்‌ 
ஏற்பட்ட ஒரு காலதீதின்‌ தொடக்கதீதிலிருந்த செலுத்துநிலைப்‌ பட்டிய 
லையும்‌, அதன்‌ முடிவில்‌ இருந்த செலுத்துநிலைப்‌ பட்டியலையும்‌ 
ஒப்பிட்டுப்‌ பார்தீதாலும்‌ அவ்வாறே. அவற்றை ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்ப 
தனால்‌ மாறுதல்‌ எப்படிப்பட்டது, அதன்‌ அளவென்ன என்ற விஷ 


76 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


யங்கள்‌ மிக விவரமாக நமக்குப்‌ புரியும்‌. மாறுதல்‌ ஏன்‌ ஏற்பட்டது 
என்பதைசீ செலுதீதுநிலைப்‌ பட்டியல்‌ நமக்குக்‌ கூறாது. எனினும்‌, 
அதன்‌ அங்கங்களைக்‌ கூர்ந்து கவனிப்பதன்மூலம்‌ மாறுதலின்‌ 
காரணங்களைப்பற்றி மேலும்‌ விவரங்களை நாம்‌ சேகரிக்க முடியும்‌. 
(பட்டியல்‌ 16:65) 


பட்டியல்‌ 16:84 
ஐக்கிய அமெரிக்காவின்‌ அயல்நாட்டூச்‌ செலுத்துநிலை, 1955 
பற்று நடப்பு விவகாரங்கள்‌ வரவு 





சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ 8 11,516 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 5 14,26& 
அயல்நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 1,155 அயல்நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 645 








போக்குவரத்து 1,202 போக்குவரத்து 1,௮20 
முதலீட்டூ வருமானம்‌ 512 முதலீட்டூ வருமானம்‌ 2,512 
அரசாங்கம்‌ 3,190 அரசாங்கம்‌ 333 
இன்ஷுரன்சும்‌ சில்லறை இன்ஷ_ரன்சும்‌ சில்லறை 
உருப்படிகளும்‌ 489 உருப்படிகளும்‌ 65 
உப--தொகை 18,064 உப-தொகை 19,915 


(நடப்பு விவகாரங்களில்‌ 
நிகர வரவு நிலுவை) 1,851 


நன்கொடைகள்‌ :₹ மூலதன விவகாரங்களைச்‌ 
தனியார்‌ 456 சேர்க்குமுன்‌ நிகரப்‌ 
அதிகாரபூர்வமானவை 3,865 பற்று நிலுவை) 470 - 


மூலதனமும்‌ செலாவணிப்‌ பொன்னும்‌ 








குறுகிய கால மூலதனம்‌ 5937 குறுகிய கால மூலதனம்‌ ௦6௦ 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 918 நெடுங்கால மூலதனம்‌ 873 
செலாவணிப்‌ பொன்‌ 41 

தவறுகளும்‌ விட்டுப்போன 
வையும்‌ 451 
மொத்தம்‌ 5 21,840 மொத்தம்‌ 5 21,840 


எனவவ கையவாககி கைய அாயயாக அபனைை கனக வகை கிணை கன கனக னைக கைத தகதக வ சைகை ண வகை ககக சக சைகை கை கணமான களை 


மூலம்‌ : 14௮௨41௦௫௨1 ]8௦.ஒர்வரு 1" மரல்‌, 961௭7௦௪ ௦7 72௧31௩௭17௪ 
36௦70௦0], “ஸ்வர, 1957. மேலே கொடுக்கப்பட்டுள்ளவை 
தவிர $ 2,134 மிலியன்‌ மதிப்புக்குப்‌ படை உதவித்‌ திட்டங்களின்‌ 
கீழ்ப்‌ பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ மாற்றப்பட்டன. 
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1955ஆம்‌ ஆண்டின்‌ அமெரிக்க அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையைகீ 
கவனிப்போம்‌. பொருள்‌, பணிகளின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ அவற்றின்‌ 
இறக்குமதிகளைவிட மிகவும்‌ அதிகமாக இருந்தது. நடப்பு விவகாரங்‌ 
களில்‌ தெரிகிற உபரி $ 1,851 மிலியன்‌. ஆனால்‌; இவ்வுபரி உண்மை 
யல்ல. ஏனெனில்‌, (முக்கியமாகப்‌ படை உதவியாக) பணம்‌ பெறாமல்‌ 
அயல்‌ நாட்டினருக்கு ஏற்றுமதிகளும்‌ வசதிப்‌ பணிகளும்‌ அளிதீத 
தோடு 8470 மிலியனுக்கு மேலும்‌ நிகரமாக நன்கொடைகளை 

- அமெரிக்கா தந்திருக்கிறது. 


இத்‌ தொகையோடு, நிகர நெடுங்கால மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளுகீ 
கான தன்னிச்சையான பற்றாகிய 8 45 மிலியனுக்கும்‌ சேர்தீது, அதா 
_வது,மொதீதம்‌ 8 515 மிலியனுக்கு ஈடுகட்டும்‌ நிதி வசதிகளை ஏற்பாடு 
செய்யவேண்டும்‌. (அமெரிக்காவின்‌ வெளிநாட்டூ முதலீடாகிய 8918 
மிலியனிலிருந்து வெளிநாட்டாருக்கு அமெரிக்கக்‌ கடன்‌ பதீதிரங்‌ 
களையும்‌ பிற பத்திரங்களையும்‌ விற்ற 5 873 மிலியனைக்‌ கழித்தால்‌ நிகர 
நெடுங்கால மூலதனப்‌ பெயர்சீசியாகிய 8 45 மிலியன்‌ வருகிறது.) 
இவ்வாறு ஈடுகட்டவேண்டிய தொகையில்‌ சிறியதொரு பகுதி 
யையே கணக்கில்‌ பார்க்கிறோம்‌ ₹ 8 23 மிலியனுக்கு நிகரக்‌ குறுகிய 
கால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சியும்‌, 8 41 மிலியனுக்குப்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி 
யும்‌, எஞ்சிய தொகை முழுவதற்கும்‌, அதாவது, $ 451 மிலியனுக்கு 
என்ன ஏற்பாடு செய்யப்பட்டது என்று கூறப்படவில்லை. அது 
* தவறுகளும்‌ விட்டுப்போனவையும்‌ ? என்ற குறிப்பில்‌ உள்ளது. 
அநேகமாகக்‌ குறுகியகால மூலதன உருப்படிகளில்‌ அறிவிக்கப்படாத 
மாறுதல்களாக அவை இருக்ககீகூடும்‌. ஏனெனில்‌, செலுதீதுநிலை 
யின்‌ பிற அங்கங்களிலும்‌ தவறுகளின்‌ கணிசமான பகுதி பரவி 
இருக்கக்கூடும்‌; எனினும்‌, அறிவிக்கப்படாத குறுகியகால மூலதனப்‌ 
பெயர்ச்சியில்தான்‌ தவறுகள்‌ நிறைய ஏற்படக்கூடும்‌. 


அமெரிக்காவின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 1955-ல்‌ நடப்புக்‌ கணக்கிலும்‌ 
மொத்தமாகவும்‌ பற்றாக்குறை இருந்தபோதிலும்‌ அந்நாட்டின்‌ நிலை, 
மிக அடக்கத்தோடு கூறினால்‌ செளகரியமாக8வ இருந்தது. முக்கிய 
மாக உள்‌ நாட்டிலும்‌ வெளி நாடுகளிலும்‌ பாங்கு வைப்புகளின்‌ மாறுதல்‌ 
களின்மூலம்‌, தன்‌ நடப்பு விவகாரங்களின்‌ முழு உபரியையும்‌ 
நன்கொடையாககீ கொடுக்க முடிந்ததோடு மேலும்‌ அரை பிலியன்‌ 
டாலருக்கு உதவிகளை அளிக்க அதற்கு நிதி வசதியிருநீதது. 


இந்த வசதியான அமெரிக்கச்‌ செலுதீதுநிலையோடு ஃபிரான்ஸ்‌ 
1947-ல்‌ கொண்டிருந்த செலுதீதுநிலையை ஒப்பிட்டுப்பாருங்கள்‌; 
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பட்டியல்‌ 16-9 
ஃபிரான்ஸின்‌ செலுத்துநிலை (பிராங்குப்‌ பிராந்தியம்‌), 1947 














பற்று நடப்பு விவகாரங்கள்‌ வரவு 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ $ 4,497 சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 5 1,093 
அயல்‌ நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 51 அயல்நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 37 
போக்குவரவு 427 போக்குவரவு 104 
முதலீட்டூ வருமானம்‌ ௦68 முதலீட்டு வருமானம்‌ 148 
அரசாங்கம்‌ 45 அரசாங்கம்‌ 2 
இன்ஷூரன்சும்‌ சில்லறை கஇன்ஷரன்சும்‌ சில்லறை 
உருப்படிகளும்‌ 159 உருப்படிகளும்‌ 158 
உப-தொகை 3449 உப-தொகை 1,562 
(நிகரப்‌ பற்று நிலுவை, 
பொருள்களும்‌ பணி 
களும்‌ / 1,682) 
மூலதனம்‌, செலாவணிப்‌ பொன்‌ நடமாட்டம்‌ 
தனியார்‌ : தனியார்‌ £₹ 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 1௮ குறுகியகால மூலதனம்‌ 51 
அரசாங்கமும்‌ பாங்குகளும்‌ $ நெடுங்கால மூலதனம்‌ ] 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 361 அரசாங்கமும்‌ பாங்குகளும்‌ : 
குறுகியகால மூலதனம்‌ 744 
நெடுங்கால மூலதனம்‌ 794 
செலாவணிப்‌ பொன்‌ 438 
தவறுகளும்‌ விட்டுப்போன 
வையும்‌ 2 
மொத்தம்‌ $ 3625 மொத்தம்‌ 2 3645 


அவவை வைகை கைக க வைகை கைக ைகைவைதைவ கவைவைகைககைவசைைைவவையை ய வைய ய ன ட டட டட 


மூலம்‌ : 


ஐ வஉ11௦0% ௨] 15௨ 
்‌ 2௦6௦௦], 1938-1946_1947, 


அடம்‌ மாற்றியும்‌ தொகுத்தும்‌ இங்கு 


9 10000, 2௧47௩௪ ௦7 2077௩21015 
ஒரு சிறு அளவுக்கு விவரங்கள்‌ 
க கொடுக்கப்பட்டுள்ளன. 


அந்தசீ சமயத்தில்‌ தன்‌ பொருளாதாரத்தைச்‌ சரியான நிலையில்‌ 
வைதீதிருக்கப்‌ பலவகையான இறக்குமதிகள்‌ மிக அவசியமாகப்‌ 
ஃபிரான்சுக்குத்‌ தேவைப்பட்டன. அதற்கு மாறாக, இரண்டாவது 
உலகப்‌ போரினால்‌ விளைந்த அழிவும்‌ சீர்குலைவும்‌ காரணமாக ஏற்றுமதி 
களை உற்பதீதி செய்யும்‌ திறமையோ அதனிடம்‌ மிகவும்‌ குறைவான 
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நிலையில்‌ இருந்தது. ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பைப்போல இறக்குமதி 
களின்‌ மதிப்பு ஏறக்குறைய இரண்டரை மடங்காக இருந்ததிலிருந்து 
இந்த உண்மையை நாம்‌ அறியலாம்‌. இந்த விதீதியாசமே நடப்புக்‌ 
கணக்குப்‌ பற்றாக்குறையான $ 1,687 மிலியனின்‌ பெரும்‌ பகுதிக்குக்‌ 
காரணமாகும்‌. 


ஃபிரான்ஸின்‌ மொத்தப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ அளவை அறிய, 
இத்துடன்‌ தனியார்‌ மற்றும்‌ அரசாங்கதீ துறையின்‌ நெடுங்கால 
மூலதன ஏற்றுமதிகளான $% 376 : மிலியனைக்‌ கூட்டி அதனின்று 
தனியார்‌ மூலதன இறக்குமதிகளான $% 86 மிலியனைக்‌ கழிக்க 
வேண்டும்‌. அதாவது, நடப்புக்‌ கணக்குப்‌ பற்றாக்குறையோடுூ நிகர 
_மாக $ 290 மிலியனைக்‌ கூட்டவேண்டும்‌. இவ்வாறு கூட்டினால்‌ 
மொதீதப்‌ பற்றாக்குறை 81,977 மிலியன்‌ ஆகிறது. இப்‌ பற்றாக்‌ 
குறையைசீ சமாளீக்க ஃபிரான்ஸ்‌ பெரும்‌ அளவுக்குக்‌ கடன்‌ வாங்க 
வேண்டியிருந்தது; பொன்னை ஏற்றுமதி செய்யவேண்டியிருந்தது. 
நெடுங்கால மூலதனம்‌? என்ற குறிப்பில்‌ உள்ள பெரிய கடன்‌ 
உருப்படி (6 794 மிலியன்‌) முக்கியமாக அமெரிக்க ஏற்றுமதி- 
இறக்குமதி பாங்கும்‌, சீரமைப்புக்கும்‌ வளர்ச்சிக்குமான பன்னாட்டு 
பாங்கும்‌, ஃபிரான்ஸின்‌ [பற்றாக்குறையைதீ தீர்ப்பதற்காக அதற்கு 
அளித்த கடன்களைக்‌ குறிக்கிறது. அதிகாரபூர்வமான (நிகர) 
குறுகியகாலக்‌ கடன்‌ தொகையான 5 744 மிலியன்‌; முக்கியமாகப்‌ 
பன்னாட்டுசீ செலாவணி நிதியிலிருந்து ஃபிரான்ஸ்‌ வாங்கிய கடனும்‌ 
அதன்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ குறைந்ததும்‌ சேர்ந்தன. 


இந்தப்‌ பாதகமான நிலையோடு 1954-ல்‌ ஃபிரான்ஸின்‌ பன்னாட்டு 
நிலையை ஒப்பிடுங்கள்‌ (பட்டியல்‌ 16:10), 1947-ல்‌ இருந்ததைவிட 
இறக்குமதிகள்‌ ஓரளவுக்குத்தான்‌ அதிகரித்துள்ளன; ஆனால்‌, 
ஏற்றுமதிகள்‌ ஏறதீதாழ இரண்டரை மடங்கு அதிகரிதீதுள்ளன. 
ஃபிரான்ஸில்‌ வெளிநாட்டார்‌ பிரயாணம்‌ அபிவிருதீதி அடைந்து நிகர 
மாக $61 மிலியனை அளித்துள்ளது. போக்குவரவுச்‌ செலவுகள்‌ பாதி 
யாயின; இத்‌ துறையின்‌ வருமானம்‌ சிறிது அதிகரிதீதுள்ள து. 
6 இன்ஷரன்சும்‌ சில்லறை உருப்படிகளும்‌ ? முதலீட்டு வருமானதீ 
துக்கான (செலுதீதல்களும்தான்‌ பாதகமாக மாறியுள்ளன. தவிர, 
வெளிநாட்டு அரசாங்கங்கள்‌ ஃபிரான்ஸில்‌ செய்யும்‌ செலவினால்‌, முக்கிய 
மாக அமெரிக்கா படைத்‌ திட்டங்களுக்காகவும்‌ படைசீ சாதனங்களுகீ 
காகவும்‌ செய்யும்‌ செலவினால்‌ ஃபிரான்ஸுகீகு 8 582 மிலியன்‌ கிடைகீ 


கிறது. 


சாதகமான இம்‌ மாறுதல்களினால்‌ ஃபிரான்ஸின்‌ பொருள்கள்‌, 
பணிகள்‌ கணக்கில்‌ முன்னிருந்த பற்றாக்குறையான $ 1,687 மிலியனுகீ 
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பட்டியல்‌ 16:10, ஃபிரான்ஸின்‌ செலுத்துநிலை 
(பிராங்குப்‌ பிராந்தியம்‌), 1964 














ம்‌ 


பற்று நடப்பு விவகாரங்கள்‌ வரவு 
சரக்கு இறக்குமதிகள்‌ ம்‌ 2,72% சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ ம 2,545 
அயல்‌ நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 121 அயல்நாட்டுப்‌ பிரயாணம்‌ 182 
போக்குவரவு 211 போக்குவரவு 137 
முதலீட்டூ வருமானம்‌ 146 முதலீட்டு வருமானம்‌ 121 
அரசாங்கம்‌ 65 அரசாங்கம்‌ 582 
இன்ஷூரன்சும்‌ சில்லறை இன்ஷரன்சும்‌ சில்லறை 

உருப்படிகளும்‌ 310 உருப்படிகளும்‌ 261 

உப-தொகை 3,577 உப-தொகை 3,626 
(பொருள்கள்‌, பணிகளில்‌ 

நிகர வரவு நிலுவை 251) 
நன்கொடைகள்‌ 10 நன்‌ கொடைகள்‌ 509 
நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ நிகர 

நிலுவை 759) 

மூலதனமும்‌ செலாவணிப்‌ பொன்னும்‌ 

தனியார்‌, குறுகிய கால தனியார்‌ நெடுங்கால 

மூதலனம்‌ 121. மூலதனம்‌ 99௮ 
அதிகார பூர்வமானவையும்‌ 

பாங்குகளும்‌ £? 

குறுகிய கால மூலதனம்‌ 581 

நெடுங்கால மூலதனம்‌ 136 

தவறுகளும்‌ விட்டுப்போன 
செலாவணிப்‌ பொன்‌ 6 வையும்‌ 39 
மொத்தம்‌ உ 4,431 மொத்தம்‌ 5 4,431 


ஒரவன வை கனை கனிகளை க ககக காக வக ணை உளை ட கக சனக கைள ககக ணவ கை னக ககக கைகள கைதை களவாக கை 


மூலம்‌ : 1ஐ$வரகர$0 வ] 180 11008) 73௧1௧7௦௪ ௦7 மிக]- 
77521118 1௪2070௦0௦/%, 7௦1. 6, 1953-54, 


குப்‌ பதிலாக 1954ல்‌ $ 251 மிலியன்‌ உபரியைகீ காண்கிறோம்‌. 
இத்துடன்‌ வந்த நன்கொடைகளான $ 509 மிலியனைக்‌ கூட்டினால்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ மொதீத உபரி 8 750 மிலியன்‌ ஆகிறது. (இந்‌ நண்‌ 
கொடைகளில்‌ முக்கியமாக அமெரிக்கப்‌ பொருளாதார உதவியும்‌, 


அதைத்‌ தவிர, 


ப 


வரோப்பிய செலுதீதுகள்‌ சங்கத்தின்‌ (30702௦க௩ 


அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை 61 


ஷு ரத 1701௦1) விசேஷ ஒதுக்கீடாகிய 8 89 மிலியனும்‌ சேர்நீ 
தவை. 


இந்த வரவு நிலுவையை ஃபிரான்ஸ்‌ வெளிநாடுகளில்‌ முதலீடு 
செய்தது; இம்‌ முதலீடு பின்வரும்‌ வகைகளில்‌ செய்யப்பட்டது) 
அமெரிக்கா, பிரிட்டன்‌, கானடா ஆகிய நாடுகளினின்று பெற்ற 
நெடூங்காலக்‌ கடன்கள்‌ தீர்க்கப்பட்டன ; ீரோப்பிய செலுதீதுகள்‌ 
சங்கதீதினின்று பெற்ற ஒரு குறுகியகாலக்‌ கடன்‌ தீர்க்கப்பட்டது) 
வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ சேர்ந்தன; வெளிநாட்டார்‌ வைத்திருந்த 
பிராங்கு நிலுவைகள்‌ குறைந்தன. கடன்களில்‌ பெரும்பகுதி அரை 
பிலியன்‌ டாலர்‌ நன்கொடைகளைக்‌ கொண்டு தீர்க்கப்பட்டபோ தும்‌; 
_ எல்லாவற்றையும்‌ கருதினால்‌, ஃபிரான்ஸின்‌ செலுத்துநிலை 195&ல்‌ 
நல்ல நிலையில்‌ இருந்தது எனலாம்‌. 


* 


அயல்நாட்டூச்‌ செலுத்துநிலை எதைக்‌ 
காட்டுவதில்லை? 


கட்டுப்பாடுகளின்‌ விளைவுகள்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையினின்று பல விவரங்களை அறிய 
லாம்‌ என்பதை இதுவரை பார்தீத உதாரணங்கள்‌ காட்டுகின்றன. 
அதிலிருந்து ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டு நடப்பு விவகாரங்களில்‌ 
செலவுக்கு வரவு ஈடாக இருக்கிறதா; அல்லது பெரிய அளவில்‌ கடன்‌ 
வாங்கியோ பொன்னை ஏற்றுமதி செய்தோதான்‌ அதன்‌ பொருள்‌; பணி 
இறக்குமதிகளுக்குச்‌ சரிக்கட்டவேண்டியிருக்கிறதா என்பதை நாம்‌ 
அறியலாம்‌. ஆனால்‌, தன்‌ இறக்குமதிக்கும்‌ ஏற்றுமதிக்கும்‌ சமநிலை 
ஏற்படுத்த முடியாமல்‌ ஒரு நாடு கஷ்ட்ப்படுகிறதா என்பதை எல்லாச்‌ 
சமயத்திலும்‌ அதிலிருந்து கண்டுபிடிக்க முடியாது. உதாரணமாக; 
இறக்குமதிகள்மீது செயற்கையான கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிக்கப்படலாம்‌. 
அப்போது அந்நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ இறக்கு 
மதிகள்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட மிகாமல்‌ இருக்கலாம்‌. அதன்‌ பன்னாட்டுக்‌ 
கடன்‌ அதிகரிக்காமலிருக்கலாம்‌. இருந்தாலும்‌ வெளியில்‌ திருப்திகர 
மாகதீ தெரியும்‌ இந்‌ நிலையைப்‌ பாதுகாக்க அந்நாடு மிகதீ தீவிரமாகதீ 
தன்‌ இறக்குமதிகளைகீ கட்டுப்படுதீதிக்கொண்டிருக்கலாம்‌. இத்தகைய 
சூழ்நிலையை நன்கு ஆராய்ந்து புரிந்துகொள்ளச்‌ செலுத்‌ துநிலைகீ 


ஓ 
ஓ 


குப்‌ பின்னால்‌ சென்று அந்நாட்டின்‌ வாணிபக்‌ கொள்கையையும்‌, அது 
எவ்வாறு அந்நாட்டின்‌ பன்னாட்டு செலுத்தல்களைப்‌ பாதிக்கின்றது 
என்பதையும்‌ பற்றிய விவரங்களை அறியவேண்டும்‌. 

5259-6 


82 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


விவரங்கள்‌ இல்லாமை 


பலவித ஆராய்ச்சிகளுக்கு, இப்போது வெளியிடப்படும்‌ உருவில்‌, 
செலுத்துநிலையில்‌ தேவையான . விவரங்கள்‌ கொடுகீகப்படுவதில்லை. 
உதாரணமாக அஇறக்குமதிகளும்‌ ஏற்றுமதிகளுமான பொருள்‌ வாணி 
கதீதின்‌ மொத்தத்‌ தொகை மட்டுமே நமக்குதீ தெரிகிறது. பொருள்‌ 
களின்‌ வகைகள்‌ அல்லது அவை தோன்றுமிடம்‌ அல்லது போகுமிடம்‌ 
பற்றிய விவரங்கள்‌ அதில்‌ இல்லை. எனினும்‌) அநீத விவரங்களைக்‌ 
கொண்டு நாம்‌ பல விஷயங்களை அறிந்துகொள்ள முடியும்‌. ஒரு 
நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்கள்‌ மாறுவது அதன்‌ பொருளாதார 
அமைப்பில்‌ ஏற்படும்‌ அடிப்படையான மாறுதலைப்‌ பிரதிபலிக்கலாம்‌ $ 
அல்லது அந்‌ நாட்டின்‌ வணிகக்‌ கொள்கை மாறியதால்‌ அவை மாறி 
யிருக்கலாம்‌. இத்தகைய மாறுதல்களைக்‌ கண்டுபிடித்து அவற்றின்‌ 
காரணங்களை அறியவேண்டியது முக்கியம்‌, ஒரு நாட்டு வாணிபதீ 
தைப்‌ பொருள்வாரியாகப்‌ பிரிதீதுதீ தந்த விவரங்களுக்குப்‌ பல 
நாடுகள்‌ வெளியிடும்‌ விவரமான வாணிப அட்டவணைகளைப்‌ பார்க்க 
வேண்டும்‌. ]1111”-ன்‌ ௧1௧௩௦௨ ௦% மி ஹுூிரங்கத ௧௦௦1-ல்‌ எல்லா 
முக்கியமான பிரதேசங்களுக்கும்‌ விவகாரங்களின்‌ விவரதீதைகீ 
கொடுத்துச்‌ செலுத்துநிலைகளின்‌ பிற்சேர்க்கைப்‌ பட்டியல்களை வெளி 
யிடுகிறது. இருப்பினும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ வாணிபம்‌ எங்கிருநீது வரு 
கிறது? எந்த இடங்களுக்குப்‌ போகிறது? என்ற முழு விவரங்களும்‌ 
வேண்டுமாயின்‌ அவ்வந்‌ நாடுகள்‌ வெளியிடும்‌ விவரமான அட்டவணை 
களைத்தான்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. செலாவணிகளைப்‌ பொன்னாக மாற்ற 
முடியாத நிலையில்‌, ஒரு நாடூ அமெரிக்காவுக்கு விற்கிறதா, அர்ஜெண்‌ 
டினாவுகீகா, எகிப்துக்கா என்பது, அதன்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்று 
நிலுவையுள்ளதா; வரவு நிலுவையுள்ளதா என்பது அவ்வளவு முக்கிய 
மாக இருக்கக்கூடும்‌. 1931-லிருந்து 1958 முடிவு வரை பெரும்‌ 
பாலான நாணயங்கள்‌ பொன்னாக மாற்ற முடியாதவையாகதீதான்‌ 
அருநீதன. 


பன்னாட்டுக்‌ கடன்‌ நிலை (1௨ [8௨1௨௩௦௨ ௦ ]ற்ைைவர்ம0 ௨] 
1,0-%௨01௦55) 


ஒரு நாட்டின்‌ மொத்தக்‌ கடன்‌ நிலையையும்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ 
பட்டியல்‌ காட்டாது. இதுவும்‌ ஒரு முக்கியமான விஷயமாக இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. கடன்நிலை என்பது அநீ நாடு வெளிநாடுகளில்‌ பதீதிரங்களி 
லும்‌ சொதீதுகளிலும்‌ செய்த மொத்த முதலீடுகளிலிருந்து அந்‌ 
நாட்டில்‌ அயல்‌ நாட்டினர்‌ செய்துள்ள மொத்த முதலீடூகளைக்‌ கழித்தால்‌ 
வருவது. ஒரு நாடூ தன்‌ வெளிநாட்டு முதலீட்டு வருமானத்தின்மூலம்‌ 
நிகரமாக எவ்வளவு சம்பாதிக்கிறது என்பதை மதிப்பிடவும்‌, அல்லது 
போர்‌ மூள்வது போன்ற ஒரு நெருக்கடி நிலைமையில்‌ அது எவ்வளவு 


்‌. 


அயல்‌ நாட்டுசீ செலுதீதுநிலை ்‌ 88 


நீர்தீத நிதிகளை வசூலிக்கக்கூடும்‌ என்பதைக்‌ கணக்கிடவும்‌ இவ்‌ 
விவரம்‌ பயன்படகீகூடும்‌. நமக்குத்‌ தெரிந்த முதலீட்டு வருவாய்தீ 
தொகையோடு இதையும்‌ சேர்த்துக்கொண்டால்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ அயல்‌ 
நாட்டூ முதலீடுகளின்‌ சராசரி லாபதீதின்‌ அளவைச்‌ சரியாக அறிந்து 
கொள்ளலாம்‌. தனியாக ஒரு விசாரணை செய்து வெளிநாட்டு 
நெடுங்காலச்‌ சொதீது, பொறுப்புகளின்‌ பட்டியல்‌ ஒன்றைத்‌ தயாரித்‌ 
துதீதான்‌ இவ்‌ விவரதீதை அறிய முடியும்‌. இந்த விவரத்தைச்‌ 
செலுத்துநிலைப்‌ பட்டியலினின்று அறிய முடியாது. ஏனெனில்‌, அதில்‌ 
ஒருபுறம்‌ வெளிநாடுகளில்‌ செய்த நிகர விற்பனைமூலம்‌ வந்த மொதீத 
நாட்டு ஆக்கதீதின்‌ பகுதியும்‌, மறுபுறம்‌ குறுகிய காலம்‌, நெடுங்காலம்‌ 
இரண்டையும்‌ சேர்ந்த அநீ நாட்டின்‌ வெளிநாட்டுச்‌ சொத்து, பொறுப்பு 
களில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்களும்தாம்‌ காட்டப்படுகின்‌ றன, 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


இகர, மைல்‌ 4 17%, 1௧௨௦௦ ௦மீ ந ஹுஞுர்த 2 & 77௦௦1 
ஜீ கறுவிநுதந்த)? 7] ரயி கறக, 7௦], 17, 18௦. 1 இஸ்‌, 
1951). பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி செலுதீதுநிலை விவரங்களை தீ 
தரும்‌ முறைபற்றிய விவரங்களும்‌, ஈடுகட்ட அதிகாரபூர்வமான நிதி 
ஏற்பாட்டுக்‌ கோட்பாட்டை மாசீலப்‌ (1௨௦10) தாக்கியிருப்பதற்கு 
விடையும்‌ இதில்‌ காணலாம்‌. 


4 நீட &ல்ுறவநூ ௦ீ ]8ரஸ்காரு 1517௯, 717871. இர 
2ஈறச%, 7௦1. 117, 171௦. 2 (00௯, 1953, பன்னாட்டுச்‌ சேம 
நிதிகளின்‌ பொருள்‌, போதுமான அளவுபற்றிய கோட்பாடு ஆகிய 
வற்றை விவரிக்கிறது. 


[பந வம்ம்௦ வ] ]4௦ கரா நுல்‌, 28௧4௧௬௦௪ ௦7 2077௪1௩715 
741, ரகக ஜு, 10. மே: 11% மா, 1950. செலுத்து 
நிலை அட்டவணைகள்‌ தயாரிக்க விவரமான செய்முறைக்‌ குறிப்புகள்‌. 


நமக்க வ] நர ஸ்ஷரா 1ம்‌; 24/௧7௬௦௪ 07 மிர] ச17ர்க 
37275௦0௦% 1938-1946-1947. வர்றது, 120. மே 11 நாமம்‌, 
1949, அங்க நாடுகளின்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பட்டியல்களோடு இந்த 
ஆண்டறிக்கை இதழில்‌, செலுதீதுநிலை விவரங்களை நிதி தரும்‌ முறை 
யின்‌ அடிப்படைக்‌ கோட்பாடுகளைப்பற்றி விவரமாககீ கூறப்பட்டிருகீ 
_ கிறது. அதற்குப்‌ பிந்திய கால விவரங்களுக்கு வருடாந்தர அறிக்கை 
களைப்‌ பார்கீகவும்‌, 


சக; சம்சு, 47௨௨ லேோ௦ஷக்க ௦8 11% ௨1௨௦௫ ௦8 
ஹு யர்த ௨௦ 41௮ 2௦-வே116௦ 19௦11௨ 3௦7௨௨௨, 400௩070102 


84 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


சவரக்‌ 14% மொறு, 1950, அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதலின்‌ மார்கீ 
கெட்‌ சமநிலை, திட்டச்‌ சமநிலை, கணக்குச்‌ சமநிலை ஆகியவற்றைப்‌ 
பாகுபடூதீதிக்‌ கூறுகிறது. இவற்றின்‌ அடிப்படையில்‌ அதிகாரபூர்வ 
மாக ஈடுகட்டும்‌ நிதி ஏற்பாடுகளைதீ திறனாய்வு செய்கிறது. 


05%௨1௦௦8& 38. 11 0. 20ஈம்மாக (கறம, 1938. 
செலுதீதுநிலைக்‌ கோட்பாட்டை இந்த அயோவா (1௦௨) நகரத்தின்‌ 
வாணிபநிதி உறவுகள்‌ விஷயதீதில்‌ ௬வையாகக்‌ கையாளுகிறது. 


5. மிஷவாங்மளும்‌ ௦ லேவ 4௧127௩௦௪ 0] 20 ரழ1ர% சர்ச 
0 5௪ பீரர்சம்‌ 510125) 1949-1951, செலுத்துநிலைக்‌ கணக்கு 
வைக்கும்‌ முறைகள்‌, எப்படி விவரங்கள்‌ சேகரிக்கப்படுகின்றன, ' 
விவரங்கள்‌ எங்கிருந்து கிடைக்கின்றன; வணிகத்துறை வெளியிடுவ 
தில்‌ எப்படி விவரங்கள்‌ தரப்பட்டுள்ளன என்பவைபற்நறிய விவரங்‌ 
களைக்‌ கொண்டது. 8 


1/. நாணயமாற்று 
(“ஹு 120௦0௨0௭௨௦) 


ஓவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ தனியாக ஒரு பணமும்‌) தனியாக ஒரு 
பாங்கு அமைப்பும்‌ இருப்பது ஓரு நாட்டின்‌ உள்நாட்டு வாணிபதீ 
துக்கும்‌ பன்னாட்டு வாணிபத்துக்கும்‌ உள்ள ஒரு வேறுபாடாகும்‌. 
ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ விலைகள்‌ அந்நாட்டுப்‌ பணதீதில்‌ கணக்கிடப்‌ 
படுகின்றன $ழ அதாவது, டாலர்கள்‌ (0௦11௨௨), பவுன்கள்‌ (௨௦1௩35), 
ஃபிராங்குகள்‌ (௨௦5), மார்க்குகள்‌ (வேகாத), லீரே (11 
பீஸோக்கள்‌ (0௦808), ரூபாய்கள்‌ (1௪௨) போன்றவற்றால்‌ கணக்கிடப்‌ 
படுகின்றன. ஒரு நாட்டில்‌ வசிப்பவருக்குப்‌ பிறநாட்டு மொழிகளில்‌ 
எவ்வாறு பழகீகம்‌ இருப்பதில்லையோ அதேபோல அநீ நாடுகளின்‌ 
பணத்தைப்பற்றியும்‌ சாதாரணமாகத்‌ தெரிவதில்லை. 


ஒரு நாட்டைமட்டும்‌ எடுதீ்துக்கொண்டால்‌ அதன்‌ பணம்‌ அநீ 
நாட்டுக்குள்‌ தங்குதடையின்றி நடமாடுகிறது. உள்ளூர்‌ பாங்கின்‌ 
மீது எழுதப்பட்ட செக்குகளைக்‌ கொண்டு நெடுந்தூரதீதிலுள்ள 
இடங்களினின்று பொருள்களை வாங்கமுடிகிறது. இவ்வாறு ஏற்படும்‌ 
செலுத்துதல்‌ விவகாரங்களில்‌ பெரும்பகுதி, நாட்டின்‌ பல்வேறு பரகங்‌ 
களில்‌ உள்ள பாங்குகளிடையே ஏற்பட்டுள்ள தொடர்புகளின்‌ 
உதவியாலோ, நாட்டின்‌ மதீதிய பாங்கி தீர்வகமாகப்‌ பணியாற்றுவ 
தாலோ, ஓன்றுக்கொன்று ஈடாகத்‌ தீர்க்கப்படுகின்‌ றன. 


நெடுந்தாரத்துக்குப்‌ பணத்தை அனுப்பவேண்டியதோடுூ மட்டும்‌ 
அன்றிச்‌ செலுத்தவேண்டிய தொகையை வேறு பணங்களில்‌ செலுதீத 
வேண்டியிருப்பதால்தான்‌ நாணயமாற்றுப்‌ பிரச்சினை எழுகிறது. 
ஏற்றுமதி செய்பவர்கள்‌ தம்‌ பொருள்களை வெளிநாடுகளில்‌ விற்கும்‌ 
போது அன்னியச்‌ செலாவணி கிடைக்கும்‌. ஆனால்‌, அவர்கள்‌ தாம்‌ 
கொடுக்கவேண்டிய ஊதியங்களையும்‌ பிறசெலவுகளையும்‌ தம்‌ நாட்டுப்‌ 
பணத்தில்‌ கொடுக்கவேண்டியிருக்கிறது. எனவே, அநீத அநீநியச்‌ 
செலாவணியைத்‌ தம்‌ நாட்டுப்‌ பணமாக மாற்றிக்கொள்ள அவர்களுக்கு 
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ஒரு வழி தேவை. இதே பிரச்சினை இறக்குமதி செய்பவர்களுக்கும்‌ 
எழுகிறது. அவர்கள்‌ வெளிநாடுகளினின்று வாங்கும்‌ பொருள்களுக்குப்‌ 
பணம்‌ தரவேண்டியிருக்கிறது; ஆனால்‌, அவர்களிடம்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ 
பணம்தான்‌ உள்ளது. - 


நாணய மாற்று அங்காடி 
(16 10ந்ஹட 120 வஹி ]8ிஉா12லம்‌) 


எந்த நாட்டிலும்‌ கிவ்வாறு தேவைப்படும்‌ வசதிகளைத்‌ தருவது 
நாணயமாற்று அங்காடியாகும்‌. இது விளைபொருள்‌ அங்காடியைப்‌ 
போன்று ஓர்‌ இடம்‌ அன்று இங்கு வாங்குபவரும்‌ விற்பவரும்‌ நேருக்கு 
நேர்‌ சநீதிப்பதில்லை. பாங்குகளின்‌ அன்னியத்‌ துறைகளிலோ, 
தரகர்கள்‌, வர்தீதகர்கள்‌ ஆகியோர்களின்‌ அலுவலகங்களிலோ மிகவும்‌ 
தனிச்சிறப்பான வேலைகளைப்‌ பார்ப்பவர்கள்தான்‌ இவ்‌ அங்காடி 
விவகாரங்களில்‌ பங்குகொள்கிறார்கள்‌. அன்றி இவர்கள்‌ ஒருவரோடு 
ஒருவர்‌ தொலைபேசி ௨1%௦௩௨) மூலம்‌ இடைவிடாது தொடர்பு 
கொண்டுள்ளார்கள்‌. இவர்களிடையே பேச்சுத்‌ தொடர்பு இவ்வளவு 
எளிதாக அமைந்துள்ளதால்‌ எல்லாச்‌ செலாவணி வணிகர்களும்‌ எந்த 
ஒரு நாணயத்துக்கும்‌ ஒரே விலை சொல்கின்றனர்‌. இதுவே அது ஓர்‌ 
ஒருங்கிணைந்த அங்காடி என்பதற்கான தேர்வுச்‌ சான்றாகும்‌. 


பள்‌ 


இவ்‌ அங்காடியில்‌ வாங்கி விற்கப்படுவன அன்னியச்‌ செலாவணி 
களே. ஒரு நாட்டுக்கு வரவேண்டிய வெளிநாட்டுப்‌ பணங்கள்‌ 
அனைத்தும்‌ நாணயமாற்று அங்காடிக்குள்‌ வரும்‌ அளிப்பாகும்‌. இசீ 
செலாவணி அந்நாட்டு ஏற்றுமதியாளர்கள்‌, உள் நாட்டுப்‌ பங்கு, 
பதீதிரங்களை (6௦௦மார11௦8) வெளிநாடுகளில்‌ விற்றுக்‌ கடன்‌ வாங்கு 
பவர்கள்‌, பலவகைப்‌ பணிகளை (கஸம்‌௦௨8) விற்பவர்கள்‌, மற்றும்‌ 
சில சமயம்‌ வாணிபம்‌ செய்பவர்கள்‌ (கற௦௦பி௨%$௦5) ஆகியோரிட 
மிருந்து வருகிறது. இறக்குமதி செய்பவர்கள்‌, பணிகளையும்‌ வெளி 
நாட்டுப்‌ பங்குப்‌ பத்திரங்களையும்‌ வாங்குபவர்கள்‌, மேலும்‌ சில சமயம்‌ 
ஊக வாணிபம்‌ செய்பவர்கள்‌ ஆகியோருக்கு இந்த அந்நியசீ 
செலாவணி தேவைப்படுகிறது. ஒரு பன்னாட்டு விவகாரத்தில்‌ பணம்‌ 
செலுதீத எந்தக்‌ குறிப்பிட்ட முறை பயன்படுகிறதோ அதைப்‌ 
பொறுத்து, ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ அங்காடியிலோ அன்றி 
அத்துடன்‌ தொடர்புகொண்டுள்ள வேறொரு வெளிநாட்டு நாணய 
மாற்று அங்காடியிலுள்ள ஓவ்வொரு நாளும்‌ அன்னியகீ செலாவணி 
வாங்கப்படுவதிலும்‌ விற்கப்படுவதிலும்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செலுதீதுநிலையின்‌ (௨1௨௩௦௨ ௦8 மஜுர்‌கத) இரு பக்கங்களும்‌ 
சந்திக்கின்றன. 


ம 


நாணயமாற்று இ 6 


பல்வகை நாணயமாற்று விலைப்புள்ளிகள்‌ (001௨௨௨ ]1%௨0௫ 
மெக்கா த) : [தி வால்‌ ஸ்டிரிட்‌ ஜர்னல்‌ (17% 77௨11 மெல்‌ 
4௨1) பதீதிரிகையிலிருந்து எடுக்கப்பட்ட] பின்வரும்‌ பட்டியல்‌ 
ஒரு நாளில்‌ ஓரே அங்காடியில்‌ ஒரு நாணயத்துக்குப்‌ பல மாற்று 
விகிதங்கள்‌ குறிப்பிடப்படுகின்றன என்பதைக்‌ காட்டுகிறது. அங்காடு 
என்றால்‌, அங்கு ஒரு பொருளுக்கு ஒரே ஒருவிலைதான்‌ இருக்கும்‌ 

ஸ்டர்லிங்‌ (11௩) நாணயமாற்று விகிதங்கள்‌ 
புதன்கிழமை, ஜூன்‌ 12, 1965) 


தந்திகள்‌ (௦௨515) 258008 
30- நாள்‌ முன்னோக்கி (80%) 27994 
90- நாள்‌ முன்னோக்கி 2-7968 


ஸ்விசீ கஈ11௦1%) அல்லது பத்திரம்‌ (66௦137) 27910 


என்றும்‌, நாணயமாற்று விகிதம்‌ என்பது ஒரு குறிப்பிட்ட பணத்தின்‌ 
விலை என்றும்‌ நாம்‌ கொண்டுள்ள கோட்பாட்டுக்கு ஒஓத்தவாறு இது 
உள்ளது எனக்‌ கூறுவது அரிது. 


ஆனால்‌, இதில்‌ முரண்பாடு ஏதும்‌ இல்லை. இப்‌ பல்வகை நாணய 
மற்று விகிதங்களும்‌ ஸ்டர்லிங்‌ நாணயத்தின்‌ டாலர்‌ விலைகள்‌ ஆயினும்‌, 
இவ்‌ விலைகள்‌ பலவகை ஸ்டர்லிங்‌ செலாவணிகளுக்கு ஆனவை. தநீதி 
விகிதம்‌ (௦௨16 ஈக என்பது உடனடியாக லண்டனில்‌ தரப்படும்‌ 
ஸ்டர்லிங்‌ பணத்தின்‌ விலையாகும்‌$? இதுவே இவ்விலைகளில்‌ மிகவும்‌ 
அதிகமானது. 30-நாள்‌, 90-நாள்‌ விகிதங்கள்‌ நாள்‌ கழிதீதுதீ தரப்‌ 
படும்‌ ஸ்டர்லிங்‌ நாணயதீதின்‌ விலையாவன. அடுதீத உயர்ந்த 
விகிததீதைவிட ஒவ்வொரு.விலை விகிதமும்‌ சிறிது குறைவாக உள்ளது. 
இவ்‌ விதீதியாசம்‌ முக்கியமாக லண்டன்‌ அங்காடியின்‌ உண்டியல்‌ கழிவு 
விகிததீதைப்‌ (645௦௦000ம்‌ ௧௬௮) பிரதிபலிக்கிறது. உதாரணமாக; 
30 நாட்களுக்குப்‌ பின்னரே லண்டனில்‌ கிடைக்கக்கூடிய ஸ்டர்லிங்‌ 
செலாவணியை வாங்கும்‌ எவரும்‌ உடனடியாகப்‌ பணம்‌ வேண்டு 
மென்றால்‌, யாரிடமாவது கடனாகதீதான்‌ பெற்றுக்கொள்ள வேண்டும்‌. 
அப்படியாயின்‌, அவ்வாறு பணம்‌ தருபவர்‌; அன்றைய விகிததீதில்‌ 
கழிவுபோக மீதியைதீதான்‌, தருவர்‌. எனவே, ஸ்டர்லிங்‌ வாங்குபவர்‌ 
பணம்‌ கிடைக்கும்‌ நாள்‌ தூரப்‌ போகப்போக, அதற்கேற்பக்‌ குறைந்த 
விலையைதீதான்‌ தருவர்‌. 

ஸ்விசீ அல்லது பதீதிர ஸ்டர்லிங்‌ விகிதம்தான்‌ மிகக்‌ குறைவான து. 
பிற விகிதங்கள்‌ ₹* கட்டுப்பாடற்ற? (0௨௨) ஸ்டர்லிங்கின்‌ விலைகள்‌. 
அதுபோலன்றி ஸ்விச்‌ அல்லது பதீதிர ஸ்டர்லிங்‌ விகிதம்‌ மாறு 
பட்டது; சிலவகைக்‌ கட்டுப்பாடுகளுக்கு உட்பட்டது. 


ஆம 
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அயல்நாட்டூக்குப்‌ பணம்‌ செலுத்துவதன்‌ 
ய செயல்முறை 
(1௨ நிரீஒி௦்்வறர்5றடு ௦ரீ 1*றஒந்ஜ நிகராக) 


நாட்டு எல்லைகீகு அப்பாலும்‌, ஒரு நாணயத்ீதிலிருநீது மற்றொன்‌ 
க்கும்‌ வாங்கும்‌ சகீதியை மாற்றுவதற்குதீ தேவைப்படும்‌ அங்கங்கள்‌ 
இரண்டு: முதலாவது, ஒரு பத்திரம்‌-உண்டியல்‌ (411 ௦ரீ 901௨௭௨) 
அல்லது அதைவிட வேகமான அதன்‌ மறு வடிவம்‌, தநீதிவழி மாற்று 
(1௨ நஜகம௦ *ஹூீன) ;) இரண்டாது, ஒரு ஸ்தாபனம்‌-பாங்கு. 
பணம்‌ அனுப்பும்‌ நாடு, பணம்பெறும்‌ நாடு இரண்டிலும்‌ ஒரு பாங்கு 
இதற்குத்‌ தேவை. இவ்விரு அங்கங்களும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி 
மாற்றுதலை எவ்வாறு செயல்படுதீதுகின்றன என்பதை ஓர்‌ எடுத்துக்‌ 
காட்டின்மூலம்‌ தெளிவாக-விளக்கலாம்‌. 


ஏற்றுமதிக்கான நிதி ஏற்பாடு 

தரிசன உண்டியல்கள்‌ (1ஐம 131112: கொலம்பியாவைசீ 
(௨1௦௯1௨) சேர்ந்த ஓரு காப்பிக்கொட்டை ஏற்றுமதியாளன்‌ 
நியூயார்க்‌ 8 நல) நகரத்து இறக்குமதியாளன்‌ ஒருவனுக்கு 
ஒப்புக்கொண்ட ஒரு விலைக்கு 100,000 டாலர்‌ மதிப்புடைய காப்பியைக்‌ 
கப்பலில்‌ அனுப்புவதாகவும்‌, சரக்கு நியூயார்க்கை அடைந்ததும்‌ 
அதீதொகை செலுதீதப்படவேண்டும்‌ என்றும்‌ ஓர்‌ ஒப்பந்தத்தை 
மேற்கொள்வதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. காப்பிக்கொட்டை கப்பலில்‌ 
ஏற்றப்படுகிறது. கப்பல்‌ கம்பெனியிடமிருந்து ஏற்றுமதியாளன்‌, 
சரக்குக்கு உரிமைதரும்‌ கப்பல்‌ ரசீதையும்‌, அதன்‌ ஈட்டுறுதிக்கானதும்‌ 
((51122110௦) சுங்கச்‌ சாவடியைத்‌ தாண்டத்‌ தேவையானதுமான பிற 
பத்திரங்களையும்‌ பெறுகிறான்‌. காப்பிக்கொட்டை நியூயார்க்‌ போய்சீ 
சேர ஆகக்கூடிய சுமார்‌ இரண்டு வாரங்கள்வரை ஏற்றுமதியாளன்‌ 
காக்க முடியுமானால்‌, அது போய்ச்சேரும்‌ காலதீதுக்குசீ சற்று முண்‌ 
வரை பொறுத்திருந்து, அதன்பின்‌ ஒப்பந்தத்தின்‌ ஏற்பாடுகளின்படி, 
நியூயார்க்‌ இறக்குமதியாளன்மீது ஓர்‌ உண்டியல்‌ வரைவான்‌. இவ்‌ 
வுண்டியலானது அதைப்‌ : பெறுவோனிடம்‌ ? (ஐ௨ல௦--நியூயார்க்கைச்‌ 
சேர்ந்த ஒரு பாங்கு) அதைப்‌ பார்தீதவுடன்‌, அதாவது, அது கொண்டு 
வந்து காண்பிக்கப்படும்பொழுது, 100,000 டாலரைத்‌ தரும்படி அதன்‌ 
 எழுதப்படுவோனுக்கு ? (ோ௨௭௨௨-இறக்குமதியாளன்‌) அதன்‌ 
எழுதுபவன்‌ ? (8௨) இரும்‌ ஓர்‌ உதீதரவாகும்‌. ஏற்றுமதி 
யாளனுக்கு டாலர்கள்‌ அவசியமில்லை. உற்பதீதியாளர்களிடமிருந்து 
காப்பியை வாங்கவும்‌, தன்‌ பிற செலவுக்காகவும்‌ அவனுக்குப்‌ பீஸோ 
நாணயங்கள்‌ (0௨௦௧) தேவை, எனவே, இந்த உண்டியலை அயல்‌ 
நாட்டுதீதுறையின்‌ உள்ளூர்‌ பாங்கி ஒன்றுக்கு எடுத்துச்சென்று 
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உடனடியாகப்‌ பணத்தைப்‌ பெறுகிறான்‌. டாலர்‌ தரிசன உண்டியல்‌ 
களுக்கான அப்போதைய நாணயமாற்று விகிததீதின்படி உண்டியலின்‌ 
மதிப்பை அவன்‌ பீஸோக்களில்‌ பெறுகிறான்‌. தநீதிவழி மாற்றுக்கு 
உள்ள விலையும்‌ இதுவும்‌ ஒன்றாக இருக்கும்‌; அல்லது கிட்டத்தட்ட 
ஒன்றாகவே இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, மிக வேகமாக விமானதீ தபால்‌ 
செல்லும்‌ இந்நாட்களில்‌ தரிசன உண்டியலை வாங்கும்‌ பாங்கு மிககீ 
குறுகிய காலத்துக்குள்ளேயே அந்த வெளிநாட்டுக்‌ கேந்திரத்தில்‌ தன்‌ 
பணத்தைப்‌ பெற்றுவிடுகிறது. தரிசன உண்டியல்‌ மாற்றுவிகிதம்‌ 
டாலருக்கு ஏழு பீஸோக்கள்‌ என்று கொண்டால்‌, ஏற்றுமதியாளனுக்குக்‌ 
கிடைக்கும்‌ தொகை 700,000 பீஸோக்கள்‌ ஆகும்‌. தன்னுடன்‌ * தொடர்‌ 
புடையோன்‌ ? (௦௦௧௭௦௧0௦௩0) உறவுகொண்ட நியூயார்க்‌ பாங்கு 
ஒன்றுக்கு, சரக்கேற்றியது சம்பந்தப்பட்ட கப்பல்‌ ரசீதையும்‌ பிற 
பதீதிரங்களையும்‌ இணைத்து அந்த உண்டியலை அந்தக்‌ கொலம்பிய 
பாங்கு அனுப்புகிறது. நியூயார்க்கில்‌ உள்ள அநீத பாங்கு * காரண்டி 
டிரஸ்டு கம்பெனி? (மேவரு 1 மகம்‌ ஜெயறகாடா) போன்ற அயல்‌ 
நாட்டுத்‌ துறை கொண்ட பெரிய பாங்குகளில்‌ ஒன்றாக இருக்கும்‌. 
அது இறக்குமதியாளனிடம்‌ அவ்‌ வுண்டியலைக்‌ காட்டும்‌. அதில்‌ எழுதி 
யுள்ள தொகைக்குத்‌ தன்‌ பாங்குமீது ஒரு செக்கு எழுதிதீதந்து கப்பல்‌ 
ரசீதைப்‌ பெற்று அதைக்கொண்டு துறைமுகத்தில்‌ காப்பிக்கொட்‌ 
டையை அவன்‌ பெற்றுக்கொள்கிறான்‌. . 


இந்த நிதி விவகாரதீதின்‌ விளைவுகளைகீ கவனியுங்கள்‌. ஏற்றுமதி 
யாளனுக்குப்‌ பீஸோக்களில்‌ பணம்‌ கிடைதீதுவிட்டது. பணமாகவோ 
ஏற்றுமதியாளன்‌ பெயரில்‌ உள்ள கணக்கில்‌ வரவு வைதீதோ கொலம்பிய 
பாங்கு 700,000 பீஸோக்களைச்‌ செலுதீதிவிட்டது. இவ்விரண்டு 
வகையிலும்‌ அந்த பாங்கு புதிதாக ஒரு கடன்‌ அளித்தால்‌ எப்படியோ 
அப்டியே அந்தத்‌ தொகைக்கு கொலம்பியாவில்‌ பணதீதின்‌ அளிப்பு 
கேறறர37 ௦8 ௩௦௮37) அதிகமாகியிருக்கிறது. இவ்வாறு தன்‌ சொதீது 
குறைந்தது, அல்லது தன்‌ பொறுப்பு அதிகமானதற்கு ஈடாக, அதே 
மதிப்புக்கு நியூயார்க்கில்‌ இப்போது, கொலம்பிய பாங்குக்கு ஒரு 
வைப்புதீ தொகை (௦51) ஏற்பட்டுள்ளது; 


தவணை உண்டியல்கள்‌ (நட 121115) பாரன்கில்லாவில்‌ 
ுஹஷயம111௨) கப்பலில்‌ காப்பிக்கொட்டை ஏற்றியவுடனே ஏற்றுமதி 


1. உண்டியலை ஓப்புக்கொள்வதால்‌ பணம்‌ செலுத்துவதற்கான உத்தரவாதத்தை 
இறக்குமதியாளன்‌ செய்யாதவரை; அதற்கான முதற்பொறுப்பு உண்டியன்‌ 
எழுதுபவனுடையது என்பதனால்‌ இல்‌ வுண்டியலை வாங்குவதில்‌ பாங்குக்குப்‌ 
பாதுகாப்பு உண்டு. ஏற்றுமதியாளன்‌ பாங்குக்கு 6 உண்டியலை வாங்க உரிமை 
வேட்ம௦ாம்ரரத 1௦ 517018) வழங்குவதன்மூலம்‌ சில சமயம்‌ இறக்குமதியாள 
னின்‌ பாங்கு முன்னதாகவே உத்தரவாதம்‌ அளிக்கிறது. 
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யாளனுக்குப்‌ பணம்‌ வேண்டியிருநீ்தாலோ, அன்றிப்‌ பணம்‌ செலுத்து 
முன்‌ காப்பியை விற்க நியூயார்க்‌ கறக்குமதியாளனுக்குக்‌ காலதீதவணை 
அவசியமாக இருந்தாலோ; ஏறக்குறைய ஒரு நீண்ட காலதீதுக்குகீ 
கடன்னசதி அளிக்கவேண்டியிருக்கும்‌, சரக்கேற்றிய நாளன்று 
உண்டியல்‌ வரையப்படுகிறது என்றும்‌, அறுபது நாட்களுக்கு அதன்‌ 
தொகையை வசூலிகீகலாகாது என்று அதில்‌ எழுதப்பட்டுள்ளது என்றும்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போது அது *தரிசன உண்டியல்‌? ஆகாது? 
தவணை ? உண்டியலாகும்‌. முன்போலவே ஏற்றுமதியாளன்‌ அதைதீ 
தன்‌ பாங்குக்கு விற்பான்‌. ஆனால்‌, அதன்‌ விலை தரிசன உண்டியல்‌ 
விலையைவிடக்‌ குறைவான 60-நாள்‌ உண்டியல்களின்‌ விலையாகும்‌. 
உதாரணமாக, டாலருக்கு 6:96 பீஸோக்கள்‌ கிடைக்கும்‌. அப்போது 
ஏற்றுமதியாளனுக்கு மொத்தம்‌ 696,000 பீஸோக்கள்‌ கிடைக்கும்‌. ய 


இந்த உண்டியலை இப்போது நியூயார்க்கிலுள்ள தன்னுடைய 
தொடர்புடைய பாங்குக்கு கொலம்பிய பாங்கி அனுப்பும்‌. நியூயார்க்‌ 
பாங்கி உண்டியலின்‌ * ஏற்புக்‌?காக (௨௦௦ஷ௫௨௩௦ல அதை இறக்குமதி 
யாளனிடம்‌ எட௫ுதீதுச்‌ செல்லும்‌, இப்போது அந்த உண்டியல்‌ ஒரு 
 வர்தீதக உண்டியல்‌? (௦௦13102101௨1] ௨௦௦௮௩%௨௩௦௮) ஆகிறது. 
கொலம்பிய பாங்கி சொல்கிறபடி, நியூயார்க்‌ பாங்கி பணச்சந்தையில்‌ 
அதைத்‌ தள்ளுபடி போக விற்றுவிடும்‌ அல்லது அதன்‌ தவணைகீகாலம்‌ 
வரை அதை வைதீதிருக்கும்‌. முதல்‌ வழியைப்‌ பின்பற்றினால்‌ 
கொலம்பிய பாங்குக்கு உண்டியலின்‌ மதிப்புக்‌ கழிவு (345௦௦௩) 
போக பாக்கித்‌ தொகை) அதாவது, ஏற்றுமதியாளனுக்கு அது 
கொடுதீத தொகை கிடைக்கும்‌. இவ்‌ விவகாரத்தை நடத்தத்‌ தேவை 
யான கடன்‌ உதவியைப்‌ பணச்சந்தை அளிக்கிறது. அன்றி, உண்டிய 
லின்‌ தவணைக்காலம்வரை வைத்திருக்குமாறு கொலம்பிய பாங்கு 
உதீதரவு இட்டிருந்தால்‌ கடன்‌ தருவது கொலம்பிய பாங்கு ஆகும்‌. 
அதற்கான கழிவு லாபமும்‌ அதையே சேரும்‌. ஏனெனில்‌, அது 
உண்டியலின்‌ கழிவு போக மீதத்‌ தொகையைக்‌ கொடுத்து, உண்டியல்‌ 
செலுதீதப்படும்போது அதன்‌ முழுமதிப்பையும்‌ பெறுகிறது. அறுபது 
நாட்கள்‌ முடிந்ததும்‌ பணம்‌ செலுத்தசீ சொல்லி இறக்குமதியாளனிடம்‌ 
உண்டியல்‌ காட்டப்படும்‌. 


நியூயார்க்கில்‌ வர்தீதக உண்டியல்களை உடனடியாக விற்க வசதி 
யில்லை. எனவே, அதற்குப்‌ பதிலாக பாங்கு ஒப்பிய உண்டியல்‌ 
(0௨1ப1:௮1?க ௨௦௦ஓற௨௨௦ல) ஒன்று அநேகமாகப்‌ பயன்படுத்தப்படலாம்‌. 
அப்படியானால்‌, காப்பியை வாங்கும்‌ அமெரிக்க இறக்குமதியாளன்‌ 
தன்‌ பாங்கிடம்‌ அது ஒரு கடன்‌ கடிதம்‌ (மன வீ 01௨011) வழங்கு 
மாறு ஏற்பாடூ செய்வான்‌. குறிப்பிட்ட தொகைக்கு இந்த பாங்கின்‌ 
மீது, உதாரணமாக சேஸ்‌ மன்ஹாட்டன்‌ பாங்கின்‌ (01,௨5௨ ]/4 று உர்$்க௩ 
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நஹ) மீது ஓர்‌ உண்டியல்‌ எழுதும்‌ உரிமையை கொலம்பிய ஏற்றுமதி 
யாளனுக்கு இப்‌ பதீதிரம்‌ வழங்குகிறது. இந்தக்‌ கடன்‌ கடிதத்தைப்‌ 
பெற்றதும்‌ அவ்வாறு ஓர்‌ உண்டியல்‌ வரைந்து எப்போதும்போல 
அவன்‌ அதைக்‌ காசாக்கிக்கொள்ளுவான்‌. அவனது பாங்கி அதைதீ 
தன்னோடு தொடர்புடைய காரண்டி டிரஸ்டு கம்பெனிக்கு அதைதீ 
தபாலில்‌ அனுப்பும்‌. அக்‌ கம்பெனி அதைச்‌ சேஸ்‌ மன்ஹாட்டன்‌ பாங்கி 
யிடம்‌ ஒப்புதலுக்காகக்‌ காண்பிக்கும்‌. அதன்பின்‌ அவ்‌ வுண்டியலை 
அது, கொலம்பிய பாங்கு வட்டியைச்‌ சம்பாதிக்க விரும்பினால்‌, உண்டி 
யலின்‌ தவணைக்காலம்வரை வைத்திருக்கும்‌. இன்றேல்‌: நியூயார்க்‌ 
பணச்சநீ்தையில்‌ அதைக்‌ கழிவு போக விற்றுவிடும்‌. அறுபது 
நாட்களுக்குப்‌ பின்‌ உண்டியலை வைத்திருப்பவர்‌ பணம்‌ பெறுவதற்காக 
உசேஸ்‌ மன்ஹாட்டன்‌ பாங்குக்குக்‌ கொண்டுவருவர்‌. அதற்கான 
தொகையை இறக்குமதியாளன்‌ சேஸ்‌ மன்ஹாட்டன்‌ பாங்குக்குக்‌ 
கொடுத்துவிட்டிருப்பான்‌. ஷ்‌ 


இறக்குமதிக்கு நிதி ஏற்பாடு 


நியூயார்கீ பன்னாட்டு நிதி விவகாரங்களுக்கு ஒரு முக்கிய கேந்திர 
மாகும்‌. நியூயார்க்‌ பாங்குகளுடன்‌ வேறு பல நாடுகளின்‌ பாங்குகள்‌ 
தொடர்பு கொண்டுள்ளன ; பெரும்‌ அளவுக்கு அங்கு டாலர்‌ தொகை 
களை வைதீதிருக்கின்றன. இந்த முக்கிய காரணத்துகீகாகவே, எப்படி 
முந்திய விவகாரத்தில்‌ கொலம்பிய ஏற்றுமதியாளன்‌ செய்தானோ அதே 
போல கொலம்பியாவுக்குள்‌ வரும்‌ இறக்குமதிகீகுப்‌ பணம்‌ செலுத்த 
இறக்குமதியாளன்‌ ஆவன செய்ய முற்படுவான்‌. 


தரிசன உண்டியல்கள்‌: ஓர்‌ அமெரிக்க உற்பதீதியாளனிட 
மிருந்து 100,000 டாலர்‌ மதிப்புக்கு எந்திரக்கருவிகளை ஒரு கொலம்பிய 
இறக்குமதியாளன்‌ வாங்குவதாகக்‌ கொள்ளுங்கள்‌. சரக்கு வந்து 
விட்டது. சரக்கை எடுக்கும்போது அிறக்குமதியாளன்‌ பணம்‌ 
கொடுக்கவேண்டும்‌ “ என்பது ஏற்பாடு, அவன்‌ தன்‌ பாங்குக்குப்‌ 
போகிறான்‌. (காப்பி ஏற்றுமதியாளன்‌ உபயோகித்த அதே பாங்குதான்‌ 
அது என்று கொள்வோம்‌.) குறிப்பிட்ட தொகையைப்‌ பணம்‌ பெறு 
பவனுக்குக்‌ ஷு) (எந்திரக்கருவிகள்‌ அனுப்பிய அமெரிக்கஏற்றுமதி 
யாளனுக்குக்‌) கொடுக்க அதன்‌ * எழுதப்பெற்றவன்‌ ? மீது (அதாவது) 
காரண்டி டிரஸ்ட்‌ கம்பெனி) வரையப்பட்ட ஒரு தரிசன உண்டியலை 
வாங்குவான்‌. இவ்‌ வுண்டியலுக்காக இறக்குமதியாளன்‌ பீஸோக்களில்‌ 
பணமோ; செக்கோ தருவான்‌. உண்டியலை அவன்‌ அமெரிக்க 
ஏற்றுமதியாளனுக்குதீ தபாலில்‌ அனுப்புவான்‌. அதைக்‌ காண்பிதீது 
அவன்‌ காரண்டி டிரஸ்ட்‌ கம்பெனியிடமிருநீது பணம்‌ பெறுவான்‌. 


இவ்‌ விவகாரதீதின்‌ விளைவுகள்‌ எளிதில்‌ புலப்படுகின்றன. பொருள்‌ 
களைப்‌ பெற்றுக்கொண்டு தன்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தை அவற்றுக்காக 
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இறக்குமதியாளன்‌ செலுத்துகிறான்‌. ஏற்றுமதியாளன்‌ டாலர்களாக 
அத்‌ தொகையைப்‌ பெறுகிறான்‌. கொலம்பிய பாங்கு நியூயார்க்கில்‌ 
வைதீதுள்ள சொத்துகள்‌ குறைந்துவிட்டன; அதன்‌ பண இருப்பு 
அதிகமாகிவிட்டது? அல்லது அதன்‌ நடப்பு வைப்புகள்‌ குறைந்து 
விட்டன. எனவே, கொலம்பியாவில்‌ பணத்தின்‌ அளிப்பு சுருங்கி 
யிருக்கிறது. ஏனெனில்‌, பணம்‌ புழக்கத்திலிருந்து மறைந்துவிட்டது ; 
அல்லது செக்குகள்‌ வரையக்கூடிய நடப்பு வைப்புகள்‌ (0௦8100 
8௦5115) குறைந்துவிட்டன. இறுதியாக, நெடுநீதூரதீதுக்கும்‌ ஒரு 
நாணயத்ீதிலிருநீது மற்றொன்றாகவும்‌ வாங்கும்‌ சகீதி மாற்றப்பட்டு 
விட்டது. கொலம்பிய பாங்குகள்‌ நியூயார்க்கில்‌ பணம்‌ வைத்திருப்ப 
தால்‌ இது முடிகிறது. இந்த வைப்புகள்‌ கொலம்பியா ஏற்றுமதி 
செய்யும்போது அதிகரிக்கின்றன ; இறக்குமதி செய்யும்போது குறை. 
கின்றன. 4 


தவணைச்‌ செலுத்துகைகள்‌ : பொருள்களைப்‌ பெறும்போது பணம்‌ 
செலுதீதுவது என்ற நிபந்தனையில்‌ இறக்குமதி செய்வதாக நாம்‌ 
எடூதீதுக்கொண்ட உதாரணம்‌ மிகவும்‌ ஏளியதொரு விவகாரம்‌ ஆகும்‌. 
பணம்‌ செலுத்துமுன்‌ எந்திரக்‌ கருவிகளை விற்கவென இறக்குமதி 
யாளன்‌ அறுபது நாள்‌ தவணை கேட்பதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. 
இதற்கான நிதி வசதிக்குப்‌ பலவகை ஏற்பாடுகள்‌ செய்யலாம்‌. மிக 
எளிதான ஓர்‌ ஏற்பாடு 6 திறந்த கணக்கு? (0௦௭. 13௦௦1 ௦௦௦0௯) 
முறை கும்‌. அமெரிக்க ஏற்றுமதியாளன்‌ இம்‌ முறையின்படி சரக்கை 
விற்கிறான்‌ ; அதன்படி, இறக்குமதியாளன்‌ ஓர்‌ உண்டியலை வாங்கி 
அனுப்புவதை எதிர்பார்தீது அறுபது நாட்களோ அதற்கும்‌ அதிக 
மாகவோ காதீதிருக்க ஒப்புக்கொள்கிறான்‌. ஆனால்‌, விற்பவன்‌ வாங்கு 
பவனை நன்கு அறிந்திருந்து, வாங்குபவனின்‌ நாணயம்‌ மிக உயர்ந்த 
தாக இருந்தால்தான்‌ இம்முறை பயன்படும்‌. 


அதைவிட அதிகமாகப்‌ பயன்படுதீதப்படுவது டாலர்‌ ஏற்றுமதி 
உண்டியல்‌ ஓன்றை உபயோகிப்பதாகும்‌. இம்‌ முறையில்‌, தனது 
டாங்குமூலமாக அதன்‌ நியூயார்க்‌ தொடர்பு ஸ்தாபனமான காரண்டி 
டீரஸ்ட்‌ கம்பெனியானது அமெரிக்க ஏற்றுமதியாளனுக்கு ஒரு கடன்‌ 
கடிதம்‌ வழங்குமாறு இறக்குமதியாளன்‌ ஏற்பாடு செய்வான்‌. அதன்‌ 
படி, அமெரிக்க ஏற்றுமதியாளன்‌ அஃ கம்பெனிமீ து 100,000 டாலருக்கு 


பட்டிருக்கும்‌. எநீதிரக்கருவி ஏற்றுமதியாளன்‌ கிளீவ்லண்டு (01௨ 
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தன்‌ ஊரில்‌ உள்ள பாங்கில்‌ தள்ளுபடி செய்து மாற்றி உடனடியாகப்‌ 
பணத்தைப்‌ பெறுவான்‌. கிளீவ்லண்டு பாங்கி அதைத்‌ தன்னோடு 
தொடர்புடைய நியூயார்க்‌ பாங்குக்கு அனுப்பி காரண்டி டிரஸ்டூ கம்‌ 
பெனியின்‌ ஒப்புதலைப்‌! பெறச்செய்யும்‌. அந்த உண்டியல்‌ இப்போது ஒரு 
பாங்கு ஒப்பிய உண்டியல்‌ ஆயிற்று, அது பணச்சந்தையில்‌ ஒரு 
வேளை மறுகழிவு செய்யப்பட்டு, அதில்‌ வந்த பணம்‌ கிளீவ்லண்டு பாங்கி 
யின்‌ பெயரில்‌ அதன்‌ நியூயார்க்‌ தொடர்பு பாங்கியில்‌ உள்ள கணக்கில்‌ 
வைப்பாகச்‌ சேர்க்கப்படலாம்‌. அறுபது நாட்கள்‌ ஆவதற்குசீ சற்று 
முன்‌ கடன்‌ கடிததீதுக்கு ஏற்பாடு செய்தபோது கூறப்பட்ட நிபந்தனை 
களின்படி, 100 ஆயிரம்‌ டாலருக்கு காரண்டி டிரஸ்டூ கம்பெனியின்‌ 
பெயருக்கு ஒரு டாலர்‌ தரிசன உண்டியலை கொலம்பிய இறக்குமதி 
யாளன்‌ வாங்குவான்‌. இவ்‌ வுண்டியல்‌ நியூயார்கீகுக்குதீ தபாலில்‌ 
அனுப்பப்படும்‌. அதனால்‌ கொலம்பிய பாங்கி காரண்டி டிரஸ்டூ கம்பெனி 
யில்‌ வைதீதுள்ள அந்தத்‌ தொகைக்கான வைப்பு அக்‌ கம்பெனிக்கு மாறு 
கிறது. இதைவிட எளிதாக, பணம்‌ தநீதிமூலம்‌ மாற்றப்படலாம்‌. 


இந்த விவகாரம்‌, கொலம்பிய இறக்குமதியாளன்‌ நியூயார்க்‌ மீது 
ஒரு தரிசன உண்டியல்‌ வாங்குவதாக முதலில்‌ கூறப்பட்ட மிக எளிமை 
யான விவகாரத்தோடூ ஒப்பிடும்போது சிக்கலானது. ஆனால்‌, இவ்விரு 
விவ்காரங்களின்‌ பொருளாதார விளைவுகளும்‌ ஒன்றே) விவரங்களில்‌ 
தான்‌ விதீதியாசம்‌. 


பன்னாட்டு நிதிக்‌ கேந்திரங்களின்‌ பணிகள்‌' 


உலகின்‌ ஒவ்வொரு .நாடும்‌ பிற பல நாடுகளுடன்‌ ஏதாவதொரு 
வகையில்‌ பொருளாதார விவகாரங்களை நடதீதி வருகிறது. ஒரு 
நாட்டில்‌ வசிப்பவர்கள்‌ வேறு பல நாடுகளுடனும்‌ வியாபாரம்‌ செய்‌ 
கிறார்கள்‌. அவ்வாறு ஒவ்வொரு நாட்டு பாங்குகளும்‌ அதீதகைய 
ஓவ்வொரு பிற நாட்டிலும்‌ பாங்குகளுடன்‌ 4 தொடர்பு ? உறவு கொள்‌ 
கின்றன என்று வைதீதுக்கொண்டால்‌, இத்தகைய தொடர்பு கொண்ட 
ஸ்தாபனங்களின்‌ எண்ணிக்கையும்‌), தனித்தனியாக பாங்குகள்‌ வெளி 
நாடுகளில்‌ வைதீதிருக்கும்‌ தொகைகளின்‌ அளவும்‌ மிக மிக அதிகமாக 
இருக்கும்‌. ஒருசில நிதிக்‌ கேந்திரங்களில்மட்டும்‌ எல்லாப்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பண விவகாரங்களும்‌ நடப்பதனால்‌ அதீதகைய சிக்கல்‌ தவிர்க்கப்படு 


கிறது. 


ஷ்‌ 


இத்தகைய நிதிகீ கேந்திரங்களில்‌ இரண்டு மிகவும்‌ முக்கிய 
மானவை $ அவை லண்டனும்‌ நியூயார்க்கும்‌. பிரிட்டிஷ்‌ காமன்வெல்தீ 
நாடுகள்‌, மற்றும்‌ ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியத்தில்‌ (511௦த 4௮௨) அடங்கிய 
அல்லது அத்துடன்‌ நெருங்கிய தொடர்பு கொண்ட வேறு பல நாடுகள்‌ 
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ஆகியவை கடன்‌ வாங்குதல்‌, நிதி விவகாரங்களைதீ தீர்திதுக்கொள்ளுதல்‌ 
ஆகியவற்றுக்கான முக்கியக்‌ கேந்திரமாக ப டவத்டை பயன்படுதீது 
கின்றன. அநீ நாடுகளின்‌ பாங்குகள்‌ லண்டனில்‌ எர ர்‌ 
வைதீதுள்ளன. இந்த நிலுவைத்‌ தொகைகள்மீது உண்டியல்கள்‌ 
வரைந்தும்‌; உண்டியல்‌ தொகைகளை இந்‌ நிலுவைத்‌ எல்காட்‌ 
ளுடன்‌ (0௨1௨::௦௦5) சேர்தீதும்‌ உலகின்‌ பிற பகுதிகளுடன்‌ தம்‌ நிதி 
.-விவகாரங்களைதீ தீர்தீதுக்கொள்கின்றன. நாம்‌ முன்னர்‌ பார்தீத 
கொலம்பியா-8க்கிய அமெரிக்க நாடு உதாரணங்களில்‌ உள்ளது 
போலவே இன்‌ விவகாரங்கள்‌ தீர்க்கப்படும்‌, டாலர்‌ தொகுதி நாடுகள்‌ 
(8௦118 %1௦௦) என்றழைக்கப்படும்‌ நாடுகள்‌ நியூயார்க்கை நிதிதீ 
தீர்வகக்‌ கேந்திரமாக அமைத்துக்கொண்டுள்ளன.  கரிபியனைசீ 
(கோமு) சுற்றியுள்ள நாடுகள்‌, கானடா, பிலிப்பீன்‌ குடியரசு, 
(11% மப 11றறம்ம %ஹய111௦)) ஜப்பான்‌ ஆகியவை இத்‌ தொகுதி 
யைசீ சேர்ந்தவை. 


ஸ்டர்லிங்‌ பிராநீதியமும்‌, டாலர்‌ பிராந்தியமும்‌ ஒன்றுக்கொன்று 
ஒருவகைத்‌ தொடர்பும்‌ அற்ற நிதிப்‌ பிராந்தியங்கள்‌ அல்ல. பெரும்‌ 
பாலான நாடுகளின்‌ பாங்குகள்‌ நியூயார்க்‌, லண்டன்‌ ஆகிய இரண்டு 
இடங்களிலும்‌ நிலுவைத்‌ தொகைகள்‌ வைதீதுள்ளன ; தேவைக்குத்‌ 
தக்கபடி அந்தக்‌ கேந்திரத்தையோ அல்லது மற்றதையோ பயன்‌ 
படுதீதிக்கொள்கின்றன. நியூயார்க்‌, லண்டன்‌ நகரங்களைவிடசீ சிறிய 
அளவில்‌ இதேபோல நிதி விவகாரங்களைதீ தீர்ப்பது, நிதி வசதிகள்‌ 
அளிப்பது ஆகிய பணிகளை வேறு பல நகரங்களும்‌ செய்கின்றன. 
இவற்றுள்‌ முக்கியமானவை பாரிஸ்‌, பெர்ன்‌ (0-௮), ரோம்‌; 
கொலோன்‌ (001௦ள௩ூ௮, ஆம்ஸ்டர்டம்‌ (கோமு, டோக்கியோ 
ஆகியவை. 


நியூயார்க்‌ போன்ற ஒரு கேந்திரத்தில்‌ நிலுவைத்‌ தொகைகளை 
பாங்குகள்‌ வைதீதுள்ள நாடுகள்‌ அனைத்துக்கும்‌, க்கிய அமெரிக்கா 
வோட௫மட்டூமன்நிதீ தமக்குள்ளும்‌ டாலர்களில்‌ விவகாரங்களை நடதீதிகீ 
கொள்வது மிக எளிதாகும்‌. இவ்வாறு கிரீஸ்‌ நாட்டுக்கு ஏற்றுமதி 
செய்து அதற்கான பணத்தை பிரேஜில்‌ நாடூ டாலர்களில்‌ பெறலாம்‌? 
அதே நாட்டிலிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ விலையை டாலர்களில்‌ 
செலுதீதலாம்‌.  பிரேஜில்‌, கிரீஸ்‌ ஆகிய இரு நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதி 
யாளர்களும்‌ ததீதம்‌ பாங்குகள்‌ நியூயார்க்கில்‌ கொண்டுள்ள தொடர்பு 
ஸ்தாபனங்கள்‌ வழங்கிய கடன்‌ கடிதங்களின்‌ அடிப்படையில்‌ அந்த 
நியூயார்க்‌ பாங்குகள்மீது பாங்கு ஒப்பு உண்டியல்களை வரைந்து 
அவற்றைத்‌ தம்‌ ஊரில்‌ உள்ள பாங்குகளில்‌ கழிவு செய்து மாற்றிக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. அந்த பாங்குகள்‌ அவ்‌ வுண்டியல்கள்‌ நியூயார்க்‌ போய்கீ 
சேரும்போது அவற்றை மறு கழிவு செய்துகொள்ளும்‌. அவ்வவ்‌ 
தாட்டின்‌ இறக்குமதியாளர்கள்‌ பணம்‌ செலுத்தும்‌ காலம்‌ வரும்போ கு) 
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அவனவனது ஊரில்‌ உள்ள பாங்கிடமிருநீது ஒரு தரிசன உண்டியல்‌ 
அல்லது தநீதிவழி மாற்று ஒன்றை ஒவ்வொருவனும்‌ வாங்குவான்‌. 
அதன்மூலம்‌ நியூயார்க்கில்‌ பிரேஜில்‌, கிரிஸ்‌ நாட்டவருக்குச்‌ சொந்ந 
மான டாலர்கள்‌, உண்டியல்களுக்கு அவற்றின்‌ தவணைக்‌ காலங்களில்‌ 
பணம்‌ தரவேண்டிய நியூயார்க்‌ பாங்குகளுக்கு மாற்றப்படுகின்றன. 
பிரேஜில்‌ ஏற்றுமதியாளனுக்கு குரூஜீரோக்களில்‌ (ேோு2௨1௦5) பணம்‌ 
கிடைக்கிறது. கிரேக்க ஏற்றுமதியாளன்‌ டிராகீமாக்களைப்‌ (10௨௦111085) 
பெறுகிறான்‌. இறக்குமதியாளர்களும்‌ இவ்வாறே ததீதம்‌ நாணயங்‌ 
களில்‌ பணத்தைச்‌ செலுத்துகின்றனர்‌. இவ்விரு நாடுகளின்‌ ஏற்று 
மதிகள்‌ ஒன்றுக்கு ஒன்று சமமாக இருக்கும்‌ அளவுக்கு அவற்றுக்காகசீ 
செலுத்தவேண்டிய தொகைகள்‌ நியூயார்க்கில்‌ டாலர்களில்‌ தீர்க்கப்பட 
கின்றன. பிரேஜில்‌-கிரீஸ்‌ இவ்விரண்டுக்கும்‌ இடையே உள்ள வாணி 
பத்தைப்‌ பொருத்தவரை ஒரு குறிப்பிட்ட காலதீதில்‌ எந்த நாட்டின்‌ 
ஏற்றுமதி அதிகமாக உள்ளதோ அதனுடைய டாலர்‌ நிலுவை அ௮கீ 
காலத்தின்‌ முடிவில்‌ அதிகரிக்கும்‌ ; மற்றதன்‌ டாலர்‌ நிலுவை குறையும்‌. 


ஏன்‌ லண்டனும்‌ நியூயார்க்கும்‌ ? 

பல நாடுகளின்‌ வாணிபத்தில்‌ பெரும்பகுதிக்குக்‌ கடன்‌ வசதி, 
தீர்வக வசதி அளிக்குமாறு இவ்வளவு முக்கியமான கேந்திரங்களாக 
லண்டனும்‌ நியூயார்க்கும்‌ விளங்குவதற்குக்‌ காரணம்‌ என்ன? இநீ 
நகரங்களில்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ தனிச்‌ சிறப்பான பாங்கு வசதிகள்‌ கிடைக்‌ 
கின்றன. அநீ நகரங்களின்‌ பணச்‌ சந்தையினின்று, உண்டியல்களைகீ 
குறைந்த வட்டிக்குக்‌ கழிவு செய்யப்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ பணம்‌ கிடைகீ 
கிறது. பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ லண்டனில்‌ வெவ்வேறு துறை 
களில்‌ விசேஷத்‌ தேர்ச்சி பெற்ற தரகர்களும்‌, வணிகர்களும்‌, பாங்கு 
களும்‌ தோன்றின என்பதுபற்றி 11ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌ பார்தீதோம்‌. 
வணிக உண்டியல்களையும்‌; பாங்குகள்‌ ஒப்பிய உண்டியல்களையும்‌ எந்த 
அளவுக்கும்‌ கழிவு செய்து கடன்தரதீ தேவையான தொகைகளை 
அளிக்கவும்‌, சேர்தீதுத்‌ தரவும்‌ அவர்கள்‌ திறமை பெற்றிருந்தனர்‌. 
லண்டன்‌ பணசீ சந்தையில்‌ முதலீட்டுக்கு வந்த பணதீதொகை பெரும்‌ 
அளவில்‌ இருந்ததால்‌ உலகில்‌ வேறு எநீத இடதீதையும்விட லண்டனில்‌ 
உண்டியல்‌ கழிவு விகிதங்கள்‌ குறைவாக இருந்தன. தங்கள்‌ வியாபார 
நடவடிக்கைகளுக்கான செலவை மேற்கொள்ளவேண்டியுள்ள கிறக்கு 
மதியாளர்கள்‌ குறைந்த செலவில்‌ கடன்‌ வசதி கிடைக்கும்‌ லண்டன்மீது 
உண்டியல்கள்‌ வரையப்படுவதை மேலாககீ கருதியதில்‌ வியப்பொன்றும்‌ 
இல்லை. 

1915-ல்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ அமைப்பு (௨௦௭௨1 1%௪௧8௦௭7௫ கம) 
ஏற்பட்டு அதன்‌ காரணமாக பாங்குகள்‌ ஒப்பிய உண்டியலுக்கு ஒரு 
மார்க்கெட்‌ வளர்ந்த பின்னர்தான்‌ நியூயார்க்‌ ஒரு முக்கியமான 
பன்னாட்டு நிதிக்‌ கேந்திரம்‌ ஆயிற்று, வியாபாரதீதிலும்‌, முதலீடூ செய்‌ 


96 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வதிலும்‌ ஐக்கிய அமெரிக்கா மேன்மேலும்‌ ஈடூபட்டூ வருவதாலும்‌, 
டாலர்‌ நாணயம்‌ ரிசர்வ்‌ பணமாக விளங்குவதாலும்‌, நியூயார்க்‌ 
தற்காலதீதில்‌ லண்டனுக்குப்‌ போட்டியாக வளர்ந்துள்ளது. 


நியூயார்க்கிலும்‌ லண்டனிலும்‌ பெரும்பகுதி விவகாரங்கள்‌ டாலர்‌ 
களிலும்‌ பவுனிலும்தான்‌ நடக்கின்றன. ஆனால்‌, அதே சமயம்‌ வேது 
நாணயங்களும்‌ இங்குப்‌ பயன்படுதீதப்படுகின்றன. உதாரணமாக, 
ஃபிரான்ஸ்‌, இத்தாலி நாடுகளுடன்‌ நடக்கும்‌ வாணிபதீதில்‌ ஒரு பகுதி 
பிராங்கு, லீரா நாணயங்களில்‌ நடக்கிறது. பங்குகளின்‌ லாப ஈவுகள்‌, 
நன்கொடைகள்‌ ஆகியவற்றை அனுப்புவதற்காகப்‌ பல நாடுகளின்‌ 
நாணயங்களுக்கு எப்போதும்‌ தேவை இருந்துகொண்டே இருக்கும்‌. 
அந்த நாடுகளிலும்‌ இதே காரணங்களுக்காக டாலர்களுக்குதீ தேதேவை௰ 
ஏற்படுகிறது. எனவே, பல நாடுகளில்‌, அநேகமாக லண்டனின்‌ பெரிய 
பாங்குகளின்‌ கிளைகளில்‌ நியூயார்க்‌, லண்டன்‌ நகரத்து பாங்குகள்‌ 
நிலுவைதீ தொகைகளை வைதீதிருக்கின்றன. அதனால்‌ எப்போதும்‌ 
இத்‌ தொகைகளை உபயோகித்து உண்டியல்களையுமீி, தந்திவழி மாற்று 
களையும்‌ வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ அவை தயாராக இருக்கின்றன. 


நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 


நாணயமாற்று அங்காடி, அதன்‌ செயல்முறை ஆகியவற்றைப்‌ 
பற்றிக்‌ கூறும்போது இரு நாணயங்களுக்கிடையே ஆன மாற்று 
விகிதம்‌ அப்படியே எடுூத்துக்கொள்ளப்பட்டது. அது எவ்வாறு 
நிர்ணயமாகிறது? அது எவ்வாறு ஏறி இறங்குகிறது என்பவற்றை 
எல்லாம்‌ அங்குக்‌ கருதவில்லை. அவற்றை இப்போது பார்ப்போம்‌. 


நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ முக்கியத்துவம்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ பணம்‌ பிறநாடுகளின்‌ பணங்களுக்கு மாற்றப்படும்‌ 
விகிதம்‌ அப்‌ பணத்தின்‌ வெளி மதிப்பைக்‌ காட்டுகிறது. பொருள்கள்‌, 
உற்பதீதிக்‌ காரணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ அநீ நாட்டு விலைகளுக்கும்‌ 
உலகின்‌ பிறநாடுகளில்‌ அவற்றின்‌ விலைகளுக்கும்‌ அது ஒரு நேரிடைதீ 
தொடர்பாக இருக்கிறது, அநீ நாட்டிலும்‌, வெளியிலும்‌ விலைகள்‌ ஒரு 
குறிப்பிட்ட அளவில்‌ கிருக்கும்போது நாணயமாற்று விகிதங்கள்‌ 
தாழ்ந்து இருந்தால்‌ (அதாவது, அந்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ வெளிநாட்டு 
நாணயங்களின்‌ விலை குறைவாக இருந்தால்‌), ஏற்றுமதிகள்‌ பாதிக்கப்‌ 
படும்‌ ; இறக்குமதிகள்‌ தூண்டப்படும்‌. அதன்‌ விளைவாக அ]நீ நாட்டின்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீ துநிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படும்‌. அவ்வாறன்றி 
நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ உயர்வாக இருநீதால்‌ அவை ஏற்றுமதிகளைத்‌ 
தூண்டிவிட்டு இறக்குமதிகளைகீ கட்டுப்படுத்தி செலுத்துநிலையில்‌ 
உபரியைதீ தோற்றுவிக்கும்‌, 
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ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிதீதிறனை நிர்ணயிப்பதில்‌ நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ கொண்டுள்ள முக்கியமான பங்கைப்‌ பின்வரும்‌ எடுத்துக்‌ 
காட்டால்‌ விளக்கலாம்‌ : க்கிய அமெரிக்கா, பிரிட்டன்‌ ஆகிய இரு 
நாடுகளிலும்‌ உற்பதீதியாகும்‌ சில பொருள்களை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌ ) 
அமெரிக்காவில்‌ உற்பதீதி செய்தால்‌ எந்த அளவுக்கு ஒரு டாலர்‌ செல 
வாகுமோ அந்த அளவை இப்‌ பொருள்கள்‌ ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ அலகாக 
மா) எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அமெரிக்காவில்‌ ஒவ்வொரு பொருளுகீ 
கும்‌ இவ்வாறு எடுத்துக்கொள்ளப்பட்ட அளவின்‌ உற்பத்திச்‌ செலவு 
17-1 பட்டியலின்‌ முதல்‌ பத்தியில்‌ கொடுக்கப்பட்டிருக்கிறது. அங்கி 
லாந்தில்‌ இதே அளவுக்கு அந்தப்‌ பொருள்களை உற்பத்தி செய்ய 
ஆகக்கூடும்‌ என்று அனுமானிக்கப்பட்ட செலவை ஷில்லிங்‌, பென்னி 
உயில்‌ இரண்டாவது பதீதியில்‌ கொடுக்கப்பட்டிருக்கிறது. ஒரு டாலர்‌ 
உற்பத்திச்‌ செலவு ஆகும்‌ அளவையே அலகாக நாம்‌ எடுதீதுக்கொண்ட 
தனால்‌ எல்லாப்‌ பொருளின்‌ அமெரிக்க விலையும்‌ ஒன்றாக (ஒரு டாலராக) 
இருக்கும்‌. ஆனால்‌, பிரிட்டனில்‌ விலைகள்‌ மிகவும்‌ மாறுபடும்‌. இம்‌ 
மாறுதல்‌ குறைந்தபட்சம்‌ மார்கரீனுக்கு 4 ஷில்லிங்கிலிருந்து அதிக 
பட்சம்‌ டப்பாக்களுக்கு (44. ஊஊ) 10 ஷில்லிங்‌ வரை மாறுபடும்‌. 


பட்டியல்‌ 17:1. விலைகளும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களும்‌ 
பிரிட்டனில்‌ அடக்கவிலை 





டாலரில்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ அல்ல வனி அபதல டப்‌ 
பொருள்‌ அடக்கவிலை ஷில்லிங்‌ கீ1-85 &1584 க1-82:80 
டாலரில்‌ பென்னியில்‌ வீதம்‌ வீதம்‌ வீதம்‌ 
மு) 2) 3) 8) 6) 
மார்கரீன்‌ ட 51 4/- 51:00 $0:80 5056 
(4௨ஐ௨1%௦) 

கம்பளித் துணி 1 4/3 1:06 0:85 0:60 
பருதீதிதீதுணி 1 4/8 1:16 093 0:65 
சிகரெட்டுகள்‌ ்‌ 9/-- 1:22 100 0:70 
லினோலியம்‌ 3. 9/6 135 1:10 0:77 
காகிதம்‌ 1 6/-- 150 1:20 ௦ 84 
கண்ணாடிப்‌ புட்டிகள்‌ 1 7 1:72 1:40 0-98 
ரேடியோக்‌ குழாய்கள்‌ 1 8/-- 2-00 1:60 142 


(௩௨01௦ 43௦௦5) 
வார்ப்பிரும்பு 9-- 2:25. 1:80 1-26 
டப்பாக்கள்‌ ம்‌ 10/-- 2₹50 2:00 1:40 
(10 ௦௨௩௫) ' 
5253-7 


1ம்‌ 


த பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


உற்பத்திக்‌ காரணிகளின்‌ விலைகளிலும்‌, அவை சேர்க்கப்படும்‌ 
விகிதங்களிலும்‌ உள்ள வேறுபாடுகளையும்‌, எவ்வளவு பெருத்த அளவில்‌ 
உற்பதீதி நடக்கிறது என்பதையும்‌ பொறுத்து அவவவரரு பெ௱ருனுகி 
கும்‌ அதன்‌ அமெரிக்க விலை, பிரிட்டிஷ்‌ விலை அகட கத ப அகரன்‌ 
வித்தியாசதீதின்‌ அளவு உள்ளது. பிரிட்டனில்‌ உள்ள்வ்திப்பேன்று 
அமெரிக்காவில்‌ சராசரி கூலி அளவு 25 மடங்கு அதிகமாக உள்ளது. 
ஆனால்‌, எந்திரப்‌ பொருள்களை உபயோகிப்பதால்‌ ஆகும்‌ செலவு ஒரு 
சிறு அளவுக்கு அமைரிகீகாவில்‌ குறைவாக உள்ளது. எனவே, இப்‌ 
பட்டியலில்‌ முதலில்‌ கொடுக்கப்பட்ட பொருள்களின்‌ விலை பின்னர்க்‌ 
கூறப்படும்‌ பொருள்களின்‌ விலைகளோடு ஒப்பிடும்போது குறைவாக 
உள்ளன. முதலில்‌ கூறப்பட்ட பொருள்கள்‌ பின்னால்‌ கூறப்பட்டவை 
களைவிட உழைப்பை அதிகமாகப்‌ பயன்படுதீதுபவை. பட்டியலின்‌ 
இறுதியில்‌ உள்ளவற்றின்‌ உற்பத்தியில்‌ முதற்பொருள்கள்‌ அதிகமாகப்‌ 
பயனாகின்றன. இவறிறில்‌ பெரிய அளவு உற்பதீதியும்‌ அதனால்‌ 
செலவுசீ சிக்கனமும்‌ ஏற்படும்‌ வாய்ப்பும்‌ உண்டு. இவற்றின்‌ 
விலைகள்‌ பிறவற்றோடு ஒப்பிடும்போது அமெரிக்காவில்‌ குறைவாக 
இருக்கும்‌. 


மூன்று வெவ்வேறு நாணயமாற்று விகிதங்களில்‌ இந்த வெவ்வேறு. 
பிரிட்டிஷ்‌ விலைகள்‌ பின்னர்‌ டாலர்‌; செண்டுகளாக மாற்றப்பட்‌ 
டுள்ளன. கீ 1-85 என்ற நாணயமாற்று விகிதத்தில்‌ பிரிட்டிஷ்‌ உற்‌ 
பதீதியாளர்கள்‌ அமெரிக்கா அல்லது பிற நாடுகளைச்‌ சேர்ந்தவர்களிடம்‌ 
கேட்கவேண்டிய விலைகள்‌ மூன்றாவது பத்தியில்‌ கொடுக்கப்பட்டிருக்‌ 
கின்றன. கீ1-$4, த 1-8 2:60 ஆகிய நாணயமாற்று வீதங்களுக்கு 
ஏற்ற மிகவும்‌ மாறுபட்ட விலைகள்‌ நான்காவது பத்தியிலும்‌ 8ந்தாவது 
பதீதியிலும்‌ உள்ளன.3 


ந 


போக்குவரத்துச்‌ செலவுகளை மறந்துவிட்டுக்‌ கவனிப்போம்‌. 
$5 அளவுக்கு உயர்ந்த ஒரு மதிப்பு அல்லது நாணயமாற்று வீதம்‌ 
பவுனுக்கு இருக்குமேயானால்‌ அமெரிக்காவுடன்‌ போட்டியிட்டு இங்கி 
லாந்தால்‌ பட்டியலில்‌ முதலாக உள்ள மார்கரின்‌ ஒன்றைத்தான்‌ விற்க 


னில்‌ இல்லாதவர்களுக்காக ப 
னுக்கு 20 ஷில்லிங்குகள்‌, ஒரு ஷில்லிங்குக்கு 12 பென்னிகள்‌. அட ஃ1 


்‌ பன்னி என்பது 25 செண்டீல்‌ 1/12 பல்கு. 
அல்லது தோராயமாக 2 செண்டு. கீ 1-8 4 என்ற விகிதத்தில்‌, ்‌ கதத 220 
செண்டு உல்‌ பென்னி 1:67 செண்டு. கீ 1282.80 என்ற விகிதத்தில்‌, 1 ஷில்‌ 
லிங்‌-14 செண்டு ; 1 பென்னி-1:167 செண்டு; 4 


நாணயமாற்று ்‌ த. 


முடியும்‌. மீதி எல்லாப்‌ பொருள்கள்‌ விஷயதீதிலும்‌ பிரிட்டிஷ்‌ விலை 
களைவிடக்‌ குறைவாக அமெரிக்காவில்‌ விற்க முடியும்‌. பிரிட்டிஷ்‌ 
ஏற்றுமதிகளின்‌ மொத்த அளவும்‌ மதிப்பும்‌ மிகக்‌ குறைவாக இருகீ 
கும்‌. இறக்குமதிகள்‌ தீவிரமாகக்‌ கட்டுப்படுதீதப்படாவிட்டால்‌ அவற்‌ 
றின்‌ மதிப்பு ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பைவிட மிகவும்‌ அதிகமாகிவிடும்‌. 
தன்‌ அயல்நாட்டுசீ செலுதீதுநிலையில்‌ பிரிட்டன்‌ தீவிரமான சமனறு 
நிலையை அடையும்‌. 


இதற்கு மாறாக, கீ 1 $2:80 என்ற நாணயமாற்று வீததீதில்‌ 
அமெரிக்க விலையைவிடக்‌ குறைவான விலைக்கு பிரிட்டன்‌ கடைசி 
மூன்றைதீ தவிர பிற எல்லாப்‌ பொருள்களையும்‌ விற்க முடியும்‌. 
இதனால்‌ அதன்‌ :ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிக்கும்‌) இறக்குமதிகள்‌ மிகவும்‌ 
குறையும்‌. செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாக்குறைக்குப்‌ பதிலாக இங்கி 
லாநீது பெரிய உபரியை அடையக்கூடும்‌. இவ்விரண்டுக்கும்‌ 
இடையில்‌ உள்ள பவுனுக்கு 4 டாலர்‌ விகிததீதில்‌ முதல்‌ மூன்று 
பொருள்களை அமெரிக்க விலையைவிடக்‌ குறைவாக பிரிட்டன்‌ விற்க 
முடியும்‌. நான்காவது பொருளை அமெரிக்க . விலைக்கே விற்றுப்‌ போட்டி 
யிடலாம்‌. ஆனால்‌, அடுத்த ஆறு பொருள்களை அமெரிக்கர்கள்‌ பிரிட்‌ 
டிஷ்‌ உற்பதீதியாளர்களைவிடக்‌ குறைந்த விலைக்கு விற்க முடியும்‌. 


இந்த எடுதீதுக்காட்டிலிருநீது நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ நாட்‌ 
டின்‌ ஒரு நாணயத்துக்குக்‌ கூறப்படும்‌ விலை மிகவும்‌ முக்கியமான 
தொரு விஷயமாகும்‌ என்பது தெள்ளெனத்‌ தெரிகிறது. உள்ளூர்‌ 
விலைகள்‌ வெளிநாட்டு விலைகளாகவும்‌, வெளிநாட்டு விலைகளை உள்‌ 
நாட்டு விலைகளாகவும்‌ மாற்றுவது நாணயமாற்று வீததீதின்‌ அடிப்படை 
யில்தான்‌. ஆகையால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்களில்‌ 
நாணயமாற்றுவீதம்‌ ஒரு மையமான இடதீதை வகிக்கிறது. அதனால்‌ 
எவ்வாறு நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ நிர்ணயிக்கப்படுகின்றன ? அவை 
ஏன்‌ மாறுகின்றன என்பவற்றைக்‌ கூர்ந்து கவனிப்பது அவசிய 
மாகிறது. இப்‌ பிரச்சினைகளை அடுதீத அதீதியாயதீதில்‌ ஆராயலாம்‌. 


சில துறைநுட்ப விவரங்கள்‌ (1௪௦1004௦௨1111௨8) ி 
” அயல்நாட்டு நாணயத்தின்‌ அலகு ஒன்றுக்கு உள்‌ நாட்டு நாணயதீ 
தில்‌ கூறப்படும்‌ விலை என்று நாணயமாற்று விகிததீதுக்குசீ சாதாரண 


3 டாலர்‌ அளவில்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு அதிகமாக இருந்தால்‌, குறிப்பிட்ட டாலர்‌ 
மதிப்புகள்‌ கொண்ட பிற நாணயங்களின்‌ அளவிலும்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு அதிகமாக 
இருக்கும்‌. எனவே, பிற நாடுகளுடன்‌ விலைகளை ஒப்பிடுவது அவசியமில்லை. ஓப்‌ 
பிடும்‌ பொருள்‌ களின்‌ பட்டியல்‌ மாறுபடூமே தவிர விலைகளை ஒப்பிடுவது இதேபோலத்‌ 
தான்‌ இருக்கும்‌. 


100 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மாக இலக்கணம்‌ கூறப்படுகிறது. உள்நாட்டு நாணயத்தின்‌ ஓர்‌ 
அலகுக்கு வெளிநாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ கூறப்படும்‌ விலை என்று அதை 
விவரிதீதாலும்‌ தகும்‌. ஏனெனில்‌, ஒரு நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ விலை 
அல்லது மதிப்பை மற்றொன்றை அளவாகக்‌ கொண்டு உரைப்பதே 
நாணயமாற்று வீதமாதலின்‌ எந்த நாணயத்தில்‌ விலை விகிதத்தில்‌ 
கூறினாலும்‌ பாதகம்‌ இல்லை. எல்லா நாணயங்களின்‌ மாற்று விகிதங்‌ 
களையும்‌ ஒரு பவுனுக்கு இவ்வளவு அன்னியச்‌ செலாவணி அலகுகள்‌ 
என்றே விலைப்புள்ளி கூறுவது தொன்றுதொட்டு பிரிட்டிஷாரின்‌ 
வழக்கமாக இருந்து வருகிறது. நியூயார்க்கிலும்‌, பிற நிதிக்‌ கேந்திரங்‌ 
களில்‌ பெரும்பாலானவற்றிலும்‌ இதற்கு நேர்‌ எதிரான முறை வழங்கு 
கிறது. வெளிநாட்டு நாணயங்களின்‌ விலைகள்‌ உள்நாட்டு நாணயத்‌ 
தின்‌ அளவில்‌ கூறப்படுகின்றன. 1949-லிருந்து பவுனின்‌ நாணய” 
மாற்றுவீதம்‌ 5 2:80-க்குச்‌ சிறிது மேலோ கீழோ இருந்துவந்திருகீ 
கிறது. டாலருக்கும்‌ பிராங்குக்கும்‌ இடையான விகிதம்‌ (பிரெஞ்சு 
பிராங்குக்கு) 1958-லிருந்து ஏறக்குறைய $ 0-2041 ஆக இருந்து வநீ 
திருக்கிறது. 


விலைப்புள்ளி எவ்வாறு தரப்படுகிறது என்பது முக்கியமன்று, 
எந்த ஒரு குறிப்பிட்ட உதாரணத்திலும்‌ இந்த விகிதம்‌ எவ்வாறு 
கூறப்பட்டிருக்கிறது £ அது எந்த நாட்டின்‌ கண்‌ ணணூக்கிலிருந்து ௧௬ 
தப்படூகிறது என்பதை நீங்கள்‌ நன்கு உணர்ந்திருக்க வேண்டும்‌ 
என்பதுதான்‌ முக்கியம்‌, நாணயமாற்று விகிததீதின்‌ மாறுதல்களை 
ஆராயும்போது இது மிகவும்‌ அவசியமாகும்‌. உதாரணமாக, டாலரீ 
பிராங்கு விகிதம்‌ $ 0:2041-லிருந்து 8 0:2032-க்கு விமுந்தது- என்றால்‌, 
பிராங்கின்‌ மதிப்புக்‌ குறைந்ததையும்‌, டாலரின்‌ மதிப்பு உயர்நீததையும்‌ 
அது காட்டுகிறது. பாரிஸில்‌ அதே சமயம்‌ பிராங்கு-டாலர்‌ விகிதம்‌ 4:90 
பிராங்கு/8-லிருந்‌து 4-92-க்கு உயர்வது அதே விளைவுகளைக்‌ காட்டும்‌. 


நாணயங்களுகீகிடையே இவ்வாறு இருமுகமான உறவு இருப்ப 
தால்தான்‌ நாணயமாற்றுப்‌ பிரச்சினைகள்‌ சம்பந்தமாக நிறையக்‌ குழப்‌ 
பம்‌ ஏற்படுகிறது. இதனால்‌ ஏற்படக்கூடிய சிக்கல்களைக்‌ குறைக்க 
எப்போதும்‌ (1) எந்த நாணயத்தின்‌ அளவில்‌ நாணயமாற்று விகிதம்‌ 
கூறப்படுகிறது ₹ உள்நாட்டுப்‌ பணத்திலா ₹ வெளிநாட்டுப்‌ பணதீ 
திலா * (2) எந்த நாட்டைப்‌ பொறுத்து அந்த விகிதமோ அதன்‌ மாற்‌ 
றமோ கருதப்படுகிறது என்ற விஷயங்களை நிச்சயமாக அறிந்து 
கொள்ளவும்‌. 


ஆர்பிட்ரேஜ்‌ (௮11௨2௮ 


நாணயமாற்று அங்காடிகள்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ ஏதும்‌ இல்லாமல்‌ 


இருந்தாலோ அன்றி மிகச்‌ சிறிய அளவுக்கே கட்டுப்பாடுகள்‌ இருநீ 


நாணயமாற்று 10] 


தாலோ, அந்த அங்காடிகளுள்‌ ஒன்றில்‌ இரு நாணயங்களுக்கு 
இடையே உள்ள மாற்றுவீதம்தான்‌ மற்ற அங்காடியிலும்‌ இருக்கும்‌. 
உதாரணமாக நியூயார்க்கில்‌ பவுனுக்கு 82:80 விலை கூறப்படுகிறது 
என்றால்‌ லண்டனிலும்‌ அது £ 2:80 ஆகத்தான்‌ இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, 
வரம்பின்றி டாலர்களையும்‌ பவுன்களையும்‌ வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ நாணய 
வணிகர்களுக்குசீ சுதந்திரம்‌ இருக்கும்போது நியூயார்க்கில்‌ 280 
வீதமும்‌, லண்டனில்‌ 8 2:85 வீதமும்‌ வழங்கினால்‌, அவர்கள்‌ நியூயார்கீ 
கில்‌ குறைந்த விலைக்கு டாலர்களைக்‌ கொடுத்துப்‌ பவுன்களை வாங்கி 
லண்டனில்‌ அவற்றை டாலர்களுக்கு அதிக விலைக்கு விற்று, வாங்கி 
விற்ற ஓவ்வொரு பவுனுக்கும்‌ 5செண்டு லாபம்‌ பெறுவர்‌. இதனால்‌ 
நியூயார்க்கில்‌ பவுனுக்குத்‌ தேவை அதிகமானதால்‌ அதன்‌ விலை அங்கு 
உயரும்‌. லண்டனில்‌ அதே சமயம்‌ டாலர்களைக்‌ கோரி அளிக்கப்படும்‌ 
பவுன்களின்‌ அளவு அதிகம்‌ ஆவதால்‌ அதன்‌ விலை குறையும்‌) கரண்டு 
 விகிதங்களும்‌ ஒன்றை ஒன்று நெருங்கும்‌. இவற்றுகீகுள்‌ வித்தியாசம்‌ 
இருந்தால்‌ அது மிகசீ சிறியதாக, இவ்‌ விவகாரங்களை நடத்த ஆகும்‌ 
செலவு அளவுக்குத்தான்‌ இருக்கும்‌. இவ்‌ விவகாரங்கள்‌ பெரும்‌ 
தொகைகளுக்குச்‌ செய்யப்படுவதால்‌ இச்‌ செலவு பவுன்‌ ஒன்றுக்கு மிக 
மிகக்‌ குறைவாகவே இருக்கும்‌. இதீதகைய நடவடிக்கைகளுக்கு 
்‌ ஆர்பிட்ரேஜ்‌? என்று பெயர்‌. 


இரு நாணயங்களில்மட்டும்‌ ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடவடிக்கைகள்‌ 
நடந்தால்‌ அது இருமுனை ஆர்பிட்ரேஜ்‌ (௩970-௦1௩0 ஊும்றகஐ௫) 
எனப்படும்‌. ஆனால்‌, ஆர்பிட்ரேஜ்‌ இரு நாணயங்களோடு மட்டும்‌ 
நிற்பதில்லை. நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகள்‌ இல்லாதபோது 
மும்முனை (மற்றும்‌ அதற்கும்‌ அதிகமானதுமான) ஆர்பிட்ரேஜ்‌ கூட 
சகஜமாக நடப்பதுண்டு. உதாரணமாக, டாலர்‌/ஸ்டர்லிங்‌ விகிதம்‌ 
82:80 ஆகவும்‌, பிராங்கு/டாலர்‌ விகிதம்‌ டாலருக்கு 4:90 பிராங்கு 
ஆகவும்‌, பவுனுக்கும்‌ பிராங்குக்குமான எதிரின விகிதம்‌ (01088 1௨4௫) 
பவுனுக்கு 13-97 பிராங்க்‌ ஆகவும்‌ கிருப்பதாககீ கொள்வோம்‌. ஆர்பிட்‌ 
ரேஜ்‌ வணிகர்கள்‌ டாலர்களுக்குப்‌ பவுனை வாங்கி, ஓவ்வொரு பவுனையும்‌ 
லண்டனில்‌ பிராங்காக மாற்றி, இவ்வாறு பெற்ற பிராங்குகள்‌ 
அனை த்தையும்‌ நியூயார்க்கில்‌ விற்று டாலர்களைப்‌ பெறுவர்‌. 8 2:80 
முதலீடு செய்தால்‌, அவர்களுக்கு $ 2:85 கிடைக்கும்‌ (13-97/1:9 2:85). 
கணக்கைச்‌ ௬லபமாக்குவதற்காக டாலர்‌/பவுன்‌ விகிதமும்‌ பிராங்கு/ 
டாலர்‌ விகிதமும்‌ மாறாமல்‌ இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது 
பிராங்கின்‌ பவுன்‌ மதிப்பு, பிராங்கின்‌ டாலர்‌ மதிப்புக்கு ஏற்றவாறு 
மாறும்வரை ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடவடிக்கைகள்‌ தொடரும்‌. அதாவது, 
பிராங்கு/பவுன்‌ விகிதம்‌ பவுனுக்கு 13:72 பிராங்குகளாகும்‌ 
வரை ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடக்கும்‌. லண்டனில்‌ தொடர்ந்து பிராங்குகள்‌ 
வாங்கப்படுவதனால்‌ பிராங்கின்‌ மதிப்பு உயரும்‌. அதாவது, ஒரு 


102 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பவுனுக்குகீ கிடைக்கக்கூடிய பிராங்குகளின்‌ எனககக குறையும்‌ 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடவடிக்கைகளின்‌ விளைவாக மூன்று நாணய 
மார்கீகெட்டுகள்‌ நடைமுறையில்‌ ஓன்றாக இணைகின்றன.  எதிரின 
விகிதங்கள்‌ ஒன்றுக்கு ஒன்று ஓத்துப்போகின்றன. நாணயமாற்று 
அங்காடிகள்மீது கட்டுப்பாடுகள்‌ இல்லாத அளவுக்கு உலகத்தில்‌ 
உள்ள எல்லா மர்க்கெட்டுகளும்‌ இவ்வகையான ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நட 
வடிகீகைகளால்‌ ஒன்றாகீகப்படுகின்றன. 


அன்னியசீ செலாவணியை வாங்குவது, விற்பதன்மீ து 
உறுதியான கட்டுப்பாடுகள்‌ நன்கு செயலாற்றுமாறு விதிக்கப்பட்டால்‌ 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடவடிக்கைகள்‌ நடக்க முடியாது. நாணயமாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகளின்படி ஒரு நாட்டில்‌ வசிப்பவர்கள்‌ தாம்‌ சம்பாதிக்கும்‌ , 
அநீநியச்‌ செலாவணி அனைத்தையும்‌ அதிகாரிகளிடம்‌ கொடுத்துவிட 
வேண்டும்‌ ழ ஒருசில அங்கிகரிக்கப்பட்ட காரணங்களுக்காகத்தான்‌ 
அவர்கள்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியை வாங்க முடியும்‌. நாம்‌ எடுதீதுகீ 
கொண்ட உதாரணத்தில்‌ ஃபிரான்ஸ்‌ நாடு அத்தகைய கட்டுப்பாடுகளை 
விதித்திருந்தால்‌, ஆர்பிட்ரேஜ்‌ -வணிகர்கள்‌ குறைந்த பிராங்கு/பவுன்‌ 
வீததீதுக்குப்‌ பவுன்களைக்‌ கொடுத்து பிராங்குகளை வாங்க முடியாது. 
எனவே, அத்துடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ அதிகமாக உள்ள பிராங்கு/டாலர்‌ 
வீததீதுக்குப்‌ பிராங்குகளை விற்கும்‌ நடவடிக்கையும்‌ முழுமையாகதீ 
தடைபட்டுப்போகிறது. அப்படியானால்‌ டாலர்‌/பவுன்‌, டாலர்‌/பிராங்கு 
விகிதங்களுக்குப்‌ பொருந்துமாறு பிராங்கு/பவுன்‌ விகிதம்‌ இல்லாமல்‌ 
போகலாம்‌. நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இருக்கும்போது 
சாதாரணமாக இத்தகைய ₹ ஒழுங்கீனமான (91௧5082157) எதிரின 
விகிதங்களும்‌ இருக்கும்‌. 


முன்னோக்கிய நாணயமாற்று 
லாம்‌ 17 சட்ஜ, 2013 ௨70ஐ௦) 
நாணயமாற்று விகித மாற்றங்களின்‌ இடர்‌ 


எநீத வியாபாரியையும்போன்று, ஏற்றுமதி வாணிபத்தில்‌ ஈடு 
பட்டுள்ள தனியார்களும்‌ கம்பெனிகளும்‌ தாங்கள்‌ வாங்கும்‌ விலைக்கும்‌, 
விற்கும்‌ விலைக்கும்‌ உள்ள விதீதியாசத்திலிருந்து தங்கள்‌ லாபத்தைப்‌ 
பெறுகின்றனர்‌. அவர்கள்‌ உற்பதீதியாளர்களாக இருந்தால்‌ அவர்க 


நாணயமாற்று ச 103 


வழக்கம்‌ என்றால்‌) அவன்‌ சரக்கேற்ற ஒப்பந்தம்‌ செய்துகொண்ட 
நாளுக்கும்‌, பணம்பெற ஒப்புக்கொண்ட நாளுக்கும்‌ இடையே 
அந்த அன்னிய நாணயத்தின்‌ மதிப்பு விழுந்தால்‌ அவனது 
வியாபார லாபம்‌ அடியோடு மறைந்து போகலாம்‌? அல்லது மோசமான 
அளவுக்குக்‌ குறைந்து போகலாம்‌. பொன்‌ நாணயதீ திட்டம்‌ 
(ஐ௦13 5க௩3௨3) வழங்கி வந்தபோது நாணயமாற்று விகித மாற்றங்‌ 
களினால்‌ ஏற்படும்‌ நஷ்ட பயம்‌ மிகவும்‌ குறைவு. ஆனால்‌, மாறும்‌ 
நாணயமாற்று வீதத்‌ திட்டத்தில்‌ (மிமு௦1மகாம்டஜ 3001) ஜல ௧௧5) 
இந்த நஷ்ட பயம்‌ மிக அதிகம்‌, முன்னோக்கிய நாணயமாற்றுக்கு ஓர்‌ 
அங்காடி இருநீதால்‌ இந்த நஷ்ட பயதீதை வியாபாரி தவிர்தீதுதீ 
குனக்கு இயல்பான பணிகளை ஆற்றுவதில்‌ முழு மூச்சுடன்‌ ஈடுபடலாம்‌. 
அத்தகைய முன்னோக்கிய நாணயமாற்றுச்‌ சந்தையில்‌ பின்னர்‌ ஒரு 
தேதியில்‌ தன்‌ கைக்கு வரக்கூடிய அன்னியச்‌ செலாவணிக்கு 
நிலையான ஒரு விலையைப்‌ பெறக்கூடிய உதீதரவாதம்‌ ஏற்றுமதியாள 
னுக்குக்‌ கிடைக்கிறது. 


உதாரணமாக, அமெரிக்காவுக்கு ஓயின்‌ மது ஏற்றுமதி செய்யும்‌ 
ஒரு ஃபிரெஞ்சுக்காரனை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அமெரிக்காவில்‌ மது 
வாங்குவோருக்காக இலையுதிர்‌ காலத்தில்‌ ஓயினைக்‌ கப்பலேற்றப்‌ 
போகிறான்‌ என்பதும்‌, ௬மார்‌ எவ்வளவு ஓயின்‌ அனுப்பப்படும்‌ 
என்பதும்‌ அவனுக்கு வசந்த காலத்தின்‌ பிற்பகுதியிலே தெரிகிறது 
சன்று கொள்வோம்‌. முன்னதாகவே குறிப்பிட்ட ஒரு மாத்று 
வீதத்தில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அளவு டாலர்களைத்‌ தொண்ணூறு 
நாட்களுக்குப்‌ பிறகு வாங்கிக்கொள்வதாகதீ தன்‌ பாங்கிடமிருந்து 
அவன்‌ ஓர்‌ ஓப்பந்ததீதைப்‌ பெற்றுக்கொண்டானானால்‌, அதன்மூலம்‌ 
பிராங்கு/டாலர்‌ நாணயமாற்று வீததீதில்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுவதனால்‌ 
ஏற்படக்கூடிய எந்த நஷ்டதீதையும்‌ அவன்‌ தவிர்தீ துவிடுவான்‌. 
பிராங்கு/டாலர்‌ வீதம்‌ குறைவதால்தான்‌ ஓயின்‌ அனுப்ப ஒப்புகீ 
கொண்ட மொத்த டாலர்‌ தொகைக்குக்‌ கிடைக்கும்‌ பிராங்குப்‌ 
பணத்தின்‌ அளவு குறையக்கூடிய இடருக்கு மாற்றாக * எதிர்கீகாப்பு ? 
(௩௨3௨௨ செய்ய முன்னோக்கிய நாணயமாற்று வசதி இருப்பதால்‌ 
அவனால்‌ முடிகிறது. இதனால்‌ ஏற்படக்கூடிய நஷ்டதீதை அந்த 
பாங்குதான்‌ மேற்கொள்ளும்‌. ஆனால்‌, அந்த நஷ்டத்தைச்‌ சரிக்‌ 
கட்டவோ அல்லது அதை வேறொருவருக்கு மாற்றிவிடவோ அநீத 
பாங்குக்கு வழி உண்டு என்பதை நாம்‌ பின்னர்‌ பார்ப்போம்‌. 


அதேபோலதீதான்‌ இறக்குமதியாளனுக்கும்‌ ) வெளிநாட்டு 
ஏற்றுமதியாளர்களிடம்‌ சரகீகை வாங்க ஆர்டர்‌ (௦௧8௭) கொடுத்த 
வுடன்‌, இன்னும்‌ சில நாட்களில்‌ அதாவது, அறுபது அல்லது 
தொண்ணூறு நாட்களில்‌ தான்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி வாங்கப்‌ 


ச்‌ 
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போகிறோம்‌ என்பதை அவன்‌ அறிகிறான்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட மாற்று 
விகிதத்துக்கு அன்னியசீ செலாவணியைதீ தனக்ீகுதீ என்கை! வரும்‌ 
போது தரவேண்டும்‌ என முன்னதாகவே தன்‌ பாங்கிடம்‌ அவன்‌ 
ஒப்பந்தம்‌ பெற்றுக்கொண்டானானால்‌ நாணயமாற்று, வீதம்‌ அதிக 
மாவதால்‌ தன்‌ இறக்குமதிகளின்‌ அடக்கவிலை உயர்வதைதீ தவிர்தீது 
அதனால்‌ ஏற்படக்கூடிய நஷ்டதீதுக்கு எதிர்க்காப்புச்‌ செய்ய முடியும்‌. 


உதாரணமாக, ஓர்‌ அமெரிக்க ஏற்றுமதியாளனிடம்‌ 10,000 டாலர்‌ 
மதிப்புக்குப்‌ புகையிலையை ஒரு ஃபிரெஞ்சு இறக்குமதியாளன்‌ வாங்க 
ஆர்டர்‌ கொடுக்கிறான்‌. சரக்கு 90 நாட்களில்‌ அனுப்பப்படவேண்டும்‌. 
சரக்கு வந்ததும்‌ தரிசன உண்டியல்‌ மூலமாகப்‌ பணம்‌ செலுதீதப்பட 
வேண்டும்‌. தான்‌ ஆர்டர்‌ கொடுத்தபோது இருந்ததைவிடப்‌ பணம்‌ , 
செலுதீதவேண்டிய நேரத்தில்‌ ஒரு டாலருக்கு ஈடாக அதிகம்‌ 
பிராங்குகளைத்‌ தரவேண்டியிருக்கலாம்‌ என்று இறக்குமதியாளன்‌ 
நினைத்தால்‌ தன்‌ பாங்கிடம்‌ 19,000 டாலரை முன்னோக்கி வாங்கும்‌ 
வாம்ப்பை அவன்‌ வரவேற்பான்‌. 


நாணயமாற்று வீதம்‌ அவர்களுக்குச்‌ சாதகமாக மாறினாலோ 
ஏற்றுமதியாளன்‌, இறக்குமதியாளன்‌ இருவருமே நஷ்டமடைவதற்‌் 
குப்‌ பதிலாக லாபமடையக்கூடும்‌, ஏற்றுமதியாளனைப்‌ பொறுத்த 
வரையில்‌ பிராங்கு/டாலர்‌ வீதம்‌ உயர்ந்தால்‌ அவனுக்கு அதிகமாக 
பிராங்குகள்‌ கிடைக்கும்‌ ழ அதனால்‌ சாதாரணமாகப்‌ பெறும்‌ வியாபார 
லாபதீதைவிட அதிகமாக அவன்‌ லாபமடைவான்‌. அதேபோல 
பிராங்கு/ டாலர்‌ வீதம்‌ விழுந்தரல்‌ இறக்குமதியாளனின்‌ லாபம்‌ 
அதிகரிக்கிறது. நாணயமாற்று வீதம்‌ எவ்வாறு மாறும்‌ என்பது 
தெரியாதபோது சாதாரண வியாபார நஷ்டத்தோடு மேலும்‌ நஷ்டம்‌ 
ஏற்படக்கூடிய அபாயம்‌ இருப்பதுதான்‌ இங்கு முக்கியமாக உணர 
வேண்டிய விஷயமாகும்‌. வெளிநாட்டு வாணிபத்தில்‌ ஈடபடுபவன்‌ 
வியாபார நடவடிக்கைகளில்மட்டும்‌ முழுக்கவனமும்‌ செலுத்த 
விரும்பும்போது இந்த நஷ்ட பயத்தை வேறு யார்மீதாவது சுமத்தி 
விடுவான்‌. ஆனால்‌, நாணயமாற்று வீதம்‌ எதிர்காலத்தில்‌ மாறுவதைப்‌ 
பற்றி ஊக வாணிபம்‌ செய்ய (606011௨4௨) அவன்‌ விரும்பினால்‌, . 
இவ்வாறு நஷ்ட அபாயத்தை மற்றொருவனிடம்‌ தள்ளிவிடமாட்டான்‌. 


முன்னோக்கி நாணயமாற்று அங்காடிமில்‌ பாங்குகளின்‌ பணி 
இறக்குமதியாளருக்கு முன்னோக்கி அன்னியச்‌ செலாவணி விற்க 
ஒப்புக்கொள்ளும்‌ பாங்கு அதே சமயம்‌ ஏற்றுமதியாளர்களிடம்‌: 
முன்னோக்கி அன்னியசீ செலாவணி வாங்க ஒப்பந்தம்‌ செய்து 
கொள்ளும்‌. முன்னோக்கி வாங்கினதும்‌ முன்னோக்கி விற்றதும்‌ ஒரே 
அளவாக இருக்கும்வரை ஒரு பாங்கு இந்தப்‌ பக்கமும்‌ சாராமல்‌ அந்தப்‌ 
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பக்கமும்‌ சாராமல்‌, இருக்கும்‌. அதற்கு எநீத நஷ்டமும்‌ ஏற்படக்‌ 
கூடிய பயம்‌ இல்லை. தன்னுடைய வாங்கும்‌ விகிதம்‌, விற்கும்‌ விகிதம்‌ 
இரண்டும்‌ அதற்கு முன்னதாகவே தெரியும்‌ ; தன்‌ விவகாரங்கள்மீது 
ஒரு கமிஷன்‌ பாங்குக்குக்‌ கிடைக்கக்கூடிய அளவுக்குதான்‌ இவ்‌ 
விரண்டும்‌ விதீதியர்சப்படும்‌. முன்னோக்கிய ஒப்பந்தங்களின்‌ தவணைக்‌ 
காலத்தில்‌ உடனடி மாற்றுவீதம்‌ (5௦% ஈ௨॥) இந்த அரு விகிதங்‌ 
களைவிட அதிகமா, குறைவா என்பது முக்கியமன்று, ஏனெனில்‌, 
முன்னோக்கி விற்ற செலாவணியைதீ தரதீ தேவையான தொகை 
முன்னோக்கி வாங்கியதிலிருந்து கிடைத்துவிடுகிறது. 


ஆனால்‌, எந்த ஒரு சமயத்திலும்‌ முன்னோக்கிய நாணயமாற்று 
இறக்குமதியாளர்களுக்கும்‌ ஏற்றுமதியாளர்களுக்கும்‌ தேவைப்படும்‌ 
அளவுகள்‌ ஒன்றாக இருக்கும்‌ என்று எதிர்பார்க்க முடியாது. தான்‌ 
வாங்கிய முன்னோக்கிய _,அன்னியச்‌ செலாவணியைவிட அதிகமான 
அளவுக்கு முன்னோக்கி விற்க ஒரு பாங்கு ஒப்புக்கொண்டிருந்தால்‌, 
பாங்கின்‌ நிலைக்குப்‌ பூரணப்‌ பாதுகாப்பு இல்லை. நாணயமாற்று வீததீ 
தின்‌ ஏற்றத்‌ தாழ்விலிருந்து லாபம்‌ சம்பாதிக்க அந்த பாங்கு முயல்‌ 
கிறது என்று அர்த்தமாகும்‌. சாதாரணமாக பாங்குகள்‌ ஊக வாணிபதீ 
தில்‌ ஈடுபடுவதில்லை. அன்னியச்‌ செலாவணி வர்தீதகதீதில்‌ ஈடூ 
பட்டுள்ளவரை வியாபாரிகளின்‌ சாதாரண நடவடிக்கைகளைக்‌ கவனிப்ப 
தோடு அவை நிற்கின்றன. (ஏற்றுமதி) இறக்குமதியாளர்களைப்‌ 
போலவே) பாங்குகளின்‌ லாபம்‌ அவை வாணிபம்‌ செய்யும்‌ பொருளின்‌ 
வாங்கிய விலை, விற்றவிலை இரண்டுக்கும்‌ உள்ள விதீதியாசதீதையே 
பொறுத்தது. ஆனால்‌, எதிர்காலத்தை மனதீதில்‌ கொண்டு தன்‌ உடனடி 
நிலையைசீ சரிசெய்துகொள்வதன்மூலம்‌ முன்னோக்கிய நிலையில்‌ பாது 
காப்பற்ற நிலைமை ஏற்படுவதை ஒரு பாங்கு தடுக்கக்கூடும்‌. 


உதாரணமாக, ஏற்றுமதியாளர்களிடமிருந்து தான்‌ வாங்கியதை 
விட அதிகமாக இறக்குமதியாளர்களுக்கு 90 நாள்‌ முன்னோக்கிய 
அன்னியச்‌ செலாவணியை விற்க ஒரு ஃபிரெஞ்சு பாங்கு ஓப்புகீ 
கொண்டுள்ளது என எடுத்துக்கொள்வோம்‌. அநீததீ தவணைக்காலம்‌ 
மூடியும்போது, ஏற்றுமதியாளரின்‌ முன்னோக்கிய ஒப்பந்தங்களி 
லிருந்து கிடைகீகும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியைவிட அதை டாலர்கள்‌ 
எனச்‌ கொள்வோம்‌--அதிகமாக அந்த பாங்கு கொடுக்கவேண்டியிருகீ 
கும்‌. இந்‌ நிலைமையை எதிர்பார்தீது; முன்னோக்கிய ஒப்பந்தங்களைச்‌ 
செய்யும்‌ சமயத்தில்‌, தனக்குக்‌ கிடைக்கக்கூடிய டாலர்‌ வசதியை 
அதிகரிப்பதற்காக அங்காடியில்‌ அப்போது கிடைக்கும்‌ 90 நாள்‌ 
உண்டியல்களை அந்த பாங்கு வாங்கக்கூடும்‌. நியூயார்க்கில்‌ இவற்றின்‌ 
தவணை முடியும்போது) அதிகமாக உள்ள முன்னோக்கிய விற்பனைக்‌ 
குத்‌ தேவையான டாலர்கள்‌ இவற்றினின்று கிடைக்கும்‌. இல்லா 
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விட்டால்‌, ஏற்றுமதியாளர்களிடமிருநீது உடனடி டாலர்‌ மாற்றை, 
அதாவது, அப்போது கிடைக்கும்‌ தரிசன உண்டியல்களை, அநீத பாங்கு 
வாங்கலாம்‌. அல்லது டாலர்‌ வசதிகளை அதிகமாகப்‌ பெற்றுள்ள பாங்கி 
களிடமிருந்து மேலும்‌ தேவைப்படும்‌ டாலர்‌ தொகைகளை அது வாங்ககீ 
கூடும்‌. பின்னால்‌ கூறிய இம்‌ முறைகளைக்‌ கடைப்பிடித்தால்‌ நியூயார்க்‌ 
கில்‌ அந்த பாங்கு தொண்ணூறு நாட்களுக்கு டாலர்களை வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌. அப்படி 90 நாள்‌ உண்டியல்கள்‌, தரிசன உண்டியல்கள்‌, 
அல்லது) பிற பாங்குகளிடமிருந்து கிடைக்கக்கூடிய செலாவணி 
ஆகியவை போதுமான அளவு கிடைக்காவிட்டால்‌, மேலும்‌ முன்னோகீ 
கிய ஓப்பந்தங்களை மேற்கொள்ள அந்த பாங்கு மறுத்துவிடலாம்‌. 
இவை தவிர ஓரே ஒரு மாற்றுவழி இருக்கிறது. ஊகவணிகர்களிட 
மிருந்து முன்னோக்கிய செலாவணியை அந்த பாங்கு வாங்கலாம்‌. 
இவர்கள்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ றாக) ஆகையால்‌ அவர்கள்‌ 
நஷ்டதீதினின்று பாதுகாப்பைப்பற்றிக்‌ கவலைகொள்வதில்லை: ஆனால்‌, 
இந்த வழியை ஒரு சில நாணயங்கள்‌ விஷயதீதில்தான்‌ பின்‌ 
பற்ற முடியும்‌. ஊகவாணிபம்‌ செய்வோர்‌ துணிந்து இறங்கும்‌ 
அளவுக்கு வியாபாரம்‌ பெருகியுள்ள நாணயங்கள்‌ விஷயதீதில் தான்‌ 
இது இயலும்‌, 


முன்னோக்கிய நாணயமாற்று அங்காடியும்‌ பன்னாட்டு மூலதனப்‌ 
பெயர்ச்சிகளும்‌ 


பாங்குகள்‌ உடனடி நாணயமாற்றை வாங்கி முன்னோகீகி விற்க 
ஒப்புக்கொண்ட தவணைக்காலம்‌ வரை வைதீதிருக்கும்போது, உள்‌ 
நாட்டு நாணயத்தை அவை கொடுக்கின்றன. தங்கள்‌ பணத்தை 
இவ்வாறு முதலீடு செய்யும்போது, கடனளிப்பதன்மூலம்‌ அவை 
சம்பாதிக்கக்கூடிய வட்டியை அவை இழக்கின்றன. ஆனால்‌, வாங்கப்‌ 
பட்ட வெளிநாட்டுச்‌ செலாவணியை அந்த வெளிநாட்டுப்‌ பணச்‌ சந்தை 
யில்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடியும்‌, நமது உதாரணங்களில்‌ உடனடி டாலர்‌ 
களை வாங்க ஃபிரெஞ்சு பாங்குகள்‌ செலவழித்த பிராங்குகள்மீ து அவற்‌ 
றுக்கு வட்டி கிடைக்காது. ஆனால்‌, அவ்வாறு வாங்கிய டாலர்களை 
நியூயார்க்கில்‌ வட்டிக்கு விட முடியும்‌. இவ்விரு பண அங்காடிகளிலும்‌ 
உள்ள வட்டி விகிதங்களின்‌ வித்தியாசமானது முன்னோக்கிய நாணய 
மாற்றுவீதம்‌ உடனடி நாணயமாற்றுவீ தத்தைவிட அதிகமாக 


உள்ளதா; குறைவாக உள்ளதா என்பதற்கு முக்கியமான ஒரு காரண 
மாகும்‌. 


பாரிஸில்‌ குறுகியகால வட்டி விகிதம்‌ ஒரு சதவிகிதம்‌ என்றும்‌, 
நியூயார்க்கில்‌ இரண்டு சதவிகிதம்‌ என்றும்‌ எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. 
மூன்னோக்கு ஒப்பந்தங்கள்‌ செய்யப்படும்‌ சமயதீதில்‌ உடனடி வீதமும்‌, 
முன்னோக்கு வீதமும்‌ சமமாக (அதாவது, டாலருக்கு 4:90 பிராங்குக 


ட்‌ 1 
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ளாக) இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. அப்படியானால்‌, ஃபிரெஞ்சு இறக்கு 
மதியாளர்களுக்கு முன்னோக்கிக்‌ கொடுப்பதாக ஒப்புக்கொண்ட தொகை 
அதிகமாக இருந்தால்‌ அதற்கு வழி செய்வதற்காக டாலர்களை உடனடி. 
யாக வாங்குவதன்மூலம்‌ வருடதீதுகீகு ஒரு சதவிகித அளவுக்குதீ 
தொண்ணூறு நாட்களுக்கு அதிகப்படியான வருமானம்‌ கிடைக்கும்‌. 
அப்போது முன்னோக்கி டாலர்களை விற்பதற்கு பாங்குகள்‌ போட்டி 
மபிடும்‌, உடனடி டாலர்களை வாங்கவும்‌ அவ்வாறே போட்டி எழும்‌. 
முன்னோக்கிய டாலர்களின்‌ விற்பனையில்‌ உள்ள போட்டியால்‌ டாலரின்‌ 
முன்னோக்கிய விலை குறைந்து உடனடி விலை அதிகரிக்கும்‌. உடனடி 
நாணயமாற்று விகிததீதுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ முன்னோக்கிய நாணய 
மாற்று விகிதம்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. இவ்விரு விலைகளில்‌ ஏற்படும்‌ 
நேரெதிரான மாறுதல்கள்‌ காரணமாக நியூயார்க்குக்கு அனுப்பப்படும்‌ 
டாலர்களின்‌ அடக்கவிலை அதிகரிதீது அவற்றை ஃபிரான்சுக்குகீ 
கொண்டுவர விற்கும்போது கிடைக்கும்‌ வருவாய்‌ குறைந்து நியூயார்க்‌ 
கில்‌ கடன்‌ கொடுப்பதால்‌ ஏற்படும்‌ லாபதீதை அழித்துவிடுகின்‌ றன. 
இறுதியில்‌ பாங்குகளுக்குதீ தம்‌ கமிஷன்‌ மட்டுமே மிஞ்சும்‌. 


முன்னோக்கிய செலாவணி அதிகமாக விற்றதற்கு ஏற்பாடு செய்ய 
(அல்லது அதற்கு எதிர்க்காப்புச்‌ செய்ய) மட்டுமன்றி, பாங்குகள்‌ சுய 
மாகவே இதில்‌ ஈடுபடுவதாலும்‌ இவ்வாறு உடனடி செலாவணி வாங்கப்‌ 
பட்டு, அதன்‌ பயனாக ஓர்‌ அங்காடியிலிருந்து மற்றொன்றுக்கு நிதிப்‌ 
பெயர்ச்சி ஏற்படுகிறது. வெளிநாடுகளில்‌ வட்டி விகிதம்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ 
உள்ளதைவிட அதிகமாக இருக்கும்போது பாங்குகள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ 
கடன்‌ கொடுக்க விரும்புகின்றன. இதை நஷ்ட பயமின்றிச்‌ செய்ய 
முன்னோக்கிய நாணயமாற்று அங்காடி வழி செய்கிறது. 


. கடன்‌ கொடுக்கும்‌ ஃபிரெஞ்சுகீகாரரைப்‌ பொறுத்தவரை உடனடி 
யாக டாலர்கள்‌ வாங்கும்போது அதற்கு இணையாக அதே சமயம்‌ 
முன்னோக்கி டாலர்களை விற்கவேண்டும்‌. இல்லாவிட்டால்‌, ஃபிரான்‌ 
சுக்கு டாலர்கள்‌ பின்‌ ஒரு தேதியில்‌ திரும்பி வரும்போது பிராங்கு 
களின்‌ மதிப்பு அதிகமானால்‌ நாணயமாற்றில்‌ நஷ்டம்‌ ஏற்படும்‌. (கிவை 
குறுகிய காலக்‌ கடன்களாதலால்‌ அவை திரும்பிதீதான்‌ வரும்‌.) அதா 
வது, டாலர்களில்‌ கொடுத்த கடன்‌, அதற்காக எவ்வளவு பிராங்குகள்‌ 
செலவழிக்கப்பட்டனவோ அதைவிடக்‌ குறைவான அளவு பிராங்கு 
களை இறுதியில்‌ தருமானால்‌ இவ்வாறு நஷ்டம்‌ ஏற்படும்‌. பொன்னாக 
மாற்ற முடியாத காகிதப்பணம்‌ வழங்கும்‌ நிலைமையில்‌ இவ்வாறு மதிப்பு 
உயரக்கூடியது எப்போதும்‌ சாத்தியமே. பொன்‌ நாணயத்‌ திட்டம்‌ 
வழங்கும்போது உடனடி விகிதம்‌ பொன்‌ இறக்குமதி நிலைக்குக்‌ (௪௦1 
1்௦ற௦ரர்‌ ஐ௦1) கிழே குறையாது. இந்த அளவுக்கு அதிகமாக 
உடனடி நாணயமாற்று விகிதம்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்‌ கொடுக்கப்படும்‌ 


௬ 
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போது இருக்குமானால்‌ பொன்‌ திட்டதீதின்‌ கீழும்‌ இத்தகைய மதிப்‌ 
பேற்றம்‌ (௨றறரக௦ம௨11௦ட) ஏற்பட முடியும்‌. முன்னோக்கிய நாணய 
மாற்று வசதிகள்‌ இல்லை என்றால்‌) கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாட்டின்‌ பொன்‌ 
இறக்குமதி எல்லைக்குச்‌ சமமாக அல்லது அதற்கு மிகவும்‌ அருகில்‌ 
உடனடி விகிதம்‌ இருந்தாலொழிய பொன்‌ நாணயதீ திட்டச்‌ சூழ்‌ 
நிலையில்‌ வெளிநாடுகளுக்குக்‌ குறுகியகாலக்‌ கடன்களை அளிப்பது 
அடாயகரமான தாகும்‌. 


நாணயமாற்று விகிததீதில்‌ ஏற்படும்‌ மிகச்‌ சிறியதொரு மாற்றம்‌ 
வட்டி லாபதீதை நஷ்டமாக எவ்வாறு மாற்றக்கூடும்‌ என்பதைப்‌ பின்‌ 
வரும்‌ எடுதீதுக்காட்டால்‌ உணரலாம்‌. 
உடனடி ஸ்டர்லிங்‌ 5 281/4 வீததீ 
தில்‌ வாங்கியது 
அதிக வட்டி, 90 நாட்களுக்கு ன்‌ 250 
வீதம்‌ 


| 100,000 - $ 281,000 


| 


90 நாட்களுக்குப்பின்‌ 8 2:80/8 
வீததீதில்‌ ஸ்டர்லிங்‌ அற்றது] 


நஷ்டம்‌ 8 300 


சமீப காலத்தில்‌ இருப்பதுபோன்று நியூயார்க்கைவிட லண்டனில்‌ 
குறுகிய காலக்‌ கடன்‌ வட்டி ஒரு சதவிகிதம்‌ அதிகமாக இருக்கிறது 
என்று கொள்வோம்‌. ஓர்‌ அமெரிக்க : பாங்கு பவுனுக்கு 5 2:81 ஆக 
உடனடி மாற்றுவீதம்‌ இருக்கும்போது கீ 100,000-க்கு 90 நாள்‌ கடன்‌ 
ஒன்றில்‌ முதலீடூ செய்கிறது. கடன்‌ தவணை முடியும்போது உடனடி 
வீதம்‌ பவுனுக்கு 8 2:80 ஆக விழுந்துவிட்டது. வட்டி லண்டனில்‌ 
அதிகமாக இருப்பதனால்‌ நிகர லாபம்‌ சம்பாதிப்பதற்குப்‌ பதிலாக 
நியூயார்க்‌ பாங்குக்கு 300 டாலருக்கு ஒரு சிறு நஷ்டம்‌ ஏற்படுகிறது. 


முதலீடு செய்த தொகைக்கு லண்டனில்‌ கிடைக்கும்‌ அதிக வட்டி 
கம்‌ சதவிகிதம்‌ தானாகையால்‌, அதே சதவிகிதத்துக்கு நாணய 
மாற்று விகிதம்‌ விழுந்தால்‌ வட்டி விதீதியாசதீதால்‌ உண்டாகும்‌ 
லரப்ததை அது அப்படியே அழித்துவிடும்‌. முன்னோக்கிய பேரம்‌ 
செய்ப முடியுமானால்‌ நியூயார்க்‌ பாங்குக்கு ஒரு சிறு கமிஷனாவது 
கிடைக்கவேண்டும்‌ என்றால்‌ முன்னோக்கிய வீததீதின்‌ குறைவு கால்‌ 
சதவிகிதத்துக்குத்‌ தாழ்வாக இருக்கவேண்டும்‌. 


கடன்‌ கொடுக்கும்‌ விவகா 
கும்போது, அதே சமயம்‌ ல 
நட நீதுகொண்டிருக்கும்‌. 


ரங்கள்‌ நியூயார்க்குக்கு லாபகரமாக இருக்‌ 
ண்டனில்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ விவகாரங்கள்‌ 
லண்டன்‌ பாங்குகள்‌ உடனடி டாலர்களை 


க 100,250 - 8 280,700 


சட 


நாணயமாற்று 109 


விற்றுப்‌ பவுன்களைப்‌ பெற்று அவற்றை லண்டனில்‌ வட்டிக்கு 
விடும்‌. (10) நியூயார்க்கில்‌ லண்டன்‌ பாங்குகளின்‌ நிலுவைதீ 
தொகைகளினின்றாவது, (2 நியூயார்க்‌ பாங்கிகள்மீது 909 நாள்‌ 
உண்டியல்கள்‌ வரைவதன்மூலம்‌ நியூயார்க்கில்‌ ஏற்படும்‌ நிலுவைதீ 
தொகைகளினின்றாவது உடனடி டாலர்கள்‌ விற்கப்படும்‌, தொண்‌ 
ணூறு நாட்கள்‌ முடிந்ததும்‌ கடன்‌ வாங்கிய தொகைகளைத்‌ திருப்பிதீ 
தருவது அவசியமாகிறது. இவ்‌ விவகாரதீதில்‌ நாணயமாற்ழினால்‌ 
நஷ்டம்‌ ஏற்படுவதைத்‌ தடுக்க, சடன்‌ வாங்கிய தொகைகளை விற்கும்‌ 
அதே சமயம்‌ முன்னோக்கிய டாலர்‌ செலாவணியை லண்டன்‌ பாங்குகள்‌ 
வாங்கவேண்டும்‌. ஆகையால்‌ லண்டனில்‌ டாலர்களுக்கான முன்னோக்‌ீ 
கிய விலை உயரும்‌; உடனடி விகிதம்‌ விமும்‌;) ஆகையால்‌ முன்னோகீ 
கிய டாலர்களின்‌ விலை (உடனடி விலையோடூ ஒப்பிட்டால்‌) உயர்வாகி 
விடும்‌. 


அன்றி, லண்டனைவிட நியூயார்க்கில்‌ வட்டி விகிதம்‌ அதிகமாக 
இருந்தால்‌, நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ வட்டிக்கு விடுவதற்காக 
பவுன்கள்‌ டாலர்களாக மாற்றப்படும்‌. அமெரிக்க பாங்குகள்‌ தம்‌ 
லண்டன்‌ நிலுவைத்‌ தொகைகள்மீது ஸ்டர்லிங்‌ உண்டியல்களையும்‌ 
(தந்திகளையும்‌) விற்கும்‌) பவுன்களைக்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌. கடன்‌ வாங்கு 
வதற்காக நெடுூநீதவணை ஸ்டர்லிங்‌ உண்டியல்களை வரையும்‌, இவை 
லண்டன்‌ பாங்குகளின்‌ ஒப்புதலைப்‌ பெற்றபின்‌ லண்டன்‌ பணச்‌ சந்தை 
யில்‌ கழிவு செய்யப்படும்‌. நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ பெயரில்‌ இவ்வாறு 
ஏற்பட்டுள்ள ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைத்‌ தொகைகளைகீ கொண்டு அந்த 
பாங்குகள்‌ உடனடி ஸ்டர்லிங்‌ செலாவணியை விற்று அதில்‌ கிடைக்கும்‌ 
டாலர்களை நியூயார்க்கில்‌ கடனாகக்‌ கொடுக்கும்‌. இக்‌ கடன்களின்‌ 
தவணை முடியும்போது ஏற்படக்கூடிய நாணயமாற்று நஷ்டதீதைதீ 
தவிர்க்க அதே சமயம்‌ முன்னோக்கிய ஸ்டர்லிங்‌ செலாவணியை அவை 
வாங்க வேண்டியிருக்கும்‌. 


உடனடி ஸ்டர்லிங்‌ விற்பதில்‌ ஏற்படும்‌ போட்டி உடனடி வீததீ 
தைத்‌ தாழ்தீதும்‌. முன்னோக்கிய ஸ்டர்லிங்கின்‌ தேதேவை அதிகமாவதால்‌ 
முன்னோக்கிய வீதம்‌ உடனடி வீததீதைவிட உயர்வாக (64 ஐ 
மம்மு) இருக்கும்‌. உடனடிசிீ செலாவணியை விற்பதற்கான 
பாங்குகளின்‌ கமிஷனைக்‌ கழிதீதபின்‌ முன்னோக்கிய ஸ்டர்லிங்‌ வீததீ 
துக்கும்‌ உடனடி வீததீதுக்கும்‌ உள்ள விதீதியாசம்‌ நியூயார்க்கில்‌ 
கிடைக்கும்‌ அதிகபட்ச வருவாய்க்குச்‌ சமம்‌ ஆகும்வரை முன்னோக்கிய 
ஸ்டர்லிங்‌ வாங்குவதில்‌ போட்டி கருக்கும்‌. 


முன்னோக்கிய வீததீதுக்கும்‌ உடனடி வீததீதுக்கும்‌ உள்ள 
உறவைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌, ஊகவாணிபம்‌ இல்லாமல்‌ இருந்தால்‌, 


110 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


எந்த நாட்டில்‌ வட்டி விகிதம்‌ அதிகமாக இருகீகிறதோ அந்த நாட்டின்‌. 
மீதரன முன்னோக்கிய வீதம்‌ உடனடி வீததீதைவிடதீ தாழ்வாக 
இருக்கும்‌, எந்த நாட்டில்‌ வட்டி விகிதம்‌ குறைவாக இருக்கிறதோ 
அந்த நாட்டின்மீதான முன்னோக்கிய வீதம்‌ உடனடி. வீதத்தைவிட 
உயர்வாக இருக்கும்‌. 


ஊகவாணிபம்‌ : முன்னோக்கிய அன்னியசீ செலாவணியை 
விற்று நாணயமாற்று நஷ்டதீதைதீ தவிர்க்க விரும்பும்‌ ஏற்றுமதியாளர்‌ 
களும்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியை முன்னோக்கி வாங்கி அதேபோல 
நஷ்டத்தைத்‌ தவிர்கீக விரும்பும்‌ இறக்குமதியாளர்களும்‌ கமிஷன்‌ 
சம்பாதிக்கவும்‌, வட்டி விதீதியாசங்களால்‌ லாபம்‌ பெறவும்‌ இவ்‌ 
விவகாரங்களில்‌ ஈடுபடும்‌ பாங்குகளும்மட்டுமன்றி முன்னோக்கிய: 
அன்னியச்‌ செலாவணியை வாங்குவதிலும்‌ விற்பதிலும்‌ ஈடுபடும்‌ 
மற்றொரு முகீகிய வகையினரும்‌ உண்டு; அவர்கள்தாம்‌ ஊத 
வாணிபம்‌ செய்பவர்கள்‌. நாம்‌ முன்னரே பார்தீதபடி இவர்கள்‌ நஷ்டதீ 
துக்குப்‌ பாதுகாப்பற்ற நிலையை மேற்கொள்கிறார்கள்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட 
நாணயத்தின்‌ உடனடி வீதம்‌ எதிர்காலத்தில்‌ விழும்‌ என்று அவர்கள்‌ 
எதிர்பார்‌ தீதால்‌, அவர்கள்‌ எதிர்பார்க்கும்‌ எதிர்கால உடனடி வீதத்தை. 
விடச்‌ சிறிது உயர்ந்த விகிததீ துக்கு முன்னோக்கி நாணயங்களை விற்க 
அவர்கள்‌ ஒப்பந்தங்களை மேற்கொள்கின்றனர்‌. அன்றி, எதிர்காலதீதில்‌ 
உடனடி வீதம்‌ உயரும்‌ என்று அவர்கள்‌ எதிர்பார்தீதால்‌ அவர்கள்‌ 
எதிர்பார்க்கும்‌ எதிர்கால உடனடி வீததீதைவிடசீ சிறிது குறைந்த 
விலைக்கு அன்னியச்‌ செலாவணியை முன்னோக்கி விற்க அவர்கள்‌ 
ஒப்பந்தம்‌ செய்கின்றனர்‌. உடனடி விகிததீதின்‌ எதிர்கால நிலையைப்‌ 
பற்றிச்‌ சூதாடி லாபம்‌ பெறுவது அவர்கள து நோக்கமாகும்‌. ்‌ 


உதாரணமாக, பிராங்கின்‌ விலை உயரும்‌ என்று அதாவது, டாலர்‌ 
களின்‌ பிராங்கு விலை குறையும்‌ என்று எதிர்பார்கீகிற ஒரு ஃபிரெஞ்சு 
ஊகவணிகன்‌ முன்னோக்கி டாலர்களை விற்பான்‌, உதாரணமாக, 
தொண்ணூறு நாட்களுக்குப்பின்‌, முன்னோக்கிய, ஒப்பந்ததீதின்படி 
அவற்றைக்‌ கொடுக்கவேண்டிய நேரம்‌ வரும்போது, ஒப்பந்தத்தில்‌ 
குறிப்பிட்ட வீதத்துகீகுக்‌ குறைவாக உடனடி டாலர்களை அவனால்‌ 
வாங்க முடியுமானால்‌ அவனுக்கு ஊகவாணிப லாபம்‌ கிடைக்கிறது. 


எடுதீதுக்காட்டாக, ஒரு குறிப்பிட்ட நாளன்று ஊகவணிகர்கள்‌ 
பிராங்கைப்‌ பொறுத்தவரை நம்பிக்கை நிரம்பி, அதாவது, பங்கு 
மார்க்கெட்‌ பரிபாஷையில்‌ 6 எருது? மனப்பான்மையோடும்‌ மேம118]1), 
டாலரைப்‌ பொறுதீதவரை நம்பிக்கை இழந்து அதாவது, 4 கரடி 3? மனப்‌ 
பான்மையோடும்‌ ௨151) இருக்கிறார்கள்‌ என்று கொள்வோம்‌. அன்று 
உடனடி வீதம்‌ டாலருக்கு 4-90 பிராங்குகள்‌ என்றும்‌, முன்னோக்கி 
டாலர்‌ விற்கும்‌ போட்டியினால்‌ முன்னோக்கிய விகிதம்‌ டாலருக்கு 
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2:88 பிராங்குகள்‌ என நிற்கிறது என்றும்‌ கொள்வோம்‌. ஊகவணிகன்‌ 
ஒருவன்‌ 100,000 டாலரை முன்னோக்கி விற்கிறான்‌; அதாவது, தன்‌ 
நாணயத்தில்‌ 488,000 பிராங்குகளுக்கு ஈடாக, தொண்ணூறு நாட்கள்‌ 
கழிதீது, 100,000 டாலரைக்‌ கொடுப்பதாக அவன்‌ வாக்களிக்கிறான்‌. 
அப்போது உடனடி விகிதம்‌ டாலருக்கு 4:87 பிராங்குகளானால்‌, தன்‌ 
முன்னோக்கிய பேரதீதுக்காக டாலர்களை 487,000 பிராங்குகளைக்‌ 
கொண்டு வாங்கி அவ்‌ விவகாரத்தில்‌ ஆயிரம்‌ பிராங்குகளை லாபமாகப்‌ 
பெறுவான்‌. ஆனால்‌, அப்போது உடனடி விகிதம்‌ ஒரு டாலருக்கு _ 
4:68 பிராங்குகளைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ அவனது ஊகவாணிபத்‌ 
தில்‌ நஷ்டம்தான்‌ ஏற்படும்‌. 


ஊகவாரணிப நடவடிக்கைகள்‌ முன்னோக்கிய நாணயமாற்று 
விகிததீதை நிர்ணயிக்கின்றன என்றபோது பாரிஸில்‌ டாலர்‌ விலை 
தாழ்வாக இருக்கிறது என்றால்‌ அந்த விகிதத்துக்கு முன்னோக்கிய 
டாலர்களை விற்பதைவிட்டு வாங்குவதற்கு விருப்பமுள்ள ஊகவணி 
கர்கள்‌ ஒருவருமே இல்லை என்று அர்தீதமில்லை. ஊக பேரமுடைய 
- அங்காடியின்‌ ஒரு முக்கிய குணாதிசயம்‌ அதன்‌ ஊகவணிகர்களிடையே 
சாதாரணமாக அபிப்பிராய பேதம்‌ இருப்பதாகும்‌. நாம்‌ இப்போது 
சொன்ன உதாரணத்தில்‌, டாலரைப்பொறுத்து *எருது? மனப்‌ 
பான்மை உடையவர்கள்‌ முன்னோக்கிய டாலர்களை வாங்குவாரே தவிர 
விற்கமாட்டார்கள்‌. அவர்களது முன்னோக்கிய ஒப்பந்தங்களின்‌ 
தவணை முடியும்போது உடனடி வீதம்‌ டாலருக்கு 4:88 பிராங்குக்குமேல்‌ 
இருந்தால்‌ அவர்கள்‌ லாபமடைவார்கள்‌. முதலில்‌ சொன்ன நாளில்‌ 
டாலர்களின்‌ மதிப்பு தாழ்வாக இருப்பது டாலரைப்‌ பொறுதீதவரை 
பெரும்பான்மையாகக்‌ * கரடி? மனப்பான்மை இருப்பதையே காட்டு 
கிறது. ஊகவணிகர்‌ அனைவரும்‌ ஓரே அபிப்பிராயம்‌ கொண் 
டூள்ளார்கள்‌ என்று இதற்குப்‌ பொருள்‌ அன்று. 


பெரும்பான்மையான ஊகவணிகர்கள்‌ டாலரைப்‌ பொறுத்தவரை 
்‌ கரடி? மனப்பான்மைக்குப்‌ பதில்‌ ₹ எருது? மனப்பான்மை கொண்‌ 
டிருந்தால்‌ முன்னோக்கி வாங்கிய டாலர்கள்‌ முன்னோக்கி விற்ற டாலர்‌ 
களின்‌ அளவைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌. டாலரை முன்னோக்கி 
வாங்குவதில்‌ ஏற்படும்‌ போட்டி அதன்‌ மதிப்பை உயர்த்தும்‌. விகிதம்‌ 
டாலருக்கு 4:91 பிராங்காக உயரக்கூடும்‌. பணம்‌ செலுதீதவேண்டிய 
நாளில்‌ உடனடி வீதம்‌ 4:92 ஆக இருநீதால்‌ ₹ எருதுகளுக்கு? லாபம்‌? 
சிறுபான்மையோரான ₹ கரடிகளுக்கு *? நஷ்டம்‌. 


உடனடி வீதத்தை ஊகவாணிபம்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கிறது ? 
வெளிநாட்டு நாணயங்களின்‌ எதிர்கால மதிப்புப்பற்றி ஊகவணிகந்‌ 
- களின்‌ அபிப்பிராயம்‌ மிகவும்‌ * கரடிதீதனமாக ? இருக்கிறது என்றால்‌. 


ச 


ர்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


(அதாவது, தம்‌ நாணயத்தைப்பற்றிய அபிப்பிராயம்‌ 6 எறுதுக்சன் ன்‌ ்‌ 
இருந்தால்‌) அவர்கள்‌ நிகரமாக முன்னோக்கி அன்னியச்‌ செலாவ யை 
விற்பார்கள்‌. இதனால்‌ முன்னோக்கிய வீதம்‌ தாழும்‌. அவர்களிட 
மிருந்து வாங்குபவர்கள்‌ முகீகியமாக பாங்குகளும்‌ நரணமமாற்று 
வணிகர்களும்‌. இவர்கள்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ அல்லர்‌. எனவே, விவர்கன்‌ 
தாம்‌ வாங்கியதற்குப்‌ பாதுகாப்பாக உடனடி விற்பனை யைசீ செய்‌ 
வார்கள்‌. உடனடி விற்பனையின்‌ அளவு அதிகரிப்பதால்‌ உடனடி 
விதம்‌ கீழ்நோக்கி மாறும்‌. இது எதிர்காலத்தில்‌ நாணயமாற்று 
விகிதத்தின்‌ போக்கைப்பற்றி ஊகவணிகர்கள்‌ கொண்டுள்ள அவிபிபிரார 
யத்தை நிகழ்காலத்தில்‌ பிரதிபலிக்கிறது. (ஊகவாணிபம்‌ தொடர்ந்து 
நடப்பதால்‌ முன்னோக்கிய வீதம்‌ தாழ்வாகவேதான்‌ இருக்கும்‌) ப 

அன்றி, அன்னிய நாணயங்களைப்‌ பொறுதீதவரை ஊகவணிகர்கள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ * எருதுத்தனமாக? (அதாவது, தம்‌ நாணயத்தைப்‌ 
பொறுத்தவரை *4 கரடித்தனமாக?) இருப்பார்களாயின்‌ அவர்கள்‌ 
முன்னோக்கி அன்னியச்‌ செலாவணியை வாங்குவார்கள்‌. இதனால்‌ 
அதன்‌ மாற்று விகிதம்‌ அதிகமாகும்‌. அவர்களுக்கு விற்பவர்கள்‌ தம்‌ 
நிலைமைக்குப்‌ பாதுகாப்புத்‌ தேடி உடனடி செலாவணியை வாங்க 
வேண்டியிருக்கும்‌. இதனால்‌ உடனடி விகிதம்‌ மேலே போகிறது. 
மறுபடியும்‌, எதிர்காலத்தைப்பற்றிய பயமும்‌ நம்பிக்கையும்‌ நிகழ்‌ 
காலத்தில்‌ பிரதிபலிப்பதைக்‌ காணலாம்‌. 


முன்னோக்கிச்‌ செலாவணி வாங்குவதில்‌ £ எருது? ஊகவணிகர்‌ 
களுக்குகீ கஷ்டமாக இருந்தால்‌ உடனடி விகிததீதைவிடக்‌ கணிசமான 
அளவு அதிகமாக முன்னோக்கிய விகிதம்‌ இருக்கும்‌, ஆனால்‌, இவ்‌ 
வுயர்வு (0 ஊ௰ஃ1மாம) அதிகமாக அதிகமாக, பாங்குகளுக்கு உடனடிச்‌ 
செலாவணி வாங்கித்‌ தம்‌ நிதிகளை வெளிநாடுகளுக்கு மாற்றுவது 
மேன்மேலும்‌ லாபகரமாகிறது, அதே சமயம்‌ அவை முன்னோக்கி 
அச்‌ செலாவணியை விற்றுதீ தம்‌ பணம்‌ நிச்சயமாக லாபத்துடன்‌ 
திரும்பி வருவதற்கு வழிசெய்துகொள்கின்றன. 


உதாரணமாக, பாரிஸில்‌ உடனடி வீதம்‌ டாலருக்கு 4:90 
பிராங்குகள்‌ என்றும்‌, முன்னோக்கிய வீதம்‌ 4:93 என்றும்‌ கொள்‌ 
வோம்‌. வட்டி விதீதியாசம்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌ மூலதனப்‌ போக்கு 
வரவை இங்குச்‌ சேர்க்காமலிருக்க நியூயார்க்கிலும்‌ பாரிஸிலும்‌ ஒரே 
வட்டி விகிதங்கள்தான்‌ வழங்குகின்றன என்றும்‌ கொள்வோம்‌. 
490,000 பிராங்குகள்‌ செலவில்‌ உடனடிசீ செலாவணியாக 100,000 
டாலரை ஒரு ஃபிரெஞ்சு பாங்கு வாங்கி அதை நியூயார்க்குக்கு மாற்றி 
அங்கு வட்டிக்குவிட்டு, அதே சமயம்‌ அந்த டாலர்களை ஓர்‌ ஊகவணிக 
னுக்கு முன்னோக்கி விற்றால்‌, அதன்‌ கடன்‌ திரும்பி வரும்போது அந்த 
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பாங்குக்கு நிச்சயமாக 493,000 பிராங்குகள்‌ கிடைக்கும்‌. இதீதகைய 
நாணயமாற்று ஆர்பிட்ரேஜை*்‌ மேற்கொள்வதன்மூலம்‌ அந்த 
பாங்குக்கு 3000 பிராங்குகள்‌ லாபம்‌. 


முன்னோக்கிய டாலர்களின்‌ விலை மிகவும்‌ உயர்வாக இருந்தால்‌, 
அது பிராங்கின்‌ எதிர்காலத்தின்மீது நம்பிக்கையின்மையைக்‌ குறிக்‌ 
கிறது. முன்னோக்கிய டாலர்களை வாங்க ஊகவணிகர்கள்‌ போட்டி 
யிடுவதனால்‌ இது ஏற்படுகிறது. இத்தகைய எதிர்கால அவநம்பிக்கை 
முதலில்‌ இந்த உருவத்தில்‌ காணப்படும்‌ மூலதனப்‌ பெயர்ச்சியை 
லாபகரமாக ஆக்குவதனால்‌ (1) ஊகவணிகர்களின்‌ வாங்கும்‌ விருப்பதீ 
துக்கு ஈடாக முன்னோக்கிய டாலர்களின்‌ அளிப்பு அதிகமாவதற்கும்‌ 
௨0 நிதிகளை வெளிநாட்டுக்கு மாற்ற உடனடிச்‌ செலாவணியை அதிக 
மாக வாங்குவதற்கும்‌ இது ஊக்கமளிக்கிறது. முன்னோக்கிய செலாவணி 
மேலும்‌ அளிக்கப்படுவதனால்‌ முன்னோக்கிய விகிதம்‌ உயரும்‌ வேகம்‌ 
மட்டுூப்படுகிறது. உடனடிச்‌ செலாவணிக்குதீ தேவை அதிகரிப்பதால்‌ 
உடனடி வீதம்‌ உயரலாகிறது. இதனால்‌ 'அந்‌ நாட்டு நாணயத்தின்‌ 
எதிர்காலதீதின்மீது இருந்த அவநம்பிக்கை நிகழ்காலத்திலும்‌ பிரதி 
பலிக்கலாகிறது. 


தங்கள்‌ கடன்களின்‌ தவணை நாள்‌ வரும்போது, உடனடி விகிதம்‌ 
தங்கள்‌ முன்னோக்கிய பேரங்களில்‌ 'குறிப்பிட்ட விகிததீதைவிட அதிக 
மாகவோ குறைவாகவோ எப்படி இருப்பினும்‌, நாணயமாற்று 
ஆர்்‌பிட்ரேஜ்‌ அல்லது இத்தகைய மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளைதீ தூண்டி 
விடப்‌ போதுமான அளவுக்குப்‌ பாரிஸில்‌ முன்னோக்கிய டாலரின்‌ விலை 
உயர்வாக இருந்தால்‌ பாங்குகளுக்கு லாபம்‌ என்பது தெளிவு. 
ஏனெனில்‌), அவை டாலர்களை ஒரு குறிப்பிட்ட (உடனடி) வீததீதுக்கு 
வாங்குகின்றன $ழ அதைவிட உயர்ந்த (முன்னோக்கிய) வீததீதுக்கு 
விற்கின்றன. முன்னதாக ஊகவணிகர்கள்‌ செய்திருந்த முன்னோக்கிய 
பேரங்களினின்று அவர்கள்‌ டாலர்களைப்‌ பெறும்போது, அந்தப்‌ பேரங்‌ 
களில்‌ குறிப்பிட்ட வீததீதுகீகு அதிகமாக உடனடி வீதம்‌ இருந்தால்‌ 
தான்‌, அதேபோன்ற நிலைமையில்‌ ஊகவணிகர்களுக்கு லாபம்‌ கிடைக்‌ 
கும்‌. அவர்கள்‌ டாலர்களை 4:90 பிராங்கு விலைக்கு வாங்கியதாககீ 
கொள்வோம்‌. அப்போது அவர்கள்‌ 4:91 அல்லது 4:92 பிராங்கு 
களுக்கு விற்பதனால்‌ லாபக்‌ அடைகிறார்கள்‌. 


தவிர; கடன்‌ வாங்கும்‌ அங்காடியைவிடக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
அங்காடியில்‌ வட்டி விகிதங்கள்‌ அதிகமாக இருந்தாலும்கூட ஊக 


4 அதாவது) வட்டி வித்தியாசத்துக்காக அன்றி நாணயமாற்று வீதத்திலுள்ள 
வித்தியாசம காரணமாக லாபம்‌ "சம்பாதிக்க ஒரே சமயம்‌ வெவ்வேறு மார்க்கெட்டு 
களில்‌ டாலரை வாங்குவதும்‌ விற்பதும்‌. 
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வாணிப நிதிப்‌ பெயர்சீசி லாபகரமாக இருக்கலாம்‌ என்பதையும்‌ இங்குக்‌ 
கவனிக்கவேண்டும்‌. வட்டி அதிகமாக உள்ள அங்காடியிலிருந்து 
வட்டி குறைவாக உள்ளதற்கு நிதிகளை அனுப்புவதனால்‌ ஏற்படும்‌ 
நஷ்டதீதைவிட அதிகமாக ஒரு விகிததீதில்‌ உடனடிசீ செலாவணியை 
வாங்கி அதைவிட அதிகமான வீதத்தில்‌ அதை முன்னோக்கி விற்பதால்‌ 
(நாணயமாற்று ஆர்பிட்ரேஜ்‌) ஏற்படும்‌ லாபம்‌ அதிகமாக இருந்தால்‌ 
இது சாத்தியம்‌ ஆகும்‌. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


மேயாம்ற, 1 0சமவய 77%௪ 4280 ௦ரீ 5௨ [70சழ்ரா௩ 1720707172. 
1௯௦௦ : ]8௨௦0011]1௨௫ & மே. 1951. பன்னாட்டுச்‌ செலுத்தல்‌ 
களின்‌ செயல்முறைபற்றி மிக அழகாகவும்‌ எளிமையாகவும்‌ “ 
விவரிதீதுள்ள நூல்‌, 


4லற0ர்‌. ஈரம்‌. 1ற0ர்‌. 9700208மா௪௨, 1197 71 1௦ ஐ௨௩ 
ஸேகரகடர்ரா 1" ஈபுகம்‌ மேடி ஏயிரு, 1962. பலவகை நாணயமாற்று 
விவகாரங்களைப்பற்றி எளிய முறையில்‌ இந்‌ நூல்‌ விவரிக்கிறது. 


11௦10095) கிஷ. 77௪ 77சம 307 41017217 2£207%௧7176 ]ரீமர:]22]. 
14818 00% [750௨1] ௦௫ 88 மரீ 18 1௦ 
சீவ 1959. இந்தப்‌ பெரும்‌ நாணயமாற்று அங்காடியின்‌ 
அமைப்பையும்‌ செயல்‌ முறையும்பற்றிதீ தெளிவாக விவரிக்கிறது. 


௦, வடை க்‌. ரர, ரச்சு 72009௪ 1170071௦௪ மு௩ம்‌ 
10180]. 1187 70% * 34௦ெல௲ூட117111 0551 ே., 1௩௦. 1940, 
அன்னியச்‌ செலாவணி செலுத்தும்‌ செயல்முறையைப்பற்றி மிக 
அழகாகக்‌ கூறும்‌ நூல்களில்‌ ஒன்றாக இன்னமும்‌ விளங்குகிறது. 
கடன்‌ நிர்வாகதீதின்‌ பல வகைகளைப்பற்றி நான்காவது அத்தி 
யாயம்‌ மிகவும்‌ விளக்கம்‌ தருகிறது. . 


16. தடையற்ற அங்காடிகளில்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
(0டர்ஜம. 17301) வர; ஜஒ ந3கர்டத மட ]ரஒ௰ நிரகர%சரத) , 


அன்னியசீ செலாவணியின்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌, நாணயமாற்று 
அங்காடி, ஒரு நாணயத்தின்‌ விலையை மற்றொன்றில்‌ கூறுவதே 
நாணயமாற்று வீதம்‌ என்ற இலக்கணம்‌ ஆகியவைபற்றி நாம்‌ பல 
முறை கூறியதிலிருந்து, நாணயமாற்று வீதம்‌ நிர்ணயிக்கப்படுவத 
விலை நிர்ணயப்‌ பிரச்சினை என்பது நன்கு புலப்பட்டிருக்கும்‌. எனவே, 
சாதாரணமாக நாம்‌ பயன்படுதீதும்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்பற்றிய 
ஆராய்ச்சி இதற்குப்‌ பொருந்தும்‌. 


பல நாணயமாற்று விதங்கள்‌ 


ஆனால்‌ தேவை, அளிப்பு ஆராம்ச்சியைப்‌ பயன்படுதீதுவதில்‌ 
இங்குசீ சில விதீதியாசங்கள்‌ உள்ளன. இவற்றுள்‌ ஒன்று பின்வருவது. 
ஒரு பொருள்‌ அங்காடியில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட தரமுடைய ஒரு 
பொருளுக்கு ஒரு விலைதான்‌ இருக்கும்‌. ஆனால்‌, நாணயமாற்று 
அங்காடியில்‌, (உடனடி அல்லது தந்திவழி மாற்றுகள்‌ போன்ற) 
ஒரு குறிப்பிட்ட வகையான அன்னியசீ செலாவணிக்கு ஓரே ஒரு 
விலைதான்‌ என்பதில்லை. மாறாக, எதீதனை செலாவணிகள்‌ விற்கப்படு 
கின்றன வோ அத்தனை விலைகள்‌ இருக்கும்‌. இருப்பினும்‌, எப்படி, 
ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ உலகின்‌ பிற பகுதிகளுடன்‌ அது 
கொண்டுள்ள எல்லா விவகாரங்களும்‌ அடங்கியுள்ளனவோ, அதேபோல 
அன்னிய நாணயங்களுக்கான எல்லாதீ தேவைகளையும்‌ அவற்றின்‌ 
எல்லா அளிப்புகளையும்‌ நாணயமாற்று அங்காடி ஒன்றுசேர்க்கிறது. 
ஒரு பொது அங்காடியாக அவை இணைகின்றன. 


இந்தப்‌ பல நாணயமாற்று விகிதங்களில்‌ எது தேவை, அளிப்பு 
ஆகிய இரண்டின்‌ பின்னிய விளைவைப்‌ பிரதிபலிக்கிறது எனலாம்‌ * 
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உண்மையில்‌, ஒரு தடையற்ற அங்காடியில்‌ இது ஒரு 
தீவிரமான பிரச்சினையே அன்று. எந்த நாணயத்தின்‌ மாற்று 
வீதத்தையும்‌ பிற எல்லாவற்றின்‌  விதத்துக்கும்‌ பிரதியாக 
எடுதீதுக்கொள்ளலாம்‌. ஏனெனில்‌, எல்லாச்‌ செல்ரவண்களையும்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று ஏற்றதாக ஆர்பிட்ரேஜ்‌ விவகாரங்கள்‌ பத 
வந்து நிறுத்துகின்றன. ஏதாவது ஒன்றின்‌ விலை உபர்நீதாலோ 
தாழ்நீதாலோ, பிற எல்லாச்‌ சாவ களிக்கபக்‌. வலலவிததும்‌ அதே 
திசையிலும்‌ அதே விகிததீதிலும்‌ மாறிதீதான்‌ ஆகும்‌. 
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ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலை, அதன்‌ நாணயமாற்று அங்காடி 
இவ்விரண்டுக்கும்‌ உள்ள ஒற்றுமை இவ்விரண்டும்‌ அந்‌ நாடு உலகின்‌: _ 
பிற பாகங்கள்‌ எல்லாவற்றுடனும்‌ கொண்டுள்ள தொடர்புகள்‌ 
அனைத்தையும்‌ அடக்கியுள்ளன என்பதோடு நிற்கவில்லை. இவ்விரு 
கோட்பாடுகளும்‌ ஒரே கூட்டல்‌ தொகையைக்‌ குறிக்கின்றன. 
அதாவது, பிற எல்லா நாடுகளுடனும்‌ அந்‌ நாடு கொண்டுள்ள 
பொருளாதார விவகாரங்களின்‌ கூட்டல்‌ தொகையை இவை 
குறிக்கின்றன. ஆனால்‌, ஒரு விதீதியாசம்‌ உண்டு. ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலதீதில்‌ உண்மையில்‌ நடந்த இத்தகைய எல்லா விவகாரங்களையும்‌ 
செலுத்துநிலை குறிக்கிறது. அப்போது எந்த நாணயமாற்று வீதமோ 
வீதங்களோ வழங்கி இருந்தாலும்‌ சரியே, ஏற்கெனவே நடநீதுவிட்ட 
ஒன்றின்‌ விவரத்‌ தொகுதியாகும்‌ அது. 


அதற்கு மாறாக, நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ ஒன்றை ஒன்று 
சந்திக்கும்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌, நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ ஒரு 
வரிசையில்‌ ஓவ்வொரு வீததீதிலும்‌ அந்த நாட்டினுடைய 
ஒன்றையொன்று பாதிக்காத செலுத்துகை, வருவாய்‌ இரண்டும்‌ 
எவ்வளவாக இருக்கும்‌ என்பதைக்‌ காட்டுகின்றன. அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ தேயையும்‌ அளிப்பும்‌ நாணயமாற்று வீதத்தை 
நிர்ணயிக்க ஒன்றை ஒன்று பாதிக்கும்‌ பட்டியல்கள்‌ ஆகும்‌. அத்துடன்‌ 
உண்மையில்‌ நடக்கும்‌ விவகாரங்களையும்‌ அவை நிர்ணயிக்கின்றன. 
ஒரு குறிப்பிட்ட செலுத்துநிலை காலதீதில்‌ அதாவது ஓர்‌ ஆண்டில்‌ 
இந்த மார்க்கெட்‌ சக்திகள்‌ மற்றக்‌ காலதீதோடூ ஒப்பிட்டால்‌ மாறவில்லை 
என்று எடூத்துக்கொண்டால்‌, அப்போது வழங்கும்‌ நாணயமாந்று 
வீததீதில்‌ அங்காடியில்‌ உள்ள தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ எந்த அளவுக்கு 
இருக்கின்றனவோ அநீத அளவுக்கு உண்மையில்‌ செலுதீதுகைகளும்‌ 
வருவாய்களும்‌ ஏற்பட்டுள்ளன என்று திருத்தமாகக்‌ கூறலாம்‌. 


_ மற்றொரு விதீதியாசதீதையும்‌ இங்குக்‌ குறிப்பிடவேண்டும்‌. ஒரு 
நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை எ 


ன்பது மூழூமையானது ; ஒன்றை ஒன்று 
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பாதிக்காத செலுதீதுகைகளையும்‌ வருவாய்களையும்‌ மட்டும்‌ அன்றிப்‌ 
பற்றாக்குறையை ஈடுசெய்யும்‌ நிதி வசதிகளின்‌ அளவு, அவை 
எப்படி வருகின்றன ஆகியவற்றையும்‌ அது குறிக்கிறது. நாணய 
மாற்றின்‌ தேவையும்‌ அளிப்புமோ தன்னிச்சையான (ஸம%௦௩௦1௩௦18) 
விவகாரங்களைமட்டுமே கொண்டன. அதாவது, ஒரு நாணயமாற்று 
வீதங்களின்‌ ஒரு வரிசையில்‌ ஒவ்வொரு வீதத்திலும்‌ எவ்வளவு 
பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ மற்றும்‌ பத்திரங்கள்‌ இறக்குமதியாகும்‌, 
அத்தகையவை எவ்வளவு ஏற்றுமதியாகும்‌ என்பவைதான்‌ அவற்றில்‌ 
அடங்கியுள்ளன. எனவே, நிலையான சூழ்நிலையில்‌, செலுத்து 
நிலையில்‌ துண்டு விழுந்தால்‌ அதன்‌ அளவு அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ 
தேவை அப்போது வழங்கும்‌ மாற்று வீததீதில்‌ அளிப்பைவிட 
எவ்வளவு அதிகம்‌ என்பதைக்‌ குறிக்கும்‌) செலுத்து நிலையில்‌ 
ஏற்படும்‌ உபரி, அப்போதுள்ள மார்க்கெட்‌ வீதத்தில்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணியின்‌ தேவையைவிட அளிப்பு எவ்வளவு அதிகம்‌ என்பதைகீ 
காட்டும்‌. 


கலப்புத்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ (௦200514௦ 1910 ௨௩0 ஊம்‌ ய நந 

பொருள்களின்‌ அங்காடிகளுக்கும்‌ நாணயமாற்று அங்காடி 
களுக்கும்‌ உள்ள மற்றொரு வித்தியாசதீதுக்குக்‌ காரணம்‌ ஒரு 
பொருளின்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ ஓரே தன்மையுடையனவாக 
௩௦:௦௦ஐ௦௩௦௦08) இருக்கும்போது, நாணயமாற்றின்‌ அதே பட்டியல்கள்‌ 
கலப்புத்‌ தேவையும்‌ கலப்பு அளிப்புமாக இருப்பதாகும்‌. பருத்தியின்‌ 
தேவை என்பதை எடுதீதுக்கொண்டால்‌ தனிதீதன்மையான சில 
குணங்களையுடைய ஒரு தனிப்பொருளை வாங்குபவர்கள்‌ எவ்வளவு 
கேட்கிறார்கள்‌ என்பதை அது குறிக்கிறது. அன்னியசீ செலாவணியின்‌ 
தேவை என்பது) சற்றுமுன்‌ கூறியபடி; வெவ்வேறு தேவைகளின்‌ 
கலப்பாகும்‌. அதாவது; பலவகைப்‌ பொருள்கள்‌ பணிகளில்‌ பல்‌ வறு 
வகை, பலவகைப்‌ பங்கு, பதீதிரங்கள்‌ இவை அனைத்துக்குமான 
கலப்புத்‌ தேவை அது. அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பும்‌ 
அவ்வாறே ஒரு கலப்பு ஆகும்‌. 


பொருள்‌ அங்காடிகளில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ குறிப்பதும்‌ நாணய 
மாற்று அங்காடியில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ குறிப்பதும்‌ அடிப்படையில்‌ 
இவ்வளவு மாறுபட்டிருக்கும்போது, அவை வெவ்வேறு விளைவுகளை 
உண்டாக்காது என்பது என்ன நிச்சயம்‌ £ உள்ளபடி நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ நிலையற்றிருக்கக்கூடிய அபாயம்‌ இல்லையா? அதாவது, 
இவ்‌ வீதங்களின்‌ ஏற்றமோ,; தாழ்வோ தொடங்கிவிட்டால்‌ நிற்காமல்‌ 
போய்க்கொண்டே இருக்குமா ₹ பொருள்களின்‌ விலைகளைப்‌ பொறுத்த 
வரையில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ கணிசமான அளவுக்கு மாறினால்தான்‌ 
பொருள்களின்‌ விலைகளில்‌ பெரும்‌ மாறுதல்களைக்‌ காணலாம்‌. 
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அப்பொழுதும்கூட அவ்வாறு விளையும்‌ விலை மாறுதல்களுக்குதீ தானே 
ஒரு வரம்பு உண்டாகிறது. விலை உயர்ந்தால்‌ அண்டு உயர்ந்து 
விலை உயர்வு தடைப்படுகிறது ; விலை விழுந்தால்‌ வாங்கப்படும்‌ அளவு 
அதிகரித்து விலை மேலும்‌ விமுவது தடைப்படுகிறது. 


திடமான அங்காடிகளும்‌ திடமற்ற அங்காடிகளும்‌ (1௨516 ௨௩௦ 

[7றதர்‌௨$16 ]ரகர127%5) 

எந்த விலையில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ சமமாகி ஒன்றுக்கொன்று 
தீர்த்தக்கொள்கின்றனவோ, அதைவிட விலை அதிகமானால்‌ தேவையை 
விட அளிப்பு அதிகமாகவேண்டும்‌ $ழ அதைவிட விலை குறைந்தால்‌ . 
அளிப்பைவிடத்‌ தேவை அதிகமாகவேண்டும்‌. அத்தகைய அங்காடி 
யைதீ திடமான அங்காடி என்கிறோம்‌. பொருள்‌ அங்காடிகளில்‌ ” 
இவ்வாறு நடக்கிறது. ஆனால்‌, அங்காடியில்‌ தீரும்‌ விலைக்கு 
அதிகமான விலைகளில்‌ அளிப்பைவிடத்‌ தேவை அதிகமாக இருந்தால்‌ 
போகப்போக இந்த வித்தியாசம்‌ அதிகமாகிக்கொண்டேபோகுமாதலின்‌, 
சமநிலைக்கு மேல்‌ விலை உயர்ந்தால்‌ அது நிரந்தரமாக உயர்நீது 
கொண்டே இருக்கும்‌. 


இத்தகைய திடமற்ற சூழ்நிலை நாணயமாற்று அங்காடிகளில்‌ 
காணப்பெறலாம்‌. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ தறிகெட்டு மிக அதிகமாக 
ஏறி இறங்கிய காலங்கள்‌ உண்மையில்‌ அஇருந்திருக்கின்றன. 
முகீகியமாக முதல்‌ உலகப்‌ போர்‌ முடிந்தவுடன்‌ இவ்வாறு ஏற்பட்டது. 
அப்போது ஜெர்மனியின்‌ மார்கீகும்‌, ஆஸ்ட்ரியாவின்‌ கிரவுனும்‌, 
ருஷ்யாவின்‌ ரூபுலும்‌, மார்க்கெட்‌ சக்தியால்‌ கடுமையாகச்‌ சுழற்றி 
யடிக்கப்பட்டு இறுதியில்‌ அநேகமாக அவற்றின்‌ மதிப்பு முழுவதையும்‌ 
இழந்தன. அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை அளிப்பு 
ஆகியவற்றின்‌ விசேஷமான அமைப்பினால்‌ மிக அதிகமான ஏற்றதீ 
தாழ்வுகள்‌ நாணயமாற்று வீததீதில்‌ ஏற்படத்தான்‌ வேண்டுமா அன்றி 
அசாதாரணமான நிலைமைகளில்தான்‌ இத்தகைய கடுமையான 
மாற்றங்கள்‌ தோன்றுகின்‌ றனவா என்பதை நாம்‌ நிச்சயிக்க 
வேண்டும்‌, 


நாணயமாற்று விதங்களின்‌ மிக முக்கியமான பங்கு 


நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறுவதால்‌ இரு நாடுகளின்‌ தராதர 
விலைகளும்‌ மாறுகின்றன. எனவே, பன்னாட்டு வாணிபதீதில்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்களின்‌ பங்கு மிக முக்கியமான து என்பதை முந்திய 
அத்தியாயதீதில்‌ பார்தீதோம்‌. அன்னியச்‌ செலாவணிகளின்‌ விஜ 
உயர்ந்தால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ இிறக்குமதிகளின்‌ விலை உயருகிறது. 
அந்‌ நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ வெளிநாட்டு விலை குறைய வழி 
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உண்டாகிறது. இதனால்‌ இறக்குமதிகள்‌ குறைகின்றன. ஏற்றுமதிகள்‌ 
ஊக்குவிகீகப்படுகின்றன. எனவே, செலுதீதுநிலையில்‌ ஏற்பட்ட 
பற்றாக்குறையை குறைவுகளை ஈடுசெய்ய அதிகசீ செலவில்‌ நிதி 
வசதிக்கு ஏற்பாடு செய்யாமலேயே சரிக்கட்ட ஒரு நாட்டின்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்களின்‌ ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ வழி செய்ய முடியும்‌, ' நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ எவ்வாறு நிர்ணயிக்கப்படுகின்றன என்பதைக்‌ 
கண்டுபிடிக்க இது மற்றொரு காரணமாகும்‌. 


௬ம்‌ 
1. 


இந்த விஷயதீதை இந்த அதீதியாயதீதில்‌ பரிசீலிப்போம்‌. 
இதற்காக செலுத்‌ துநிலையில்‌ பற்றாக்குறைகொண்ட ஒரு நாட்டைப்பற்றி 
மட்டும்‌ பார்ப்‌ போம்‌, அத்தகைய நாட்டுக்குதீதான்‌ உண்மையில்‌ 
ஒரு பிரச்சினை என்பது உள்ளது. உபரி செலுதீதுநிலை கொண்ட 
நாட்டுக்கு வெளிநாட்டில்‌ நிலுவைத்‌ தொகைகளும்‌ பொன்னும்‌ சேரு 
கின்றன $ குறைவை ஈடுகட்ட நிதிவசதிக்கு ஏற்பாடு செய்யும்‌ 
தொல்லை அதற்கில்லை. எனவே, ஏதாவது ஒருசில விலக்குகளைதீ 
தவிர, நாம்‌ செலாவணி மதிப்பிறக்கத்தின்‌ (63%0]%0ஐ௨ 8601௦012- 
1 விளைவுகளை மட்டுமே இங்கு ஆராய்வோம்‌. மதிப்பேற்றதீதின்‌ 
(ஹூறா௦௦ம்கமம்‌) அல்லது நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ தாழ்வின்‌ 
விளைவுகளை நிர்ணயிக்க வேண்டுமானால்‌, ஆராய்ச்சி அதன்‌ முடிவுகள்‌ 
இவ்விரண்டையும்‌ முன்பின்னாகதீ திருப்பிப்‌ போட்டால்‌ போதும்‌. 
செலுத்துநிலைப்‌ பிரச்சினை களைதீ தீர்ப்பதுபற்றிய நம்‌ முடிவுகளை 
அடுத்த அத்தியாயதீதில்‌ பயன்படுத்தி, இதற்காக நாணயமாற்று 
வீதங்களை மாற்றுவதால்‌ பொன்திட்டத்தின்கீழ்‌ எவ்வாறு வேறொரு 
வழி உண்டு என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. இறுதியில்‌, மூன்றாவதொரு வழி, 
அதாவது, செலுத்துநிலையில்‌ உள்ள சமனறு நிலையைச்‌ சரிசெய்ய 
நேரிடைக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிப்பதுபற்றி ஆராய்வோம்‌. 


நாட்டுக்கு நாடு விலைகளின்‌ தொடர்பை மாற்றும்‌ சக்தியை நாணய 
-மாற்று விகிதங்கள்‌ பெற்றிருக்க வேண்டுமானால்‌ அவை தடையின்றி 
மாறக்‌ கூடியவையாக இருக்கவேண்டும்‌ ற அதாவது; அன்னியசீ 
செலாவணியை வாங்குவது, விற்பது ஆகியவைமீது கட்டுப்பாடுகள்‌ 
இருக்கக்கூடாது. பொன்னைப்‌ போல ஒரு பொது அளவுகோலுடன்‌ 
நாணயங்கள்‌ பிணைக்கப்பட்டிருந்தால்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
வரம்பின்றி மாறமுடியாது. எனவே, நாணயமாற்று அங்காடிகள்மீது 
தடைகள்‌ ஏதும்‌ இல்லை என்பதோடு, நாணயங்கள்‌ பிணைப்பற்றவை 
என்றும்‌ எடுத்துக்கொள்வோம்‌. அதாவது, தானே மேற்கொண்ட 
ஒரு கொள்கைக்கு ஏற்ப பணத்தின்‌ அளிப்பையும்‌ அதனால்‌ உள்‌ நாட்டு 
விலைவாசிகளையும்‌ ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளும்‌ 
நிர்ணயிக்கிறார்கள்‌. 


120 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


அன்னியச்‌ செலாவணி நிலைமையைப்‌ பற்றாக்குறை பிரதிபலிக்‌ 

கிறது 

ஒரு நாட்டின்‌ அயல்நரட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ தன்னிச்சையான 
விவகாரங்கள்‌ மட்டுமே அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை, அளிப்பு 
ஆகியவற்றில்‌ அடங்கியுள்ளன என்பதை முன்னமே கூறினோம்‌. அது 
உண்மையானால்‌, அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ நிலையாக உள்ள ஒரு கால 
அலகில்‌, அப்போது வழங்கும்‌ நாணயமாற்று வீததீதில்‌ அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ தேவை அதன்‌ அளிப்பைவிட எவ்வளவு அதிகமாக 
இருக்கிறது என்பதைச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ உள்ள பற்றாக்குறை 
காட்டுகிறது. ஏனெனில்‌, தன்னிச்சையான வருவாய்களுக்கும்‌ 
தன்னிச்சையான செலுதீதுகைகளுக்கும்‌ இடையே இருக்கும்‌ 
வித்தியாசம்தான்‌ பற்றாக்குறை, இந்த வருவாய்களுக்கும்‌ அந்தக்‌ “ 
காலத்தில்‌ உண்மையில்‌ கொடுக்கப்படும்‌ அன்னியசீ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பும்‌ ஒத்தவை. இந்தச்‌' செலுத்துகைகளுக்கு அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ தேவை ஓத்தது. ப 


இவ்வாறு, ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாகீகுறை 
இருக்கும்போது, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவைக்கோட்டிலும்‌ 
அளிப்புக்கோட்டிலும்‌ ஒரு புள்ளியை இதனால்‌ கண்டுபிடிக்கலாம்‌. 
அந்தப்‌ புள்ளி, அப்போது வழங்கும்‌ நாணயமாற்று வீததீதில்‌ 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையையும்‌ அளிப்பையும்‌ குறிக்கிறது. 
அதைவிட உயர்ந்த அல்லது தாழ்ந்த வீதங்கள்‌ இருக்கும்போது 
அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ எப்படி இருக்கும்‌ என்பது பண அதிகாரிகளுக்குதீ 
தெரியாது. அது, அந்தக்‌ கோடுகள்‌ எவ்வளவு செங்குதீதாக இருக்கின்‌ 
றன என்பதைப்‌ பொறுத்தது. அதாவது, அவற்றின்‌ நெகிழ்சீசியைப்‌ 
பொறுத்தது. 


அன்னியச்‌ செலாவணி நெகிழ்சீசிகள்‌ இங்கு எப்படிப்‌ பொருந்தும்‌ ? 

செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையை அகற்ற, பணதீதின்‌ மதிப்பைக்‌ 
குறைக்க, அதாவது, நாணயமாற்று விகிதங்களை அதிகரிக்கப்‌ பண 
அதிகாரிகள்‌ எண்ணிக்கொண்டி ருந்தால்‌, இவ்‌ விஷயதீதில்‌ அன்னி௰ச்‌ 
செலாவணியின்‌ தேவை, அளிப்பு ஆகியவற்றின்‌ நெகிழ்ச்சிகள்‌ முக்கிய 


மாகக்‌ கவனிக்கவேண்டியவை. இதைப்‌ பில ்‌ ்‌ 
விளக்குகிறது. ன்‌ எட்ட? கா்‌ 


ஃபிரான்ஸின்‌ நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ ௧3 ட்‌ 
நிலைமையை 18:1 எண்‌ டட படம்‌ டிக்‌ வலக நட்ட 
றலி வீதங்களுக்கும்‌ பிரதியாக பிராங்கு/டாலர்‌ விகிதம்‌ எடுத்துக்‌ 
தட்ட அட அதுக்கு து தேவைப்படும்‌ அல்லது அளிக்கப்படும்‌ 
.. யச்‌ செலாவணியின்‌ மொத்ததீ தொகை டாலர்களில்‌ தரப்பட்டுள்‌ 
௮1 கடந்த பல மாதங்களாக அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையும்‌ 


தடையற்ற அங்காடிகளில்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 12% 


அளிப்பும்‌ ஏறகீகுறைய ஓரே நிலையில்‌ இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. 
அந்தக்‌ காலதீதில்‌ பொருள்கள்‌, பணிகள்‌, நெடுங்காலப்‌ பதீதிரங்கள்‌ 
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அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பும்‌ தேவையம்‌ (மிலியன்‌ டாலர்களில்‌) 

படம்‌ 18:1, தடையற்ற நாணயமாற்று விகிதங்கள்மூலம்‌ இசைவு 
வருவாய்கள்‌ மொத்தம்‌ $ 400 மிலியன்‌, அதே சமயதீதில்‌ அதே 
விஷயங்களின்‌ இறக்குமதிகளுக்காகச்‌ செலுதீதுகைகள்‌ 5 700 மிலியன்‌. 
இதனால்‌ ஏற்பட்ட பற்றாக்குறைக்கு ஈடாகப்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி செய்யப்‌ 
பட்டது. அல்லது அரசாங்கதீதின்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ குறைநீ 
தன. அல்லது அரசாங்கம்‌ வெளிநாட்டில்‌ கடன்‌ வாங்கியது என்று 
கொள்ளலாம்‌. கட்டுப்பாடுகள்‌ இல்லாவிட்டால்‌ இந்த முறைகள்மூலம்‌ 
தான்‌ நாணயமாற்று வீதத்தை டாலருக்கு இந்து பிராங்குகள்‌ அளவில்‌ 
நிலையாக வைத்திருக்க முடியும்‌. 


122 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தன்னிச்சையான செலுத்துகைகள்‌, வருவாய்கள்‌, நாணயமாந்றின்‌ 
நடப்பு வீதம்‌ கஇவைபற்றி .நாம்‌ அறிந்ததிலிருந்து, அன்னியச்‌ செலா 
வணித்‌ தேவைகீகோட்டில்‌ 4-ல்‌ ஒரு புள்ளியும்‌ அளிப்புக்‌ - கோட்டில்‌ 
4-ல்‌ ஒரு புள்ளியும்‌ நமக்குக்‌ கிடைக்கின்றன. வேறு நாணயமாற்று 
வீதங்களில்‌ இந்தக்‌ கோடுகள்‌ எப்படி இருக்கும்‌ என்பதைப்பற்றி 
தமக்கு ஒன்றும்‌ தெரியாது. ஏனெனில்‌, டாலருக்கு 5 பிராங்குகள்‌ 
என்ற நடப்பு வீததீதில்தான்‌ விவகாரங்கள்‌ நடந்து வந்துள்ளன. 


அடுதீத சில காலதீதுகீகு அடிப்படை நிலைமை மாறாது என்று 
பண அதிகாரிகள்‌ நம்பினால்‌ அப்போதுள்ளதுபோலப்‌ பற்றாக்குறை 
தொடர்ந்து வந்துகொண்டே இருக்கும்‌ என்பதை அவர்கள்‌ எதிர்‌ 
பார்க்கலாம்‌. குறைவை ஈடுகட்ட மேலும்‌ நிதி ஏற்பாடுகள்‌ செய்வ 
தைதீ தடுக்க நாணயமாற்று விகிதத்தை அதிகரிக்க விடுவது நல்லதா 
என்பதை அவர்கள்‌ யோசிக்கிறார்கள்‌. ஆனால்‌, இது எவ்வளவு அதிகம்‌ 
உயரும்‌? 20 அல்லது 30 சதவிகித உயர்வு மிதமானது]; கடும்‌ பிரசீ 
சினைகள்‌ எதையும்‌ உண்டாக்காது. ஆனால்‌, 50 அல்லது 100 சத 
விகிதம்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ செய்வது தாங்கமுடியாதது.3 


இந்தப்‌ படத்தில்‌ ததேவை, அளிப்புகீ கோடுகளின்‌ இரண்டு ஜோடிகள்‌ 
வரையப்பட்டுள்ளன. இரண்டு சாதீதியமான வழிகள்‌ காண்பிக்கப்பட்‌ 
டுள்ளன. ஒரு ஜோடி (2,,” மற்றும்‌ 8,859), மற்றதோடு ஒப்பிட்டால்‌ 
தெகிழ்ச்சியுள்ளது. மற்றது (2,0ம்‌ 59,5,”ம்‌) நெகிழ்வற்றது. முதல்‌ 
தொகுதிக்‌ கோடுகளைப்பேரல, தாணயமாறிறு வீதம்‌ அதிகமானால்‌ அதற்‌ 
கேற்றவாறு விரைவில்‌ மாறும்‌; அதாவது, நெகிழ்சீசியுள்ள தன்மையைத்‌ 
தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ பெற்றிருந்தால்‌, வெகுவிரைவில்‌ அன்னியசீ 
'செலாவணியின்‌ அளிப்பு அதிகரிக்கும்‌, தேவை சுருங்கும்‌. எனவே, 
மார்க்கெட்டில்‌ டாலருக்கு ஆறு பிராங்கு வீதம்‌ தீர்ந்து நிற்கும்‌. 
அப்போது டாலர்கள்‌, பிராங்குகளின்‌ அளவில்‌ 20 சதவிகிதம்‌ மதிப்‌ 
பேற்றம்‌ பெற்றுள்ளது. பிராங்கு 165 சதவிகிதம்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ 
அடைந்துள்ளது. 


அன்றி, இரண்டாவது ஜோடி கோடுகளைப்‌ போல (2ம்‌ 5,5,“ம்‌) 
தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ நெகிழ்வற்று இருந்தால்‌, நாணயமாற்று விகிதம்‌ 


& செலாவணி மதிப்பி ர உ க ச ச ல்‌ 

உ ஐ. ஒக்கத்தினால்‌ தோன்றும்‌ பிரச்சினைகளை ஆராய்‌ 

பதவது ற்‌ அத வடட கட பறபற இந்த அத்தியாயத்தில்‌ ட மதிப்பிறக்‌ 
த கமாக க்க ்‌ ர 2 5 க ம்‌ 

ன்றன என்பதை மட்டும்‌ ரட்ட தட என்பதை எக்‌ காரணிகள்‌ நிர்ணயிக்‌ 
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மதிப்பிறக்கம்‌ செய்ய எண்ணிக்கொண்டிருக்கும்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பண 
அதிகாரிகள்‌ பற்றாக்குறையைப்‌ போக்கவேண்டுமானால்‌ எவ்வளவு தூரம்‌ 
மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யவேண்டும்‌ என்பதைப்பற்றி தோராயமாகவாவது 
தெரிநீதுகொள்ளவேண்டியது முக்கியம்‌. இந்தப்‌ பிரச்சினையை ஆராய்‌ 
வது இனி நமது அடுத்த நோக்கமாகும்‌. 


பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்குமாக அன்னியச்‌ 
செலாவணித்‌ தேவை 


நாணயமாற்றுகீகான தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ வெவ்வேறு பாகங்‌ 
களைக்‌ கொண்டவை. நாணயமாற்று விகிதம்‌ மாறினால்‌ இப்‌ பாகங்கள்‌ 
வெவ்வேறு மாதிரியில்‌ பாதிக்கப்படுகின்றன என்பதை இனிப்‌ பார்க்கப்‌ 
போகிறோம்‌. எனவே, இப்‌ பகுதிகளைதீ தனிதீதனியாகக்‌ கவனிப்பது 
அவசியம்‌, பொருள்களையும்‌ பணிகளையும்‌ இப்போது கவனிப்போம்‌. 
மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகளைப்‌ பின்னர்‌ ஆராயலாம்‌. மேலும்‌, நாம்‌ இவ்‌ 
வாராய்சீசியை ஒரு குறுகிய்‌ காலதீதின்‌ அடிப்படையில்‌ செய்வோம்‌. 
குறுகிய காலம்‌ என்றால்‌ தேவை அதிகரிப்பதற்கு ஏற்ப உற்பத்தியை 
மாற்ற உற்பதீதியாளர்களுக்குதீ தேவையான அளவு நீண்ட காலம்‌, 
ஆனால்‌, உற்பத்தி செய்யும்‌ திறனில்‌ மாற்றம்‌ ஏற்படக்கூடிய அளவுக்கு 
நீண்டகாலம்‌ அன்று. ்‌ 


அஇறக்குமதிகளுக்கான தேவையின்‌ நெகிழ்ச்சி 
நம்‌ உதாரணத்தைதீ தொடர்ந்து ஃபிரெஞ்சு பிராங்கு நாணயதீ 
தின்‌ மதிப்பிறகீகம்‌ ஏற்பட்டுவிட்டது என்று எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. 
டாலர்‌ நாணயத்தின்‌ பிராங்கு விலை அதிகரிதீதிருக்கிறது. இப்போ 
- தைக்கு ஃபிரான்ஸ்‌ இறக்குமதி செய்யும்‌ பொருள்களின்‌ டாலர்‌ விலைகள்‌ 
மாறவில்லை எனக்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது பிராங்குகளில்‌ அவற்றின்‌ 
விலைகள்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ உயர்ந்த அதே விகிததீதில்‌ அதிகமாகி 
இருக்கும்‌. அன்னியசீ செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியுள்ளதா; 
நெகிழ்வற்றதா என்பதை எது நிர்ணயிக்கும்‌ ₹ பற்றாக்குறையை ஒழிக்க 
_ மார்கீகெட்டின்‌ இந்தப்‌ பகுதி எவ்வளவுக்கு உதவி செய்கிறது என்பதை 
எது நிர்ணயிக்கும்‌? விடை தெளிவாகத்‌ தெரிகிறது. நாம்‌ பொருள்‌ 
களையும்‌ பணிகளையும்‌ வாங்கத்‌ தேவைப்படும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி 
யைப்‌ (அதாவது, டாலர்களைப்‌) பற்றி ஆராய்ந்துகொண்டிருக்கிறோம்‌. 
எனவே, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி வெளிநாட்டி 
லிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியை அப்படியே 


'பொறுத்திருக்கும்‌. 


ஃபிரான்ஸில்‌ ஒரு சிறிதும்‌ உற்பதீதியாகாத இறக்குமதிப்‌ பொருள்‌ 
களை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. இவற்றைப்‌ பொறுதீதவரை இறக்குமதி 
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யாகும்‌ வகையைச்‌ சேர்நீத பொருள்களுக்குப்‌ பொதுவாக கு 
தேவையும்‌, இறக்குமதிகளின்‌ தேவையும்‌ ஒன்றே. அவற்றின்‌ 
நெகிழ்ச்சிகளும்‌ ஒன்றே. எனவே, இறக்குமதிகளுக்கான தேவையை 
அன்னியச்‌ செலாவணிக்கான தேவை அப்படியே பிரதிபலிக்கும்‌. ஒரே 
ஒரு வித்தியாசம்‌. அன்னியசீ செலாவணியின்‌ தேவை நாணயமாற்று 
விகிதங்களிலும்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ மொத்ததீ தொகைகளிலும்‌ 
கூறப்படுகின்றது. இறக்குமதிகளின்‌ தேவையோ இறக்குமதி விலை 
களிலும்‌ தேவைப்படும்‌ பொருள்களின்‌ (அல்லது பணிகளின்‌) மொத்த 
அளவுகளில்‌ கூறப்படுகிறது. 


இறக்குமதிகளுடன்‌ போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு 


அல்லாமல்‌, இறக்குமதிகளுடன்‌ போட்டியிடும்‌ பொருள்கள்‌ ஃபிரான்‌ 
ஸில்‌ உற்பதீதியாகின்றன என்று கொள்வோம்‌. அப்போது இறக்குமதி 
யாகும்‌ பொருள்களைப்‌ போன்றவைகளுக்கு (அல்லது சுருக்கமாக, 
இறக்குமதி-வகைப்பொருள்கள்‌) உடைய தேவை, இறக்குமதிகளுக்கான 
தேவை இவை இரண்டையும்‌ வெவ்வேறாகக்‌ கருதவேண்டும்‌. முதலில்‌ 
கூறிய தேவை ஃபிரான்ஸிலிருந்து வரும்‌ அளிப்புகள்‌ அல்லது வெளி 
நாட்டு உற்பத்திகள்‌ ஆகியவற்றுக்கான, அவறீறால்‌ திருப்தி அடையகீ 
கூடியது. பின்னால்‌ கூறியது இறக்குமதியான பொருள்களை மட்டுமே 
நாடுகிறது. 


இிறக்குமதி-வகைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவை, காலணிகள்‌ போன்று 
ஒரு குறிப்பிட்ட பொருளுக்கு உள்ள பொதுவான தேவை, பிற 
பொருள்களின்‌ விஷயத்தில்‌ எப்படியோ அப்படியே நுகர்வோரின்‌ 
விருப்பங்களைப்‌ பொறுத்து அதன்‌ நெகிழ்சீசி. அதாவது, விலைகளுக்கு 
ஏற்ப விற்பனை மாறுபாடு அமைகிறது. ஆனால்‌, பொதுவாகச்‌ செருப்பு 
களுக்குள்ள தேவையைவிட, செருப்புகளின்‌ இறக்குமதிகளுக்கு 
உள்ள தேவையின்‌ நெகிழ்சீசி அதிகமாக இருக்கும்‌. இது ஏனெனில்‌, 
இறக்குமதியாகும்‌ காலணிகளின்‌ விலை குறைந்தால்‌ (அதிகரிதீதால்‌) 
அதற்குப்‌ போட்டியாக உற்பத்தி செய்யும்‌ உள்‌ நாட்டு உற்பதீதியாளர்‌ 
கள்‌ தம்‌ உற்பதீதியை அதிகமாயுள்ள (குறைந்துள்ள) போட்டியின்‌ 
காரணமாகக்‌ குறைப்பர்‌ (அதிகரிப்பர்‌), இறக்குமதியாகும்‌ காலணி 
களின்‌ விலை குறையும்போது அவற்றின்‌ விற்பனை அதிகரிக்கும்‌. 
இதற்கு இரண்டு காரணங்கள்‌. ஒன்று, சாதாரணமாகவே விலை 
குறைந்தால்‌ மக்கள்‌ அதிகமாக அப்‌ பொருளை வாங்குவர்‌. மற்றது, 
அதைவிட அடக்க விலை உயர்ந்த உள்‌ நாட்டுக்‌ காலணிகள்‌ நீக்கப்படுவ 


தால்‌ விற்பனையில்‌ பெரும்பகுதி இறக்குமதியான காலணிகளாக 
இருக்கும்‌. ப 


இந்த விளைவுகள்‌ 18.2 எண்ணுள்ள படத்தில்‌ குறிப்பிடப்பட்டுள்‌ 
ளன. (ஃபிரான்ஸில்‌) செருப்புகளைப்‌ போன்ற ஒரு பொருளின்‌ தேவைக்‌ 


ஈு 
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கோடூ (121). உள்‌ நாட்டு உற்பதீதியாளர்களின்‌ குறுகியகால அளிப்புகீ 
கோடு (ழே. நம்‌ ஆராய்சீசியை எளிதாக்கப்‌ போக்குவரவுச்‌ செலவு 
களை மறந்துவிடுவோம்‌. அப்படியானால்‌ 1”, அல்லது அதற்கு அதிக 
மான விலையில்‌ உள்‌ நாட்டு உற்பதீதியாளர்கள்‌ மார்க்கெட்‌ முழுவதற்கும்‌ 
காலணிகளை அளிக்கமுடியும்‌. இறக்குமதிகள்‌ அந்த விலையைவிட 
அதிகமான செலவுக்குதீதான்‌ அந்‌ நாட்டில்‌ இறங்கமுடியும்‌ என்றால்‌ 
அவற்றால்‌ போட்டியிட முடியாது. வெளிநாட்டில்‌ அடகீகவிலை குறைந்த 
தாலோ அல்லது பிராங்கு நாணயம்‌ மதிப்பேற்றம்‌ பெற்றதாலோ 
(அதாவது, டாலரின்‌ பிராங்கு விலை குறைந்ததாலோ) இறக்குமதி விலை 


$ார06 





பெர்‌] 


படம்‌ 18:2, இறக்குமதி-வகைப்‌ பொருள்களுக்கும்‌ இறக்குமதிகளுக்கும்‌ தேவை 
நெகிழ்ச்சி 


குறையுமானால்‌ இறக்குமதிகள்‌ அந்‌ நாட்டுக்குள்‌ வரதீதொடங்கும்‌. மிக 
அதிகமான அடக்க விலை கொண்ட உற்பதீதிகள்‌ இனி உற்பதீதி ஆக 
மாட்டா. இறக்குமதி விலை அடுதீதடுதீது விமுந்துகொண்டே இருநீ 
தால்‌ ஃபிரெஞ்சு அளிப்புகளுக்குப்‌ பதிலாக இறக்குமதியான அளிப்பு 
களின்‌ அளவு அதிகமாகிக்கொண்டே போய்‌ இறுதியில்‌ 1, என்ற 
விலையில்‌ ஃபிரெஞ்சு அளிப்பு அடியோடு மறைந்துபோகும்‌. இறக்குமதி- 
வகைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவையை 4.2” குறிக்கிறது. இதற்கு மாறாக, 


1.26 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இறக்குமதிகளின்‌ தேவையை, 1, விலை எல்லைக்குள்‌ 4௩ல்‌ என்ற 
கோடு குறிக்கிறது. 1-க்குக்‌ கீழே மார்கீகெட்டு முழுவதிலும்‌ இறக்கு 
மதியான பொருள்களே வாங்கப்படுகின்றன ; எடூதிதுக்கொண்ட 
பொருளின்‌ தேவையும்‌ கிறக்குமதிகளின்‌ தேவையும்‌ ஒன்றுகிவிடு 
கின்றன. 


அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி 

இறக்குமதிகளுடன்‌. போட்டியிடும்‌ உள்‌ நாட்டு உற்பதீதியிருக்கும்‌ 
போது ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதித்‌ தேவை எப்படி வழக்கத்துக்கு 
மாறாக உள்ளது என்பதை நிரூபித்தோம்‌. இனி அன்னியச்‌ செலாவணி 
யின்‌ தேவைபற்றித்‌ தொடர்ந்து ஆராய்வோம்‌. இறக்குமதிகளின்‌ 
தேவையைப்‌ போலவேதான்‌ அன்னியசீ செலாவணியின்‌ தேவையும்‌. 
விதீதியாசம்‌ என்னவென்றால்‌, விலைகள்‌ என்ற இடதீதில்‌ நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ என்றும்‌, இறக்குமதிகளின்‌ அளவுகள்‌ என்ற இடத்தில்‌ 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ மொத்தத்‌ தொகை என்றும்‌ படிக்க 
வேண்டும்‌. ர 


இறக்குமதிகளுக்காக எனவே, அன்னியச்‌ செலாவணிக்காக) ஒரு 
நாட்டின்‌ தேவை எவ்வளவு நெகிழ்ச்சியாக இருக்கிறது என்பது பின்‌ 
வருவனவற்றைப்‌ பொறுத்தது: (1) இறக்குமதி-வகைப்‌ பொருள்களின்‌ 
தேவை ரெகிழ்ச்சி, (2) உள்‌ நாட்டுப்‌ போட்டி உடைய இறக்குமதி 
களின்‌ விகிதாசாரம்‌, (3) இறக்குமதிகளின்‌ விலைகள்‌ குறையும்போது 
(அதிகரிக்கும்போது) எவ்வளவு விரைவில்‌ அத்தகைய உள்நாட்டுப்‌ 
போட்டி சுருங்குகிறது (விரிவடைகிற ஐ). (அதாவது, இறக்குமதி 
களுடன்‌ போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பின்‌ நெகிழ்ச்சி.) 


எந்த நாட்டில்‌ இறக்குமதிகள்‌ முக்கியமாக ஆடம்பரப்‌ பொருள்‌ 
களாக உள்ளனவோ, எதன்‌ இறக்குமதிகளுக்கு உள்நாட்டில்‌ பல 
பதிலிப்‌ பொருள்கள்‌ உள்ளனவோ, விலைகள்‌ மாறும்போது எந்‌ நாட்டில்‌ 
கிறகீகுமதிகளோடு போட்டியிடும்‌ உற்பதீதி விரைவில்‌ விரிவடையவும்‌ 
சுருங்கவும்‌ செய்கிறதோ அந்‌ நாட்டினுடைய இறக்குமதிகளின்‌ தேவை. 
நெகிழ்சீசியும்‌, எனவே அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியும்‌ 
அதிகமாக இருப்பது இயல்பு. அதற்கு மாறாக, அதீதியாவசியமான 
பொருள்கள்‌ முக்கியமாக இறக்குமதியானால்‌, உள்‌ நாட்டில்‌ உற்பத்தி 
யாகும்‌ பதிலிப்‌ பொருள்‌ குறைவாக இருந்தால்‌, மற்றும்‌, இப்‌ பதிலிப்‌ 
பொருள்களின்‌ அளிப்பு முந்தைய நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ மாறாததாக 
இருந்தால்‌, இந்த நெகிழ்ச்சி குறைவாக இருக்கும்‌. 
_ இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி 
இறக்குமதிப்‌ பொருள்கள்‌ உற்பத்தி 


்‌ ஆகும்‌ நாட்டில்‌ நிலவும்‌ 
உ உற்பத்திச்‌ சூழ்நிலையையும்‌, அது ஓரளவுக்‌ நிலவு 


கு முக்கியதீதுவம்‌ குறைந்த 


சு 
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தாயினும்‌, இங்கு ஆராயவேண்டும்‌. இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ 
அதன்‌ நாணயம்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ பெறும்போது என்ன _.ஆகிறது 
என்பதை மட்டும்‌ நன்கு பார்ப்பதற்காக, இறக்குமதிப்‌ பொருள்கள்‌ 
தோன்றும்‌ நாட்டில்‌ அவற்றின்‌ விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருக்கின்றன என்று 
இதுவரை எடுதீதுக்கொண்டிருந்தோம்‌. மாறாசீ செலவுகள்‌ (௦௦151௨1௩4- 
௦௦518) நிலையும்‌, அளிப்பின்‌ நெகிழ்ச்சி அளவிலாமல்‌ (111௮) 
இருந்தது என்பதும்‌ நம்‌ எடுகோளாக இருந்தன. பொருளாதார 
மந்த காலத்தில்‌ பல உற்பதீதிக்‌ காரணிகள்‌ பயன்படாது இருக்கும்‌ 
போது குறுகிய காலத்துக்கு ஏறக்குறைய இதீதகைய நிலவரம்‌ இருக்கக்‌ 
கூடும்‌, அப்போதும்‌, தொழிற்சாலை உற்பதீதிகள்‌ போன்று தொடர்ச்சி 
யாக உற்பத்தியாகும்‌ பொருள்களின்‌ விஷயதீதில்தான்‌ இந்‌ நிலவரம்‌ 
_ பூரணமாக இருக்கும்‌.3. இப்படி இருக்கும்போது, அன்னியச்‌ செலா 
வணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சிபற்றி நாம்‌ -கூறியதில்‌ மாற்றம்‌ ஏதும்‌ 
தேவையில்லை. 


முழு வேலை நிலை (111 ஊஃற1௦நட்? அல்லது ஏறக்குறைய முழு 
வேலை நிலை இருக்கும்போதுகூட, மதிப்பிறக்கதீதின்‌ காரணமாக, 
வெளிநாட்டுத்‌ தேவை குறைந்துவிட்டால்‌, ஏற்றுமதி செய்யும்‌ இடத்தில்‌ 
தொழிற்சாலை உற்பத்திகளின்‌ விலை மாறாது. தொழிற்சாலை உற்பத்தி 
களில்‌ மிகவும்‌ நிறைகுறைப்‌ போட்டி (ேப்றனாரீக௦% ௦0100௨111௦) 
இருப்பதால்தான்‌ இவ்வாறு வினோதமாக இருக்கிறது. ஆலைகள்‌ முழு 
உற்பதீதியைச்‌ செய்துகொண்டிருகீகும்போது தேவை அதிகமாக 
உள்ளதனால்‌ விலைகளை எவ்வளவு ஏற்ற மூடியுமோ அவ்வளவுக்கு 
உற்பத்தியாளர்கள்‌ விலைகளை உயர்தீதுவதில்லை,. கூலிகளும்‌ பிற 
செலவுகளும்‌ அதிகமானாலொழிய அவர்கள்‌ விலைகளை உயர்‌ தீ துவதில்லை, 
ஆர்டர்களைச்‌ சேர்தீது வைதீதுக்கொண்டு ததீதம்‌ வாடிக்கைக்காரர்‌ 
களைக்‌ காக்கவைதீதுப்‌ பங்கீடு செய்கிறார்களே ஒழிய அதற்கு மாறாக 
விலையை உயத்தீதிப்‌ பங்கீடு செய்வதில்லை. எனவே, மதிப்பிறக்கம்‌ 
காரணமாக வெளிநாட்டுத்‌ தேவை குறையுமானால்‌ இந்த உற்பதீதி 
யாளர்கள்‌ விலைகளைக்‌ குறைக்கவேண்டிய அவசியம்‌ இல்லை. மாறாக, 
எஞ்சியுள்ள தம்‌ ஆர்டர்களின்‌ பட்டியலை ஓரளவு குறைதீதுக்கொள் 
கிறார்கள்‌. மோசமான மந்தகாலம்‌ அல்லது முழு வேலைக்‌ காலம்‌ 
ஏற்றுமதி நாட்டில்‌ இருக்கும்போது அங்கு விலைகள்‌ பிற காலத்தோடு 
ஓப்பிட்டால்‌ மாறாமல்‌ இருக்கும்‌ என்று ஒரு நாட்டின்‌ . தொழிற்சாலை 
உற்பத்திகளின்‌ இறக்குமதியைப்‌ பொறுத்தவரை எடுதீதுகீகொள்வது 
தவறாகாது. இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டின்‌ பணம்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ 


2 வெவ்வேறு: தொழில்களில்‌ வெவ்வேறு. நிலவரங்கள்‌ வழங்கும்‌. பொதுப்‌ 
படையாகக்‌ கூறிவிடுவது அபாயகரமானதாகும்‌. ஆனால்‌) உற்பத்தி மிகக்‌ குறைந்த : 
நிலையில்‌ விலை குறைப்புக்கு எதிர்ப்பு மிகவும்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. 
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அடைந்தால்‌), அந்த அளவுக்குத்‌ தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்‌ இறகீகுமதி 
களின்‌ விலைகள்‌ அங்கு உயரும்‌, 


விவசாய உற்பத்திகள்‌ விட்டுவிட்டு, விளைசீசல்‌ காலங்களின்‌ 
முடிவில்தான்‌ கிடைக்கின்றன. அஇறக்குமதியாளரின்‌ நாணயதீதின்‌ 
மதிப்பிறக்கம்‌ இப்‌ பொருள்களைப்‌ பொறுத்தவரை வேறு விளைவுகளை 
உண்டாக்குகிறது, ஒரு பருவதீதுக்கும்‌ அடுதீததற்கும்‌ இடையே 
இவற்றின்‌ அளிப்பு மாறுவதில்லை. இறக்குமதி நாட்டில்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ 
காரணமாக விற்பனை விழுந்தால்‌, விலைபோகாத சரக்குக்‌ குவிகிறது. 
விற்பனை குறையாமல்‌ பார்தீதுவந்த சரக்கைத்‌ தள்ளிவிடுவதற்காக 
உற்பதீதி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ விலைகளைக்‌ குறைக்க வேண்டும்‌ ; மதிப்‌ 
பிறக்கும்‌ நாட்டில்‌ விலை முன்னிருந்த அதே அளவில்‌ இருக்குமாறு 
அவற்றின்‌ விலைகளை உற்பத்தி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ குறைக்க வேண்டும்‌.3” 


எனவே, பிராங்கின்‌ மதிப்பு இறங்கினால்‌, இறக்குமதியான புகை 
யிலையின்‌ விலை உயரும்‌) ஃபிரெஞ்சு இறக்குமதிகள்‌ குறையும்‌ ; உற்‌ 
பதீதி நாட்டில்‌ உதாரணமாக, க்கிய அமெரிக்காவில்‌) சரக்கு இருப்பு 
சேரும்‌. இதைத்‌ தடுக்க அமெரிக்க உற்பத்தியாளர்கள்‌ அதன்‌ டாலர்‌ 
விலையை, பிராங்கு/டாலர்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ உயர்ந்ததைச்‌ சரிக்‌ 
கட்டும்‌ அளவுக்குக்‌ குறைக்கவேண்டி வரும்‌. இதனால்‌, ஃபிரான்ஸில்‌ 
புகையிலையின்‌ விலை மாறாதிருக்கும்‌. ஃபிரெஞ்சுக்காரர்கள்‌ தொடர்ந்து 
அதே அளவுக்குப்‌ புகையிலையை வாங்குவார்கள்‌. 


ஆனால்‌, ஃபிரெஞ்சுக்காரர்கள்‌ இந்த இறக்குமதியை அதே விலையில்‌ 
அதே அளவுக்கு வாங்குவார்களானால்‌, அவர்கள்‌ செலவிடும்‌ மொத்த 
டாலர்‌ செலாவணியும்‌ அதே அளவுக்கு இருக்கும்‌. இதற்கென்ன 
பொருள்‌ $ விலைகள்‌ மாறினாலும்‌ ஒரு பொருளை வாங்கசீ செலவாகும்‌ 
மொதீதத்‌ீ தொகை மாறாமல்‌ இருந்தால்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியின்‌ அளவு 
ஒன்று என்கிறோம்‌. எனவே, இந்தச்‌ சந்தர்ப்பத்தில்‌ அன்னியசீ 
செலாவணி தேவை நெகிழ்சீசியின்‌ மதிப்பு 1 ஆகும்‌, இறக்குமதி 
களின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி அதிகமோ, குறைவோ, அதன்‌ விளைவுகளை 
நாம்‌ உணர முடியவில்லை. ஏனெனில்‌, இறக்குமதிகளின்‌ விலை மாறா 
மல்‌ இருந்ததால்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியானது செயலாற்றவில்லை. 


இவ்வாறு, ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பைப்‌ -பொறுத்த 
வரை இரண்டு எல்லை நிலைகள்‌ உள்ளன : 0) ஏற்றுமதியாளரின்‌ விலை 


“ விவசாய உற்பத்திகளுக்குத்‌ தடையிலா அங்காடிகள்‌ க்கு ஃ 2 
்‌ டிகள்‌ இ ரல்தான்‌ இம்‌ 
அட்டலகள்‌ 6 ட பல டபக்‌ இப்போது உள்ளது போனது விஜ ச்‌ தரவுத்‌ 
உட பட1466 கறற? 800௦10௮5) அமலில்‌ இருந்கால்‌ ்‌ ௮ ்‌ 
விவரிக்கப்பட்டது போன்ற விளைவுகள்தாம்‌ பு. அரக இழிதிய பத்திகளில்‌ 
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மாறுவதில்லை; இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டின்‌ பணதீதில்‌ அவற்றின்‌ 
விலை நாணயமாற்று விகிததீதோடு உயருகிறது. (2) இதற்கு எதிரான 
நிலை; இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டின்‌ பணத்தில்‌ அவற்றின்‌ விலை 
மாறுவதில்லை; ஏற்றுமதியாளர்‌ தம்‌ பணதீதில்‌ அவற்றின்‌ விலையைக்‌ 
குறைக்கிறார்கள்‌. முதல்‌ நிலைமையில்‌, இறக்குமதிகளின்‌ தேவை 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை இரண்டும்‌ ஒரே நெகிழ்ச்சியைகீ 
கொண்டிருக்கின்றன. இரண்டாவது நிலையில்‌ இறக்குமதிக்கான 
தேவையின்‌ நெகிழ்ச்சி எதுவாக இருநீதாலும்‌, அன்ணியச்‌ செலாவணி : 
யின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்று, 


இவ்விரண்டு எல்லைநிலைகளுக்கு இடையே உள்ள நிலைமைகளைகீ 
கற்பனை செய்வது எளிதே. இங்கு இறக்குமதி விலைகள்‌ உயரும்‌$ 
ஆனால்‌, நாணயமாற்று வீதம்‌ உயரும்‌ அதே விகிதாசாரதீதில்‌ அன்று. 
இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பின்‌ நெகிழ்ச்சி பூஜ்யமும்‌ அல்லாமல்‌ 
முடிவிலாததும்‌ அல்லாமல்‌ இருந்தால்‌ இந்‌ நிலைமைகள்‌ ஏற்படும்‌. 
உதாரணமாக, ஃபிரான்ஸில்‌ விற்பனை குறைந்தமையால்‌ அந்‌ நாடு 
இறக்குமதி செய்யும்‌ பொருள்களை ஆக்குபவர்கள்‌ அவற்றின்‌ 
உற்பத்தியைக்‌ குறைக்கும்போது ஒவ்வொரு பொருளின்‌ அடக்க 
விலையும்‌ குறைந்துகொண்டேவருமாயின்‌ இவ்வாறு ஏற்படும்‌, ஆலைப்‌ 
பொருள்களைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌, ஆர்டர்கள்‌ நிறைய சேர்நீதுபோய்‌ 
உற்பத்திச்‌ சாதனங்கள்‌ முழு அளவுக்குப்‌ பயன்படும்‌ நிலையும்‌ 
இல்லாமல்‌, உற்பத்திச்‌ சாதனங்கள்‌ மிகவும்‌ குறைவான அளவுக்குப்‌ 
பயனாகும்‌ நிலையும்‌ இல்லாமல்‌ இருந்தால்‌, இவ்வாறு குறைந்துசெல்‌ 
செலவு ஏற்படலாம்‌. விவசாயப்‌ பொருள்களைப்‌ பொறுதீதவரை, ஒரு 
்‌ விளைச்சல்‌ பருவத்தைவிட நீண்ட காலங்களில்‌ இவ்வாறு அலகுசீ 
செலவு குறையும்‌. 


ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகளுக்கு வெளிநாடுகளில்‌ தேவை 

ஃபிரான்ஸ்போன்ற ஒரு நாடு இறக்குமதி செய்யும்‌ பொருள்கள்‌ 
உலகின்‌ பிற பகுதிகளிலும்‌ விற்கப்படுகின்றன என்பதை இதுவரை 
யில்‌ நாம்‌ பொருட்படுதீதாமலிருந்தோம்‌. ஃபிரெஞ்சு கிறகீகுமதிகளின்‌ 
வெளிநாட்டூ விலை மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, இந்தப்‌ பிற நாடுகளின்‌ தேவை 
யில்‌ மாறுதல்‌ ஏதும்‌ இராது, அதைப்‌ பொருட்படுதீதவேண்டிய 
அவசியம்‌ இல்லை. அல்லாமல்‌, ஃபிரான்ஸ்‌ குறைவாக இறக்குமதி செய்‌ 
வதால்‌ அப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ குறையுமானால்‌, பிறநாடுகளில்‌ 
அவற்றை அதிகம்‌ வாங்குவார்கள்‌ $ வெளிநாட்டு விலைகள்‌ விழாமல்‌ 
அது தடுக்கும்‌. இந்தப்‌ பிறநாடுகளின்‌ தேவை நெகிழ்சீசி எவ்வளவு 
அதிகமாக உள்ளதோ, அவ்வளவுக்கு அதனால்‌ விலைகள்‌ விழாமல்‌” 
, நிலைத்து நிற்கும்‌. 
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பொருள்கள்‌, பணிகளினின்று அன்னியச்‌ 
செலாவணியின்‌ அளிப்பு 


இனி, நாணயமாற்று அங்காடியின்‌ அளிப்பைப்பற்றி ரரயலரம்‌, 
எவ்வாறு பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ ஏற்றுமதிகளிலிருந்து 
அன்னியசீ செலாவணி அளிப்பு உண்டாகிறது என்பதைக்‌ காண்போம்‌. 
நாம்‌ ஏற்கெனவே தேவையைப்பற்றி ஆராய்நீதுவிட்டதால்‌ நம்‌ வல்‌ 
எளிதாகிவிட்டது. அளிப்பைப்பற்றி நாம்‌ கூறப்போவதற்கும்‌, 
ஏற்கெனவே விவரிதீததற்கும்‌ விதீதியாசம்‌ அதிகம்‌ இல்லை. 
அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்பும்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவையும்‌ 

பல்வேறு நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ விற்பனைக்கு வரும்‌ அன்னி 
யசீ செலாவணியின்‌ அளவு, அதாவது, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பு என்பது ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளுக்கு வெளிநாட்டில்‌ உள்ள 
தேவையை நேர்மாறாகப்‌ பார்ப்பதாகும்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட ஏற்றுமதி 
யின்‌ பிராங்கு விலை மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, பிராங்கு/டாலர்‌, விகிதம்‌ உயர்‌ 
வதால்‌ அப்‌ பொருளின்‌ வெளிநாட்டு விலை குறைந்து அதன்‌ வெளி 
நாட்டு விற்பனை அதிகரிக்க வழி ஏற்படுகிறது. 

உதாரணமாக, விலை அதிகமில்லாத கையுறைச்‌ சோடி ௫௨ம5 வீ 
215) ஒன்று, 5 பிராங்கு அடக்க விலை கொண்டது, ஃபிரான்ஸி 
லிருந்து ஏற்றுமதியாவதாகக்‌ கொள்வோம்‌. டாலருக்கு 5 பிராங்குகள்‌ 
என்ற மாற்று வீதத்தில்‌ அமெரிக்க அங்காடியில்‌ அது 8 1-க்கு விற்கும்‌. 
(பிற நாணயங்கள்‌ வழங்கும்‌ அங்காடிகளில்‌ அவற்றுக்கு ஏற்ற விலை 
களில்‌ விற்கும்‌.) டாலருக்கு 6 பிராங்குகள்‌ என்ற வீததீதில்‌ தன்‌ 
5 பிராங்குகளைச்‌ சம்பாதிக்க இறக்குமதியாளன்‌ அதை அமெரிக்காவில்‌ 
9 0833 விலைக்கு விற்றால்‌ போதும்‌. டாலருக்கு 75 பிராங்கு என்றால்‌, 
வெளிநாட்டில்‌ விலை மேலும்‌ 8 0:67-க்குக்‌ குறைக்கலாம்‌ ; டாலருக்குப்‌ 
பதீது பிராங்கு என்ற வீததீதில்‌ விலை 8 0:50-க்குக்‌ குறைக்கலாம்‌; 
இவ்வாறே மேலும்‌ கணக்கிடலாம்‌. 

வேறு ஒன்றும்‌ மாறவில்லை என்றால்‌, வெளிநாட்டுத்‌ தேவையின்‌ 
நெகிழ்ச்சி எவ்வளவு அதிகமாக உள்ளதோ அவ்வளவு விரைவில்‌ ஏற்று 
மதிகளின்‌ அளவும்‌, அத்துடன்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பும்‌ 
அதிகரிக்கும்‌. ஓப்பிடுவதற்கு ஒரு குறியளவு வேண்டுமரதலின்‌, 
முதலில்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி 1 எனக்‌ கொள்வோம்‌. 
15:1 எண்ணுள்ள பட்டியல்‌, உள்‌ நாட்டு விலை மாறாது 5 பிராங்குகளாக 
உள்ள ஓர்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பொருளைப்‌ பற்றியது. அதில்‌ பிராங்கு/டாலர்‌ 
வீதங்கள்‌ 50 பிராங்கு இடைவெளிகளில்‌ காட்டப்பட்டுள்ளன. மூன்றா 
வது பதீதியில்‌, 5 பிராங்குகளைப்‌ பெற, ஒவ்வொரு நாணயமாற்று வீததீ 
திலும்‌, அமெரிக்க அங்காடியில்‌ கூறவேண்டிய விலை கொடுக்கப்பட 
டிருக்கிறது, 
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ப படம்‌ 183. ) 
வெவ்வேறு நெகிழ்ச்சிச்‌ சூழ்நிலைகளில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு. 
தேவைப்படுவதும்‌ அளிக்கப்படுவதுமான அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளவு 

(மிலியன்‌ டாலர்களில்‌) 
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தேவை நெகிழ்ச்சி 1 ஆக இருந்தால்‌, பட்டியலில்‌ உள்ள அமெரிக்க 
விலை ஒவ்வொன்றிலும்‌ ஏற்றுமதியாகும்‌ மொதீத அளவு நான்காவது 
பத்தியில்‌ கொடுக்கப்பட்டுள்ளது. அப்படியானால்‌ விலை, விற்கும்‌ எண்‌ 
ணிக்கை இரண்டின்‌ பெருக்கல்‌ தொகை மாறாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌." 
அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌ அது 
எதைக்‌ காட்டுகிறது என்று கவனியுங்கள்‌. நமது ஏற்றுமதிக்காக 
அமெரிக்காவில்‌ செலவிடப்படும்‌ மொத்தத்‌ தொகை மாருமல்‌ இிருநீ 
தால்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பும்‌ மாறவில்லை , என்று 
பொருள்‌. அந்த அளிப்பை ஒரு வரைபடத்தில்‌ காண்பிதீதால்‌, 18:3 
எண்‌ உள்ள படதீதில்‌ இருப்பதுபோல அது ஒரு செங்குதீதான நேர்க்‌ 
கோடாக: (8, 8”) இருக்கும்‌. அத்தகைய கோட்டின்‌ நெகிழ்ச்சி 
“பூஜ்யம்‌ ஆகும்‌. எனவே, வெளிநாட்டில்‌ நம்‌ ஏற்றுமதிகளுகீகான 
தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்று என்றால்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்‌ 
பின்‌ நெகிழ்ச்சி பூஜ்யம்‌. 


விலைவீழ்ச்சியைவிட அதிக விகிதாசாரத்தில்‌ தேவை அளவு 
அதிகரித்தால்‌, தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்றைவிட அதிகம்‌ ஆகும்‌. 
ஆறாவது பத்தியில்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி அவ்வாறு 
_ இருந்தால்‌, அதற்கேற்ற தேவை அளவுகளின்‌ எண்கள்‌ தரப்பட்டுள்‌ 
ளன. அவ்வாறாயின்‌, விலை விழுந்தால்‌ அப்‌ பொருள்கள்மீது செல 
வாகும்‌ மொத்தப்‌ பணத்தின்‌ அளவு அதிகரிக்கும்‌. மூன்றாவது பதீதி 
யில்‌ உள்ள விலைகளுக்கும்‌, ஆறாவது பதீதியில்‌ உள்ள தேவை அளவு 
களுக்கும்‌ பொருந்துகின்றவாறு அப்‌ பொருளுக்காக அமெரிக்காவில்‌ 
செலவிடப்படும்‌ மொதீததீ தொகை ஏழாவது பத்தியில்‌ கொடுக்கப்பட்‌ 
டிருக்கிறது; ஏற்றுமதியினின்று -கிடைக்கும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி 
அளிப்பும்‌ இதுவும்‌ ஒன்றே. வரைபடதீதில்‌ இது (18-3 படதீதில்‌ 5; 55 
கோடு) நேர்க்கணியச்‌ சாய்வுடைய (20511157௦ 1௦11 ௨11௦) அளிப்புக்‌ 
கோடாகதீ தோன்றுகிறது. ஒன்றைவிட அதிகமாக ஏற்றுமதிகளின்‌ 
தேவை நெகிழ்ச்சி இருந்தால்‌, அதற்குச்‌ சரியாக நேர்க்கணியச்‌ 
சாய்வுடைய அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்புக்‌ கோடு உள்ளது. இதே 
போலச்‌ சிந்தித்தால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ வெளிநாட்டுதீ தேவை நெகிழ்ச்சி 
ஒன்றைவிடக்‌ குறைவாக இருநீதால்‌, அதற்குச்‌ சரியான அன்னியசீ 
செலாவணி அளிப்புக்‌ கோடூ எதிர்க்கணியச்‌ சாய்வு கொண்டிருக்கும்‌. 
(ூஒஜவங்மமர விற 4௦11௦0) (083 படத்தில்‌ 8, 595, 


& தசாம்சங்களைத்‌ தவிர்த்துள்ள அளவுக்குத்‌ தேவையின்‌ அளவுபற்றிய 
எண்ணிக்கைகள்‌ தவறு. எனவே, விலையையும்‌ தேவை அளவையும்‌ பெருக்கினால்‌ 
ஒரே எண்‌ வராது ) சிறிது வித்தியாசம்‌ இருக்கும்‌. 

5 அத்தகைய கோட்டின்‌ எதிர்க்கணியச்‌ சாய்வுக்கு வரம்பு உள்ளது. நாணய 
மாற்று வீதம்‌ அதிகரிக்கும்போது; மொத்த பிராங்கு வருவாய்‌ (ஓவ்வொரு வீதத்‌ 
திலும்‌ வரும்‌ அளிப்பையும்‌ நாணயமாற்று வீதத்தையும்‌ பெருக்கிய தொகை) 
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ஏற்றுமதியுடன்‌ போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு 


அச்னியசீ செலாவணியின்‌ தேவையைப்பற்றி ஆராயும்போது, 
இறக்குமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி மட்டுமன்றி, இறக்குமதியோடு 
போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு நெகிழ்சீசியைப்பற்றியும்‌ கவ்னிதீ 
தோம்‌. அதேபோல்‌ அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பைப்பற்றி 
ஆராயும்போது ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ நிச்சயமாக வெளிநாட்டில்‌ சமா 
ளிக்கவேண்டியிருக்கும்‌ போட்டியையும்‌ கருதவேண்டும்‌. அதாவது, 
ஏற்றுமதிகளோடு போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சியை 
யும்‌ நாம்‌ கணக்கில்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளவேண்டும்‌. 


பிராங்கு/டாலர்‌ மாற்று வீதம்‌ அதிகமாகும்போது ஃபிரெஞ்சு ஏற்று 
மதிகளின்‌ டாலர்‌ விலை குறையக்கூடும்‌. எனவே, ஃபிரெஞ்சுப்‌ பொருள்‌' 
விலைகுறைவால்‌ ஏற்படும்‌ போட்டியினால்‌ வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியாளர்‌ 
கள்‌ உற்பத்தியைக்‌ குறைத்து வெளியேறும்‌ அளவுக்கு ஃபிரெஞ்சுப்‌ 
பொருள்களின்‌ வெளிநாட்டு விற்பனை வேகமாக விரிவடையும்‌. வெளி 
நாட்டுப்‌ போட்டியாளர்களின்‌ உற்பதீதி குறையும்‌ வேகம்தான்‌ 
உற்பதீதிகளோடு போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பின்‌ நெகிழ்ச்சி 
யாகும்‌. 


ஏற்றுமதி நாடு (அதாவது, ஃபிரான்ஸ்‌) அனுப்பும்‌ பொருள்க 
ஞூடைய தேவை நெகிழ்ச்சி எவ்வாறு மாறுகிறது என்பதன்மூலம்‌ இதன்‌ 
விளைவைக்‌ கூறலாம்‌. இந்தத்‌ தேவையும்‌, ஏற்றுமதி செய்யப்படுவன 
போன்ற பொருள்களின்‌ பொதுத்‌ தேவையும்‌ வெவ்வேறு. அதன்‌ 
நெகிழ்ச்சியானது, ஏற்றுமதிகளோடு போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ 
அளிப்பு நெகிழ்ச்சியால்‌ திருதீதப்பட்ட, ஏற்றுமதி செய்யப்படுவன 
போன்ற பொருள்களின்‌ பொருள்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியைப்‌ பொறுத்த 


குறைந்துசெல்லும்‌ அளவுக்கு அவ்வளவு மெதுவாக அது (வலமிருந்து இடம்‌) 
“பரமுடியாது, அப்படியானால்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ அளவு அதிகரித்தால்‌, பிராங்கு 
களில்‌ அவை விற்கும்‌ விலை தொடர்ந்து குறைந்துகொண்டேபோகும்‌ என்றாகும்‌. 
அவ்வாறு இருக்க முடியாது. ஏனெனில்‌, ஏற்றுமதி அதிகமாவதால்‌ உற்பத்தியை 
அதிகரிக்கவேண்டும்‌. அப்போது உற்பத்திக்‌ காரணிகளின்‌ தேவை அதிகரிக்கும்‌, 

குறுகிய ஓரு காலத்தில்‌ அது நிச்சயமாகச்‌ செலவுகளையும்‌ விலைகளையும்‌ உயர்த்தும்‌. 


அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்பு உயரும்போது பிராங்கு-வருவாய்‌ குறைவ 
சாத்தியமில்லை என்றால்‌, மாறாத பிராங்கு-வருவாயைக்‌ குறிக்கும்‌ கோகன்‌ “அண்‌ 
னியச்‌ செலாவணி அளிப்புக்‌ கோட்டின்‌ எதிர்க்கணியச்‌ சாய்லின்‌ வரம்பாகும்‌. 
அக்‌ கோடோ....1 நெகிழ்ச்சியைக்‌ காட்டுகிறது. எனவே, ஏற்றுமதி செய்யும்‌ நாட்‌ 
டையும்‌, அதுவும்‌ பொருள்கள்‌; பணிகள்‌ இவந்நின்‌ ஏற்றுமதிகளினின்று வரும்‌ 
அளிப்பையும்‌ பொறுத்தவரை, நாம்‌ எண்ணிப்பார்க்கக்கூடிய மிகவும்‌ பாதகமான 
அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்புநிலை அதுதான்‌. 
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தாகும்‌. எநீத ஒரு நாடும்‌ (அதுவும்‌ சிறிய நாடாக இருப்பின்‌) தன்‌ ஏற்று 
மதிகள்‌ விஷயத்தில்‌ நிறைய போட்டியைச்‌ சமாளிக்கவேண்டியிருக்கும்‌. 
எனவே, இந்தத்‌ திருத்தம்‌ கணிசமான அளவுடையதாக இருக்கும்‌. 
ஏற்றுமதி வகைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்றுக்குக்‌ குறை 
வாக இருந்தாலும்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்புக்‌ கோட்டை 
எதிர்க்கணியச்‌ சாய்வுடையதாக மாற்றும்‌ அளவுக்கு வெளிநாடுகளில்‌ 
உற்பத்திகளின்‌ இடத்தை ஏற்றுமதிகள்‌ பிடிதீதுக்கொள்ளலாம்‌.? 


ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ அணி (௩௨௭௩௨௮) 


இம்‌ முடிவை வலியுறுதீத மற்றொரு காரணமும்‌ உண்டு. ஒரு 
குறிப்பிட்ட நாணயமாற்று வீதத்தில்‌ ஏற்கெனவெ ஏற்றுமதியாகும்‌ 
பொருள்கள்‌ இருக்க, செலாவணி மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்படும்போது, மேலும்‌ 
பல பொருள்களை ஏற்றுமதி செய்ய முடியும்‌. அத்தகைய பொருள்‌ 
களின்‌ எண்ணிக்கை நிறைய இருக்கலாம்‌. அதுவும்‌ பெரியதும்‌ பல 
துறைகளிலும்‌ வளர்ந்ததுமான ஒரு பொருளாதாரத்தில்‌ அவ்வெண்‌ 
ணிக்கை மிகவும்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. இப்போது ஏற்றுமதியாகும்‌ 
பொருள்களின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி மிதமாகவே இருக்கலாம்‌ த) ஒன்றை 
விட அதிகமில்லாமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, மேலும்‌ பல பொருள்களை 
ஏற்றுமதி செய்யமுடியும்‌ என்பதைக்‌ கவனிதீதால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ 
தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்றைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌ என்று நிச்சய 
மாகக்‌ கொள்ளலாம்‌. எனவே, அன்னியசீ செலாவணியின்‌ மொத்த 
அளிப்புக்‌ கோடு நேர்கீகணியச்‌ சாய்வுடையதாகதீதான்‌ இருக்கும்‌. 


ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி 

ஏற்றுமதிகளின்‌ அளவை நிர்ணயிக்கும்‌ வெளிநாட்டுச்‌ சக்திகளைப்‌ 
பற்றி இதுவரை ஆராய்ந்தோம்‌. இனி, உள்‌ நாட்டுச்‌ சக்திகளைப்‌ பார்ப்‌ 
போம்‌. ஏற்றுமதிகளின்‌ உற்பதீதியைப்‌ பெருக்குவது எளிதா, கடினமா $ 
ஏற்றுமதியாகும்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ உயரும்போது உள்நாட்டு 
மக்கள்‌ எவ்வளவு தூரம்‌ தாம்‌ வாங்குவதைக்‌ குறைதீது) ஏற்றுமதிகீ 
காகப்‌ பொருள்களைப்‌ போகவிடுகிறார்கள்‌ என்பன போன்றவற்றை 
இனிப்‌ பார்ப்போம்‌, இதுவரை நாம்‌ எடுதீதுக்கொண்டபடி ஏற்றுமதி 


6 ஒருசில சிறு மாறுதல்களுடன்‌ 18:2 எண்ணுள்ள படத்தையே ஏற்றுமதி 
களின்‌ தேவையைக்‌ காட்டச்‌ செய்யலாம்‌. ஏற்றுமதியாகும்‌ பொருள்கள்போன்றவற்‌ 
நின்‌ தேவையை (93:0௦11-(70௦ ஐ0௦085) 42 17” குறிக்கும்‌; ஏற்றுமதிகளுடன்‌ 
போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ வெளிநாட்டு உற்பத்தியை நே ஜே, குறிக்கும்‌ (அதை 
வேண்டுமாயின்‌ ரே 07 என்று அழைக்கலாம்‌) ) 4, 47, விலை எல்லைகளுக்குள்‌ 
ஃபிரெஞ்சு ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவையை (22, 22,” என்று வேறு பெயரிட்ட) ப டம்ளி ர 
குறிக்கும்‌. 


ரவ 


1736 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


களின்‌ விலைகள்‌ அவை உற்பதீதியாகும்‌ நாட்டில்‌ மாறாமல்‌ உள்ளனவா, 
அல்லது அவை அதிகரிக்கின்றனவா; அப்படியாயின்‌ எவ்வளவு 
அதிகரிக்கின்றன என்பதை நிர்ணயிப்பது இந்தச்‌ சகீதிகள்தாம்‌. 


முன்போலவே தொழிற்சாலைப்‌: பொருள்களையும்‌ விவசாயப்‌ 
பொருள்களையும்‌ தனித்தனியாக எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. தொழிற்‌ 
சாலைப்‌ பொருள்களைப்பற்றியயரை ஏற்றுமதி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ 
வேலை நிலைமையையும்‌ போட்டியின்‌ திறனையும்‌ முக்கியமாகப்‌ பார்க்க 
வேண்டும்‌. பல உற்பதீதிசீ சாதனங்கள்‌ வேலையற்றிருக்கும்போது 
செலவும்‌ விலையும்‌ அதிகரிக்காமலேயே உற்பத்தியைப்‌ பெருக்கமுடியும்‌. 
அளிப்பு எல்லையில்லா நெகிழ்ச்சியைப்‌ பெற்றிருக்கிறது? அல்லது 
ஏறக்குறைய அவ்வாறிருக்கிறது. ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ விலை 
கள்‌ உள்நாட்டு அங்காடியில்‌ மாறாமல்‌ உள்ளன, அல்லது மிகச்‌ 
சிறிய அளவே அதிகரிக்கின்றன $ உள்நாட்டு நாணயத்தின்‌ மதிப்‌ 
பிறக்கம்‌ எவ்வளவோ அதே விகிதாசாரத்தில்தான்‌ அவற்றின்‌ விலைகள்‌ 
வெளிநாட்டு அங்காடிகளில்‌ விழும்‌; அல்லது அதற்கு ஒருசிறிது 
குறைவாக விழும்‌. வெளிநாட்டின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியை அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ அளிப்பு அப்படியே பிரதிபலிக்கும்‌ அல்லது கிட்டத்‌ 
தட்டப்‌ பிரதிபலிக்கும்‌. 


முழு வேலை (நிலைமையை எடுத்துக்கொண்டால்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ 
காரணமாக ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ வெளிநாட்டு விலை விழுவதால்‌ 
ஏற்றுமதி ஆர்டர்கள்‌ குவியும்‌; ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களை உற்பத்தி 
செய்பவர்கள்‌ போட்டிச்‌ சூழ்நிலைக்கு ஏற்றவாறு நடந்தால்‌, நாணய 
மாற்று வீதம்‌ அதிகரித்த விகிதாசாரத்துக்குகீ கிட்டதீதட்ட எல்லா 
நுகர்வோர்களுக்கும்‌ உள்நாட்டு நாணயத்தில்‌ விலையை -உயர்தீதி 
விற்க முயலுவார்கள்‌. நிறைகுறைப்‌ போட்டிச்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
ெட்றனமீ௰௦$்‌ ௦௦௦71111௦0) உள்நாட்டு விலைகளை மாற்றாமல்‌ 
வைதீதிருப்பதுதான்‌ உற்பதீதியாளர்களுக்கு லாபகரமானது. அதே 
போல ஏற்றுமதி மார்க்கெட்டுகளிலும்‌ விலைகளை (வெளிநாட்டுப்‌ 
பணத்தில்‌) மாற்றாமல்‌ வைதீதிருப்பது அவர்களுக்கு லாபகரமான 
தாகும்‌. மொதீத விற்பனை அப்போது மாறாது. ஆனால்‌, நாணயமாற்று 
வீதம்‌ அதிகரித்த அதே விகிதாசாரத்தில்‌ வெளிநாட்டு விற்பனை 
மூலம்‌ கிடைக்கும்‌: உள்நாட்டு£ீ செலாவணி வருவாய்‌ அதிகரிக்கும்‌, 
ஆகவே, இரண்டு சூழ்நிலைகளிலும்‌, வெளிநாட்டில்‌ விலைகளும்‌ விற்பனை 
களும்‌ மாறாமல்‌ இருக்கும்‌ ; மதிப்பிறங்கிய நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்மீது 
வெளிநாட்டார்‌ * செலவிடும்‌ மொத்தப்‌ பணத்தின்‌ அளவும்‌ மாறாது. 
அதனால்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு மாறாமல்‌ இருக்கிறது? 
அதன்‌ நெகிழ்ச்சி பூஜ்யமாகும்‌.” 
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விலை உயர்வை மட்டுப்படுதீதுவதற்கு நிறைய சரக்கு இருப்புகள்‌ 
குவிந்திருந்தால்‌ ஒழிய ஓர்‌ ஆண்டைவிடக்‌ குறுகிய காலதீதை 
எடுதீதுக்கொண்டால்‌, விவசாய உற்பதீதிகளுக்கும்‌ இம்‌ முடிவு 
பொருந்தும்‌. ஓர்‌ ஆண்டைவிட நீண்ட காலத்தை எடுதீதுக்கொண் 
டால்‌, விவசாயப்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு அதிகரிக்கக்கூடும்‌. ஆனால்‌, 
அடக்கசீ செலவு ஓரளவுக்கு அதிகம்‌ ஆகலாம்‌. உற்பதீதிச்‌ சாத 
னங்கள்‌ பெரும்‌ அளவுக்கன்றி, ஓரளவுக்குப்‌ பயன்படாது இருக்கும்‌ 
நிலையில்‌ ஆலை உற்பத்திகள்‌ விஷயத்திலும்‌ இவ்வாறு ஏற்படும்‌. 
இடையில்‌ உள்ள சூழ்நிலைகளில்‌ இடையில்‌ உள்ள முடிவுகள்‌ ஏற்படும்‌. 
ஏற்றுமதி விலைகளின்‌ உயர்வு நாணயமாற்று வீதத்தின்‌ உயர்வைக்‌ 
காட்டிலும்‌ குறைவாக இருக்குமானால்‌, ஏற்றுமதி விலைகள்‌ சிறிது 
*அதிகரிக்கும்போது வெளிநாட்டில்‌ வாங்குவோர்‌ கொடுக்கும்‌ விலைகள்‌ 
ஓரளவுக்குக்‌ குறையும்‌. தேவை நெகிழ்ச்சி முழு அளவுக்குசீ செயலாற்ற 
வாய்ப்பில்லை. அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி (வெளி 
நாட்டு விலை மாறாமல்‌ இருக்கும்போது) பூஜ்யத்துக்கும்‌ (உள்நாட்டு 
விலைமாறாமல்‌ இருக்கும்போது) ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவை ரநெகிழ்ச்சிக்குச்‌ 
சமமான ஓர்‌ எண்ணுக்கும்‌ இடையில்‌ இருக்கும்‌. 


வெளிநாட்டு விற்பனை: அதிகம்‌ ஆவதால்‌ விலைகள்‌ உயரதீ 
தொடங்கும்போது, ஏற்றுமதிகளின்‌ உள்‌ நாட்டுதீ தேவை ஒரு காப்புசீ 
சாதனமாகப்‌ பணியாற்றுகிறது; விலைகள்‌ உயரும்போது ஏற்றுமதிகீ 
காகப்‌ பொருள்களை விடுூவிப்பதன்மூலம்‌ : விலை உயர்வை மட்டுப்‌ 
படுதீதுகிறது. இந்த உள்‌ நாட்டுதீ தேவைகளின்‌ நெகிழ்சீசி எவ்வளவு 
அதிகமாக உள்ளதோ அவ்வளவுக்கு இந்த மட்டுப்படுத்தும்‌ சக்தி 
அதிகமாக இருக்கும்‌. 


சுருக்கம்‌ ச 


அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையையும்‌ அளிப்பையும்‌ நிர்ண 

. யிக்கும்‌ சக்திகளில்‌ ஒரு செவ்வொழுங்கு (நேற 13) இருக்கிறது. 

இச செவ்வொழுங்கு அவற்றை நினைவில்‌ வைதீதுக்கொள்ள நமக்கு 

உதவுகிறது. அங்காடியின்‌ இரு பக்கங்கள்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ நான்கு 

நெகிழ்ச்சிகள்‌ உள்ளன. அவற்றில்‌ இரண்டு உள்நாட்டில்‌ தோன்று 
கின்றன ; இரண்டூ வெளிநாட்டில்‌ தோன்றுகின்றன. 


அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை: கிறக்குமதி-வகைப்‌ 
பொருள்களின்‌ தேவையும்‌, இறக்குமதிகளோடூ போட்டியிடும்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ அளிப்பும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையை நிர்ண 
யிக்கும்‌ உள்நாட்டுச்‌ சக்திகள்‌. அவை ஒன்றை ஒன்று பாதித்து 
இறக்குமதிகளின்‌ தேவையை நிர்ணயிக்கின்றன. இறக்குமதிகளின்‌ 


198 _ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தேவை நெகிழ்ச்சி இவ்விரண்டு தீர்மானிக்கும்‌ காரணிகளின்‌ 
(041௨05) நெகிழ்ச்சிகளுக்கு நேரிடை விகிததீதில்‌ மாறும்‌, 


இதில்‌ வரும்‌ வெளிநாட்டு நெகிழ்ச்சிகள்‌ இறக்குமதிகளின்‌ 
அளிப்பு நெகிச்சியும்‌, இப்‌ பொருள்களுக்கு வெளிநாட்டிலுள்ள தேவை 
நெகிழ்சீசியும்‌ ஆகும்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ செய்த நாட்டில்‌ இறக்குமதிகள்‌ 
குறையும்போது அஇறக்குமதிகளின்‌ வெளிநாட்டு விலை மாரறாமல்‌- 
இருக்குமா குறையுமா, அப்படியானால்‌ எவ்வளவு குறையும்‌ என்பன 
வற்றை இவ்விரண்டுமாகச்‌ சேர்ந்து நிர்ணயிக்கின்றன. இறக்குமதி 
களின்‌ வெளிநாட்டு விலை மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, நாணயமாற்று வீதத்‌ 
துக்கு ஏற்றவாறு இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ விலைமாறும்‌. அப்போது 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையை இறக்குமதிகளின்‌ தேவை 
நெகிழ்ச்சி நிர்ணயிக்கும்‌, இறக்குமதிகளின்‌ வெளிநாட்டு விலை போது 
மான அளவு (நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறும்‌ அதே விகிதாசாரத்தில்‌) 
குறைந்தால்‌, இறக்குமதி நாட்டில்‌ விஃலை மாறாது. இறக்குமதிகள்‌ 
மீது செலவிடப்படும்‌ மொதீதத்‌ தொகை மாறாது. அன்னியசீ செலா 
வணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்றாக இருக்கும்‌. இவ்விரண்டுக்கும்‌ 
கிடையில்‌ உள்ள விலைமாற்றங்கள்‌ வெளிநாட்டில்‌ ஏற்பட்டால்‌, 
அவ்விரண்டுக்கும்‌ இடையில்‌ உள்ள விளைவுகள்‌ ஏற்படும்‌. ப 


அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு: மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்படும்‌ 
நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவையிலிருந்து தோன்றுவது அன்னியச்‌ 
செலாவணியின்‌ அளிப்பு. இந்தத்‌ தேவையோ, ஏற்றுமதிவகைப்‌ 
பொருள்களுக்கு (அதாவது, நம்‌ நாடு ஏற்றுமதி செய்யும்‌ பொருள்‌ 
களைப்‌ போன்றவற்றுக்கு) உள்ள தேவையையும்‌, ஏற்றுமதிகளோடு 
போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பையும்‌ பொறுத்தது. இவ்‌ 
விரண்டும்‌ ஒன்றோடொன்று செயலாந்றுவதன் மூலம்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ 
தேவை நிர்ணயிக்கப்படுகிறது. இவ்விரு காரணிகளின்‌ நெகிழ்ச்சி 
யைப்‌ பொறுத்தது ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி, 


ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பின்‌ நெகிழ்ச்சியும்‌, இப்‌ பொருள்களுக்கு 
உள்‌ நாட்டிலுள்ள தேவையின்‌ நெகிழ்ச்சியும்‌ இவ்வாராய்சீசியில்‌ பங்கு 
பெறும்‌ இரு உள்‌ நாட்டு நிழ்ச்சிகளாகும்‌. நாணயமாற்று விகிதம்‌ 
உயரும்போது ஏற்றுமதிகளின்‌ உள் நாட்டு விலை மாறாமலிருக்கிறதா, 
அல்லது உயருகிறதா 3 அப்படியாயின்‌ எவ்வளவு உயருகிறது என்‌ 
ட்ட அவ்விரு நெகிழ்ச்சிகளும்‌ நிர்ணயிக்கின்‌ றன. இந்த விலை மாறாம 

மறு வீதத்துடனேயே ஏற்றுமதிகளின்‌ வெளி 
தாட்டு விலையும்‌ மாறும்‌. நாம்‌ எடுதீதுக்கொண்ட நாட்டின்‌ ஏற்றுமதி 
ட்ப தேவை நெகிழ்ச்சியை மஓழூமையாக அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பு பிரதிபலிக்கும்‌. காணயமாற்று வீதம்‌ மாறும்‌ அதே 
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விகிதாசாரத்தில்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ உள்நாட்டு விலை அதிகரிதீ 
தால்‌ வெளிநாட்டு விலை மாறாமல்‌ இருக்கும்‌; நம்‌ நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 
மீது மொத்தம்‌ வெளிநாட்டில்‌ செலவிடப்படும்‌ தொகை மாறுது) 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி பூஜ்யமாக இருக்கும்‌. 
இவ்விரண்டுக்கும்‌ இடையில்‌ விலைகள்‌ மாறினால்‌ அஇவ்விரண்டுக்கும்‌ 
இடையில்‌ உள்ள விளைவுகள்‌ தோன்றும்‌. 


அன்னியச்‌ செலாவணிக்கான தேவையும்‌ அதன்‌ 
அளிப்பும்‌ பின்னிச்‌ செயலாற்றுதல்‌ 

்‌ பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ இறக்குமதி ஏற்றுமதிகளைப்‌ 
பொறுத்தவரையில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை, அளிப்புகளின்‌ 
நெகிழ்ச்சியை நிர்ணயிக்கும்‌ சக்திகளைப்பற்றி ஆராய்நீது முடித்தோம்‌. 
இனி, இந்த அத்தியாயத்தில்‌ முதலில்‌ எழுந்த இரு கேள்விகளுக்கு 
நம்மால்‌ விடையளிக்க முடியும்‌: (1) மிதமான ஒரு மதிப்பிறக்கதீ 
தினால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ உள்ள பற்றாக்‌ 
குறையை நீக்கும்‌ அளவுக்கு நாணயமாற்று அங்காடியின்‌ நெகிழ்சீ 
கிகள்‌ போதுமான அளவு அதிகமாக இருக்குமா, அல்லது மதிப்‌ 
பிறக்கம்‌ மிக அதிகமாக இருக்கவேண்டுமா ₹? (3) ஏற்றுமதிகளையும்‌ 
இறக்குமதிகளையும்‌ அடிப்படையாகக்கொண்டுள்ள அளவுக்கு நாணய 
மாற்று அங்காடி திடமாக (6௧௦1௨) இருக்குமா 7 


முதல்‌ கேள்வியைப்‌ பொறுத்தவரை, நமது ஆராய்ச்சியிலிருந்து 
நிலைமை அவ்வளவு மோசமாக இருக்காது என்று முடிவு செய்யலாம்‌. 
ஒருசில நாடுகள்‌ மிகவும்‌ மோசமான சூழ்நிலைகளின்‌ சேர்க்கையால்‌ 
அவதியுறலாம்‌. எனினும்‌, பொதுவாக, மிதமான ஒரு மதிப்பிறக்கதீதி 
னாலேயே ₹ சாதாரணமான்‌ ? ஒரு பற்றாக்குறையை நீக்கப்‌ போதுமான 
அளவுக்கு நாணயமாற்று நெகிழ்ச்சிகள்‌ பெரியனவாக இருக்கும்‌. 


அங்காடியின்‌ தேவைப்‌ பகுதி 

1. முதலாவதாக, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை நிச்சயமாக 
எதிர்க்கணியச்‌ சாய்வைப்‌ பெற்றிருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, அது இறக்குமதி 
களின்‌ தேவையை தேரிடையாகப்‌ பிரதிபலிக்கிறது. அஇந்ததீ தேவை 


2 பற்றாக்குறையின்‌ அளவுக்கு ஏற்ப அதைச்‌ சரிசெய்யவேண்டிய மதிப்பிறக்‌ 
கத்தின்‌ அளவும்‌ இருக்கும்‌ என்பது தெளிவு. மிகப்‌ பெரிய பற்றாக்குறையத்‌ தீர்க்க 
மிதமான மதிப்பிறக்கத்தால்‌ இயலாது. அதைவிட மதிப்பிறக்கம்‌ அதிகமாக இருக்க 
வேண்டும்‌. தீவிரமான இறுதிக்‌ கட்ட நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்ளவேண்டிய 
அளவுக்கு மோசமாக இல்லாத நிலைமைகளுக்கு ஒரு மருந்தாக மதிப்பிறக்கம்‌ பயன்‌ 
படும்‌ அளவுக்கு அன்னியச்‌ செலாவணி நெகிழ்ச்சிகள்‌ பெறியனவாக உள்ளனவா 
என்று அப்‌ பிரச்சினையை விவரிப்பது சரி, 
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பொருள்கள்‌ (மற்றும்‌ பணிகள்‌) உடைய தேவை. எனவே, விலை விழுந்‌ 
தால்‌ வாங்குவது அதிகரிக்கும்‌ என்ற சாதாரண விதி இதற்குப்‌ 
பொருந்தும்‌. அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை இத்தகையதாயின்‌, 
பற்றாக்குறையைப்‌ போக்க மதிப்பிறக்கம்‌ எப்போதும்‌ ஓரளவுக்கு வழி 
செய்யும்‌. ஏனெனில்‌, நாணயமாற்று வீதம்‌ அதிகமாகும்போது 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை குறைகிறது. 


2... பாதகமான சூழ்நிலைகள்‌ சேராமலிருந்தால்‌, இறக்குமதிகளின்‌ 
தேவை நெகிழ்ச்சி கணிசமாக இருக்கும்‌ என்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 
இறக்குமதி வகைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியற்று இருந்தால்‌ 
கூட, உள்நாட்டில்‌ மாற்றுப்‌, பொருள்கள்‌ உற்பத்தியாவதால்‌, 
இறக்குமதிகளைமட்டும்‌ எடுதீதுக்கொண்டால்‌, அவற்றின்‌ தேவை”* 
நெகிழ்ச்சி அதைவிட மிக அதிகமாக நிச்சயம்‌ இருக்கும்‌. 


ஆனால்‌, நெகிழ்ச்சி முழுமையாகச்‌ செயற்பட வேண்டுமாயின்‌, 
ஏற்றுமதி நாட்டில்‌ விலைகள்‌ மாறக்கூடாது. அப்போது நாணயமாற்று 
வீதம்‌ மாறுவதற்கேற்ப இறக்குமதி விலைகள்‌ மாறும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ 
அிறக்குமதிகள்‌ விஷயத்தில்‌, வெளிநாட்டுத்‌ தேவை விலை உயர்வை : 
மட்டுப்படுதீதுவதைக்‌ கருதீதில்‌ கொண்டபின்‌, வேலை நிலை எப்படி 
இருந்தாலும்‌, தொழிற்சாலை உற்பதீதிகளின்‌ விலையாவது அதிகம்‌ 
மாறாது என்பதை நம்‌ ஆராய்ச்சி காட்டுகிறது. மதிப்பிறக்கம்‌ ஆகும்‌ 
நாட்டின்‌ அங்காடி சிறியதாக இருந்தால்‌ இது மேலும்‌ உண்மையாக 
இருப்பதைக்‌ காணலாம்‌. | 


விவசாயப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ குறுகிய காலத்தில்‌ ஆலைப்‌ 
பொருள்‌ விலைகளைவிட அதிகம்‌ மாறுகின்றன. ஒரே ஒரு வாடிக்கைக்‌ 
காரனது தேவையில்‌ சிறிது குறைவு ஏற்படுவதால்‌ ஒரு முக்கிய 
விளைபொருளின்‌ விலை அதிகம்‌ மாறாது. ஒருவேளை அத்‌ தேவை மிகப்‌ 
பெரியதாக இருந்தால்‌ விலை மாறலாம்‌. ஆனால்‌, விவசாயப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ தேவை ரெகிழ்ச்சி எப்போதும்‌ ஒன்றுக்குக்‌ குறைவாகவே 
இருக்கும்‌. எனவே, ஓரு நாட்டின்‌. இறக்குமதிகளில்‌ விவசாயப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ பங்கு அதிகமாக இருந்தால்‌, - அதன்‌ இிறக்குமதித்‌ தேவையின்‌ 
சராசரி நெசிழ்ச்சி மிகவும்‌ குறையக்கூடும்‌. | 


3. இறக்குமதிகளுக்கான மொத்தத்‌ தேவை என்றால்‌, எப்போ 
தைக்கும்‌ மாறாத ஒரு பட்டியலில்‌ உள்ள சில பொருள்களுக்கான 
தேவை என்று பொருள்‌ அன்று. நாணயமாற்று -வீதம்‌ அதிகமாகி 
இறக்குமதி விலைகள்‌ உயரும்போது, முன்னர்க்‌ குறைந்த நாணயமாற்று 
வீதங்களில்‌ வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியை எதிர்க்கமுடியாதிருந்த மேலும்‌ 
பல உள்நாட்டு உற்பதீதியாளர்களுக்கு . இப்போது அப்‌ போட்டியை 


ஆசி 
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எதிர்க்க முடிகிறது. ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக உள்நாட்டுப்‌ போட்டி 
மேலும்‌ மேலும்‌ இறக்குமதிகளை அங்காடியினின்று வெளியேற்றி 
விடுகிறது. இதனால்‌ எந்த ஒரு தனி இறக்குமதிப்‌ பொருளுக்கும்‌ 
அல்லது மாறாத ஓர்‌ கஇிறக்குமதிதீ தொகுதிக்கும்‌ உள்ளதைவிட எல்லா 
அறக்குமதிகளுக்குமான தேவை நெகிழ்ச்சி அதிகமாக இருக்கும்‌. 


4. நாம்‌ முதலில்‌ கருதிய குறுகிய காலதீதைவிட நீண்ட 
காலங்களை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, காலதீதின்‌ அளவுக்கு ஏற்ப 
இறக்குமதித்‌ தேவையின்‌ நெகிழ்ச்சியும்‌ நிச்சயமாக அதிகரிக்கும்‌. 
காலம்‌ நீளநீள இறக்குமதிகளுக்கும்‌ மாற்றுப்‌ பொருள்களின்‌ உற்‌ 
பதீதி அதிகரிக்கும்‌. ஏனெனில்‌, திட்டங்கள்‌ இட்டு எல்லா உற்பதீதிச்‌ 
,சாதனங்களையும்‌ சேர்தீது உற்பதீதியைதீ தொடங்க நேரம்‌ தேவை. 
தவிர, காலம்‌ செல்லச்செல்ல மதிப்பிறக்கம்‌ நிரந்தரமாக இருப்பதைக்‌ 
கண்டு உற்பதீதியில்‌ ஈடுபட விரும்புபவர்கள்‌ எதிர்காலத்தின்மீது 
நம்பிக்கை கொண்டு உற்பதீதியில்‌ ஈடுபடத்‌ தீர்மானிக்கிறார்கள்‌. 


இந்தக்‌ காரணங்களினால்‌, இறக்குமதிகளுக்கான தேவை 
சாதாரணமாக அதிக நெகிழ்ச்சி பெற்றிருக்கும்‌. அதுவும்‌ இறக்குமதி 
களில்‌ பெரும்பகுதி தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களாக. இருந்தால்‌, 
நெகிழ்ச்சி விசேஷமாக அதிகமாக இருக்கும்‌. பொருளாதார நிலை பல 
துறையிலும்‌ வளர்ந்து, கிறக்குமதிகளுடன்‌ போட்டியிடும்‌ உற்பதீதி 
பல துறைகளிலும்‌ காணப்பட்டால்‌, இந்‌ நெகிழ்ச்சி அதிகமாக 
இருக்கும்‌. தவிர, காலம்‌ செல்லச்‌ செல்ல இந்‌ நெகிழ்ச்சி அதிகரிக்கும்‌. 


அங்காடியின்‌ அளிப்புப்‌ பகுதி 

ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவையைத்‌ திருப்பிப்‌ போட்டால்‌ அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ அளிப்பு ஆகிறது. இருந்தாலும்‌, ஏற்றுமதியின்‌ 
தேவை நெகிழ்ச்சி ஒன்றைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ ஒழிய--மதிப்‌ 
பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டால்‌--பற்றாக்குறையை அகற்ற அன்னியச்‌ செலாவணி 
யின்‌ அளிப்பு ஒன்றும்‌ செய்யாது. ஏனெனில்‌, நெகிழ்சீசி ஓன்றாக 
இருக்கும்போது, எல்லா நாண்யமாற்று வீதங்களிலும்‌, வெளிநாட்டார்‌ 
செலவிடும்‌ மொத்தத்‌ தொகை மாறாமல்‌ அருகீகிறது. இந்ததீ 
தொகைதான்‌ அன்னியசீ செலவாணியின்‌ அளிப்பு. அதற்கேற்ற 
அன்னியசீ செலாவணி அளிப்புக்‌ கோடு செங்குதீதாக இருக்கும்‌) 
அதாவது, நெகிழ்ச்சி பூஜ்யம்‌. மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டால்‌, தேவை 
(தன்னிச்சையான செலுதீதல்கள்‌) சுருங்கினாலும்‌, அளிப்பு (தன்னிச்சை 
யான வருவாய்கள்‌) மாறாமல்‌ இருக்கிறது. 


தேவை விஷயத்தில்‌ செய்ததுபோல அளிப்பையும்‌ கருதிப்‌ 
பார்தீதால்‌, நிலமை இவ்வளவு மோசமாக எப்போதும்‌ இருக்காது 
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என்றும்‌, அவ்வப்போது இதைவிட நல்ல நிலைமையை எதிர்பார்க்கலாம்‌ 
என்றும்‌ தெரியும்‌. 
! 

1. இறக்குமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்சீசி அதிகமாக இருக்கும்‌ 
என்பதற்குக்‌ காரணம்‌ உள்ளது. அது ஓன்றைவிட அதிக்றாக்‌ 
இருக்கக்கூடும்‌. பிற நாடுகளனைதீதுக்கும்‌ எதிராக வாணபதிதில்‌ 
ஈடுபட்ட ஒரு நாடு, தன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ விஷயதீதில்‌ எவஸ்றாட்டு 
உற்பதீதியாளர்களுடைய போட்டியைக்‌ கணிசமான அளவுக்கு 
நிச்சயமாக எதிர்பார்க்கலாம்‌. மதிப்பிறக்கம்‌ காரணமாக நாம்‌ எடுத்துக்‌ ்‌ 
கொண்ட நாட்டின்‌ வெளிநாட்டு விலைகள்‌ குறைந்துபோவதால்‌, சில 
போட்டி அளிப்பாளர்கள்‌ விலக நேரிடும்‌. விற்பனையில்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ 
பங்கு பெரிதாகிறது. க்கிய அமெரிகீகாபோன்ற பெரிய நாட்டுக்குக்‌” 
கூட இது பொருந்தும்‌. அப்படியானால்‌ உலக நுகர்சீசியில்‌ ஒரு சிறு 
பங்கையே ஏற்றுமதி செய்யும்‌ சிநிய நாடுகள்‌ விஷயத்தில்‌ இது 
மேலும்‌ பொருந்தும்‌. 


2. தவிர; நாணயமாற்று வீதம்‌ அதிகரிக்கும்போது (நம்‌ 
நாட்டின்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பு இறங்கும்போது), உள்‌ நாட்டு 
உற்பத்திப்‌ பொருள்களில்‌ மேலும்‌ பல ஏற்றுமதிக்கு உகந்தவை 
ஆகின்‌ றன. 


இவ்விரண்டு காரணிகளின்‌ சேர்ந்த விளைவானது பெரும்பாலான 
நாடுகள்‌ விஷயதீதில்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியை ஒன்றை 
விட அதிகமாக்கவேண்டும்‌. கிங்கு ஏற்றுமதிகளின்‌ தேவையைப்‌ 
பற்றிதான்‌ குறிப்பிட்டோம்‌ ; நாம்‌ ஏற்றுமதி செய்வது பேன்ற 
பொருள்களுக்கு (ஏற்றுமதி வகைப்‌ பொருள்களுக்கு) வெளிநாட்டில்‌ 
உள்ள தேவையை அன்று, எனவே, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ 
அளிப்புக்‌ கோடு நேர்க்கணியச்‌ சாய்வு பெற்றிருக்கும்‌, 


3. குறுகிய காலதீதைக்‌ கருதாமல்‌ அதைவிட நீண்ட காலதீதை 
எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. குறுகிய காலதீதில்‌ உற்பதீதிசீ சாதனங்களின்‌ 
அளவு அதிகமாகாது. ஆனால்‌, நீண்ட காலத்தில்‌ இறக்குமதிகள்‌ 
விஷயத்தில்‌ இருந்தவாறே அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு 
சந்தேகமின்றிக்‌ குறுகிய காலதீதைவிட அதிகமாக உயரும்‌. காலம்‌ 
நீளும்போது, தேவைக்கேற்ப ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு மாறமுடியும்‌ $ 
ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ தம்‌ மார்க்கெட்‌ தொடர்புகளை மேலும்‌ பலப்படுத்திக்‌ 
கொள்வார்கள்‌ $ வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியாளர்களும்‌ புதிய போட்டி 


நிலைமைக்கு ஏற்றவாறு தம்‌ சூழ்நிலையை முழுமையாக மாற்றிக்‌ 
கொள்வார்கள்‌. 


ண 
ன்‌ 
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ஆகையால்‌, : ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ 
தேவையானது கணிசமான நெகிழ்சீசியை (ஒன்றுகீகு மேற்பட்டது) 
பெற்றிருக்க நல்ல வாய்ப்பு உள்ளது. எனவே; அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ அளிப்புக்‌ கோடு நேர்க்கணியச்‌ சாய்வைப்‌ பெற்‌ 
றிருக்கும்‌. மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்படும்போது அன்னியசீ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பு விரிவடைவதால்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறை ஓரளவுக்குத்‌ . 
தீரும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளில்‌ எவ்வளவுக்கெவ்வளவு 
தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களின்‌ பங்கு அதிகமாக உள்ளதோ, 
அவ்வளவுக்கு இந்த நன்மையான விளைவு ஏற்படும்‌ வாய்ப்பு அதிகம்‌. 
ஏனென்றால்‌, விவசாயப்‌ பொருள்களைவிடத்‌ தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி அதிகம்‌. அதனால்‌ விலை உயர்வுகள்‌ நிறைய 
ஏற்படாது. ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளிலும்‌ ஏற்றுமதியாகக்கூடிய 
வற்றிலும்‌ பலவகைப்‌ பொருள்கள்‌ கலந்திருந்தால்‌ மேலும்‌ நல்லது. 
அதேபோல வெளிநாடுகளில்‌ இவற்றுக்குப்‌ போட்டியாகப்‌ பெரும்‌ 
அளவுக்குப்‌ பொருள்கள்‌ இருந்தால்‌ நல்லது. மாறாக, தன்‌ ஏற்றுமதியில்‌ 
பெரும்‌ பங்காக ஓரிரண்டு பொருள்களைமட்டூம்‌ அனுப்பும்‌ நாட்டுக்கு 
இந்த நண்மை அதிகமாகக்‌ கிடைக்காது. அதுவும்‌ பிறநாட்டுதீ 
தேவைகளின்‌ பெரும்பகுதியை இந்த நாடுதான்‌ தீர்க்கவேண்டும்‌ 
என்றால்‌ அது இன்னும்‌ மோசம்‌. காப்பியை பிரேஜில்‌ ஏற்றுமதி 
செய்வது இதற்கு உதாரணம்‌. 


பொதுவாக, நாம்‌ ஆராய்ந்தவரை பெரும்பாலான நா௫களுக்கு 
அன்னியச்‌ செலாவணி நெகிழ்ச்சிகள்‌ கணிசமான அளவுக்கு 
அதிகமாகவே இருக்கின்றன என்பது தெளிவு. ஆனாலும்‌), இதற்கு 
மாறான விளைவுகளை உண்டாக்கக்கூடிய சந்தர்ப்பங்கள்‌ பல நாடுகளை 
விசேஷமாகப்‌ பாதிக்கக்கூடும்‌. எந்த ஒரு குறிப்பிட்ட நிலைமையையும்‌ 
எடுதீதுக்கொண்டால்‌) அதில்‌ ஓவ்வொரு விவரத்தையும்‌ தீர ஆராய்ந்த 
பின்னரே நம்‌ முடிவைச்‌ சரியாகச்‌ சொல்லமுடியும்‌. 


்‌ அங்காடியின்‌ திடநிலை ப 
பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதியைப்‌ 
பொறுதீதவரையில்‌ நாணயமாற்று அங்காடி திடமாக இருக்குமா 
என்ற நம்‌ இரண்டாவது கேள்விக்கு விடை இப்போது தெளிவாகிறது. 
ஒரு நாட்டின்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்புக்‌ கோடு எதிர்க 
கணியச்‌ சாய்வுடையதாக இருக்கவேண்டுமாயின்‌, அ]நீ நாட்டின்‌ 
ஏற்றுமதிகளுக்கான தேவை குறிப்பிடத்தக்க அளவுக்கு நெகிழ்ச்சி 
யற்றதாக இருக்க வேண்டும்‌. இறக்குமதிகளைப்‌ பொறுத்தவரை) 
அவை மிகவும்‌ அத்தியாவசியமான பண்டங்களாக இருந்து மாற்றுப்‌ 
பொருள்களின்‌ போட்டி அவற்றுக்கு நிறைய இல்லாமல்‌ இருந்தால்‌ 
தவிர அளிப்புகீ கோட்டைவிடச்‌ீ செங்குதீதாகதீ தேவைக்கோடுூ 


டட 


144 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இருக்க வாய்ப்பில்லை. அப்படி இருக்குமானால்‌, அவை லெட்டுமிடத 
துக்குமேலே தேவைக்கோடு அளிப்புகீ கோட்டுக்குமேல்‌ ட” 
வலப்புறமாக இருக்கும்‌. அதீதகைய மிகவும்‌ ட்‌ அன்‌ சூழ்நி 
ஏற்பட்டாலொழிய நாணயமாற்று அங்காடி திடமாக இருக்கும்‌. 


- மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகளும்‌ நாணயமாற்றுகளும்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையிலும்‌, த பாட நாணையமர்நிறு 
அங்காடியிலும்‌ பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ வாவ்ப தக 
விற்றல்‌ பற்றிய விவகாரங்களோரடு, மூலதனத்தை நாடுவிட்டு நாடு 
மாற்ற விரும்புவதனின்று எழும்‌ விவகாரங்களும்‌ மொத்த வாத்‌ 
பொறுதீதவரை முக்கியமானதாக இருக்கலாம்‌. இவற்றால்‌ எற்ப௫ம்‌ 
அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ தாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
மாறும்போது வேறு விதமாக மாறுபடுவதாலீ, இவற்றைத்‌ தனியாக 
ஆராய்வது அவசியம்‌. 


மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகளைப்‌ பலவகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. முதலீட்‌ 
டூக்காக, அதாவது, வட்டி அல்லது லாப ஈவுகள்‌ (817ம42785) சம்பா திப்‌ 
பதற்காகப்‌ போவது; ஊகவாணிப நோக்கினால்‌ உந்தப்பட்டவை, 
அதாவது, முதலீட்டின்‌ மூலதன மதிப்பு உயர்வதால்‌. லாபமடையும்‌ 
குறிக்கோள்‌ உடையது; இவ்விரண்டையும்‌ பிரிதீதுப்‌ பார்ப்பது 
நம்‌ ஆராய்ச்சிக்கு முக்கியம்‌, பயம்‌ காரணமாக பதீதிரமான இடத்தை 
நாடி மூலதனம்‌ செல்வது ஒரு விசேஷ வகை, சாதாரணமாக, 
குறுகிய கால மூதலீடு, நெடுங்கால மூதலீடூ என்றும்‌ பிரிக்கலாம்‌ ? 
ஆனால்‌, அது இரண்டாம்பட்சமாகதீதான்‌ முக்கியமானது. 


ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சிகளின்‌ அளவில்‌ இவ்விரு 
கோடுகளின்‌ விசேஷ உறவைக்‌ கூறலாம்‌. இறக்குமதித்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி, ஏற்று 
மதித்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி இரண்டின்‌ கூட்டல்‌ தொகை 1-க்குக்‌ குறைவாக இருந்தால்‌, 
அங்காடி திடமற்று இருக்கும்‌ கூடு, மம. [இதை மார்ஷல்‌-லெர்னர்‌ நிலைமை 
(4௨௨8%௨11-1, ட ஷு 0௦%0111௦%) என்பார்கள்‌. உதாரணத்துக்கு, .&50 
பறை, 677௨ 10$0௦2%00௯ம௦5 ௪7 ௦11௦17) 377375 பக்கங்களில்‌ 
பார்க்கவும்‌.] 


முதலில்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ சமம்‌ என்‌ 
கொள்கிறது. ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ இருப்பது 
போல, ஏற்றுமதிகளைவிட இறக்குமதிகள்‌ அதிகம்‌ என்று தொடங்கினால்‌, அந்த 
மாறுநிலை மதிப்பு (௦ர்ர்ம்0வ] ௨10) 1 அன்று ; னால்‌, 18விடக்‌ குறைவு, 
ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி அளவில்லாதது என்றும்‌ 
இத்‌ தேற்றம்‌ எடுத்‌ துக்கொள்கிறது, 7-5 732 (தேவை நெகிழ்ச்சிகள்‌) இரண்டும்‌ 
சிறியவாக இருந்தால்‌, அதைவிடக்‌ குறைவான அளிப்பு நெகிழ்ச்சிகளின்‌ மதிப்புகள்‌ 
மேலும்‌ சார்பானவையாக கோலா ௨1௮ இருக்கும்‌. 


று இத்‌ தேற்றம்‌ 


ஆ 
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முதலீட்டுக்காக மாற்றப்படுவது 


நல்ல லாபதீதை நாடி மூலதனம்‌ ஒரு நாட்டைவிட்டு மற்றொன்‌ 
அக்கு மாற்றப்படலாம்‌. ௮ம்‌ மூலதனதீதைக்‌ கொண்டு, பங்குகள்‌ 
(௫௩௦௦), கடன்‌ பதீதிரங்கள்‌ (௦௦85) அல்லது ஜட சொதீதுகள்‌ 
(௦௨1 ௨௧௧௩௧௨) போன்ற நெடுங்கால முதலீடுகளும்‌, உண்டியல்கள்‌, 
நோட்டுகள்‌, ஏற்புகள்‌ (௨௦௦௨1௨0௦௦8) போன்ற குறுகியகால முதலீடு 
களும்‌ வாங்கப்படுகின்றன. ஒரு நாட்டைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌ 
மூலதனப்‌ பெயர்ச்சி எந்ததீ திசையிலும்‌ ஏற்படலாம்‌ என்பது தெளிவு $ 
அதனால்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையும்‌ ஏற்படலாம்‌, அளிப்பும்‌ 
ஏற்படலாம்‌. 


ல்க்கிய அமெரிக்கா போன்ற ஒரு குறிப்பிட்ட நாட்டில்‌ வசிப்ப 
வர்கள்‌ மற்ற நாடுகளில்‌ பங்குகள்‌, கடன்‌ பதீதிரங்கள்‌, இவைபோன்ற 
சொத்துகள்‌ ஆகியவற்றில்‌ முதலீடு செய்வதை முதலில்‌ கவனிப்போம்‌. 
இந்தச்‌ சொத்துகளை விற்கும்‌ அயல்நாட்டவருக்கு அமெரிக்காவி 
லிருந்து பணம்‌ மாற்றப்பட்வேண்டும்‌ ; ஸ்டர்லிங்‌ பவுன்களைப்‌ போன்ற 
அன்னியச்‌ செலாவணிகளுக்கு ஒரு தேவையை நாணயமாற்று அங்காடி 
யில்‌ இந்த முதலீடூ ஏற்படுத்துகிறது. இந்தத்‌ தேவை எவ்வாறு 
கேட்கப்படுகிறது? எந்த நாட்டில்‌ வழங்கப்படுகின்றனவோ அல்லது 
எந்த நாட்டில்‌ உள்ளனவோ அதன்‌ செலாவணியில்தான்‌ கம்பெனிப்‌ 
பங்குகள்‌, ஜட சொத்துகள்‌, குறுகியகாலப்‌ பத்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ 
விலைகள்‌ எப்போதும்‌ சொல்லப்படுகின்றன. அவற்றிலிருந்து கிடைக்‌ 
கும்‌ வருவாயும்‌ அதே நாணயதீதில்தான்‌ தரப்படும்‌. கடன்‌ பதீதிரங்கள்‌ 
மட்டும்‌, வட்டியும்‌ முதலும்‌ வழங்கும்‌ நாட்டின்‌ பணதீதிலோ அல்லது 
வேறு நாடு, சாதாரணமாக, முக்கியமாக அவற்றை வாங்கும்‌ நாட்டின்‌ 
பணத்திலோ குறிப்பிட்டு வழங்கப்படலாம்‌. 


கடன்‌ பத்திரங்களின்‌ (௦05) வட்டியும்‌ முதலும்‌, வழங்கும்‌ 
நாட்டின்‌ செலாவணியில்‌ குறிப்பிடப்படுகின்றன என்று கொள்வோம்‌. 
,அது ஸ்டர்லிங்‌ ஆக அருகீகட்டும்‌. டாலர்‌ /ஸ்டர்லிங்‌ மாற்று வீதம்‌ 
தாழ்ந்தால்‌ அமெரிக்காவில்‌ அதை வாங்குபவருக்கு அகீ கடன்‌ பதீதிரதீ 
தின்‌ விலை குறையும்‌. அதைமட்டும்‌ பார்த்தால்‌, மேலும்‌ அவற்றை 
வாங்க அது தூண்டும்‌. ஆனால்‌, ஸ்டர்லிங்கின்‌ விலை குறைந்து அகீ 
குறைந்த விலை நெடுநாட்களுக்கு இருக்குமானால்‌, அநீத முதலீட்டின்‌ 
வருவாயை டாலர்களில்‌ கணக்கிட்டால்‌, அதுவும்‌ அதே அளவுக்குகீ 
குறையும்‌. வாங்கும்‌ விலை குறைந்ததன்‌ விளைவை இது ரதீது செய்து 
விடுகிறது. வெளிநாட்டு முதலீடு, உள்நாட்டு முதலீடூ இவ்விரண்டில்‌ 


9 தாழ்ந்த நாணயமாற்று வீதம்‌ தற்காலிகமானதுதான்‌. என்று எதிர்பார்க்கப்‌ 
பட்டால்‌, ஊகவாணிபக்‌ குறிக்கோள்‌ முக்கியமானதாகும்‌; எல்லா ஸ்டர்லிங்‌ 
சொத்துகளும்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ வாங்கத்‌ தக்கவாறு கவர்ச்சி பெறுகின்றன. 
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எது கவர்சீசிகரமானது என்பதைப்‌ பொறுத்துதான்‌ என்ன்‌ நாடுகளில்‌ 
நிதி முதலீடு நடக்கிறதே தவிர நாணயமாற்று வீதத்தைப்‌ பொறுத்து 
அல்ல. மூலதனதீதை வெளிதாட்டுக்கு மாற்றுவதற்காக; முதலீட்டுப்‌ 
பிரசீசினைகளைமட்டும்‌ பொறுத்து ஒரு மாறாத அளவு ஸ்டர்லிங்குக்குதீ 
தேவை திருக்கும்‌. ஸ்டர்லிங்‌ நாணயத்தின்‌ முதலீட்டுதீ  கதிலை 
செங்குதீதான ஒரு நேர்க்கோடாக இருக்கும்‌ (நெகிழ்ச்சி பூஜ்யம்‌) ) 
பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்குமான: தேவையோடூ சேர்தீதால்‌ 
அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ மொத்தத்‌ தேவைக்கோடு முந்திய கோட்‌ 
டின்‌ வலப்புறம்‌ அதனின்று ஒரு நிலையான தூரத்தில்‌ இருக்கும்‌. 


அல்லாமல்‌, சில சமயம்‌ நடப்பதுபோல, கடன்‌ பத்திரங்களில்‌ ட 
முதலும்‌ வட்டியும்‌ வாங்கும்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ குறிப்பிடப்பட்‌ 
டுள்ளன என்று கொள்வோம்‌ (டாலர்‌ கடன்‌ பதீதிரங்கள்‌). அங்கு 
முதலிலிருந்தே நாணயமாற்று வீதம்‌ ஒரு பொருட்டன்று. பலவகை 
வெளிநாட்டு முதலீடுகளின்‌ கவர்ச்சியைப்‌ பொறுத்து ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலதீதில்‌ எவ்வளவு முதலீடு செய்ய விரும்புகிறார்களோ அதீ 
தொகையை அமெரிக்க முதலீட்டாளர்கள்‌ நிர்ணயிப்பார்கள்‌. நாணய 
மாற்று வீதம்‌ எதுவாக இருப்பினும்‌ இத்‌ தொகையை டாலர்களில்‌ 
கொடுத்து ஸ்டர்லிங்கை அவர்கள்‌ வாங்குவார்கள்‌. (ஸ்டர்லிங்‌ மிகக்‌ 
கடுமையாக மதிப்பிறகீகம்‌ அடைந்தால்‌ பத்திரங்களை வழங்கியவர்கள்‌ 
கடனுக்கு வட்டி கட்டவும்‌ அதைதீ திருப்பிதீ தரவும்‌ முடியுமா என்பது 
பற்றிய பயம்‌ எழக்கூடும்‌. அதனால்‌, முதலீடூ செய்யப்படும்‌ தொகை 
குறையலாம்‌. ஸ்டர்லிங்‌ செலாவணியில்‌ பதீதிரங்கள்‌ வழங்கப்பட்டாலும்‌ 
இவ்வாறுதான்‌ நேரும்‌, 


இங்கு அன்னியச்‌ செலாவணிக்காகசீ செலவாகும்‌ மொத்த டாலர்‌ 
களின்‌ அளவு மாறாமல்‌ இருக்கிறது. முதலீட்டுக்கான அன்னியச்‌ 
செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி, ஓன்று. ஸ்டர்லிங்குக்கான 
மொத்த தேவை, பொருள்‌, பணி விவகாரத்‌ தேவைக்‌ கோட்டுக்கு வலப்‌ 


புறமாக, போகப்போக அதிகமாகிக்கொண்டே போகும்‌ தூரத்தில்‌, 
இருக்கும்‌. 


முதலீட்டூக்காக அயல்‌ நாட்டவருக்கு அமெரிக்கப்‌ பதீதிரங்களையோ 
சொத்துகளையோ விற்பதால்‌ அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பு 


ஏற்படுகிறது. எந்த நாட்டில்‌ வழங்கப்படுகின்றனவோ அதன்‌ பணத்தி 
லேயே விலை படும்‌ பர்‌ £; ஜட சொத்துகள்‌, குறுகியகாலப்‌ 


பொருள்‌ 
அமெரிக்கச்‌ சொத்துகளை வெளி 
அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்பு 
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அவற்றின்‌ வெளிநாட்டுத்‌ தேவையைப்‌ பொறுத்தது. டாலரின்‌ மதிப்பு 
உயர்ந்தாலும்‌ தாழ்ந்தாலும்‌, முதலும்‌ வருவாயும்‌ அதே திசையில்‌ 
அதே அளவுக்கு மாறுதலின்‌ வெளிநாட்டுத்‌ தேவையை முதலீடுபற்றிய 
கருதீதுகள்மட்டுமே தீர்மானிக்கின்றன. நாணயமாற்று வீதம்‌ 
எதுவாக இருந்தாலும்‌, அவ்வாறு தீர்மானிக்கப்பட்ட ஒரு மாறாத 
அளவு டாலர்களை வெளிநாட்டார்‌ கேட்பார்கள்‌. இதையே அமெரிக்கா 
வில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பாக மாற்றிக்‌ கூறினால்‌, டாலர்‌- 
ஸ்டர்லிங்‌ வீதம்‌ அதிகரிதீதால்‌, ஒரு குறிப்பிப்௪ட அளவு டாலர்‌ தொகை 
பெற முன்னைவிடக்‌ குறைந்த அளவு ஸ்டர்லிங்‌ உண்டியல்களை வரைநீ 
தால்‌ போதுமாக இருக்கும்‌? டாலர்‌-ஸ்டர்லிங்‌ வீதம்‌ குறைந்தால்‌, 
அது குறைவதற்கு எதிரிடை விகிதாசாரத்தில்‌ ஸ்டர்லிங்கில்‌ வரைய 
வேண்டிய தொகை இருக்கும்‌. (பவுனுக்கு 5 டாலர்‌ என்றால்‌ ஒரு 
மிலியன்‌ டாலர்‌ பெற கீ 200,000 போதும்‌) பவுனுக்கு 2 டாலரானால்‌, 
கீ 500,000 வேண்டுமாயிருக்கும்‌.) இது எதிர்க்கணிய நெகிழ்ச்சி 1 ஆக 
- உள்ள அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பாகும்‌. பொருள்கள்‌, 
பணிகள்‌ இவைபற்றநிய விவகாரங்களினின்று வரும்‌ அளிப்போடு 
இதைக்‌ கூட்டிக்கொள்ளவேண்டும்‌. 


முதலும்‌ வட்டியும்‌ ஸ்டர்லிங்கில்‌ தருமாறு கடன்‌ பதீதிரங்களை 
அமெரிக்கா வழங்குமானால்‌, வெளிநாட்டில்‌ முதலீடூ செய்யப்படும்‌ 
ஸ்டர்லிங்கின்‌ அளவு, முதலீடுபற்றிய கருதீதுகளால்‌ நிர்ணயிக்கப்படு 
கிறது. ஒரு குறிப்பிட்ட தொகைக்கு ஸ்டர்லிங்கின்‌ அளிப்பாகும்‌ இது, 
பொருள்‌ விவகாரங்களின்‌ அளிப்போடு இதைச்‌ சேர்தீதால்‌ மொத்த 
அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்புதீ தொகை கிடைக்கிறது. 


இதுவரை ஆராய்நீததுபோலவே அன்னியசீ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பையும்‌ தேவையையும்‌ உண்டாக்கக்கூடிய எல்லா வகையான 
நன்கொடைகளையும்‌, நஷ்டஈட்டுதீ தொகைகள்‌ ஷ௨ாம௦ு8) போன்ற 
ஒருமுகச்‌ செலுதீதல்களையும்‌ இந்த இடதீதில்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளலாம்‌. 
நன்கொடைகள்‌, வருவாய்‌ சம்பாதிப்பதற்காகசீ செய்யப்படுவன அல்ல. 
ஆனால்‌, முதலீட்டுக்காக அனுப்பப்படும்‌ மூலதனதீதைப்போல;, அவை 
நாணயமாற்று வீதத்தைப்‌ பொறுதீதிராமல்‌ வேறு காரணங்களைப்‌ 
பொறுத்ீதிருக்கின்‌ றன. 


மூலதன ஓட்டம்‌ (லேறம்‌$க1 111ஐ1) 

அரசியல்‌ அல்லது பொருளாதார அபாயம்‌ நிறைய உள்ள சமயங்‌ 
களில்‌ பாதுகாப்பான இடதீதை நாடி வெளி நாடுகளுக்குத்‌ தம்‌ நிதிகளை 
மூலதனத்தை உடையவர்கள்‌ மாற்ற விரும்பலாம்‌. மாற்றிய பிறகு 
உடனேயோ, பின்னரோ அவர்கள்‌ அதை வருவாய்‌ தரும்‌ சொத்து 
களில்தான்‌ முதலீடூ செய்வார்கள்‌. இருப்பினும்‌, முதலில்‌ மூலதனம்‌ 
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வருவாயை எதிர்பார்தீதுப்‌ பெயரவில்லை. அதன்‌ பெயர்ச்சிக்கு பயமே 
மூல காரணம்‌. பத்திரமான இடதீதை அதன்‌ சொந்தக்காரர்கள்‌ 
நாடினார்கள்‌. இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்கு முன்னிருந்த குழப்ப 
மான சூழ்நிலையில்‌ லீரோப்பாவிலிருந்து பெரும்‌ அளவுக்கு இகீ 
காரணத்தினால்‌ மூலதனம்‌ வெளிநாடுகளுக்குசீ சென்றது. அமெரிக்கா 
வுக்கு மட்டும்‌ 1935-க்கும்‌ 1939-கீகும்‌ இடையில்‌ இவ்வாறு வந்த 
தொகை 3 பீலியனைவிட (1114௦8) அதிகமாக இருக்கும்‌ என மதிப்‌ 
பிடப்பட்டிருக்கிறது. 


தம்‌ செல்வதீதை வெளிநாடுகளுக்கு பயத்தால்‌ தூண்டப்பட்டு 
மக்கள்‌ அனுப்பும்போது, அவர்கள்‌ எந்தச்‌ செலாவணியாக அதை 
மாற்றாகிறார்களோ அது எந்த விலைக்கு விற்றால்‌ என்ன ? ஏற்றுமதி 
செய்யும்‌ இடங்களில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி 
பூஜ்யதீதை நெருங்கும்‌ ) மூலதனத்தைப்‌ பெறும்‌ நாட்டில்‌ அதற்கு 
இணையான அளிப்பின்‌ எதிர்க்கணிய நெகழ்ச்சி 14 ஆக இருக்கும்‌. 


ஊகவாணிப மூலதனப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ 


வருவாய்‌ சம்பாதிக்கும்‌ நோக்ீகதீதோடு அன்றி முதலீட்டின்‌ 
மதிப்பு உயருவதன்மூலம்‌ லாபமடைவதற்காக மூலதனம்‌ நாடுவிட்டு 
நாடு போவதை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. இவை ௬ழல்‌ துப்பாக்கிக்‌ 
குண்டுகளைப்போலக்‌ குறிப்பிட்ட சில நெடுங்காலச்‌ சொத்துகளை 
நோக்கிச்‌ செல்லலாம்‌. அல்லது ஒரு வேட்டைத்‌ துப்பாகீகியிலிருந்து 
சிதறிச்‌ செல்லும்‌ குண்டுகளைப்போலப்‌ பொதுவாக அயல்நாட்டுச்‌ 
சொத்துகளை நோக்கிச்‌ செல்லலாம்‌. ஒரு கம்பெனியின்‌ பங்கைப்‌ 
போல ஒரு குறிப்பிட்ட நெடுங்கால அயல்நாட்டுசீ சொதீதின்‌ மதிப்‌ 
பேற்றதீதுக்காக அதை வாங்குவதானால்‌, நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறாது 5 
அல்லது மதிப்பேற்றம்‌ உண்டாகும்‌ என்ற நிச்சயம்‌ இருந்தால்தான்‌ 
அதை ஒருவன்‌ வாங்குவான்‌. அல்லாமல்‌ செலாவணி மதிப்பிறக்கம்‌ 
ஏற்பட்டால்‌ சொத்தின்‌ மதிப்பேற்றத்தால்‌ வரும்‌ லாபதீதை அது 
அழித்துவிடும்‌. 


உதாரணத்துக்கு, பங்கு கீ 100 வீதம்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட பிரிட்டிஷ்‌ 
பங்குத்தொகுப்பை ஓர்‌ அமெரிக்க முதலீட்டாளன்‌ வாங்குவதாக 
எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அதன்‌ மதிப்பு அடுத்த ஆண்டில்‌ 10 சத 
விகிதம்‌ என அவன்‌ எதிர்பார்க்கிறான்‌. அவன்‌ வாங்கும்போது நாணய 
விகிதம்‌ $ 2:80/£ ஆனால்‌, அவன்‌ ஒரு பங்குக்கு 8 280 செலுதீதியிருப்‌ 
பான்‌. அந்த ஆண்டின்‌ முடிவில்‌, எதிர்பார்த்தபடியே, பங்கின்‌ விலை 
கீ 110 ஆக உயர்நீதுவிட்டது. ஆனால்‌, இப்போது பவுனின்‌ மதிப்‌ 
8 2₹50-க்கு இறங்கிவிட்டிருந்தால்‌ அந்தப்‌ பங்கை விற்றால்‌ $ 275 தான்‌ 
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கிடைக்கும்‌. அதாவது, பங்குக்கு £ 5 நஷ்டம்‌. இத்தகைய குறிப்பிட்ட 
வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகளின்‌ மதிப்பேற்றம்‌ ஏற்படும்‌ என்பதை 
எதிர்பார்தீது எந்தத்‌ தொகைக்கு அவற்றை வாங்குவது சரியோ அதீ 
தொகைக்கு, நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறினாலும்‌ அதிகமாகுமேயொழியக்‌ 
குறையாது என்று எடுதீதுக்கொண்டால்‌, எல்லா மாற்று வீதங்களிலும்‌ 
மாறாத ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுக்கு அன்னியச்‌ செலாவணிக்குதீ தேவை 
இருக்கும்‌. இதேபோல உள்‌நாட்டுக்கு வரும்‌ மூலதனப்‌ பெயர்சீசிக்காக 
ஒரு குறிப்பிட்ட மாறாத அளவு டாலர்களுக்கு வெளிநாடுகளில்‌ தேவை 
இருக்குமாதலின்‌, இந்த வெளிநாட்டுத்‌ தேவையைப்‌ பிரதிபலிக்கும்‌ 
அன்னியசீ செலாவணி அளிப்பின்‌ எதிர்க்கணிய நெகழ்ச்சி ழ ஆக 
இருக்கும்‌. 


பன்னாட்டு ஊகவாணிபம்‌ பொதுவாகச்‌ சில குறிப்பிட்ட அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ சொத்துகளை வாங்குவதைக்‌ குறிக்கோளாகக்‌ கொள்வதில்லை. 
ஏதாவதொரு நாட்டின்‌ செலாவணி இருப்புகளைப்‌ பெறுவதே அதன்‌ 
நோக்கம்‌. இது முன்கூறிய வேட்டைத்‌ துப்பாக்கி விவகாரம்‌. ஊக 
வணிகர்களின்‌ முன்னுணர்வுகள்‌ நிகரமாகச்‌ சரியாக இருந்தால்‌, 
இத்தகைய ஊகவணிகம்‌ அங்காடியில்‌ திடநிலையை ஏற்படுத்தும்‌. 
எதிர்காலப்‌ போக்கை அவர்கள்‌ தவறாக மதிப்பிடுவார்களானால்‌ ஊக 
வாணிபம்‌ * நெறிகோணி? (லக) இருக்கும்‌. இது அங்காடியின்‌ 
திடநிலையை அழிகீகும்‌. 


ஒரு குறிப்பிட்ட செலாவணியில்‌ விலையில்‌ ஏற்படும்‌ வீழ்சீசி 
தற்காலிகமாகவும்‌ தற்செயலான தாகவும்‌ இருப்பின்‌ சாதாரணமாக 
ஊகவாணிபத்தின்‌ விளைவு அங்காடியை திடப்படுதீதுவதாகவே 
இருக்கும்‌. மதிப்பிறக்கதீதுக்குக்‌ காரணமான சக்திகள்‌ எதிர்ப்புறம்‌ 
திரும்புவதை எதிர்பார்தீது ஊகவணிகர்களின்‌ முன்‌ உணர்வு நிகரமாக 
 எருதுதீ்தனமாக? இருக்கும்‌. இந்தப்‌ பகுதியிலிருந்து வரும்‌ 
. தேவை நாணயமாற்று வீதத்துக்கு ஆதரவு தநீது சகநிலைக்கு அது 
விரைவில்‌ திரும்ப வழி செய்யும்‌. 


அல்லாமல்‌ நாணயமாற்று வீததீதை பாதிக்கும்‌ சக்திகள்‌ 
தாற்காலிகமாக இல்லாமல்‌ அதைவிட நிரந்தரமானவை என்று கொள்‌ 
வோம்‌. பிரிட்டனை எடுத்துக்கொண்டால்‌ அதன்‌ ஏற்றுமதிகளுகீகான 
தேவைகள்‌ குறைந்துபோயிருக்கலாம்‌ $; அல்லது அதன்‌ ஏற்றுமதி 
களின்‌ அடக்கச்‌ செலவு உயர்ந்து அயல்நாட்டு அங்காடிகளைப்‌ போட்டி 
யாளர்களுக்கு அது அிழந்திருகீகலாம்‌. பிரிட்டனின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ 
பற்றாக்குறை ஏற்படுகிறது. இப்போது பவுனின்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ 
தவிர்க்கமுடியாததாகதீ தோன்றுகிறது. அவ்வாறு ஏற்படும்‌ மதிப்‌ 
பிறக்கம்‌ ஓரிரு ஆண்டுகள்‌ போன்ற நெடுங்காலதீதைவிட ஒரு சில 
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மாதங்களை எடுதீதுக்கொண்டால்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌, ஓரிரு ஆண்டு 
களில்‌ ஏற்றுமதிகளைப்‌ பெருக்கலாம்‌ ) இறகீகுமதிகளுக்குப்‌ பதிலாக 
மேலும்‌ மாற்றுப்‌ பொருள்களைப்‌ பயன்படுதீதலாம்‌ ) வாங்குபவர்கள்‌ 
புதிய விலைத்‌ தொடர்புகளை முற்றும்‌ உணர்ந்துகொள்ள முடியும்‌. 
முதலில்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ 5 2:80 என்றால்‌, பற்றாக்குறையை நீக்க, 
குறுகிய காலத்தில்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு 5 2:20-கீ௫ு இறங்கவேண்டி, 
யிருக்கும்‌. ஆனால்‌, சூழ்நிலை சரியாவதற்கு நேரம்‌ தந்தால்‌ நெடுங்‌ 
கரலத்தில்‌ 2 250 என்ற மாற்று வீதத்தில்‌ சமநிலை ஏற்படலாம்‌. 


ஊகவாணிபம்‌ அில்லாவிட்டால்‌ மாற்று வீதம்‌ முதலில்‌ $ 2-20-க்கு 
விழும்‌. பின்னர்‌ மெதுவாகச்‌ சீரடையும்‌ தழ ஆனால்‌, அங்காடிக்குள்‌ ஊக 
வணிகர்கள்‌ புகுந்தால்‌ அவர்கள்‌ ஸ்டர்லிங்கை உடனடியாகவும்‌ 
முன்னோக்கியும்‌ விற்கதீ தொடங்குவார்கள்‌. இது மதிப்பிறக்கத்தைத்‌ 
தரிதப்படுதீதும்‌. ஆனால்‌, வீதம்‌ $ 2:50-க்குக்‌ குறைவாக இறங்கும்‌ 
போது, அந்த அளவுக்கு அது திரும்பும்‌ என்பதை எதிர்பார்த்து, 
உடனடி மாற்றை விற்பதை. நிறுதீதி அவர்கள்‌ வாங்கதீ தொடங்கு 
வார்கள்‌. $ 2-20/&-8விடக்‌ கணிசமான அளவு உயர்நீத வீதங்களில்‌ 
முன்னோக்கி விற்கதீ தொடங்குவார்கள்‌. இவ்விரு செயல்களும்‌ 
ஸ்டர்லிங்கின்‌ மதிப்பை உயர்த்தும்‌ ஆதலின்‌ மாற்றுவீதம்‌ பவுனுக்கு 
8235 அல்லது 8 2:40-க்குக்‌ கீழே போகாது. எனவே, சரியான 
முன்னுணர்வோடு ஊகவணிகர்கள்‌ செயலாற்றினால்‌ அதனால்‌ அங்காடி 
திடநிலைபெறும்‌. எதிர்கால மாற்றங்களை ஊகவணிகர்கள்‌ சரியாக 
எதிர்பார்க்காவிட்டால்‌ நெறிகோணிய ஊகவாணிபம்‌ ஏற்பட்டு அங்காடி 
யின்‌ திடநிலையைப்‌ பாதிக்கும்‌. முதலில்‌ ஸ்டர்லிங்‌ மதிப்பு இறங்கு 
வதை மட்டும்‌ உணர்ந்து, அது பின்னர்‌ சீரடையக்கூடியதை அவர்கள்‌ 
எதிர்பாராமல்‌ போனால்‌, மிக அதிகமான அளவுக்கு எதிர்காலதீதில்‌ 
நம்பிக்கை இழந்து செயல்படுவர்‌, தம்‌ கையில்‌ உள்ள உடனடி 
ஸ்டர்லிங்‌ அனைத்தையும்‌ ஒரேயடியாக விற்பர்‌; மிகவும்‌ தாழ்ந்த 


விகிதங்களில்‌ முன்னோக்கி விற்க ஆரம்பிப்பார்கள்‌. சாதாரணமாக . 


மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்படுத்தும்‌ சக்திகளோடு இந்த ஊகவாணிபத்தின்‌ 
அழுத்தமும்‌ சேர்ந்துகொண்டால்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு 5 2:00-க்கும்‌, 
அதற்கும்‌ குறைவாகவும்கூடதீ தாழக்கூடும்‌, இந்த உதாரணத்தில்‌ 
ஊகவாணிபத்தால்‌ திடநிலை கெடுகிறது. 


மூதவில்‌ மிகவும்‌ நம்பிக்கையிழந்திருப்பதற்கு பதிலாக, ஊக 

வணிகர்கள்‌ அதற்கெதிரான தவறையும்‌ செய்யக்கூடும்‌. எதிர்காலப்‌ 

போக்கில்‌ அநீதமான நம்பிக்கைகொண்டு முதலில்‌ அருந்த மதிப்புக்கு 

அதிகம்‌ மாறாமல்‌ பவுனுக்கு அவர்கள்‌ ஆதரவளிக்கலாம்‌. பின்னர்த்‌ தம்‌ 
தவற்றை உணர்ந்து தம்‌ ஆதரவை நீக்கி அதற்கு எதிர்கோடிக்‌ 

டிக்குதி 

தாவுவார்கள்‌. இதனால்‌ பவுனுக்கு $ 2:20 என்ற குறுகியகாலசீ 


௩ 
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* சமநிலை ?யைவிடக்‌ (0மம்‌1151மாம்‌) கீழே நாணயமாற்று வீதம்‌ 
தாழ்கிறது. 


நெறிகோணிய திடநிலையை பாதிக்கும்‌ ஊகவாணிபம்‌ இவ்விரு 
வகையாகவும்‌ இருக்கமுடியும்‌. ஆனால்‌, அவ்வாறு ஊகவாணிபம்‌ 
இருக்குமா என்பது விவாததீதுக்குரிய பிரச்சினை, ஊகவணிகர்கள்‌ 
தொடர்நீது வாணிபம்‌ செய்யவேண்டுமானால்‌ லாபம்‌ சம்பாதிக்க 
வேண்டும்‌ ? இப்போது கூறியதுபோன்ற தவறுகளை அவர்கள்‌ அடிக்கடி 
செய்தால்‌ அல்லது பெரும்‌ அளவில்‌ செய்தால்‌ அவர்கள்‌ திவாலாகி 
விடுவார்கள்‌. நாணயமாந்று வீதங்கள்‌ மாறக்கூடிய நிலையையே 
நாம்‌ இப்போது பெரும்பாலும்‌ ஆராய்கி3றோம்‌. அநீதசீ சூழ்நிலையில்‌ 
தம்‌ அனுபவத்தினால்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ நிறைய அறிவுபெற்று, ஒரு 
நாட்டின்‌ நாணயத்தின்‌ மதிப்பை பாதிக்கும்‌ சக்திகளைத்‌ திறம்பட 
மதிப்பிடுவார்கள்‌ என்பதை நிச்சயமாக எதிர்பார்க்கலாம்‌. பங்கு 
மார்க்கெட்டிலும்‌ பொருள்‌ அங்காடிகளிலும்‌ ஈடுபட்டுள்ள தேர்ந்த 
வணிகர்கள்‌, இத்தகைய விசேஷத்‌ திறனைப்‌ பெற்றுத்‌ தம்‌ தொழிலை 
லாபகரமாக நடதீதும்போது நாணயமாற்று ஊகவணிகர்களும்‌ ஏன்‌ 
அவ்வாறு இருக்கக்கூடாது? அவர்களும்‌ நல்ல திறமையைப்‌ பெற்று 
விட்டால்‌ அவர்கள்‌ தீர ஆராய்நீது செயலாற்றுவார்கள்‌. அவர்கள து 
விவகாரங்களால்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ திடமடையலாகும்‌. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 
சந்‌ நரி, 607 வேக நீ 1] ஒம்‌ 122011௨02௦ 
1௨3.2 1755ஈ05 $%. 1௦2570௪ 2700701%1௦5 என்ற நூலில்‌, 
பக்கங்கள்‌ 157-203. 01௦௨௨௦: (1 ரஹகம்ற்று ௦ 01௦௨2௦ 
௧௨, 1953. பலவகைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துகை முறைகளை 
ஒப்பிடுகிறது$? ஊகவாணிபம்பற்றி அழகாக விவரிக்கிறது. 


ஷண; ஜெக்சிறக்கம்‌, 6 நி நரிக்‌ ரீ௦ம ஜு 18௧௦1 ௨126 
௨௩3 43௪ 8/1]; ௦8 4௫ 13௨1௨௩௦௨ ௦8 1 ஷுகயகர்க,? 841039 
111 (1949). அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை, அளிப்புக்‌ கோடூ 
களை எப்படிப்‌ பெறுவது, அவற்றின்‌ நெகழ்சீசிபற்றிய காரண 
காரியக்‌ கருத்துகள்‌, பற்றாக்குறைக்கும்‌ அவற்றுக்கும்‌ உள்ள 
தொடர்புகள்‌ ஆகியவற்றை விவரிக்கிறது. 


$8ீக௦11 மற, 17 %்ரத; * 1770 17%,௦] ௦மீ 11௦சைம்த௩ 17%01௨7ஐ௨௧,7 1920- 
84௫ 8 1௪ 7 %௪௦ரறு 07 41௪7001101 77௦22 என்ற நூலின்‌ 
தஆவது அத்தியாயம்‌, %4]1ம21றந்ர்க : 11௮ 11௨1215௩௦0. மேடி 
1949. நாணயமாற்றுக்‌ கோட்பாட்டைத்‌ தெளிவாக விளக்குவது. 
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களவாட 81] அதழந்]நரா நககர்ரடர்தாறு. நீறு [நர்ராறைக1௦0க] 1'2௧௨0௨)7 
2:00%07%12 ரசா ௩௦௮௩011016) 111 (ஸ்வர, 1950. 
பன்னாட்டு வாணிபதீதில்‌ தேவை நெகிழ்ச்சிகளின்‌ அளவில்‌ பிரதி 
பலிக்கும்‌ எதிர்கால நம்பிக்கையின்மையை வன்மையாகக்‌ 
கண்டிக்கிறது. 


142௨04), 4. 7. 7%௪ 3௧14700௪ 07 23772%18. 111 ௦௧% : 7௦3 
பேறம்ரகைம்ுத 1௯5, 1951, 16ஆவது அத்தியாயம்‌ இங்குக்‌ 
கொடூதீதுள்ளதைவிட விரிவாக ஊகவாணிபம்பற்றி விவரிக்கிறது. 


41 1. க்‌, நடி நரை மீ ரநற்ளைகர்$ வ. 1௨0௮, 
41 இறவு ௦7. 0௦௩௪700077] 7001201105) ௨0. 1708ல்‌ 
5. 81115. சம்‌ கம்விறநம் றட : 17% இ1விக்தரை 0. 1948. என்ற 
நூலின்‌ 6ஆவது அத்தியாயம்‌. மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களைப்‌ 
பற்றி முக்கியமாகதீ திடநிலைமைபற்றி 117 பிரிவு கூறுகிறது. 


ஒரெ டளட த, 77 [கஜந்‌512 820%கர0ரச 13கர்சச 3. 7 சமரம்‌. மரம 
ோ்ர0ெசரவு. நே1௦௨ஐ௦ 2 13௨ 'பீம்ரனகம்நர 07 நேட்க௨௨௦ 
5௧, 1961, நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ திடநிலை தேவை 
என்பதன்‌ திண்ணிய வாதங்களுக்கு முதல்‌ அத்தியாயத்தைப்‌ 
பார்க்கவும்‌. ஊகவரணிபம்பற்றி 3ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌ நன்கு 
விவரித்துள்ளது. 4ஆம்‌ அத்தியாயதீதில்‌ முன்னோக்கிய நாணய 
மாற்று அங்காடிகளைப்பற்றிப்‌ பார்க்கவும்‌. 


1௪. செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடுகளும்‌ 
ப அவற்றின்‌ திருத்தமும்‌ 


(015௨01ம11191ந்௨ 10 0 [3௨1௨௦௧ ௦நீ நிகர ரங்க ௨3 
117 இயக்கம்‌) 


பலவகையான சமநிலைகள்‌ 


ஒரு செலுத்துநிலை எப்போதும்‌ சமநிலையில்தான்‌ இருக்கவேண்‌ 
டூம்‌. பற்றுகளும்‌ வரவுகளும்‌ எப்போதும்‌ சமமாக இருக்கவேண்டும்‌ 
என்பது வியாபாரக்‌ கணக்குமுறை விதி. அதன்படி செலுத்துநிலை 
யில்‌ சமநிலையிருக்கவேண்டும்‌. எந்தச்‌ சூழ்நிலையிலும்‌ இவ்விதக்‌ 
கணக்குச்‌ சமநிலை எளிதில்‌ ஏற்படும்‌--ஏற்படவேண்டும்‌. ஏற்றுமதிகள்‌ 
உயர்ந்தாலும்‌ குறைந்தாலும்‌, மூலதனம்‌ நாட்டுக்கு உள்ளே ஓடி 
வந்தாலும்‌ வெளியே ஓடிப்போனாலும்‌, விலைகள்‌ மாறினாலும்‌ மாறாம 
லிருந்தாலும்‌ இச்‌ சமநிலை ஏற்படும்‌. எனவே, எந்த நாடும்‌ தன்‌ 
செலுத்துநிலை சமநிலையில்‌ உள்ளதா இல்லையா என்று கவலைப்பட 
வேண்டியதில்லை. அச்‌ சமநிலை தவிர்க்க முடியாதது. 


ஆனால்‌, எப்படி இச்‌ சமநிலை உண்டாகிறது என்பதைப்பற்றி ஒரு 
நாடு அக்கறை கொள்ளதீதான்‌ வேண்டும்‌. எளிதில்‌ கஷ்டமின்றிச்‌ 
சமநிலை ஏற்படலாம்‌ ; அப்படியாயின்‌ கவலைக்கு இடமில்லை. மாறாக, 
மிகவும்‌ கஷ்டமான சூழ்நிலையில்தான்‌ அச்‌ சமநிலை ஏற்படக்கூடும்‌. 
௮௧ கஷ்டத்தைத்‌ தீர்க்க பலமான மாற்று வழிகளைக்‌ கையாளவேண்டி 
யிருக்கும்‌. 


ஓர்‌ உவமை 
ஒரு தனிநபரின்‌ செலுத்துநிலையை எடுத்துக்கொள்ளுங்கள்‌. 
ஒவ்வொருவனுக்கும்‌ உலகின்‌ மற்றவர்களைப்பொறுதீது ஒரு செலுத்து 
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நிலை இருக்கிறது; அவனது மொத்த வருவாய்களும்‌ மொதீதச்‌ செலவு 
களும்‌ அதில்‌ அடங்கியுள்ளன. அவனது வருவாய்‌ அவனது செல 
வுக்குசீ சமமாக இருக்கும்வரை அவன்‌ 'திடநிலையில்‌ இருக்கிறான்‌. அதீ 
திடநிலை தொடர்நீது இருக்கக்கூடும்‌; அவனது செலுதீதுநிலை சம 
நிலையில்‌ உள்ளது. ஆனால்‌, அவன்‌, தான்‌ சம்பாதிப்பதைவிட அதிக 
மாகச்‌ செலவு செய்ய ஆரம்பிக்கட்டும்‌) அப்போது அவன்‌ தன்‌ சேமிப்பு 
களைச்‌ செலவழிக்கவேண்டும்‌ அல்லது கடன்‌ வாங்கவேண்டும்‌ 
உடனேயோ சற்றுப்‌ பின்னரோ கடன்‌ கொடுத்தவர்கள்‌ அவனுக்கு 
மேலும்‌ கடன்‌ கொடுக்க மறுப்பார்கள்‌. அப்போது அவன்‌ தன்‌ 
நிலையை அடியோடு திருதீதிக்கொள்ளவேண்டும்‌ ; தன்‌ சம்பாதிக்கும்‌ 
சக்தியையாவது உயர்தீதிக்கொள்ளவேண்டும்‌ அல்லது தன்‌ 
வருமானத்துக்கு ஏற்றவாறு செலவையாவது குறைத்துக்கொள்ள 
வேண்டும்‌. 


ஒரு நாட்டின்‌ நிலையும்‌ அதுதான்‌ ) தன்‌ பன்னாட்டு வருவாய்க்குள்‌ 
தன்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலவுகளை அஃது அடக்கும்வரை ஓரு கவலையும்‌ 
இல்லை. அதன்‌ செலுத்துநிலைக்‌ கணக்கு இருபுறமும்‌ சமமாக இருப்ப 
தோடு அதன்‌ செலுதீதுநிலை உண்மையாகவே சமநிலையில்‌ இருக்கிறது. 
ஆனால்‌, வெளிநாட்டார்‌ இந்‌ நாட்டில்‌ செலவு செய்வதைவிட அதிகமாக 
அத்‌ நாட்டார்‌ வெளிநாடுகளில்‌ செலவிடதீ தொடங்கட்டும்‌. அப்போது 
அதனால்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறையைத்‌ தீர்க்க அதன்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேம 
நிதிகள்‌ குறையலாகும்‌. சமநிலைக்‌ கேடு தொடர்ந்து இருக்கலாகாது ; 
சேமநிதிகள்‌ முழுவதும்‌ தீர்ந்துவிடுமூன்‌ அவை வடிவதைதீ தடுக்க 
வேண்டும்‌. எவ்வகையிலாவது அக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்தவேண்டும்‌. 


முன்கூறியதைக்‌ கலைசீ சொற்களைப்‌ பயன்படுதீதி மீண்டும்‌ கூறு 
வோம்‌. ஒரு நாட்டின்‌ தன்னிச்சையான வருவாய்கள்‌ அதன்‌ தன்‌ 
னிச்சையான செலுத்தல்களுக்குசீ சமமாக இருக்கும்வரை அந்‌ 
நாட்டின்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவு மாறாது. பன்னாட்டுக்‌ கணக்கின்‌ 
இரண்டூ பக்கங்களிலும்‌ உள்ள தன்னிச்சையான விவகாரங்கள்‌ எல்லாம்‌ 
அவறிறுக்காகவே மேற்கொள்ளப்பட்ட விவகாரங்கள்‌. பொருள்‌, பணி 


்‌ ஒரு நாட்டின்‌ நடப்புப்‌ பன்னாட்டு வருவாய்கள்‌, நடப்புச்‌ செலுத்தல்களைவிட 
அதிகமானால்‌, அதன்‌ செலுத்துநிலையில்‌ உபரி ஏற்பட்டு, பொன்னும்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணியும்‌ உள்ளே வரும்‌. உடனடியான நிலையைப்பொறுத்தவரை அந்த 
நாட்டுக்குச்‌ சாதகமான நிலை அது. ஆனால்‌, செலுத்துநிலை சமநிலையில்‌ உள்‌ ளது 
என்பது அதன்‌ பொருளன்று, இந்‌ நிலையையும்‌ திருத்தவேண்டும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ உபரியிருப்பின்‌ அத்துடன்‌ வாணிபம்‌ செய்யும்‌ கூட்டாளிகளின்‌ 
செலுத்துநிலை பற்றாக்குறையோடு இருக்குமாதலின்‌, அக்‌ காரணத்துக்காகவரவது 
திருத்தம்‌ தேவை. பிற நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ உபரியுள்ள நாட்டின்‌ உருவம்‌ 

ங்கு. முக்கியமானது. பற்றாக்குறையுடைய நாடுகளுக்குத்தான்‌ உண்மையில்‌ 
கஷ்டம்‌ உண்டு. அவற்றின்‌ பிரச்சினைகளை இங்கு ஆராய்வோம்‌. 
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களின்‌ ஏற்றுமதி அிறக்குமதியோடு, மூலதனம்‌ உள்ளும்‌ வெளியும்‌ 
போவதும்‌ இவற்றுள்‌ அடங்கியவை. 


செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலை 


ஒரு நாடு தன்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளினின்று' தொகைகளை 
எடுப்பது அதன்‌ செலுத்துநிலை சமநிலையில்‌ இல்லை என்பதைக்‌ 
காட்டுகிறது என்றும்‌, அதன்‌ துணைத்‌ தேற்றமாக அநீ நாட்டின்‌ 
சேமநிதிகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, அதன்‌ செலுதீதுநிலை சமநிலையில்‌ 
இருக்கிறது என்றும்‌ கூறினோமே தவிர, இக்‌ கோட்பாடுகளைத்‌ தெளி 
வாக்கும்‌ வாயிலாக நாம்‌ ஏதும்‌ கூறவில்லை. அஃதாவது, சமநிலைக்கு 
ஒரு முக்கியமான அடையாளம்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ மாறாதது என்‌ 
றோம்‌. ஆனால்‌, அஃது என்ன கோட்பாடு என்பதை விளக்கவில்லை. 
அதை இப்போது பார்ப்போம்‌. 


தன்னிச்சையான வருவாய்கள்‌, செலுதீதல்களின்‌ சமன்பாடு ஒரு 
முறை ஏற்பட்டபின்‌, தொடர்ந்து இருக்கவேண்டுமாயின்‌, அதற்கு 
என்ன நிபந்தனை $ செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலை மாறாதிருக்கவேண்டிய 
நிபந்தனைகளை இக்‌ கேள்வியின்‌ விடை கூறும்‌. 


ஒரு நாட்டின்‌ பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ ஏற்றுமதிகளை முதலில்‌ 
எடுதீதுக்சொெள்வோம்‌. அவற்றின்‌ அளவைதீ தீர்மானிக்கும்‌ சக்திகள்‌ 
ஒன்றோடொன்று மாறாத தொடர்போடு இருப்பின்‌) ஏற்றுமதிகள்‌ 
மாறாமல்‌ இருக்கும்‌. சுருக்கமாகக்‌ கூறின்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு) 
மாறாத விலைகளில்‌, அவற்றுக்கான தேவைக்குத்‌ தக்கவாறு அமைந்து 
இருக்கும்‌ என்பது இதன்‌ பொருள்‌, அதேபோல, இறக்குமதிகளின்‌ 
அளிப்பை நிர்ணயிக்கும்‌ சக்திகள்‌, நுகர்வோரின்‌ சகீதிக்குதீ தக்க 
வாறு அமைந்திருப்பின்‌ இறக்குமதிகள்‌ மாறாது இருக்கும்‌. ஒன்றுகீ 
கொன்று தொடர்புடைய இச்‌ சக்திகள்‌ அனைத்தும்‌ நிலையாக ஒன்றுக்‌ 
கொன்று தக்கவாறு அமைந்திருப்பின்‌ இறக்குமதிகளோ ஏற்றுமதி 
களோ அதிகரிக்கமாட்டா. சாதனங்களும்‌ ஒரு தொழிலைவிட்டு மற்‌ 
றொன்றுக்கு இடம்‌ பெயரமாட்டா. 


வளர்ச்சி அற்ற உலகில்‌ (௫௨7௩4௦ ௭௦18) பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ 
ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளைமட்டும்தான்‌ நாம்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. அதீ 
தகைய உலகில்‌ சேமிப்போ முதலீடோ இராது; எனவே, மூலதனப்‌ 
பெயர்சீசிகள்‌ இராது, ஆனால்‌, நிஜ உலகில்‌ வளர்ச்சி உண்டு) 
மக்கள்தொகை அதிகமாகிறது, மக்கள்‌ சேமிக்கிறார்கள்‌, சமூகத்தின்‌ 
மூலதனச்‌ சாதனங்களை அதிகரிப்பதில்‌ இச்‌ சேமிப்புகள்‌ முதலீடு 
செய்யப்படுகின்றன. மூலதனச்‌ சேர்க்கை அதிவேகமாக ஏற்பட்டு 
அதன்‌ லாப வீதம்‌ குறைவாக உள்ள நாடுகளிலிருந்து, தராதரமாக 
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மூலதனம்‌ குறைவாகவும்‌ (முதலீட்டு நஷ்ட பயத்தைக்‌ கணக்கில்‌ 
சேர்தீதும்‌) அதன்‌ சம்பாதிக்கும்‌ சக்தி அதிகமாகவும்‌ உள்ள பிராந்தி 
யங்களுக்கு மூலதனம்‌ இடம்‌ பெயரும்‌, மூலதனம்‌ பெறும்‌ லாபம்‌ 
நாட்டுக்கு நாடு வித்தியாசப்படும்‌ வரை; லாபம்‌ அதிகமாகப்‌ பெற 
வேண்டும்‌ என்று முதலீட்டாளர்கள்‌ கொள்ளும்‌ ஆசையும்‌, மூதலீட்டு 
வாய்ப்புகளை அறியாமை, சட்டங்கள்‌, பழக்க வழக்கங்களில்‌ மாறுபாடூ) 
வெளிநாட்டு முதலீடுகளைப்‌ பரிபாலிப்பதன்‌ கஷ்டம்‌, தெரியாத இடங்‌ 
களுக்குப்‌ போக இயற்கையாக உள்ள பயம்‌ ஆகியவற்றால்‌ மூலதனப்‌ 
போக்குக்கு ஏற்படும்‌ தடையும்‌, எதைவிட எது அதிகமோ அதைப்‌ 
பொறுத்து மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசி அமையும்‌. 


வளர்சீசி இருக்கும்போது ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளிலும்‌, மூலதன 
கிடப்‌ பெயர்ச்சிகளிலும்‌ மாறுதல்கள்‌ இருக்கும்‌. காரணிகளின்‌ விலை 
கள்‌) உற்பதீதியின்‌ அளவு, சாதனங்களின்‌ பங்கீடு, மூலதன ஓட்டத்‌ 
தின்‌ வேகம்‌ ஆகியவற்றில்‌ மாறுதல்கள்‌ செய்வதன்மூலம்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுதீதுநிலையில்‌ சிறிய திருதீதங்களைத்‌ தொடர்ந்து செய்து அதைதீ 
திடநிலையில்‌ வைதீதிருக்கமுடியும்‌, 


ஆனால்‌, நாம்‌ இருக்கும்‌ உலகு இவ்வளவு ஒழுங்காகவும்‌ இடர்கள்‌ 
இன்றியும்‌ செயலாற்றுவதில்லை. மாறுதல்கள்‌ சில சமயங்களில்‌ மெது 
வாகவும்‌ படிப்படியாகவும்‌ ஏற்படுகின்றன; பல சமயங்களில்‌ கட்டு 
மீறியும்‌ எதிர்பாராமலும்‌ ஏற்படுகின்றன. அத்தகைய மாறுதல்களால்‌ 
ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளுமோ, அது கடன்‌ கொடுப்‌ 
பதும்‌ வாங்குவதுமோ பாதிக்கப்படும்போது, அதன்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ 
சமநிலை கெடுகிறது; பற்றாக்குறையோ அல்லது உபரியோ ஏற்‌ 
படுகிறது. பற்றாக்குறை நாட்டுக்கு, திருதீதம்‌ மிக அவசியமாகிறது ; 
அதீ திருதீததீதைக்‌ கூடியவிரைவில்‌ செய்யவேண்டியிருக்கிறது. தன்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடு ஏற்படும்போது அதைத்‌ திருத்த ஒரு 
நாடு கையாளக்கூடிய இரு மாற்று வழிகளை இவ்வதீதியாயத்தில்‌ 
பின்னர்‌ பார்ப்போம்‌. எத்தகைய சமநிலைக்‌ கேடுகள்‌ ஏற்படக்கூடும்‌ 
என்பதை இப்போது பார்க்கலாம்‌. 


செலுத்துநிலையின்‌ சமநிலைக்‌ கேடூகள்‌ 


செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலைபற்றி இதுவரை ஆராய்ந்ததிலிருந்து 
ஓரளவு சுருகீகமாககீ கூறினால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ மூன்று 
விஷயங்களைப்பொறுத்திருக்கின்‌ றன என்று கூறலாம்‌: (1) இந்த 
நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ உள்பட, எண்ணிப்‌ பார்கீகக்கூடிய உருப்படிகள்‌ 
எல்லாவற்றையும்‌ வாங்குவதற்காக வெளிநாட்டாரிடம்‌ உள்ள வாங்கும்‌ 
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சகீதியின்‌ மொத்த அளவு; (2) அவர்களது விருப்பங்களைப்பொறுத்து 
வெளிநாட்டாருக்குதீ தேவைப்படும்‌ குறிப்பிட்ட பொருள்கள்‌ மற்றும்‌ 
பணிகளின்‌ வகைகள்‌); (3) நாம்‌ எடுத்துக்கொண்ட நாட்டின்‌ ஏற்று 
மதிகள்‌ அவற்றின்‌ மாற்றுப்‌ பொருள்கள்‌ போன்றவை கிடைசீகக£ 
கூடிய விலைகள்‌. அதேபோல ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகளும்‌ மூன்று 
விஷயங்களைப்‌ பொறுதீதன : (1) அந்‌ நாட்டில்‌ குடியிருப்போர்‌ கையி 
வுள்ள மொதீத வாங்கும்‌ சக்தி; (2) அவர்களுடைய குறிப்பிட்ட 
விருப்பங்கள்‌ ) (3) இறக்குமதிகள்‌, அவற்றோடு போட்டியிடக்கூடிய 
உள்‌ நாட்டு மாற்றுப்‌ பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ விலைகள்‌. 


மொத்தமாகப்‌ பார்தீதால்‌, உள்‌ நாட்டிலோ வெளிநாட்டிலோ வரு 
மானத்தின்‌ அளவில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டால்‌, ஏதாவதோர்‌ இடதீதில்‌ 
மொதீதச்‌ செலவுகள்‌ மாறுவதால்‌, அறக்குமதிகள்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ பாதிக்‌ 
கப்படுகின்றன. தேவை அல்லது அளிப்புசீ சூழ்நிலை, உள்‌ நாட்டிலோ 
வெளிநாட்டிலோ எவ்வாறு மாறினாலும்‌, குறிப்பிட்ட இறக்குமதிகள்‌ 
அல்லது ஏற்றுமதிகளின்‌ அளவு பாதிக்கப்படும்‌. இவற்றின்மூலம்‌ 
அவற்றின்‌ மொதீத மதிப்பும்‌ பாதிக்கப்படும்‌. முக்கியமாக மூலதனதீ 
தின்‌ லாபதீதில்‌ நாட்டுக்கு நாடு இருக்கும்‌ மாறுதல்களைப்பொறுத்து 
தான்‌ நெடுங்கால மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ ஏற்படுகின்றன. சில 
நாடுகளில்‌ முதலீடூ செய்வதற்குப்‌ புது வாய்ப்புகள்‌ ஏற்படும்போது, 
அங்கு மற்ற நாடுகளைவிட மூலதனம்‌ பெறும்‌ லாபவீதம்‌ அதிகரிக்‌ 
கிறது. புது முதலீட்டு வாய்ப்புகள்‌ ஏற்படுவதைவிட வேகமாக மூல 
தனம்‌ சேரும்‌ நாடுகளில்‌ மூலதனம்‌ பெறும்‌ லாபவீதம்‌ பிற நாடுகளுடன்‌ 
ஒப்பிட்டால்‌ குறைவாக இருக்கலாம்‌, அல்லது அநீ் நாட்டிலேயே மேலும்‌ 
குறையலாம்‌. இத்தகைய மாறுதல்களினால்‌ மூலதனம்‌ ஓடும்‌ திசையும்‌ 
வேகமும்‌ மாறும்‌. 


எனவே, ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ சமநிலை கெடுவதற்கு 
ஒரு முக்கியக்‌ காரணத்தை வருமான மாறுதல்களில்‌ காணலாம்‌. பிற 
காரணங்களை * அமைப்பு மாறுதல்கள்‌ ? என்று பிரிக்கலாம்‌. இங்குப்‌ 
6 பொருளாதார அமைப்பு? (6௦௦௩௦௧010௦ கற்றாமந்மாஒ) என்பதற்கு, 
ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதாரதீதின்‌ பாகங்கள்‌ எவ்வாறு ஒன்று சேர்க்கப்‌ 
பட்டுள்ளன, அவை வெளி உலகோடு எவ்வாறு தொடர்புகொண்டிருக் 
கின்றன என்று விளக்கம்‌ கூறலாம்‌. எனவே, அமைப்பு மாறுதல்‌ 
என்பது நாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீதின்‌ ஏதாவதொரு குறிப்பிட்ட 
பிரிவில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதலைக்‌ குறிக்கும்‌. செலுதீதுநிலையின்‌ ஏதாவது 
ஓர்‌ அங்கதீதை அல்லது சில அங்கங்களைதீதான்‌ அது பொதுவாக 
பாதிக்கும்‌. இதற்கு மாறாக, வருமான மாறுதல்கள்‌ இறக்குமதிகளின்‌ 
ஓவ்வோர்‌ உருப்படியையும்‌ சம அளவுக்குப்‌ பாதிக்காவிட்டாலும்‌, 
ஏற்றுமதிகளையும்‌ இறக்குமதிகளையும்‌ முழுமையாக பாதிக்கின்றன. 


158 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


குறுகியகாலச்‌ சமநிலைக்‌ கேடுகள்‌ 


சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ சில காரணங்களை மற்றவற்றைவிட முக்கிய 
மற்றவை என்று நீக்கி நம்‌ ஆராய்ச்சியை எளியதாகீகலாம்‌. சமநிலைக்‌ 
கேடூ எதீதனை நாள்‌ கிருக்கிறது என்பதைப்பொறுதீதுசீ சமநிலைகளைப்‌ 
பாகுபாடுசெய்து தொடங்கலாம்‌. அவற்றில்‌ சில குறுகிய காலதீதவை ; 
சில மாதங்கள்‌ அல்லது ஒரு வருஷம்போலச்‌ீ சில இருக்கும்‌. இவை 
வெறும்‌ பருவகாலசீ சமநிலைக்‌ கேடுகளே. விவசாயப்‌ பொருள்களை 
ஏற்றுமதி செய்யும்‌ நாடுகள்‌ இவ்வகைச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டினால்‌ சாதாரண 
மாக வருநீதுவதுண்டு, ப 


உதாரணமாக, நவம்பருக்கும்‌ மார்சீசுக்கும்‌.௫ இடையே ஆஸ்தி 
ரேலியாவிலிருந்து வரும்‌ உரோமம்‌ அங்காடியில்‌ நிரம்பி வழியும்‌. 
இந்தக்‌ காலதீதில்‌ ஆஸ்திரேலியாவின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ அதன்‌ இறக்கு 
மதிகளைவிடப்‌ பெருமளவுக்கு அதிகமாகி அந்‌ நாட்டுக்கு வெளிநாட்டு 
நிலுவைகள்‌ வேகமாகச்‌ சேரும்‌. அதற்கடுத்த மாதங்களில்‌ இறக்கு 
மதிகள்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட அதிகமாகி வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ 
குறையதீதொடங்கும்‌. இஃது ஆண்டுதோறும்‌ நடக்கிறது. எனவே, 
இதனால்‌ ஒரு பிரச்சினையும்‌ இல்லை. ஏப்ரல்‌ முதல்‌ அக்டோபர்‌ வரை 
ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறையைச்‌ சமாளிக்கசீ சிறந்த வழி பன்னாட்டுச்‌ 
சேமநிதிகளைப்‌ பயன்படுதீதிக்கொள்வதுதான்‌. ஏனெனில்‌, நிச்சயமாக 
அவை மீண்டும்‌ பழையநிலைக்கு உயரப்போகின்றன. 


ஆனால்‌, விளைச்சல்‌ தவறி, அதனால்‌ ஏற்றுமதி குறைந்தாலோ 
இறக்குமதி அதிகமானாலோ அது தீவிரமான பிரச்சினையாகும்‌. ஆனால்‌, 
அதுவும்‌ சாதாரணமாக ஒரு தற்காலிகமான பிரச்சினையே, விரைவில்‌ 
நிலைமை சகஜமாகக்கூடும்‌. இத்தகைய அசாதாரணமான குறுகியகால 
நெருக்கடிகள்‌ ஏற்படும்போது ஒரு தனிமனிதனைப்‌ போல ஒரு நாடும்‌ 
தன்‌ சேமநிதியைப்‌ பயன்படுதீதிக்கொள்வது நியாயமே. 


அத்தகைய நிகழ்ச்சிகளை நாம்‌ பொருட்படுதீதவேண்டியதில்லை. 
மேலும்‌ சிலகாலத்துக்குதீ தொடர்நீது இருந்துவந்ீது அல்லது 
தொடர்ந்து இருக்கக்கூடிய துபோல இருந்து, ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
சேமநிதிகளை அடியோடு வடிகீகக்கூடிய அல்லது கவலைப்படும்‌ 
அளவுக்குக்‌ குறைக்கக்கூடிய சூழ்நிலைகளை மட்டும்‌ எடுத்துக்‌ 


கொள்வோம்‌. 


பண வருமானத்தில்‌ மாறுதல்கள்‌ ்‌ 
செலுத்‌ துநிலைக்‌ கஷ்டங்களுக்குப்‌ பண வருமானதீதில்‌ ஏற்படும்‌ 

மாறுதல்கள்‌ காரணமாக இருப்பதைப்பற்றி முதலில்‌ பார்ப்போம்‌. 

வருமான மாறுதல்களை இரு வகைகளாகப்‌ பிரிக்கவேண்டும்‌ 7 ஒன்று 
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அல்லது அதற்கு மேற்பட்ட நாடுகளில்‌ தன்னிச்சையாக ஏற்படுபவை ) 
வாணிபச்சுழலின்‌ பன்னாட்டுப்‌ பரவுதல்‌ காரணமாக ஒன்றுக்கொன்று 
இணைந்த வருமான மாறுதல்கள்‌. 


ஒரு நாட்டில்‌ வருமானதீதில்‌ ஏற்படும்‌ தன்னிச்சையான மாறுதல்‌ 
பணவீக்க மாறுதலாகவோ பணச்‌ சுருக்க மாறுதலாகவோ இருக்கலாம்‌. 
பணவீக்க மாறுதல்களைத்தான்‌ நாம்‌ இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. 
ஏனெனில்‌, நாட்டுவருமானம்‌ குறைந்தால்‌ (பணச்‌ சுருக்கம்‌) இறக்கு 
மதிகள்‌ குறையும்‌ ) செலுதீதுநிலையில்‌ உபரி ஏற்படும்‌. 


நடப்புவிலைகளில்‌ பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்கும்‌ உள்ள 
மொத்தத்‌ தேவை, மொத்த உள்நாட்டு உற்பதீதியுடன்‌ நெடுங்கால 
மூலதன உள்வரவு ஏதாகினும்‌ இருக்குமாயின்‌ அதையும்‌ சேர்தீததை 
விட அதிகமாக இருந்தால்‌ பணவீக்கநிலை இருக்கிறது. சாதாரணமாக, 
அரசாங்கமோ பாங்குகளோ புதிதாக உற்பத்திசெய்த பணம்‌ நிரம்பி 
வழி வதையும்‌ பணவீக்கநிலையோடுூ காணலாம்‌. பணவீக்கநிலையை 
ஏற்பட வழிசெய்வதும்‌ அதுதான்‌. உள்ள சேமிப்புகளிலிருந்து 
பணத்தை எடுத்துச்‌ செலவுகளை அதிகமாகீகினாலும்‌ பணவீக்கம்‌ 
ஏற்படும்‌. பணவீக்கம்‌ இருக்கும்போது விலைவாசிகள்‌ உயருகின்றன. 
பணவீக்கம்‌ இருப்பதற்கு இவ்வுயர்வே சான்று. இறுதியில்‌, தராதர 
விலைகளின்‌ அமைப்பிலே சில மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுகின்றன. பணவீக்கம்‌ 
கொஞ்சமாக இருந்தாலோ, விலைக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ அதிகமாக விலை 
ஏ.றுவதைத்‌ தடுதீதாலோ, தராதர விலைமாறுதல்கள்‌ ஏற்படாமல்‌ 
போகலாம்‌. 


எநீதப்‌ பணவீக்கமும்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ பறிறாகீகுறையைதீ 
தோற்றுவிக்கிறது. ஏனெனில்‌, செலவுகள்‌ அதிகமாகும்போது 
ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ பாதிக்கப்படுகின்றன. இவ்வாறு 
விளையும்‌ பற்றாக்குறை எவ்வளவு கவலைக்கிடமானது என்பது அந்நாடு 
பன்னாட்டு வாணிபத்தில்‌, எந்த அளவுக்கு ஈடுபட்டிருகீகிறது என்பதைப்‌ 
பெருமளவில்‌ பொறுத்திருக்கிறது. க்கிய அமெரிக்காவைப்போல 
அந்த நாடு பிறவற்றோடு ஒப்பிடும்போது தன்‌ தேவைகளில்‌ பெரும்‌ 
பாலானவற்றைத்‌ தானே பூர்தீதிசெய்துகொண்டால்‌, அதிகமாகும்‌ 
தேவைகள்‌ பெரும்பாலும்‌ உள்நாட்டு உற்பத்திகளையே நாடும்‌. 
மாறாக, பிரிட்டன்‌, பெல்ஜியம்‌ அல்லது நார்வே போன்ற நாடுகளை 
எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அவற்றின்‌ நாட்டுவருமானதீதில்‌ அவற்றின்‌ 
ஏற்றுமதி, இறக்குமதிகளின்‌ விகிதாசாரம்‌ பெரிது. இநீ நாடுகளின்‌ 
விஷயத்தில்‌ தேவை அதிகமாகும்போது உடனடியாக அதன்‌ விளைவு 
பன்னாட்டு வாணிபதீதில்‌ தெரியும்‌ ழ அவை விரைவில்‌ கவலைக்கிடமான 
செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையை அடையும்‌. 


1ல்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பணவீக்கம்‌ மோசமாக இருக்கும்போது, செலவு அதிகரிப்பதால்‌ 
நேரிடையாக ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ பாதிக்கப்படுவதோடு, 
அதனால்‌ உள்‌ நாட்டு விலைகள்‌ உயருவதன்மூலம்‌ மறைமுகமாக ஏற்படும்‌ 
விளைவையும்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளவேண்டும்‌. உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ 
விலைகள்தான்‌ முதலில்‌ உயரும்‌, அதிகமாக உயரும்‌. வாழ்க்கைச்‌ 
செலவு அதிகமாவதால்‌ அதிகக்‌ கூலியைத்‌ தொழிலாளர்கள்‌ கேட்பார்கள்‌. 
கூலி உயரும்போது ஏற்றுமதிகளின்‌ அடக்கச்செலவு அதிகமாகும்‌. 
ஏனெனில்‌, கூலிமட்டுமன்றி, உள்நாட்டில்‌ உற்பத்தியான கச்சாப்‌ 
பொருள்கள்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ பிற பாகங்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ விலையும்‌ 
ஏறிவிட்டது. ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ தம்‌ வெளிநாட்டு விற்பனை குறையக்‌ 
காண்பர்‌. அவர்கள்‌ உற்பதீதியைக்‌ குறைக்கவேண்டியும்‌ நேரலாம்‌. 
இது நடக்கும்‌ சமயத்தில்‌, உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களுக்கு விரும்பத்தக்க 
ஓரு மாற்றுப்பொருளாக இறக்குமதிகள்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ ஆகும்‌. 


பணவீக்கம்‌ கொஞ்சமாயிருப்பினும்‌ அதிகமாயிருப்பினும்‌, பண 
வீக்கம்‌ ஏற்பட்டுச்‌ செலவு அதிகரிப்பதன்‌ உடனடியான காரணங்கள்‌ 
மிகப்‌ பல. அதற்கு ஒரு போர்‌ காரணமரக இருக்கலாம்‌. போரின்‌ 
விளைவாக, படைச்‌ சாதனங்களுக்காகவும்‌ படைவீரர்களுக்காகவும்‌ 
பெரும்தொகைகள்‌ செலவாகின்றன. இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்குப்‌ 
பின்‌ அரோப்பாவில்‌ ஏற்பட்டதுபோல; நாட்டின்‌ வசதிகளுக்கு 
அப்பாற்பட்ட அளவுக்கு நுகர்வு, முதலீடு இரண்டையும்‌ வைதீதிருக்க 
அரசாங்கம்‌ முயற்சி செய்வதனால்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்படக்கூடும்‌. 
வளர்ச்சி குறைவாக உள்ள பல நாடுகளில்‌ ஏற்படுவதுபோல உள்‌ 
நாட்டுச்‌ சேமிப்பு மற்றும்‌ சாதாரணமாக அங்கு மூலதனம்‌ உள்ளேவரும்‌ 
அளவு ஆகியவற்றைவிட அதிகமான வீதத்தில்‌ முதலீடு செய்ய ஒரு 
நாடு முயலும்போது பணவீக்கம்‌ நேரலாம்‌. அல்லது பாங்குச்‌ 
செலாவணியை அதிகரிக்கவேண்டும்‌ என்று நுகர்வோரும்‌ உற்பத்தி 
யாளரும்‌ செய்யும்‌ கோரிக்கைகளை எதிர்க்க முடியாத அல்லது விருப்ப 
மில்லாத ஒரு தளர்ந்த சக்தியற்ற மதீதிய பாங்கின்‌ விளைவாகக்கூடப்‌ 
பணவீக்கம்‌ ஏற்படக்கூடும்‌. சாரணம்‌ எதுவாயினும்‌ விளைவு ஒன்றே. 
கிடைக்கும்‌ உற்பதீதியை மீறிய தேவை, அதிகரிக்கும்‌ அறக்குமதிகள்‌, 
குறைந்து வரும்‌ ஏற்றுமதிகள்‌, தொடர்ந்து இருக்கும்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ 
பற்றாக்குறை. 


வணிகக்‌ ௬ழலும்‌ செலுத்துநிலையும்‌ ண: இதுவரை பார்தத 
உதாரணங்களில்‌ எல்லாம்‌, பிற இடங்களில்‌ எது ஏற்பட்டாலும்‌ 
அதற்குசீ சம்பந்தமில்லாமல்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பண: வருமானம்மட்டும்‌ 
உயருவதால்‌ அந்நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடு ஏற்‌ 
பட்டது. ஒரு பொதுக்காரணத்தின்‌ விளைவாக, எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
வருமானங்கள்‌ ஒண்றாக உயர்ந்தாலும்‌ அல்லது தாழ்ந்தாலும்கூட 
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நாட்டுவருமானங்களின்‌ இம்‌ மாற்றங்கள்‌ அனைதீதும்‌ ஒரேசமயத்தில்‌ 
ஏற்படாமல்‌ இருந்தால்‌, இதுபோன்ற பிரச்சினைகள்‌ எழக்கூடும்‌. 
எல்லா நாடுகளும்‌ வணிகசிீ சுழலின்‌ சுபிட்ச பகுதியில்‌ 
ஒன்றாகப்‌ புகுந்தால்‌, எநீத நாட்டின்‌ இறக்குமதிகள்‌ அதிகரிதீதாலும்‌, 
(பிறவற்றின்‌ இறக்குமதிகளான) அதன்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ கூடவே 
உயரும்‌. அதுபோலத்தான்‌ பொருளாதார மந்தத்தின்போதும்‌ 
ஏற்படும்‌, ஓவ்வொரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகளும்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ 
கூடவே மாறும்‌. ஆனால்‌, உண்மையில்‌ நாடுகளனைத்திலும்‌ மாறு 
தல்கள்‌ ஒரேசமயத்தில்‌ ஏற்படுவதில்லை சாதாரணமாக ஒரு 
_ பொருளாதார மநீதம்‌ முதலில்‌ ஒரு நாட்டில்‌ காலூன்றுகிறது. பின்னர்‌ 
15ஆவது அத்தியாயத்தில்‌ காட்டியவாறு வெளிநாடுகளுக்குப்‌ பரவு 
கிறது. ன்‌ / 


உலகில்‌ உள்ள ஏறக்குறைய நூறு நாடுகள்‌ அனைதீதும்‌ ஒரே அளவு 
பொருளாதார முக்கியதீதுவம்‌ பெற்றவையாக இருப்பின்‌ இதனால்‌ 
கவலை ஏதும்‌ இல்லை.? ஏனெனில்‌, உலகப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ சுமார்‌ 
1. சதவிகித எடை உள்ள ஒரு பிரிவின்‌ வருமானம்‌ குறைந்தால்‌ 
(அல்லது அதிகரித்தால்‌) அதன்‌ விளைவு மிக மெல்லியதாகப்‌ பரவக்கூடு 
மாதலின்‌ பிற பிரிவுகளைப்‌ பாதிக்காது. ஆனால்‌, சில நாடுகள்‌ மிகப்‌ 
பெரிய அளவில்‌ முக்கியமானவையாக இருக்கும்போது, ஏற்படும்‌ 
நிலைமை மிகவும்‌ மாறுபட்டிருக்கும்‌. 


இன்று இருக்கும்‌ ராட்சச அளவுக்கு அமெரிக்காவின்‌ பொரு 
ளாதாரம்‌ பெருதீத பின்னர்‌ இது மிகவும்‌ உண்மையாகிவிட்டது. 
கம்யூனிச நாடுகளல்லாத சுதந்திர உலகத்தில்‌ ௨ ௦10) 
பொருளாதார அளவில்‌) அமெரிக்கா சுமார்‌ 40 சதவிகிததீதுக்குச்‌ 
சமானம்‌ என்று பல மதிப்பீடுகள்‌ கூறுகின்றன. எனவே, 1929-க்கும்‌ 
1932-கீகும்‌ இடையில்‌) நமது (அமெரிக்காவின்‌) நாட்டு வருமானம்‌ 
பாதியாகவும்‌, நமது இறகீகுமதிகளும்‌ வெளிநாட்டு முதலீடுகளும்‌ 
அதைவிட அதிகமாகவும்‌ குறைந்தபோது நமது வணிககீ 
கூட்டாளிகள்‌. மிகப்பெரிய செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறைகளைப்‌ 
பெற்றது அதிசயமில்லை. அவர்களுடைய வருமானம்‌; வேலை நிலை, 
உற்பதீதி இவற்றின்‌ அளவெல்லாம்‌ மோசமாக இருந்த நமது 
வருமானம்‌, வேலைநிலை, உற்பத்தி ஆகியவற்றின்‌ தாழ்ச்சியினால்‌ கீழே 
இழுக்கப்பட்டன. அதனோடு; அவர்களின்‌ வருமானச்‌ சுருக்கம்‌, 
நம்முடைய வருமானசீ சுருக்கத்தைவிடப்‌ பின்தங்கியிருந்ததால்‌, 


2 பன்னாட்டு வாணிபம்பற்றிய பல ஆராய்ச்சிகளின்‌ “அடிப்படை, நாடுகள்‌ 
ஒரே முக்கியத்துவம்‌ வாய்ந்தவை என்ற எழிகோள்‌. இதைப்‌ பயன்படுத்துவதில்‌, 
முக்கியமாக நடைமுறைப்‌ பிரச்சினை களுக்‌ தக்‌ கருது சகாள்‌ ஆராய்ச்சிகளைப்‌ 
பயன்படுத்துவதில்‌, மிகவும்‌ ஜாக்கிரதையாக இருக்கவேண்டும்‌. 
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அவர்களது இறக்குமதிகள்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட மெதுவாகவும்‌ குறை 
வாகவும்‌ விழுந்ததால்‌ ஏற்பட்ட மோசமான செலுதீதுநிலைப்‌ 
பிரச்சினையும்‌ சேர்ந்துகொண்டது. 


நாடுகளின்‌ இறக்குமதி நாட்டங்களில்‌ உள்ள வித்தியாசங்கள்‌ 
ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ வணிகச்‌ சுழலினால்‌ ஏற்படும்‌ சமநிலைகீ 
கேட்டை மேலும்‌ மோசமாக்கலாம்‌ அல்லது குறைக்கலாம்‌. அதன்‌ 
வணிகக்‌ கூட்டாளிகளுடைய சராசரி இறக்குமதி நாட்டதீதைவிட ஒரு 
நாட்டின்‌ இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ குறைவாக இருந்தால்‌ சம 
நிலைக்‌ கேடு மேலும்‌ மோசமாகும்‌. ஏனெனில்‌, அப்போது, வருமானம்‌ 
பின்‌ தங்குதல்‌ (10௦௦0௦ 1௨2) ஏதாவது இருப்பின்‌ அதன்‌ விளைவைக்‌ 
கருதாமல்‌ இருப்போமாயின்‌, மநீததீதின்போது அதன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 
சுருங்குவதைவிட அதன்‌ இறக்குமதிகள்‌ குறைவாகவே சுருங்கும்‌ ) 
சுபிட்சதீதின்போது அவை ஏற்றுமதிகளைவிடக்‌ குறைந்த விகிதத்தில்‌ 
அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌, இந்த விஷயத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ பெரது 
முடிவுகள்‌ செய்வது சரியன்று. ஏனெனில்‌, வணிகச்‌ சுழலின்‌ வெவ்வேறு 
பகுதிகளில்‌ இறக்குமதி நாட்டத்தின்‌ மாறுதல்கள்‌ நிறைய இருக்கக்‌ 
கூடும்‌ என்று தெரியுமே தவிர, அது எப்படி மாறும்‌ என்பதுபற்றி 
நமக்கு அதிகம்‌ தெரியாது. 


அமைப்பு மாற்றங்கள்‌ (640010௨1 ௨2௨) 


ஓர்‌ அமைப்பு மாற்றம்‌ உள்‌ நாட்டிலோ வெளிநாட்டிலோ ஏற்பட 
லாம்‌) தேவைப்‌ பக்கத்திலோ, அளிப்புப்‌ பக்கத்திலோ ஏற்படலாம்‌. 
உதாரணமாக, ஓர்‌ இயற்கை வசதியின்‌ அளவு குறைந்துபோவதால்‌. 
ஒரு தொழிலின்‌ அடக்கச்‌ செலவு உயரும்போதோ, ஒரு புதுக்‌ கண்டு 
பிடிப்பு அல்லது செய்முறைகளில்‌ ஓர்‌ அபிவிருதீதி காரணமாக அடக்க 
விலை குறையுமாறு உற்பதீதி நடந்தாலோ, அல்லது ஒரு புதுப்பொருள்‌ 
உற்பதீதியானாலோ உள்நாட்டு அளிப்பு நிலவரதீதில்‌ மாறுதல்‌ 
உண்டாகிறது. முதலில்‌ கூறியதற்குப்‌ பின்வரும்‌ எடுதீதுக்காட்டைக்‌ 
கூறலாம்‌. பிரிட்டனில்‌ படிப்படியாக நல்ல நிலக்கரிப்‌ படிவங்கள்‌ 
எல்லாம்‌ தீர்ந்துபோனதால்‌ கரி வெட்டும்‌ முறைகள்‌ அபிவிருத்தி 
அடைந்திருந்தும்‌ அடக்கவிலை அதிகரிதீதுவிட்டது. சுரங்கங்களுக்‌ 
குதீ தேவையான அளவு தொழிலாளர்களைப்‌ பெறுவதும்‌ கடினமாக. 
உள்ளது. இவற்றின்‌ காரணமாக திகரமாக நிலகீகரியை ஏற்றுமதி: 
செய்துவந்த நாடு இப்போது :அதை இறக்குமதி செய்து வருகிறது. 
புது உற்பதீதிகளும்‌ புது உற்பத்தி முறைகளும்‌ பெருகிவருகின்றன.. 
இவற்றுக்குச்‌ சில உதாரணங்களைக்‌ கூறினால்‌ போதும்‌. நைலான்‌, 
டெக்ரான்‌ போன்ற செயற்கைதீ துணிப்‌ பொருள்கள்‌: வநீதுள்ளன. 
அவை, முகீகியமாகப்‌ பட்டின்‌ உலக விற்பனையைப்‌ பாதிதீதுவிட்டன. 
இவை தவிர, செயற்கை நைட்ரேட்டுகள்‌, செயற்கை ரப்பர்‌, ரேடியோ 
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குழாய்களுக்குப்‌ (0) பதிலாக டிரான்ஸிஸ்டர்கள்‌ ஆகியவற்றையும்‌ 
கூறலாம்‌. புதுச்‌ செயல்முறைகளில்‌, முக்கியமாக, பருதீதி அறுவடை 
எந்திரங்கள்‌, பொருள்களை எடுக்க, வைகீக;, கையாளப்‌ பயன்படும்‌ 
கர கன்‌்‌ மோட்டார்‌ வண்டிப்‌ பொறிகளைச்‌ செய்வதில்‌ பயன்படும்‌ 
£ தன்னியக்க முறைகள்‌? (லேம்கைகாம0))ு) ஆகியவற்றைக்‌ கூறலாம்‌. 


மக்களின்‌ விருப்பங்கள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட உள்நாட்டுதீ தொழிலை 
ஆதரித்தோ அதற்கெதிராகவோ மாறினால்‌, உள்நாட்டுதீ தேவையில்‌ 
மாறுதல்‌ ஏற்படுகிறது. இதன்‌ விளைவாக இறக்குமதிகள்‌ சுருங்கலாம்‌ 
அல்லது பெருகலாம்‌. வாழ்கைதீதரம்‌ உயர்ந்துவிட்டதால்‌ அமெரிக்கா 
விலும்‌ பிற மேற்கதீதிய நாடுகளிலும்‌ மக்களின்‌ உணவுப்‌ பழக்கதீதில்‌, 
தானியங்கள்‌ குறைந்து, மாமிசமும்‌ பால்பண்ணைப்‌ பொருள்களும்‌ 
அதிக இடம்‌ பெற்றுள்ளதை இங்குக்‌ கூறலாம்‌. 


கரிக்குப்‌ பதிலாக எண்ணெயை எரிபொருளாகப்‌ பெருங்கடலோடும்‌ 
கப்பல்களின்‌ பொறிகள்‌ பயன்படுத்துவதால்‌ உலகத்‌ தேவையில்‌ 
மாறுதல்‌ ஏற்பட்டு அதன்‌ விளைவாக பிரிட்டனுடைய கரி ஏற்றுமதிகள்‌ 
குறைந்துவிட்டன. நைநலான்‌ உற்பதீதி அமெரிக்காவில்‌ ஏற்பட்டு அதன்‌ 
உபயோகம்‌ பரவ ஆரம்பிதீததும்‌ அந்‌ நாடு பட்டின்‌ இறக்குமதியைகீ 
குறைத்துவிட்டது) இதன்‌ எதிர்ப்பக்கம்‌ பார்த்தால்‌, ஐப்பானின்‌ 
ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்துவிட்டன. 


இவ்வாறு, உள் நாட்டிலோ வெளிநாட்டிலோ தோன்றி, தேவை 
அல்லது அளிப்பு நிலவரதீதில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌ எதுவும்‌ பிற நாடூ 
களுடன்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதார அமைப்பு கொண்டுள்ள உற 
வையும்‌ அதனால்‌ அதன்‌ செலுதீதுநிலையையும்‌ பாதிக்கிறது. இவ்வாறு 
பல மாறுதல்கள்‌ ஒருங்கே ஏற்பட்டால்‌, மொத்தமாக அதன்‌ ஏற்றுமதி) 
இறக்குமதிகளின்‌ தராதர விலைகள்‌ பாதிக்கப்படலாம்‌. அப்போது 
அந்‌ நாட்டின்‌ வாணிப மாற்று வீதம்‌ (ரக ௦7 ௦௨0௦௮) மாறுகிறது. 
ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதிகள்‌, முக்கியமாகக்‌ கசீசாப்‌ பொருள்களும்‌ 
உணவுப்‌ பொருள்களும்‌ என்றும்‌, அதன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ முக்கியமாகதீ 
தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்கள்‌ என்றும்‌ கொள்வோம்‌. உலகத்தின்‌ 
மக்கள்தொகையும்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதியும்‌ வேகமாகப்‌ பெருகினால்‌, 
ஏற்கெனவே தாதுப்பொருள்களின்‌ அளிப்புக்‌ குறைவாக இருப்பதாலும்‌ 
நிலத்தை மேலும்‌ ஆழப்‌ பயிரிடவேண்டுமாதலின்‌) அநீ நாட்டின்‌ 
இறக்குமதிகளின்‌ விலை ஏற்றுமதிகளின்‌ ' விலைகளோடூ ஒப்பிட்டால்‌ 
அதிகரிக்கக்கூடும்‌. இதனால்‌, அநீ நாட்டின்‌ வாணிப , மாற்று வீதம்‌ 
மோசமாகிறது. முன்‌ வாங்கிய அதே அளவு கசீசரப்பொருள்களையும்‌ 
உணவையும்‌ இறக்குமதி செய்வதற்கு ஈடாக முன்னைவிட அதிகமான 
அளவு தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களை ஏற்றுமதி செய்யவேண்டும்‌. 
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இதனால்‌, நிலமை மோசமானதால்‌ அதைதீ திருதீதவேண்டிய 
பிரச்சினை எழுகிறது. 


தேவை, அளிப்பு உறவுகள்‌ மாறியதைப்‌ பொறுதீத அமைப்பு 
மாறுதலைதீ தவிர, பன்னாட்டு மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசி வீததீதின்‌ மாறு 
தல்களையும்‌ இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. இப்போது வெளியிலிருந்து 
மூலதனத்தை இறக்குமதி செய்யாத அல்லது மிகசீ சிறிய அளவே 
இறக்குமதி செய்யும்‌ ஒரு நாட்டில்‌ முக்கியமான இயற்கை வசதிகள்‌ 
புதிதாகக்‌ கண்டுபிடிக்கப்படுவதாகக்‌ கொள்வோம்‌. முதலீட்டினால்‌ 
அங்குக்‌ கிடைக்கக்கூடிய லாப வீதம்‌ உயருகிறது. மூலதனம்‌ அந்த 
நாட்டுக்குள்‌ வரத்‌ தொடங்குகிறது. இதற்கு வெனிசுவேலா நல்ல 
உதாரணம்‌. முதலில்‌ எண்ணெய்‌ கிடைத்தது; அதன்‌ விளைவாக, 
1920-க்குப்‌ பின்‌ தொடர்நீது உலகின்‌ பெரிய எண்ணெய்க்‌ கம்பெனிகள்‌ 
அந்நாட்டில்‌ பெரிய அளவுக்கு முதலீடூ செய்து வருகின்றன. பின்னர்‌, 
சமீபத்தில்‌ அங்கு நிறைய நல்ல இரும்புக்கனி இருப்பது கண்டுபிடிக்கப்‌ 
பட்டது. இதனால்‌, பெதீலஹெம்‌ (341); அமெரிக்க எஃகு 
(0.5. 21) கம்பெனிகள்‌ அங்குப்‌ பெரிய முதலீடுகளைசீ செய்துள்ளன. 
ஒரு நாட்டின்‌ மக்கள்தொகையும்‌ செல்வ நிலையும்‌ படிப்படியாக வளரும்‌ 
போது அங்கு விற்பனை பெருகி, அதன்‌ வசதிகளை நன்கு பயன்படுதீத 
வேண்டிய அவசியம்‌ ஏற்படுகிறது. வெளிநாட்டார்‌ அங்கு முதலீடு 
செய்ய மிகவும்‌ முன்வருவார்கள்‌. அயல்நாட்டு முதலீடு உட்புகு 
வதற்கு இயற்கை வசதிகள்‌ புதிதாகக்‌ கண்டுபிடிக்கப்படுவதைவிட 
மேலும்‌ முக்கியமான காரணமாக இது இருக்கலாம்‌. பத்தொன்பதாம்‌ 
நூற்றாண்டில்‌ அமெரிக்காவை நாடி இக்‌ காரணத்தினால்‌ அயல்நாட்டு 
மூலதனம்‌ வந்தது. கானடாவிலும்‌ முதல்‌ உலகப்‌ போருக்கு முந்தியும்‌ 
இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்குப்‌ பிறகும்‌ இவ்வாறே நேர்ந்தது. 
சமீப காலத்தில்‌ &8ீரோப்பியப்‌ பொதுச்‌ சந்தை நாடுகளில்‌ அன்னிய 
முதலீடூ செய்யப்பட்டதும்‌ இவ்வாறே, 


ஏற்கெனவே அமைந்திருந்த அளவைவிட அதிகமான புதிய 
அளவுக்குப்‌ பன்னாட்டு மூலதனம்‌ ஒரு நாட்டுக்குள்‌ வருவது அதிகரித்‌ 
தால்‌ அதனால்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை நேரிடையாகப்‌ பாதிக்கப்‌ 
படுகிறது. பத்திரங்களின்‌ ஏற்றுமதி அதிகரிக்கிறது. அது திடீரென 
வும்‌ அதிகரிக்கக்கூடும்‌. இதனால்‌ ஏற்படும்‌ பன்னாட்டு உபரிக்கு ஏற்ற 
வாறு அந்‌ நாடு தன்‌ நிலையைத்‌ திருதீதிக்கொள்ளவேண்டும்‌. முதலீடு 
செய்யும்‌ அல்லது கடன்‌ தீரும்‌ நாடு அல்லது நாடூகளில்‌, பதீதிரங்கள்‌ 


இறக்குமதி செய்வதால்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறைக்கு ஏற்றவாறு திருத்தம்‌ 
செய்யவேண்டும்‌. 


இரண்டாவது உலகப்‌ போரின்போது, வெளி நாடுகளில்‌ தனக்கு 
லாபம்‌ தந்துகொண்டிருந்த சொத்துகளை பிரிட்டன்‌ இழந்தது. 
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அதன்‌ பின்னர்‌ பிரிட்டன்‌ வெளி நாடுகளிலிருந்து நிறையக்‌ கடன்‌ 
வாங்கியது. கடன்‌ வாங்கியவன்‌--கடன்‌ கொடுத்தவன்‌ உறவு திரும்பு 
வதால்‌ ஏற்படும்‌ அமைப்பு மாறுதலுக்கு ஒரு தனிப்பட்ட உதாரணம்‌ 
இது. சில காலத்துக்கு பிரிட்டனுடைய பன்னாட்டு முதலீட்டு 
வருவாய்‌ மிகவும்‌ குறைந்தது. பாக்கி நின்ற கடன்களை--முக்கியமாகதீ 
தடைப்பட்ட ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைகளை? (151௦௦%௨7௦ த1௭11.ஜ 
15௨1௨௦௦3)--திருப்பித்‌ தரவேண்டிய அவசியம்‌ ஏற்பட்டது. இவ்விரு 
காரணங்களால்‌, பிற காரணங்களால்‌ ஏற்கெனவே கவலைக்கிடமாக 
இருந்த செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினை, மேலும்‌ மோசமாகியது. 


இறுதியாக, அமைப்புச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டில்‌ புதிர்‌ போன்ற ஒரு 
வகையை' இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. இதைக்‌ கிண்டில்பெர்கர்‌ 
(01.01) * காரணி அளவில்‌ அமைப்புச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு? 
(த௩ரமு௦்பபாக] 156001110ற்டுடம. வந்‌ 1௨௦௩௦௦ 1௦௭௮1) என்று அழைகீ 
கிறார்‌... காரணிகளின்‌ விலைகளுக்கும்‌ அவற்றின்‌ தராதர அளிப்பு 
களுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பு சரியாக இல்லாத நிலையில்‌ இத்தகைய சம 
நிலைக்‌ கேடு உண்டாகிறது. உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ இத்தாலியின்‌ 
நிலையைக்‌ கிண்டில்பெர்கர்‌ எடுதீதுக்காட்டுகிறார்‌. அங்கு, பிற மேற்கு 
லீரோப்பிய நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிடும்போது கூலிகள்‌ குறைவுதான்‌. 
ஆனால்‌, இத்தாலியின்‌ உழைப்பாளர்‌ தொகையோடூ ஒப்பிட்டால்‌ 
கூலிகள்‌ அதிகமாக இருந்தது. அங்கு இருநீத மூலதனத்தின்‌ தொகை 
'யோடுூ ஒப்பிட்டால்‌ வட்டி விகிதங்கள்‌ குறைவாக இருப்பதுபோலதீ 
தோன்றின. எனவே, மிக அதிகமான, அளவுக்கு உற்பதீதியில்‌ 
மூலதனப்‌ பொருள்களை அதிகமாக உபயோகிக்கும்‌ முறைகள்‌ 
கையாளப்பட்டன ; மிகக்‌ குறைவான அளவுக்குதீ தொழிலாளர்களை 
அதிகமாக உபயோகிக்கும்‌ முறைகள்‌ கையாளப்பட்டன. இதன்‌ 
விளைவாக மூலதனம்‌ எப்போதும்‌ தேவைக்குகீ குறைவாகவே இருநீ 
தது? அதேசமயம்‌ வேலையின்மை எப்போதும்‌ நிறைய இருந்தது. 
காரணிகளைப்‌ பெற்றுள்ள அளவுகீகுச்‌ சரியாக அவற்றின்‌ விலைகளோ 
அவற்றின்‌ விலைகளுக்குதி தக்கவாறு அவற்றின்‌ அளவோ திருத்தி 
அமைக்கப்படாத வரை, தொழிலாளிகளை மேலும்‌ அதிகமாகப்‌ பயன்‌ 
படுதீதச்‌ செய்த முயற்சி எதுவும்‌ வருமானத்தையும்‌ இறக்குமதிகளையும்‌ 
உயர்தீதிச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ தெளிவான சமநிலைகீ கேட்டை, நிச்சயமாக 
உண்டாக்கும்‌. அதுவரையில்‌, இச்‌ சமநிலைக்‌ கேடூ வேலையின்மைப்‌ 


30.1, 741௪௪, /௪௩௦440101  70071097102) 2௩3 ஓம்‌. 
£ய3]15%3 1958%7 3௦ந்‌ 0, 7ஈாகம்ு, 1௦, 11௩௨௭௦௦4,) 111, ஓரு 
பொருளாகாரத்தின்‌ வளர்ந்த பகுதி) வளராத பகுதி இரண்டுக்குமிடையே காரணி 
விலைகள்‌ மிகவும்‌ மாறுபட்டிருக்கும * இரட்டைப்‌ பொருளாதார ? (01௨1 ௨௦௦௦13) 
பிரச்சினையைப்பற்றி முக்கியமாக, விவரமான விளக்கத்துக்கு 461-69 பக்கங்களைப்‌ 
பார்க்கவும்‌. 
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பிரச்சினையாக மாறி மறைந்து மாறு வேடத்தில்‌ இருந்தது. மிகச்‌ சமீப 
காலதீதில்‌, இத்தாலியில்‌ உழைப்பாளிகளின்‌ உற்பத்திதீதிறனை 
நிறைய அதிகரிப்பதன்மூலம்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ இவ்‌ வடிப்படைகீ 
காரணம்பற்றிய பிரச்சினைக்கு ஓரளவுக்காவது முடிவு காணப்‌ 
பட்டுள்ளது (5-3) 2-4 பட்டியல்களைப்‌ பார்க்க), அரோப்பாவில்‌ 
தேவை நிலவரம்‌ நன்கு உயர்ந்து இருந்ததும்‌ இதற்கு உதவியது. 


செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ திருத்தம்‌ 

நவீன காலம்‌ தோன்றியதிலிருந்து பொருளாதார அமைப்பில்‌ 
இடைவிடாத மாறுதல்‌ ஒரு முக்கிய குணாதிசயமாக இருந்து வருகிறது. 
மேற்கு 38 ரோப்பாவையும்‌ ீரோப்பியர்கள்‌ குடியேறிய நாடுகளையு 
மாவது பொறுதீதவரை இது உண்மையாகும்‌. இன்னும்‌ சமீப காலதீ 
தில்‌ உலகில்‌ இதுவரை தேங்கி, வளர்சீசியற்றிருந்த பகுதிகள்‌ எல்லா 
வற்றிலும்‌ ஓர்‌ அடிப்படை மாற்றம்‌ ஏற்பட்டுள்ளது. அவற்றின்‌ பழங்‌ 
கால அமைப்புகள்‌ மறைந்து இதுவரையில்லாத ஒரு வளர்ச்சி வேகம்‌ 
அந்‌ நாடுகளில்‌ தோன்றியுள்ளது. அந்த இடைவிடாத மாறுதல்கள்‌ 
நாம்‌ இதுவரை ஆராய்ந்து வந்த வகைகளையே சேர்ந்தவை--வரு 
மானங்களில்‌ மாறுதல்‌, பொருளாதார அமைப்புகளில்‌ மாறுதல்‌. 
வருமான மாறுதல்‌ பணவீக்க வகை மாறுதலாகவோ, வணிகச்‌ சுழல்‌ 
மாறுதலாகவோ இருக்கலாம்‌. 


வருமானதீதிலோ அமைப்பிலோ ஒரு குறிப்பிட்ட மாறுதல்‌ ஏற்படு 
வதற்கு என்ன காரணமாக இருந்தாலும்‌ (வாணிபத்தாலும்‌ காரணி 
களின்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சியாலும்‌ பிற நாடுகளுடன்‌ இணைக்கப்பட்ட) ஒரு 
திறந்த பொருளாதாரத்தில்‌ ? அம்‌ மாறுதல்‌ பன்னாட்டு வருவாய்களை 
யும்‌ செலுத்தல்களையும்‌ நிச்சயமாகப்‌ பரதிக்கும்‌. சில நாடுகளில்‌ 
செலுதீதுநிலை உபரியை அது உண்டாக்கும்‌, சிலவற்றில்‌ பற்றாக்குறை 
யைதீ தோற்றுவிக்கும்‌. 


அத்தகைய சமநிலைக்‌ கேடு தொடர்ந்து இருக்குமானால்‌, அதுவும்‌ 
அது பற்றாக்குறையாக இருந்தால்‌ அதை எவ்வாறாயினும்‌ தடுக்க 
வேண்டும்‌. ஏதாவதொரு வழியைக்‌ கடைப்பிடிதீதுப்‌ பற்றாக்குறையினால்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமாவதைதீ தடுக்கவேண்டும்‌. ஆனால்‌, 
எந்த வழியைக்‌ கடைப்பிடிப்பது ? மிகவும்‌ குறைவான பிரச்சினைகள்‌ 
எழக்கூடிய மாற்று வழிகள்‌ உண்டா? உண்டெனில்‌, அவை எவை? 
. இந்தகீ கேள்விகளுக்கு இனி விடையளிப்போம்‌. 


- பொருள்‌ அங்காடிகளின்‌ இயக்கதீதிலிருந்து ஒரு குறிப்பு நமக்குக்‌ 
கிடைக்கிறது. இவ்வங்காடிகளில்‌ சமநிலை கெடுகிறது என்று கொள்‌ 
வோம்‌. தேவை அதிகமானதால்‌ இசீ சமநிலைக்‌ கேடு ஏற்பட்டிருக்க 
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லாம்‌. அப்போது விலை இயக்கத்ீதின்மூலம்‌ ஒரு புதுசீ சமநிலை ஏற்படு 
கிறது. பொருள்களின்‌ விலைகள்‌, காரணிகளின்‌ விலைகள்‌, அவற்றை 
ஓன்றாக இணைக்கும்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ ஆகியவற்றின்மூலம்‌ பல்‌ 
வேறு நாடுகளின்‌ பொருளாதாரங்கள்‌ ஒன்றோடொன்று தொடர்புடை 
யனவாக உள்ளன என்பதை நாம்‌ அறிவோம்‌. பொருள்‌ அங்காடியில்‌ 
சமநிலைக்‌ கேடு திருந்துவது போன்ற செயல்முறை செலுத்துநிலைகீ 
கேடு திருந்தவும்‌ பயன்படக்கூடும்‌ அல்லவா? அதாவது, தேவை 
அல்லது அளிப்பில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌ குறிப்பிட்ட விலைகள்மீது 
ஏற்படுதீதும்‌ விளைவுகள்மூலம்‌ மீண்டும்‌ சமநிலை ஏற்படக்கூடும்‌. 


நாட்டு வருமானதீதைப்பற்றி நாம்‌ ஆராய்ந்ததில்‌ வேறு 
* இயற்கையான? தானே .ஏற்படும்‌ திருதீதங்களைப்‌ பார்த்தோம்‌. 
அவ்வாராய்சீசியில்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகமானால்‌ அதன்‌ விளைவாக, 
வருமரனம்‌ பெருகி அதற்கு:இணையரக, ஆனால்‌, சிறிது குறைவாக 
இறக்குமதிகள்‌ அதிகரிக்கும்‌ என்பதைப்‌ பார்தீதோம்‌. இத்தகைய 
பிரசீசினைகளை ஆராய நம்மிடம்‌ இப்போது போதுமான ஆய்வுசீ 
சாதனங்கள்‌ உள்ளன. அவற்றைச்‌ சரியாக உபயோகிக்கவேண்டியது 
இப்போது நம்‌ வேலையாகும்‌. 


தன்‌ செலாவணி பிற நாடுகளின்‌ செலாவணிகளோடு கொண்டுள்ள 
உறவு எப்படியிருக்கவேண்டும்‌ என்பதை ஒவ்வொரு நாடும்‌ சுதநீதிர 
மாக முடிவு செய்துகொள்ளலாம்‌. ஒரு நாடு தன்‌ செலாவணி முறை 
யைப்‌ பிறநாட்டுசீ செலாவணி முறைகளுக்குசீ சம்பந்தமில்லாமல்‌ 
அமைத்ீதுக்கொள்ளலாம்‌. தன்னுடைய பணகீ கொள்கைமூலம்‌ தன்‌ 
பணத்தின்‌ உள்நாட்டு மதிப்பு, அதாவது, வாங்கும்‌ சகீதியை அது 
நிர்ணயிதீதுக்கொள்ளலாம்‌. அதே சமயம்‌ நாணயமாற்று அங்காடி 
களில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ தடையின்றிப்‌ பின்னிசீ செயல்படுவதன்‌ 
மூலம்‌ தன்‌ செலாவணியின்‌ வெளிநாட்டு மதிப்பு நிர்ணயமாவதை 
அனுமதிக்கலாம்‌. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ விஷயதீதில்‌ அநீ நாடு 
குறுக்கிடுவதில்லை. அவ்‌ வீதங்கள்‌ தடையின்றி ஏறி இறங்கலாம்‌. 


அல்லது, ஒரு நாடு மற்றவற்றுடன்‌ சேர்ந்து வெவ்வேறு 
நாடுகளின்‌ செலாவணிகளுக்கிடையே ஒரு நிலையான தொடர்பை 
ஏற்படுதீதிக்கொள்ளலாம்‌. ஒவ்வொரு செலாவணியின்‌ மதிப்பையும்‌ 
பொன்போன்ற ஒரு பொது அளவையின்‌ கணக்கில்‌ கூறுவதன்மூலம்‌ 
இது செய்யப்படுகிறது. ஓவ்வொரு நாடும்‌ தன்‌ செலாவணியில்‌ பொன்‌ 
னுக்கு விலை குறித்து, அவ்‌ விலைக்கு அதை வரம்பின்றி வாங்கவும்‌ 
விற்கவும்‌ செய்யுமானால்‌, அப்போது வெவ்வேறு பொன்‌ திட்ட நாண 
யங்களுக்கிடையான மாற்று வீதங்கள்‌ அவ்வந்த: இரு நாணயங்களின்‌ 
தராதரப்‌ பொன்‌ மதிப்புக்கு இணையான அளவில்‌ மாருமல்‌ நிற்கும்‌. 
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ஆனால்‌, அத்தகைய பன்னாட்டு முறையைக்‌ கடைப்பிடிப்பதால்‌ பணச்‌ 
சுதந்திரத்தை ஓவ்வொரு நாடும்‌ இழக்கிறது என்பதை இனிக்‌ 
காண்போம்‌. 


இறுதியாக இரண்டு வழிகளிலும்‌ உள்ள நன்மைகளையும்‌ 
அனுபவிக்கவேண்டுமென்று ஒரு நாடூ முயற்சி செய்யலாம்‌. பணக்‌ 
கொள்கைச்‌ சுதந்திரம்‌, மாருத நாணயமாற்று வீதம்‌ ஆகிய இரு 
நன்மைகளையும்‌ பெற அந்நாடு முயற்சிக்கலாம்‌. அன்னியச்‌ செலா 
வணியின்‌ தேவைமீதும்‌ அளிப்பின்மீதும்‌ நேரிடையாகக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளைகீ கையாண்டு இதைச்‌ செய்யக்கூடும்‌. 


இந்த வெவ்வேறு முறைகள்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ செலுதீதுநிலைச்‌ 
சீர்கேடு எவ்வாறு .திருத்தப்படுகிறது என்பதை இனிப்‌ பார்ப்‌ போம்‌. 
திருதீதச்‌ செயல்முறை எவ்வாறு நடக்கிறது என்பதோடு ஒப்பிட்டால்‌ 
அதன்‌ காரணம்‌ எதுவாக இருக்கும்‌ என்பது அவ்வளவு முக்கியமில்லை. 
ஒரு குறிப்பிட்ட சமநிலைக்‌ கேட்டுக்குகீ குறிப்பிட்ட திருதீதமுறை 
சரியானதா அல்லவா என்பதைப்‌ பின்னர்‌ பார்ப்போம்‌. 


ஓன்றை ஒன்று சார்ந்த செலாவணிகள்‌ : 
பொன்‌ திட்டம்‌ சிறந்த உதாரணம்‌ 


பொன்னைப்‌ போன்ற ஒரு பொதுவான மதிப்பு அளவையோடு 
ஒவ்வொரு செலாவணியின்‌ மதிப்பும்‌ தொடர்புடையதாக இருப்பதாலோ 
அல்லது அச்‌ செலாவணிக்கு பலமான .அதிகாரபூர்வமான ஆதரவு 
இருப்பதாலோ நாணயமாற்று விகிதங்கள்‌ மாறாமல்‌ இருப்பதாகக்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போது அப்‌ பல்வேறு நாடுகளின்‌ செலாவணி 
முறைகளும்‌ ஒன்றை ஒன்று சார்ந்தவை (4௭௦௮) 
எனலாம்‌. மாறாத நாணயமாற்று வீதமுறை எப்படிச்‌ செயல்படுகிறது 
என்பதைக்‌ கவனித்தால்‌ இப்‌ பின்னல்‌ சார்பு எத்தகையது, அது ஏன்‌ 
வேண்டும்‌ என்பவை உடனே புரியும்‌. இதற்காக நிலையான நாணய 
மாற்றுவீத முறை அல்லது ஒன்றை ஓன்று சார்ந்த செலாவணி 


முறையின்‌ முக்கிய உதாரணமாகப்‌ பொன்‌ திட்டதீதை எடுத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. 


அது மிக நன்றாகச்‌ செயலாற்றி வந்ததாகக்‌ கருதப்படும்‌ காலதீதில்‌, 
அதாவது 1914-கீகு முன்‌ சுமார்‌ ஏம்பது,ஆண்டுகளில்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 
எப்படி நடந்தது என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. பொன்‌ திட்டதீதைக்‌ 
கடைப்பிடித்த ஒவ்வொரு நாடும்‌ ஒரு பொன்‌ நாணயத்தைத்‌ தன்‌ பண 
அலகாகக்‌ கொண்டது: அதன்‌ எடையை அநீ நாட்டுச்‌ சட்டம்‌ நிர்ண 
யித்தது. உதாரணமாக, பமிரிட்டனின்‌ பிரமாண நாணயமாகப்‌ 
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(க்ஷம்‌ நஹ மு) பொன்‌ சவரன்‌ (8௦ ரளம்தாட்‌ அல்லது 
பவுன்‌ விளங்கியது. அந்‌ நாணயம்‌ 113:0016 தானிய (ஐுவமுுக) 
எடைக்குதீ தூய பொன்னைக்‌ கொண்டிருந்தது. அமெரிக்க டாலரோ 
23:22 தானிய எடைப்‌ பொன்னைக்‌ கொண்டிருந்தது. இரண்டு 
நாணயங்களும்‌ பொன்னுடன்‌ இணைக்கப்பட்டிருந்ததனால்‌ இவ்‌ 
விரண்டுக்கும்‌ இடையே ஓர்‌ அடிப்படை நாணயமாற்று வீதம்‌ 
இருந்தது. அது அவ்விரண்டின்‌ தராதரப்‌ பொன்‌ அளவைக்‌ குறிக்‌ 
கிறது. அதற்குத்‌ 6தங்கசாலைச்‌ சமன்‌3 வீதம்‌ (ஊர்‌ நவா ௦மீ 
22010௨௩2௦6) என்று பெயர்‌. அது ஒரு பவுனுக்கு $ 4:87 (மேலும்‌ 
துல்லியமாகசீ சொன்னால்‌ 8 4:86656) ஆகும்‌. 


மொதீதப்‌ பண அளிப்பில்‌ பொன்‌ நாணயங்கள்‌ ஒரு பகுதியே. 
அவற்றைவிட அதிகமான காகிதப்‌ பணம்‌; பாங்கு வைப்புகள்‌ ஆகிய 
வற்றுடன்‌ தங்க நாணயங்களும்‌ புழங்கின. ஆனால்‌, ஒரு பொன்‌ திட்ட 
நாட்டின்‌ இறுதிசீ சேமநிதி பொன்னே, (பிரிட்டன்‌, ஃபிரான்ஸ்‌, 
ஜெர்மனி போன்ற) சில நாடுகளில்‌ இப்‌ பொன்னை மத்திய பாங்கு 
வைத்திருந்தது. (அமெரிக்கா போன்ற) சில நாடுகளில்‌ இப்‌ பொன்னை 
வணிக .பாங்குகள்‌ வைதீதிருந்தன;. பன்னாட்டு விவகாரங்களைச்‌ீ 
செளகரியமாக நடதீதுவதற்காகப்‌ பெரும்பாலான நாடுகளின்‌ பாங்குகள்‌ 
லண்டனில்‌ ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைகளை வைத்திருந்தன. செலுத்து 
நிலையில்‌ ஏற்பட்ட சிறு மாறுதல்களுக்கு ஏற்ப இந்த நிலுவைகள்‌ 
ஓரளவுக்குக்‌ கூடவும்‌ குறையவும்‌: செய்தன; ஆனால்‌, பெரிய சமநிலைகீ 
கேடூ ஏதும்‌ ஏற்பட்டால்‌ அதன்‌ கூடவே பொன்னின்‌ கஇிடப்பெயர்சீசியும்‌ 
ஏற்படும்‌. 

- பெரன்‌ திட்டதீதின்கீழ்‌ நாணயமரற்று வீதங்கள்‌ மாறக்கூடிய 
வீச்சு ௨௩) மிகக்‌ குறுகலானது. அவ்‌ வீச்சின்‌ இரு எல்லைகளையும்‌ 
பொன்னைக்‌ கப்பலில்‌ அனுப்பும்‌ செலவு நிர்ணயிக்கிறது. நியூயார்கீ 
குக்கும்‌ லண்டனுக்கும்‌ இடையே இரு திசையிலும்‌ பொன்னை அனுப்பும்‌ 
செலவு ஒரு ஸ்டர்லிங்‌ பவுனுக்கு ஏறக்குறைய 3 சென்டுகள்‌, எனவே) 
டாலர்‌/பவுன்‌ வீதம்‌ மாறக்கூடிய உயர்வரம்பு, $4 பொன்‌ ஏற்றுமதி 
எல்லை ? (ஐ௦13 ஊ௯௦7 ற௦1) ஆகிய 8 4-90/4; கீழ்‌ வரம்பு 6 பொன்‌ 
இறக்குமதி எல்லை யாகிய 8 4:84/4. 


பொன்‌ திட்டம்‌ இயங்கிய செயல்முறையைக்‌ காண ஓர்‌ 
உதாரணத்தைக்‌ கற்பனை செய்வோம்‌. அமெரிக்கா தன்‌ பன்னாட்டு 
விவகாரங்கள்‌ அனைத்தையும்‌ ஸ்டரீலிங்‌ பவுன்களில்‌ நடதீதுவதாககீ 
கொள்வோம்‌. நாணயமாற்று வீதம்‌ பவுனுக்கு £ 4:87 ஆகவும்‌, அதன்‌ 
தன்னிச்சையான வருவாய்களும்‌ தன்னிச்சையான செலவுகளும்‌ கீ 19 
மிலியன்‌ அளவில்‌ சமமாக இருக்க, அதன்‌ செலுதீதுநிலை சமநிலையில்‌ 
உள்ளது என்றும்‌ கொள்வோம்‌. அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவையும்‌ 
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அளிப்பும்‌ 19:1 படத்தில்‌ உள்ள 29), &; கோடுகளால்‌ காட்டப்‌ 
படுகின்றன." 


இப்போது அமெரிக்காவின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ குறைவதாகக்‌ கொள்‌ 
வேரம்‌ (வெளிநாடுகளில்‌ சுங்கவரிகள்‌ உயர்தீதியதாலா, அமெரிக்க 


ஏற்றுமதி மார்க்கெட்டுகளில்‌ போட்டி மேலும்‌ பலதீததாலோ, வெளி 
நாடுகளில்‌ வாணிபப்‌ பின்னிறக்கம்‌ (7௦0௦8510௦௩) ஏற்பட்டதாலோ 


0010 6ரர்‌ 7007 


00104 ுரரார ?॥ர்‌ 


ட௦1147/54எ11ஈர 6ிமாளா06 8016 





14 இ உ 8 இ ஒ.,ர இ இரத 


918119 664006 (ஈரி1076 07 0005] 


படம்‌ 19:1., பொன்திட்டத்தின்கீழ்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 


அவ்வாறு ஏற்பட்டிருக்கலாம்‌,, அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பு 
இடப்புறம்‌ நகர்ந்து, புதிய நிலையான &,,-89£2 அடைகிறது. நாணய 
மாற்று வீதம்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லையான $ 490/&-க்கு உயருகிறது. 
ஏற்றுமதிகள்‌ குறைநீததனால்‌ இப்போது கீ 7 மிலியனுக்குதீ 
தான்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி அளிப்பு உள்ளது. அன்னியச்‌ செலா 
வணியின்‌ தேவையின்‌ நிலை மாறவில்லை. ஆனால்‌, சிறிது உயர்ந்த 
நாணயமாற்று வீதத்தில்‌, அன்னியச்‌ செலாவணி வாங்குவது சற்றுக்‌ 


ட்டு தணகர ப “மனுக்கு அருகில்‌ உள்ள பட அளவைப்‌ பெரிதாகக்‌ காட்டு 
வதறகாக டாலர்‌/ஸ்டர்லிங்‌ நாணயமாற்று வீதத்தைக்‌ காட்டும்‌ செங்க அச்சு 
உடைக்கப்பட்டு இருக்கிறது, ட அலன்‌ பட இன ப்‌ 
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குறையும்‌; கீ 9:7 மிலியனுக்குக்‌ குறையும்‌. அமெரிக்கச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ கீ 2:72 மிலியன்‌ பற்றாக்குறை உள்ளது. 


பற்றாகீகுறைகீகுப்‌ பணம்‌ தர; சுமார்‌ கீ 2:72 மிலியன்‌ மதிப்புடைய 
பொன்‌ நாட்டைவிட்டு வெளியேறுகிறது. சாதாரணமாக வைத்துள்ள 
குறைந்தபட்ச செளகரிய அளவைவிட நியூயார்கீ பாங்குகளின்‌ 
ஸ்டர்லிங்‌ வைப்புகள்‌ அதிகமாக இருந்தால்‌ இந்த வெளியேற்றம்‌ 
சற்றுக்‌ குறையலாம்‌. தம்‌ ஸ்டர்லிங்‌ வைப்புகள்‌ எவ்வளவுக்குகீ 
குறைய அந்த பாங்குகள்‌ அனுமதிகீகின்றனவோ அவ்வளவுக்கு அவை 
ஸ்டர்லிங்‌ உண்டியல்களை வரைந்து விற்ககீகூடும்‌. 


ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ பாதகமான மாறுதலினால்‌ பண 
நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ விளைவை நாம்‌ இப்போது தெளிவாகப்‌ பார்க்கலாம்‌. ' 
அமெரிக்க ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்த பின்‌, ஏற்றுமதியாளர்களும்‌ வெளி 
நாட்டார்‌ பணம்‌ தரவேண்டிய மற்றவர்களும்‌ அமெரிக்க ! பாங்குகளிடம்‌ 
க 7 மிலியனுக்கு உண்டியல்களைக்‌ கொண்டுவருவர்‌. பாங்குகள்‌ 
அவற்றைக்‌ கழிவுசெய்து பணம்‌ தருவதால்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ பணத்தின்‌ 
அளிப்பு $34:3 மிலியனுக்கு (490%7) அதிகமாகிறது. அதேசமயம்‌ 
அவர்கள்‌ இறக்குமதியாளர்களுக்கும்‌ வெளிநாட்டாருக்குப்‌ பணம்‌ 
செலுதீதவேண்டியவர்களுக்கும்‌ உண்டியல்களை 8 47553 மிலியனுக்கு 
(490%9ஃ) விற்கின்றனர்‌. இதனால்‌, அநீத அளவுக்குப்‌ பணத்தின்‌ 
அளிப்புக்‌ குறைகிறது. எனவே, அமெரிக்காவின்‌ பண அளிப்பு £ 13:23 
மிலியனுக்கு நிகரமாகக்‌ குறைகிறது. பண அளிப்பு இவ்வளவுக்குகீ 
.குறைவதற்கு இணையாக அதே அளவுக்குப்‌ பொன்னை (க 2-7 மிலியன்‌) 
அந்‌ நாடு இழக்கிறது. ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைகள்‌ குறைவதால்‌ இப்‌ பொன்‌ 
நஷ்டம்‌ சிறிது குறையக்கூடும்‌. தன்னிச்சையான செலுதீதல்களான 
& 9.7 மிலியனுக்கும்‌ தன்னிச்சையான வருவாய்களான கீ 7 மிலிய 
னுக்கும்‌ உள்ள விதீதியாசதீதைச்‌ சரிக்கட்டுவதற்குதீ தேவையான ஈடு 
செய்யும்‌ நிதி ஏற்பாடு இதுவே. 


இவ்வாறு அமெரிக்கச்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ மாறுதல்கள்‌ ' ஏற்படும்‌ 
போது அதேசமயம்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதி நிலைமையில்‌ 
மட்டுமன்றி உள்நாட்டுப்‌ பண அளிப்பு நிலைமையிலும்‌ ஒரு மாறுதல்‌ 
ஏற்படுகிறது. பொன்‌ திட்டதீதில்‌ பங்கு கொண்டவர்களுடைய செலா 
வணிகளையெல்லாம்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ ஒன்றோடொன்று இணைக்கிறது. 
செலாவணிகள்‌ ஒன்றையொன்று சார்ந்திருக்கும்‌ நிலையை அது ஏறி 
படுத்துகிறது. இவ்‌ விளைவு நேராமல்‌ தடுக்கமுடியும்‌. அதைப்‌ பின்னர்‌ 
பார்க்கலாம்‌. ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ பொன்‌ திட்டதீதின்‌ திருத்தச்‌ 
செயல்முறை நன்கு நடப்பதையும்‌ நாம்‌ தடுத்துவிடுவோம்‌. அதீ 
திருத்தச்‌ செயல்முறைபற்றி இனிக்‌ கவனிப்போம்‌. 
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திருத்தம்‌: விலை விளைவு 


1914-ககு முன்‌, வேலை நிலைமையையும்‌ விலைகளையும்‌ நிலைப்படுதீதத்‌ 
தம்‌ சக்திகளை உபயோகிப்பதில்‌ மத்திய பாங்குகள்‌ அக்கறை காட்ட 
வில்லை. மாறாக, நாட்டின்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பாதுகாக்கவும்‌, அதன்மூலம்‌ 
செலாவணியைப்‌ பொன்னாக மாற்றுவதில்‌ கஷ்டம்‌ ஏற்படாது பார்தீதுகீ 
கொள்ளவுமே உண்டியல்‌ கழிவுக்‌ கொள்கையை அவை பயன்படுத்தின. 
பற்றாக்குறை ஏற்பட்டுப்‌ பொன்‌ வெளியே போகுமானால்‌, மத்திய 
பாங்குகள்‌ உடனே தம்‌ கழிவு வீதங்களை உயர்த்தும்‌.? இதனால்‌ பல 
விளைவுகள்‌ சங்கிலிதீ தொடர்போல நடக்கும்‌. இதை பிரிட்டிஷ்‌ பாராளு 
மன்றகீ குழு ஒன்று, முதல்‌ உலகப்‌ போர்‌ முடியும்‌ தறுவாயில்‌ பின்வரு 
மாறு அழகாகக்‌ கூறியது 
பாங்கின்‌ கழிவு வீததீதை உயர்தீதுவதும்‌ அது அங்‌ 
காடியில்‌ நன்கு பலன்‌ தருவதற்கு எடுத்துக்கொண்ட முயற்சி 
களும்‌ பொதுவாக வட்டி விகிதங்களைதீ தவறாமல்‌ உயர்தீதி 
பாங்குக்‌ கடன்களைக்‌ குறைதீதன. புது நிறுவனங்கள்‌ 
அமைப்பது தள்ளிப்‌ போடப்பட்டது. கட்டுமானப்‌ பொருள்‌ 
களுக்கும்‌ பிற மூலதனப்‌ பொருள்களுக்கும்‌ தேவை 
குறைந்தது. வேலைகள்‌ அதனால்‌ குறைந்தன ) நுகரக்கூடிய 
பொருள்களின்‌ தேவை இதன்‌ விளைவாகக்‌ குறைந்தது. 
அநேகமாகப்‌ பணத்தைக்‌ கடன்‌ வாங்கிசீ சரக்கு இருப்புகளை 
வைத்திருப்பவர்கள்‌, கடனை மீண்டும்‌ வாங்குவதில்‌ கஷ்ட 
மில்லாவிடினும்‌ வட்டி அதிகம்‌ தரவேண்டியிருப்பதாலும்‌, 
விலைகள்‌ விழக்கூடும்‌ என்ற பயம்‌ காரணமாகவும்‌ ஏற்கெனவே 
நலிந்த அங்காடியில்‌ மேலும்‌ பொருள்களை விற்க முயல்‌ 
கின்றனர்‌. எனவே, உள்நாட்டு அங்காடியில்‌ பொதுவாக 
விலைகள்‌ தாழ்கின்றன. இதனால்‌ இறக்குமதி தடைப்பட்டு 
ஏற்றுமதி தூண்டப்படுகிறது. இக்‌ கஷ்டதீதின்‌ மூல 
காரணமாக இருந்த பாதகமான வாணிக நிலை சரியாகிறது. 


இக்‌ கூற்றிலும்‌, பொன்‌ திட்டத்தின்‌ திருதீதச்‌ செயல்‌ முறையைப்‌ 
பற்றிய இதுபோன்ற வேறு விளக்கங்களிலும்‌ விலை மாறுதல்களின்‌ 
பங்கு முகீகியமாக விவரிக்கப்பட்டிருக்கிறது. பழைய விலை--பொன்‌-- 


5 1915-ல்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ முறை அமைக்கப்படு முன்‌ அமெரிக்காவின்‌ பெரிய 
வணிக பாங்குகள்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ பொன்‌ சேமிப்புகளில்‌ பெரும்பகுதியை வைத்திருந்‌ 
தன. சேமநிதிகளில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டபோது பிற நாடுகளில்‌ மத்திய பாங்குகள்‌ 
எப்படி நடந்தனவோ அதேபோல இவையும்‌ நடந்துகொண்டன, * 


5 அ-ர்சாம்ா $20ர்‌ 07 4119. 1௩10௪௨ ௦௩. 0மரராச௩ 03 08 2*௦7௪:7௩ 
1207௩718௪8 071௭ 8௪ 7௩ (மே 1107௮ 0௦1௦௨1119௫) ; 257254. இரஈம்௩த 
22007மர௪$ ம7௩௦. 8சற௦ரர்‌௨ 1832-1928, 7௦1. 11 ௫. ந, 028ஐ01]3 பதிப்பித்தது) 
இதில்‌ மீண்டும்‌ அச்சிடப்பட்டது. பக்கங்கள்‌ 33637, மேறநமம் தி்‌ 1929 நர 
112௨ 02100 யர்‌ ஏளகம் ர றக, 11 1... 
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ஓட்டம்‌ இயக்கதீதைவிட அதிகமாக இதில்‌ வேறொன்றும்‌ கூறப்பட 
வில்லை. பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ நாடு பொன்னை இழக்கிறது; அதன்‌ 
மதீதிய பாங்கு, கழிவு வீதங்களை உயர்த்தி பாங்குசீ செலாவணியை 
_ இறுக்குகிறது; பொருள்‌ சரக்கு இருப்புகள்‌ காசாக்கப்பட்டுக்‌ குறை 
கின்றன; ஆர்டர்கள்‌ குறைகின்றன) விலைகள்‌ விழுகின்றன; ஏற்று 
மதிகள்‌ தூண்டப்படுகின்றன ; இறக்குமதிகள்‌ தாழ்கின்றன. பற்றாக்‌ 
குறை மறைகிறது. 

உண்மையில்‌, திருதீதப்‌ பணியைசீ செய்யவேண்டிய அளவுக்கு 
விலை மாறுதல்கள்‌ போதிய அளவு ஏற்பட்டதாகதீ தெரியவில்லை.7 
- நாட்டு வருமானதீதின்‌ காரணிகளைப்பற்றிய ஆராய்சீசியை கீன்ஸ்‌ 
(ஸப) செய்த பிறகு, கன்லிஃப்‌ குழு அறிக்கையில்‌ (ஸேே.111ம4 
மே11௦௨ ௩௦0) கூறப்பட்ட (ஆனால்‌ கவர்சீசிகரமாகக்‌ காட்டப்‌ 
பட்ட) விஷயங்கள்மீது கவனம்‌ செலுத்தப்பட்டது. பொன்‌ திட்ட 
இயக்கம்‌ வேறு விதமாக விளக்கப்பட்டது. இதில்‌ வருமான மாறுதல்‌ 
களுகீகு அதிக முக்கியதீதுவம்‌ அளிக்கப்பட்டது. பத்தொன்பதாம்‌ 
நூற்றாண்டின்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ எப்படி வேலை செய்திருக்கும்‌ என்பதன்‌ 
பரிசீலனையில்‌ இவ்‌ விளக்கத்தைச்‌ சேர்தீ துக்கொள்வோம்‌. 


திருத்தம்‌: வருமான விளைவு (1௦ 10௦௩௨ 115௦7) 


செலுதீதுநிலையில்‌ பாதகமான சமநிலைக்‌ கேட்டினால்‌ செலாவணி 
அளிப்புக்‌ குறைவதால்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகளை இங்கே பார்ப்போம்‌, 
அதன்‌ அழுத்தத்தை எங்கே உணரலாம்‌ ₹ ஏற்றுமதித்‌ தொழில்களில்‌ 
உணரலாம்‌) அவை வெளி நாடுகளில்‌ இப்போது குறைவாகப்‌ பொருள்‌ 
களை விற்கின்றன. நாம்‌ எடுத்துக்கொண்ட உதாரணத்தில்‌, ஏற்றுமதி 
களினால்‌ ஏற்படும்‌ மொதீத வருவாய்‌, உள்நாட்டுப்‌ பண அளவில்‌, 
$ 48:7 மிலியனிலிருந்து ;534:3 மிலியனுக்குகீ குறைந்துவிட்டது. 
அதரவது 8114-4 மிலியன்‌ விழுந்துவிட்டது. ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்த 
அளவுக்கு வருமானமும்‌ குறைந்திருக்கிறது. 

ஆனால்‌, வருமானகீ குறைவு அத்துடன்‌ நிற்கவில்லை. பெருக்கியை 
யும்‌ இங்குக்‌ கணக்கில்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளவேண்டும்‌. வெளி நாட்டு 
எதிர்‌ விளைவுகளை அனுமதிதீது, பெருக்கியின்‌ மதிப்பு : 

ம்‌ 


8 
8. 77% “470 உர 
58% 


2 உதாரணமாக, செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டுக்கு ஏற்ப வியக்கத்தக்க 
வாறு துல்லியமாகவும்‌ வேகமாகவும்‌? சரக்குப்‌ போக்குவரத்து மாறியதையும்‌, 
ஏற்படவேண்டிய விலை மாற்றங்கள்‌ ஏற்படாததையும்‌, * வியக்கத்தக்கவாறு மிகச்‌ 
சிறிய அளவு?க்குப்‌ பொன்‌ மாற்றப்பட்டதையும்பற்றி புரொபசர்‌ டாசிக்‌ 
(௨மகக1ஐ) தம்‌ கருத்துகளைத்‌ தெரிவித்திருக்கிறார்‌. 1”. 97. ந ககம்ஐு சர்ச: 
7104107௩௦1 77006) பக்கங்கள்‌ 239) 261, பதிப்பு 1927, 14௨௦3411௨0, 119 31௦21, 


174 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இதில்‌ கீழே குறிதீத ௩ அமெரிக்காவைகீ குறிக்கிறது; 6 உலகின்‌ பிற 
பகுதிகளனைத்தையும்‌ குறிக்கிறது. பின்வரும்‌ மதிப்புகளை வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌? ௭,042) ஆ0:; ௩0:15) ஈரடி: 0:25) பெருக்கியின்‌ 
மதிப்பு ஆ” அதாவது 1:67. ஏற்றுமதி குறைந்தால்‌ இறுதியில்‌ வரு. 
மானம்‌ குறையக்கூடியது 1-67 மடங்கு; அதாவது 8 24 மிலியன்‌. 
ஏற்றுமதியில்‌ குறைவு தொடர்ந்து சில காலம்‌ இருக்குமாயின்‌, பற்றாக்‌ 
குறை இருக்கும்‌ வரை வருமானம்‌ இந்த அளவுக்குத்‌ தாழ்ந்து நிற்கும்‌. 


ஆனால்‌, வருமானம்‌ குறையும்போது பற்றாக்குறை மாறாமல்‌ 
அப்படியே கிராது. இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ 0:15 ஆனால்‌ 
25 மிலியன்‌ டாலருக்கு வருமானம்‌ குறைந்தால்‌ 3:6 மிலியன்‌ டாலர்‌ 
மதிப்புள்ள இறக்குமதிகள்‌ குறையும்‌.* பெருக்கியும்‌ இறக்குமதி 
நாட்டமும்‌ செயலாற்றிய பிறகு நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ ஒரு புது 
நிலைமை தோன்றுகிறது. இறக்குமதிகளின்‌ ஸ்டர்லிங்‌ மதிப்பு ஏறகீ 
குறைய கீ0:73 மிலியன்‌ அளவு விழுந்திருக்கிறது. (இறக்குமதி 
குறைந்ததின்‌ டாலர்‌ மதிப்பான $ 3-6 மிலியனை, நாணயமாற்று 
வீதமான $ 4:90ஆல்‌ வகுத்தால்‌ இத்‌ தொகை வரும்‌). படத்தில்‌ 
இதை நாணயமாற்றுக்கான தேவைக்‌ கோட்டை இடப்பக்கம்‌ தள்ளி) 
பவுனுக்கு 5 4:90 வீததீதில்‌ கீ 8-77 மிலியன்‌ மதிப்புக்கு இறக்குமதி 
களுக்குதீ தேவை ஏற்படுகிறது எனக்‌ காட்டலாம்‌ (22,,) (18:1 படதீ 
தைப்‌ பார்கீக), ஏற்றுமதிகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, செலுத்‌ துநிலைப்‌ 
பற்றாக்குறை அதற்குச்‌ சரியாகக்‌ குறைகிறது. அதாவது கீ 2:7 
மிலியனிலிருந்து கீ 1:77 மிலியனாகும்‌. 


விலை மாறுதல்களின்‌ விளைவுகள்‌ ஏதாவது இருப்பின்‌, அவை 
வருமான மாறுதல்கள்‌ செய்யும்‌ திருதீத விளைவோடு சேர்நீதுகொள் 
கின்றன. விலை மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்‌ அளவுக்கு, ஏற்றுமதிக்கும்‌ 
இறக்குமதிக்கும்‌ உள்ள தேவை நெகிழ்சீசியைப்பொறுத்து, நாணய 
மாற்றுத்‌ தேவைக்கோடூ மேலும்‌ சற்று இடப்புறம்‌ நகரும்‌; அளிப்புக்‌ 
கோடு சிறிது வலப்புறம்‌ நகரும்‌, | 


தூண்டப்பட்ட குறுகியகால மூலதன இடப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ 


பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ போல நிலையான நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
வழங்கும்‌ நிலையில்‌, ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டு வருவாய்களிலும்‌ செலுதீ 
தல்களிலும்‌ சிறு மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட்டாலும்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவில்‌ 
பெரிய மாறுதல்கள்‌ ஏற்படக்கூடும்‌, பொன்னின்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சியை 
ஈடு செய்யும்‌ குறுகியகால மூலதன இடப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ இருப்பதால்‌ 


5 இதற்குச்‌ சில கரலம்‌ ஆகும்‌. ஒரு சிறிய எச்சத்தைத்‌ தவிர, பெருக்கியின்‌ 
விளைவுகள்‌ 1% அல்லது 2 ஆண்டுகளில்‌ தீர்ந்துவிடுகின்றன. ன 
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தான்‌ பொன்னின்‌ இடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ எதிர்பார்தீததைவிடக்‌ குறைவாக 
இருந்தன என்பது பல பொருளாதார அநிஞர்களுடைய எண்ணம்‌. 


பொன்‌ திட்டதீதின்‌ ஒப்புக்கொண்ட கோட்பாடுகளின்படி, ஒரு 
நாட்டின்‌ சேமிப்பு நிதிகளிலிருந்து பொன்‌ வெளியே போகும்போது 
மதீதிய பாங்கு அதற்குப்‌ பாதுகாப்பாகக்‌ கழிவு வீததீதை உயர்தீத 
வேண்டும்‌. பொன்னைப்‌ பெறும்‌ நாடு அல்லது நாடுகளில்‌ வட்டி வீதங்‌ 
களை பாங்குகள்‌ குறைக்கும்‌. இதனால்‌ நாட்டுக்கு நாடு குறுகியகால 
வட்டி வீதங்கள்‌ மாறுபடுகின்றன. ஒரு குறிப்பிட்ட குறைந்தபட்ச 
அளவைவிட (சுமார்‌ $ சதவிகிததீதைவிட) இவ்‌ வித்தியாசம்‌ அதிகமாக 
இருந்தால்‌ வட்டி வீதங்கள்‌ அதிகமாக உள்ள நாட்டின்‌ பாங்குகளுக்கு. 
வெளிநாடுகளில்‌ பணம்‌ கடன்‌ வாங்குவது லாபகரமாகும்‌., நம்‌ உதார 
ண தீதில்‌, அமெரிக்க பாங்குகள்‌ முன்னரே செய்துகொண்ட ஏற்பாட்டின்‌ 
படி லண்டனில்‌ உள்ள தம்‌ தொடர்பு பாங்குகளின்மீது பாங்கு உண்டி 
யல்களை ஸ்டர்லிங்‌ பணதீதில்‌ வரையும்‌. இவற்றை லண்டன்‌ பணச்‌ 
சந்தையில்‌ கழிவு செய்வதன்மூலம்‌ ஸ்டர்லிங்‌ வைப்புகள்‌ அவற்றுக்குக்‌ 
கிடைக்கின்றன. அப்போது, அவை இவ்‌ வைப்புகளின்மீது உண்டி 
யல்கள்‌ வரைந்து அமெரிக்க இறக்குமதியாளர்களுக்கு அவற்றை விற்று 
டாலர்களைப்‌ பெற்று அந்த டாலர்களை நியூயார்க்‌ பணச்‌ சந்தையில்‌ 
அப்போது வழங்கும்‌ அதிகமான வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடியும்‌. 


இப்படிச்‌ செய்ததனால்‌ நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ குறுகிய காலப்‌ 
பொறப்புகள்‌ (ஸ்டர்லிங்‌ பாங்கு உண்டியல்கள்‌), பொன்னின்‌ வெளிப்‌ 
போக்குக்கு பதிலாக ஏற்பட்டன. நாட்டின்‌ சேமநிதிகளைசீ செலுத்து 
நிலைச்‌ சமன்கேடு பாதிக்கும்‌ அளவு மட்டுப்பட்டது. பாங்குசீ செலா 
வணியைக்‌ குறைக்கக்‌ கையாண்ட உபாயங்களும்‌ அவ்வளவு தீவிரமாக 
இருக்கவேண்டியதில்லை. அதிகத்‌ தேவையைச்‌ீ சமாளிக்க அன்னியச்‌ 
செலாவணியைக்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ வாய்ப்புமட்டும்‌ இல்லாதிருந்தால்‌ 
சேமநிதி நஷ்டம்‌ மேலும்‌ அதிகமாகியிருக்கும்‌. சேமநிதிகள்‌ செலா 
வணியைப்‌ பொன்னாக மாற்றும்‌ நிலைக்கு மிக அவசியமானவை. 
எனவே, அவற்றைப்‌ பாதுகாப்பதற்காக பாங்குக்‌ கடன்களைகீ 
குறைதீது, தொழில்‌ நடவடிக்கையைச்‌ சுருக்கி, விலைகளை மட்டுப்‌ 
படுதீதுவதில்‌ மிக அதிகமான நம்பிக்கை வைகீகவேண்டும்‌. திருதீததீ 
தின்‌ இந்த நெடுங்கால இயக்கதீதின்மீது உடனடியாக ஒரு பெரும்‌ 
சுமையை வைப்பதைவிட; இவ்‌ வியக்கதீதின்‌ விளைஏகள்‌ பலன்‌ தர 
அதற்கு மேலும்‌ சற்று அவகாசம்‌ தரலாம்‌. 


உண்மையும்‌ கற்பனையும்‌ 
பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ சாதாரணமாககீ 
கருதப்படுமாறு செயலாற்றவில்லை என்பதற்குச்‌ சான்றுகள்‌ குவிந்து 
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உள்ளன.” பொன்‌ திட்டதீதின்‌ இதுவரை ஒப்புக்கொள்ளப்பட்ட கோட்‌ 
பாட்டின்படி சமநிலை செய்யும்‌ பணியை விலை மாறுதலும்‌ வருமான 
மாறுதலும்‌ முக்கியமாகச்‌ செய்ததாகக்‌ கூறப்படுவது சரியில்லை போலதீ 


தோன்றுகிறது. 


பொன்னின்‌ போக்கும்‌ விலை மாறுதல்களும்‌ வியக்கதீதக்கவாறு 
சிறியவையாக இருந்தன என்பதை முன்னரே குறிப்பிட்டோம்‌. 
ஆனால்‌, உண்மையில்‌ நேர்ந்த பொன்னின்‌ அடப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ விஷயதீ 
திலும்கூட, செலாவணி நிர்வாகதீதினர்‌ 4 அந்த ஆட்டதீதின்‌ விதி 
களாக ? (101௦8 ௦7 1 ஐ௨௰௩) கருதப்பட்டவற்றைப்‌ பலமுறை பின்‌ 
பற்றதீ தவறிவிட்டனர்‌. இவ்‌ விதிகள்‌ பின்வருமாறு : பொன்‌ வெளியே 
போகும்போது கடன்‌ செலாவணியைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌? பொன்‌ 
உள்ளே வரும்போது கடன்‌ செலாவணியை அதிகரிக்கவேண்டும்‌. 
அதற்கு மாறாக மதீதிய பாங்குகள்‌ பல சமயங்களில்‌ பொன்னின்‌ 
நஷ்டதீதைதீ தடுக்கப்‌ 4 பயனற்றதாக்கும்‌? (உமு௨11தக௩ம01) 
கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடித்தனர்‌, 


மதீதிய பாங்கில்‌ வணிக பாங்குகள்‌ வைத்திருந்த சேமநிதி வைப்பு 
களைப்‌ பொன்னின்‌ வெளிப்போக்குக்‌ குறைதீதபோது, மதீதிய பாங்கு 
பகிரங்க மார்க்கெட்டில்‌ பதீதிரங்களை வாங்கி ௮க்‌ குறைவை ஈடு 
செய்தது. அதேபோல, வணிக பாங்குகளின்‌ சேமநிதி வைப்புகள்‌ 
அதிகரித்தால்‌, பத்திரங்களை விற்பதன்‌ மூலம்‌ அதை ஈடு செய்தனர்‌. 
வணிக பாங்குகளின்‌ சேமநிதி அளவு மாறாததால்‌ வட்டி வீதங்களும்‌ 
மாறாமல்‌ இருந்தன. பொன்‌ திட்டக்‌ கோட்பாட்டின்படி திருதீததீதுக்கு 
மிக முகீகியமான பணத்தின்‌ சுருக்கமோ, பெருக்கமோ ஏற்படுவது 


2 இம்‌ முடிவுக்கு வர முக்கியமான காரணமாக இருந்த ஆராய்ச்சிகள்‌ பின்‌ 
வருமாறு: 7. 88ம்ரவாகக 9௯௦1) ரர்ம்க்‌ 7ரர்னா*௩க71௦௩௧1 0௦16 8௨ 
77187178 070 747040%2 7௦1809) 1881-1913 (17௨ஈ4௨௭௦ ெர்ரளாதநநநு 7௦௨. 
வேடமே, 1935) ; காரு 7, ப்‌1௦௦011610, 4407027273 7௦1123 07௩2௪ 
882 2௩110710௦1. 06௦12. 98%, 1880-1914 (எய௨1 125௦7௨ 19௨௩12 
௦11202 மடி 1959); 17, கக்கிக்‌ 8௦, ௪ 77௩௦41௦௩௨1 014 
25407௩2070. 2?சப்ச்சாறரசர்சம்‌, 1914-1934 7100௨1 3 கட ௦7 820௩ ௦1௯௰ 
15௨௦1) 147_ஏ, 1௦11, 1940) ; 050௨௫ 184௦ஐக1க்‌2ர) ம்னு மரட01%04 
41௩07௩0101 7'7011500110௩8 ௩1௩0. 774217௩255 30128 (ம்‌0௦எ%௦௫ 1] ஐம்‌ லரகக்க்ந 
655) மிர ௦%௦ட 1144, 1959); &. 8. ஒவ, 3071௩4 ௦7 ரர1ம7% 
றெளமர101%5, 1890-1914 ந்‌ ௨ 1$10)ஐ & 80டி 1 மல்டி 1ல்‌ 1936) 
4௦10 & இரவ], கொகம்க மட ர்ந்ச 1/01்‌ 200௦7௩] (வரம்‌ 17 ற 1ல்‌ 
5113 றக) வேோா10ஐ௨, 1959) ; ௦. 1, ௨1%) 46 171௮ 8711ம்‌ ௦ரீ 
11௨ ளாக 0௦10 84க௦்௧ம்‌,77 சோஈ௪ம ௦7 :0௦௩௦7710 7043௦5, 7௦1. 7 

1934); 1, 8, டு உந்து கெய்த்‌ மீ 41 நரக கரக 
881௨0)? 720௦௩௦௬௩௦௧), 77௦1, 137 5 (10932); 11, ந. நிமி 7௪ 


4721௩௦04௩௩ 071௦7௩௧] 43000%17௪) 1880-1913 (0௨௭௨ம்‌ பெம்மா 
53, ஸலேய01ம1ஜ௦, 1933), 


ர 
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அனுமதிக்கப்படவில்லை.1? இருந்தபோதிலும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுத்தல்‌ 
களில்‌ . பற்றாக்குறைகளோ உபரிகளோ எல்லையின்றி இருக்கவில்லை. 
எப்படியோ அவை விரையில்‌ ஓழிக்கப்பட்டுசீ சமநிலை பாதுகாக்கப்‌ 
பட்டு, மீண்டும்‌ ஏற்பட்டது. ள்‌ 


ஒரு மாற்று விளக்கம்‌ 


... திருதீதங்கள்‌ சிக்கலின்றி ஏற்பட்டதற்கு மற்ற எதையும்விட 
நெடுங்கால மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகளே முக்கியமான காரணம்‌. 
பழைய 'பொன்‌ திட்டக்‌ கோட்பாட்டின்படி இவை சமநிலைக்குக்‌ கேடு 
விளைவிதீததாகவும்‌ அதற்கு ஒரு திருதீதச்‌ீ செயல்முறையை மேற்‌ 
கொள்ளவேண்டி யிருந்தது என்றும்‌ கூறப்பட்டது. இது தவறு, 
உண்மையில்‌ திருதீதச்‌ீ செயல்முறையில்‌ இந்த மூலதன இடப்‌ 
பெயர்சீசிகள்தான்‌ முக்கியமான பங்கு பெற்றதாகதீ தோன்றுகிறது. 
பொன்னின்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சிக்கு பதிலாக இவை ஏற்பட்டு, தேவைப்‌ 
பட்ட நாணயமாற்றை இவை அளித்தன ) இதனால்‌ திருத்தம்‌ மெது 
வாகப்‌ படிப்படியாக ஏற்பட அவை அவகாசம்‌ அளித்தன ; சிலசமயம்‌ 
இறுதிச்‌ சீரமைப்பில்‌ முக்கியமான பங்கையும்‌ இவை பெற்றன. இனி 
இவற்றை விளக்குவோம்‌. 


பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ பிற்பகுதியில்‌ உலகப்‌ பொருளர 
தார நிலையின்‌ ஒரு முக்கியமான அம்சம்‌ வளர்ச்சி பெற்ற நாடுகளின்‌ 
பொருளரதாரங்கள்‌ தெருக்கமாக அஇணைநீதிருந்ததுதான்‌. நிதிதீ 
துறையில்தான்‌ இந்த ஒருமைப்பாடு மிகவும்‌ குறிப்பிடதீதக்கதாக 
இருந்தது. நிதிதீதுறையில்‌ லண்டன்‌ நகரம்‌ தனிப்பெரும்‌ தலைமை 
வகிதீதது; உலகெங்குமுள்ள பாங்குகளுடன்‌ பிரிட்டிஷ்‌ பாங்குகள்‌ 
தொடர்பு உறவைக்‌ கொண்டிருந்தன. நியூயார்க்‌; பாரிஸ்‌, ரோம்‌ 
நகரங்களிலும்‌, பிற கேந்திரங்களிலும்‌ இருந்த மூலதன அங்காடிகள்‌ 


1௦ பதினொரு மத்திய பாங்குகளில்‌ 8ீந்தைப்‌ பொறுத்தவரை ₹ கழிவு வீதங்‌ 
களும்‌ சேமநிதி வீதங்களும்‌ எதிரெதிர்த்‌ திசைகளில்‌ மாறும்‌ பண்பு இருக்க 
வில்லை * (மேலே குறிப்பிட்ட நூலில்‌ பக்கம்‌ 31) என்று ப்ளும்‌ஃபீல்டு (181௦௦:0- 
114) கண்டார்‌. தவிர (பகீகம்‌ 50); எல்லாப்‌ பதினொரு பாங்குகளுக்கும்‌, பன்‌ 
னாட்டுச்‌ சொத்துகளிலும்‌, உள்நாட்டுச்‌ கொத்துகளிலும்‌ மாறுதல்களின்‌ பெரும்‌ 
பான்மையானவை எதிர்த்திசையில்‌ இருந்தனவே அன்றி ஓரே திசையில்‌ 
. ஏற்படுவதில்லை (பார்த்த மாறுதல்களில்‌ 60 ௪த விகிதம்‌), அதாவது; ஒரு மத்திய 
பாங்கின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ (உதாரணமாக, பொன்னும்‌ வெளிநாட்டு 
நிலுவைகளும்‌) குறையும்போது) அதன்‌ உள்நாட்டுச்‌ சொத்துகள்‌ (அவை வைத்‌ 
திருக்கும்‌ அரசாங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌) அதிகமாகும்‌. இது மத்திய பாங்கின்‌ ஈடு 
செய்யும்‌ விவகாரங்களைக்‌ காட்டுகிறது. ஆனால்‌, அதற்கு மாறாகப்‌ பொன்‌ திட்டக்‌ 
கோட்பாடு கூறுகிறது. அதாவது, ஓரு மத்திய பாங்கின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சொத்து 
களும்‌ சேமநிதிகளும்‌ குறையும்போது அது பத்திரங்களை விற்று (அதனால்‌ தன்‌ 
உள்நாட்டுச்‌ செரத்துகளைக்‌ குறைத்து) கடன்‌ செலாவணியைக்‌ குறைக்க 
வேண்டும்‌. 
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லண்டனுடன்‌ நெருங்கிய தொடர்புகொண்டிருநீதன ; மூலதன நடமாட்‌ 
டதீதின்மீது ஒரு தடையுமில்லை. இலாபம்‌ பெறும்‌ வாய்ப்புகள்‌ 
மாறினால்‌ உடனே அதற்கேற்ப மூலதன .இடப்‌ பெயர்சீசி ஏற்பட்டது. 
உலக மூலதன அங்காடி என்று சொல்லகீகூடிய ஓர்‌ அமைப்பு 
இருநீதது; அது லண்டனை மையமாகக்‌ கொண்டிருநீதது. தவிர, 
செலாவணியைகீ குறிப்பிட்ட விகிததீதில்‌ மாற்ற எப்போதும்‌ முடியும்‌ 
என்ற நம்பிக்கை இந்த நெருக்கமான நிதித்துறை உறவுகளுக்கு. 
ஆதரவளித்து அவற்றை மேலும்‌ பலப்படுத்தின. 


இதீதகைய அமைப்புகள்‌ இருந்தமையால்‌, வணிக பாங்குகளும்‌, 
பிற நிதி ஸ்தாபனங்களும்‌, பதீதிர வணிகர்களும்‌), தனி முதலீட்டாளர்‌ 
களும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பதீதிரங்களைப்‌ பெருமளவில்‌ சாதாரணமாக 
வைதீதிருந்தனர்‌ ; முக்கியமாக, புகழ்பெற்ற பிரிட்டிஷ்‌ கம்பெனிகள்‌, 
பிரிட்டிஷ்‌ அரசாங்கம்‌ ஆகியவை வெளியிட்ட பத்திரங்களை அவர்கள்‌ 
வைதீதிருந்தனர்‌.!1* ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ ஏதாவதோர்‌ 
உலைவினால்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ அதன்‌ பாங்குகள்‌ இந்தப்‌ பன்னாட்‌ 
டூச்‌ சொதீதுகளைக்‌ காசாக்க முடியும்‌, அவை பலமுறை அவ்வாறு 
காசாக்கவும்‌ செய்தன. இப்‌ பத்திரங்களை விற்றதனால்‌ பெறும்‌. 
ஸ்டர்லிங்‌, பற்றாக்குறையைசீ சரிக்கட்ட உதவியது; சேமநிதிகளை 
உபயோகிக்கவேண்டிய அவசியம்‌ ஏற்படவில்லை. முதலிலேயே சேம 
நிதிகள்‌ நஷ்டமாகி அதேசமயம்‌ கழிவு வீதங்களும்‌ உயர்ந்திருந்தன 
என்றால்‌, இப்‌ பத்திரங்களை விற்பது மேலும்‌ அதிகமாகும்‌. ஏனெனில்‌, 
பற்றாக்குறை நாட்டில்‌ முதலீடூ செய்வது இப்போது பிறநாடுகளைவிட 
இலாபகரமாக உள்ளது. வட்டி வீதங்களில்‌ போதுமான வித்தியாசம்‌ 
ஒரு முறை ஏற்பட்டுவிட்டால்‌, நெடுங்காலசீ சொத்துகளின்‌ இவ்‌ இடப்‌ 
பெயர்ச்சியோடு குறுகியகால மூலதன இடப்‌ பெயர்ச்சியும்‌ நிச்சயமாகசீ 
சேர்ந்‌ துகொள்ளும்‌. 


இவ்வாறு பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதி இடப்‌ பெயர்சீசிகளுக்கு பதிலாக 
பற்றாக்குறையை ஈடுசெய்ய மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ ஏற்பட்டன $ 
இதனால்‌, கடன்களைக்‌ கட்டுப்படுதீதுவதற்கான அவசியம்‌ குறைந்தது. 
அடிப்படைத்‌ திருத்தங்கள்‌ ஏற்பட மேலும்‌ அவகாசம்‌ கிடைத்தது. 
சில சமயங்களில்‌, ஏற்பட்ட உலைவு மிகசீ சிறிய அளவில்‌ இருக்கும்‌. 


33 வணிக பாங்குகளிடம்‌ இத்தகைய பத்திரங்கள்‌ எவ்வளவு அதிகமாக 
இருந்தன என்பது சான்றில்லாமையால்‌ தெரியவில்லை, நிதிக்‌ கேந்திரங்களின்‌ 
பிற உறுப்பினர்கள்‌ இத்தகைய சொத்துகளை நிறைய வைத்திருந்தனர்‌ என்று 
தெரிகிறது. பன்னாட்டுப்‌ பத்திர விவகாரங்களும்‌ நிறைய நடந்ததாகத்‌ தெரிகிறது. 
ஸங்குக்‌ கூறப்பட்டது நாமாகக்‌ கொண்டதுதான்‌. ஆனால்‌, இது ஓரளவுக்குத்தான்‌ 
அப்படி. ஏனெனில்‌, நிதித்‌ துறையின்‌ சில 'உறுப்பினர்கள்‌ பலமுறை பத்திரங்களை 
ரொக்கமாக்கியது உண்டு. 
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அப்போது அதற்கு ஈடான மற்றுமோர்‌ உலைவு ஏற்பட்டு மேலும்‌ திருதீ 
'ததீதை அனாவசியமாகச்‌ செய்யக்கூடும்‌. உலைவு மிகவும்‌ அதிகமாக 
இருந்தால்‌, கடன்கள்‌, விலைகள்‌, வருமானங்கள்மீது சாதாரண 
அளவுக்குத்‌ தொடர்ந்து அழுதீததீதைப்‌ பிரயோகிதீதால்‌ சில காலத்தில்‌ 
படிப்படியாகசீ சமநிலைக்‌ கேடு சரியாகிவிடும்‌, உலைவின்‌ ஒரு முக்கிய 
மான காரணமாக இிருக்கக்கூடியது நாட்டுக்கு நாடு வெவ்வேறு கடன்‌ 
கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடிப்பது. பொன்‌ நிதிகளைப்‌ பாதுகாப்பது, 
செலாவணியைப்‌ பொன்னாக மாற்றுவதைதீ தவறாமல்‌ செய்வது ஆகிய: 
வற்றையே இறுதிக்‌ குறிக்கோளாககீ கருதீதில்‌ கொண்டு மதீதிய 
பாங்குகள்‌ 'செயலாற்றி வந்தவரை) இந்தகீ காரணதீதினால்‌ உலைவு 
ஏற்பட முடியாது என்பது உண்மையே. ஏனெனில்‌, இதற்காகச்‌ 
செய்யப்பட்ட கடன்‌ செலாவணிக்‌ கொள்கை சீராக்குமே தவிர, 
சீர்குலைகீகாது. 

இறுதியாக, மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ சீர்திருதீதம்‌ ஏற்பட 
அவகாசம்‌ அளிப்பதோடு மட்டுமன்றி, முக்கியமான பலவகை உலைவு 
கள்‌ விஷயதீதில்‌ திருத்தம்‌ செய்வதில்‌ முக்கிய பங்கைதீ தாமே ஏற்றன. 
இந்த உலைவுகளுக்கு உதாரணமாக நாடுகளீன்‌ வளர்ச்சி வீதங்களில்‌ 
விதீதியாசதீதையும்‌ வணிகச்‌ சுழல்‌ ஏற்படும்‌ காலம்‌ நாட்டுக்கு நாடு 
வித்தியாசப்படுவதையும்‌ கூறலாம்‌. உதாரணமாக, 1900-கீகும்‌ 
1913-க்கும்‌ இடையே கனடாவில்‌ வேகமான பொருளாதார வளர்ச்சி 
ஏற்பட்டது; முதலீடும்‌ வருமானமும்‌ வேகமாக அதிகரித்தன. இதனால்‌, 
இறக்குமதிகள்‌ நிறைய உயர்ந்தன. .இதனால்‌, பொன்‌ வெளியே 
போவதற்கு பதிலாக, முதலீட்டு வாய்ப்புகள்‌ கவர்ச்சிகரமாக இருப்ப 
தைக்‌ கண்டு பிரிட்டிஷ்‌ முதலீட்டுக்காரரும்‌ அமெரிக்கர்களும்‌ கனடா. 
வின்‌... சுரங்கங்களிலும்‌ இருப்புப்‌ பாதைகளிலும்‌ தொழிற்சாலைகளிலும்‌ 
மூலதனத்தைக்‌ கொண்டுவந்து குவிதீதனர்‌. இம்‌ மூலதன இடப்‌ 
பெயர்சீசி இல்லாவிட்டால்‌ தேவைப்படக்கூடிய திருதீதமானது; 
அது இருப்பதனால்‌ தேவையில்லாமல்‌ போயிற்று, கனடாவின்‌ 
வளரும்‌ இறக்குமதிகளுக்கு வேண்டிய நிதி ஏற்பாட்டை வெளிநாட்டு 
மூலதன நிதிகள்‌ இடைவிடாது வந்து செய்தன. கனடா சிறிதளவு 
பொன்னையும்‌ இறக்குமதி செய்தது. கடன்‌ செலாவணியை அதிக 
மாக்குவதற்கு ஆதரவாக அது இறக்குமதி செய்யப்பட்டது. 

32 பொன்னின்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சிகளுக்கும்‌ கழிவுவீத மாறுதல்களுக்கும்‌ இருந்த 
தொடர்பு முன்னர்‌ எண்ணப்பட்டதைவிடக்‌ குறைந்த தெருக்கத்தையே உடையதாக 
இருப்பினும்‌) மத்திய பாங்குகள்‌ சேமநிதிகளை மிக ஜாக்கிரதையாகப்‌ பார்த்துக்‌ 
கொண்டன என்றும்‌, செலாவணி மாற்றுரிமைக்கு ஆபத்து வருவதுபோலிருந்தால்‌ 
உடனே அதைத்‌ தடுக்கமுற்பட்டன என்றும்‌ ப்ளும்‌ஃபீல்டூ (01௦௦௦௩1616) சுட்டிக்‌ 
காட்டுகிறார்‌. (அதே நூல்‌, பக்கம்‌ 32.) 

33 கனடாவின்‌ இந்த அனுபவம்‌, ஜான்‌ ஸ்டவலின்‌ டு 3௮௮) 
லக 13%) 17% 17௦115 2௦௩௦௦௩ என்ற ஆராய்ச்சியை அடிப்படையாககீ 
கொண்டது. முக்கியமாகப்‌ பதினாறாவது அத்தியாயத்தைப்‌ பார்க்கவும்‌, 
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மூலதனம்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு இடப்‌ பெயர்ச்சி - ஆனதோடு, 
1914-க்குப்‌ பின்‌ தொழிலாளர்களின்‌ பன்னாட்டு இடப்‌ பெயர்சீசியும்‌ 
மேலும்‌ அதிகமாயிற்று, வெளிநாட்டார்‌ வந்து குடியேறுவதன்மீது 
தடைகள்‌ குறைவாக இருநீதன. உண்மையில்‌, உலகின்‌ வளரும்‌ பகுதி 
கள்‌ வெளிநாட்டுக்‌ குடியேற்றக்காரரை வரவேற்றன. அவர்களின்‌ இடப்‌ 
பெயர்சீசி வளரும்‌ பிராந்தியங்களின்‌ முன்னேற்றதீதுக்குக்‌ காரணமாக 
இருந்தன. இதனால்‌, மூலதனம்‌ அங்கெல்லாம்‌ போகவும்‌ அது தன்‌ 
திருதீதச்‌ செயலைச்‌ செய்யவும்‌ வழியுண்டாயிற்று. பிறவற்றுடன்‌ 
ஒப்பிடும்போது சுருக்கதீதால்‌ பாதிக்கப்பட்ட நாடுகளிலிருந்து 
தொழிலாளர்கள்‌ புலம்‌ பெயர்நீததால்‌ வேலையின்மை குறைந்தது? 
தொழிலாளியின்‌ உற்பதீதிதீ திறன்‌ உயர்ந்தது? இறகீகுமதிகளின்‌ 
தேவை குறைந்தது; இதனால்‌ உள்நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டோடும்‌ 
சமநிலை ஏற்பட வழியுண்டாயிற்று. 


1914-க்குப்‌ பின்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 


முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ இரண்டு சுருக்கமான காலங்களில்‌ 
தான்‌ விரிவான பொன்‌ திட்டம்‌ இருந்தது ; 1925-31-லும்‌, 1955-க்குப்‌ 
பின்னும்‌, இவ்விரு காலங்களிலும்‌ 1914-க்கு.முன்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ வழ 
வழப்பாகச்‌ செயலாற்றுவதற்குக்‌ காரணமாக இருகீக அம்சங்கள்‌ 
எதுவும்‌ இருக்கவில்லை. நிதி அங்காடிகள்‌ அவ்வளவு நெருங்கிய 
தொடர்பைக்‌ கொண்டிருக்கவில்லை. லண்டனைவிட நியூயார்க்‌ பெரிய 
நிதிகீகேந்திரம்‌ ஆகிவிட்டது. பாரிஸ்‌, ரோம்‌, பேஸில்‌ (3௧51௮, ஃபிராங்க்‌ 
ஃபர்ட்‌ ௨௩1), டோக்கியோ,ஆகியவை முன்னைவிடப்‌ பன்னாட்டு 
நிதித்துறையில்‌ முக்கியமானவையரகவும்‌ சுதந்திரமான பங்கு 
கொண்டவையாகவும்‌ இருக்கின்றன. 1914-க்குப்‌ பின்‌ தொடர்ந்து 
மூலதன இடப்‌ பெயர்ச்சிகள்மீது அரசாங்கக்‌ கட்டுப்பாடு இருந்து 
வருகிறது. அவற்றின்‌ அளவு பெரிதும்‌ குறைந்துவிட்டாலும்‌ அவை 
இன்னமும்‌ இருக்கின்றன. மூலதனப்‌ போக்குக்கு அதிகாரபூர்வமற்ற 
தடைகளும்‌ ஏற்பட்டுள்ளன. ஆனால்‌, அவை படிப்படியாக நீகீகப்பட்டு 
வருகின்றன. குறித்தல்‌ வசதிகள்‌ ம ஹா110ஜ நீஷ௦11141௮8) போதாதது, 
அறியாமை; மேற்பார்வை நிறுவனங்களின்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌, உள்‌ 
நாட்டையே ஆ தரிக்கவேண்டுமென்ற மனப்பான்மை ஆகியவை 
இத்‌ தடைகள்‌, பெரும்‌ அளவுக்குப்‌ பன்னாட்டு முதலீடுகள்‌ நேரிடை 
மூதலீடூகள்‌ ஆகும்‌. எதில்‌ முதலீடு செய்யப்படுகிறதோ அதன்மீது 
நிர்வாக உரிமையை ௮ம்‌ முதலீடூ தருகிறது. அவற்றுகீகாகமட்டும்‌ 
வைகீகப்பட்டிருக்கும்‌ பதீதிரங்களான போர்ட்‌ஃபோலியோ (ஐ௦௧11011௦) 
மூதலீடுகளின்‌ அளவு குறைவே. 

தொழிலாளர்களின்‌ பன்‌ 


னாட்டு இடப்பெயர்ச்சி, குடியேற்றக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ தீவிரமாக்கப்பட்ட 


தால்‌ குறைந்துவிட்டது. நாணயமாற்று 


செலுதீதுநிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடுகளும்‌ அவற்றின்‌ திருத்தமும்‌ 18] 


வீதங்களும்‌ முன்போல நிலையாக இருப்பதில்லை. 1914-க்குப்‌ பின்‌ 
வீம்பது ஆண்டுகளில்‌ வீதங்கள்‌ மிகவும்‌ மாறிய பல கரலங்களும்‌ 
நாணய மதிப்பைகீ குறைத்த உதாரணங்கள்‌ பலவும்‌ இருந்தன. 


1914-சீகுமுன்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ மென்மையான முறையில்‌ செயலாறி 
றதீ தேவையான நிபந்தனைகள்‌ இல்லாமையால்‌, பழைய பொன்‌ திட்டக்‌ 
__ கோட்பாடு எவ்வாறு அது செயலாற்றியதாகக்‌ கூறியதோ அதேமாதிரி 
கடுமையான முறையில்தான்‌, அது அனுமதிக்கப்பட்டால்‌, அது 
செயலாற்ற முடியும்‌. பழைய பொன்‌ திட்டக்‌ கோட்பாடு பொன்‌ திட்டம்‌ 
1914-கீகுப்‌ பின்‌ செயலாற்றியதற்குதீதான்‌ நல்ல விளக்கமே தவிர, அது 
கூறுவதுபோல 1914-கீகு முன்னிருந்த பொன்‌ திட்டதீதின்‌ செயலாற்‌ 
றதீதுக்கு விளக்கமாகாது. 


இருபதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ சூழ்நிலையில்‌ இச்செயல்முறை ஏற்றது 
தானா என்பதுபற்றி பலதீத சந்தேகங்கள்‌ ஏற்பட்டன. ஏனெனில்‌, 
இருபதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ சூழ்நிலையில்‌ முதலில்‌ விலைகளை மாறுது 
வைப்பது நாடுகளின்‌ முக்கியக்‌ குறிக்கோளாயிற்று, பின்னர்‌ முழு 
வேலைநிலை குறிக்கோளாயிற்று. சமீப காலத்தில்‌ திருப்திகரமான 
பொருளாதார வளர்ச்சி நாட்டுக்‌ கொள்கையின்‌ குறிக்கோளாயிற்று. 
பற்றாக்குறையைப்‌ பணச்‌ சுருக்கதீதாலும்‌ உபரியைப்‌ பண வீக்கதீ 
தாலும்‌ திருத்தும்‌ ஒரு பன்னாட்டுத்‌ திருத்தச்‌ செயல்முறை இக்‌ 
குறிக்கோள்கள்‌ எதனுடனும்‌ ஒதீதுப்‌ போகாது. 


இதன்‌ விளைவாக மீண்டும்‌ ஏற்பட்ட பொன்‌ திட்டதீதின்‌ செயல்‌ 
முறையில்‌ சட்டென அடிக்கடி குறுக்கீடுகள்‌ ஏற்பட்டன. பன்னாட்டுசீ 
சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமாகும்போது கடன்‌ செலாவணியைக்‌ குறைக்கும்‌ 
கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிப்பதைவிட இந்த நஷ்டத்தைப்‌ பயனற்ற 
தாக்குவதற்கு முன்னைவிட அதிகமான அளவுக்கு மதீதிய பாங்குகள்‌ 
மூயன்றன. உபரிநாட்டில்‌ விலைவாசிகளை நிலையாக வைதீதிருக்கும்‌ 
குறிக்கோள்‌ காரணமாகப்‌ பொன்‌ உள்ளே வந்தால்‌ அதைச்‌ செயலற்ற 
தாகீக வேண்டியிருக்கிறது, சேமநிதி நஷ்டத்தையும்‌ லாபத்தையும்‌ 
ஈடுசெய்துவிடுவதால்‌, திருதீதசீ செயல்முறை தடைப்படுகிறது. 
அதனுடன்‌, செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையுள்ள நாடு மேலும்‌ ஒருபடி, 
சென்று முழு வேலைநிலைக்‌ குறிக்கோளை முன்னிட்டுக்‌ கடன்‌ செலாவணி 
யையும்‌ அரசாங்கச்‌ செலவுகளையும்‌ அதிகமாக்கினால்‌ திருதீதசீ செயல்‌ 
முறை அடியோடு எதிர்க்கப்பட்டுப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களின்‌ 
பற்றாக்குறை இடைவிடாமல்‌ இருக்க வழி செய்கிறது.1* 

34 1958-62-ல்‌ அமெரிக்கா இத்‌ திசையில்‌ எச்சரிக்கையோடு செய்த சில 


முயற்சிகள்தான்‌ தொடர்ந்து பெரிய செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை இருப்பதற்கு ஒரு 
காரணமாக இருக்கக்கூடும்‌ என்று தோன்றுகிறது. 


1862 ட பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


முடிவு 

ஒரு திறமையான பன்னாட்டுதீ திருதீத இயக்கத்தைப்‌ பொன்‌ திட்‌ 
டம்‌ அளிக்கமுடியும்‌ என்பதில்‌ யம்‌ இல்லை. 1914-க்கு முன்னிருந்தது 
போலச்‌ சூழ்நிலை சாதகமாக இருப்பின்‌ இவ்வியக்கம்‌ வழுவழுப்பாக-- 
விலைகள்‌, வருமானங்கள்‌, வேலைகள்‌ ஆகியவற்றை அதிகம்‌ உலைக்கர 
மல்‌--செயலாற்ற முடியும்‌. (விலைகளும்‌ கூலிகளும்‌ நிறைய மாறகீ 
கூடியவையாக இருப்பினும்‌ இவ்வியக்கம்‌ வழுவழுப்பாகச்‌ செயலாற்ற 
மூடியும்‌. ஆனால்‌, அவை அவ்வாறு இல்லை.) இவ்வாறு சாதகமான 
சூழ்நிலை இல்லாவிடினும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பந்றாக்குறைகளையும்‌ உபரிகளை 
யும்‌ அது நிக்கமுடியும்‌$ ஆனால்‌, அதற்குள்‌ வருமானங்களும்‌ விலை 
களும்‌ நிறைய மாறும்‌. அதுவும்‌, செலுதீதுநிலைத்‌ தேவைகள்‌, நாட்டுப்‌ 
பண, நிதிக்‌ கொள்கைகளைவிட முக்கியமாகக்‌ கருதப்பட்டால்தான்‌, 
பொன்‌ திட்ட இயக்கம்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டைசீ சரி செய்யும்‌. அப்படி 
இல்லாவிட்டால்‌ உள்ள சமநிலைக்‌ கேடு தொடர்நீது இருக்குமேயன்றி 
நீக்கப்படர து. 


பொன்‌ திட்டதீதின்மீது தொடர்ந்து உள்ள பற்றுறுதி மேலை 
நாடுகளுக்கு இடைவிடாது ஓர்‌ இருதலைக்கொள்ளிப்‌ பிரச்சினையாக 
இருக்கிறது. நாடுகள்‌ ஒன்றோடொன்று சார்ந்து, பண, நிதிக்‌ கொள்கை : 
களைகீ கடைப்பிடிதீததால்தான்‌ செயலாற்றக்கூடிய ஒரு பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி முறையை அவை தேர்ந்தெடுத்துள்ளன;. அதே சமயம்‌ 
இக்‌ கொள்கைகளை அவ்வந்நாட்டின்‌ விருப்பப்படி கடைப்பிடிக்கசீ 
சுதந்திரம்‌ வேண்டும்‌ என்றும்‌ வற்புறுதீதுகின்றன. அப்படியானால்‌, 
இந்தக்‌ கேள்வி எழுகிறது. முழு வேலைநிலை, பொருளாதார வளர்ச்சி, 
விலைவாசி மாறாநிலை போன்ற முக்கியமான குறிக்கோள்களைக்‌ கடைப்‌ 
பிடிப்பதற்கு ஒத்த பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி முறை எது உள்ளது? 
இதற்கான மாற்று வழிகள்‌ சிலவற்றை நாம்‌ பார்ப்போம்‌. சென்ற 
போருக்குப்‌ பின்‌ ஒரு நடுநிலையான தீர்வு காண என்ன முயற்சி செய்யப்‌ 
பட்டது என்பதையும்‌ ஆராய்வோம்‌. பின்னர்‌ (27ஆம்‌ அத்தியாயத்தில்‌) 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிமுறைசீ சீர்திருதீதம்பற்றி இப்போது 
வழங்கும்‌ முக்கியமான யோசனைகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்கீழ்‌ மூலதன மாற்றுகைகள்‌ 


பொருளாதார நூல்களில்‌ பன்னாட்டு மூலதனமாற்றுகைகள்‌ மூகீகிய 
மாகக்‌ கவனிக்கப்பட்டுள்ள தால்‌, நம்‌ வழியை மாற்றி இவற்றைப்‌ 
பற்றிசீ சிறித பார்ப்போம்‌. 


ப கோட்பாட்டில்‌ ; பழைய பொன்‌ திட்டத்‌ திறனாய்வின்படி, பிற 
உலைவு வகைகள்‌ செய்வதுபோலதீதான்‌ ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்து 
நிலையைப்‌ பன்னாட்டு மூலதன மாற்றுகை பாதிக்கிறது. திடீரென 
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நிறைய வெளிநாட்டுக்குக்‌ கடன்கள்‌ கொடுக்கப்பட்டாலோ, ஒரு 
கப்பமோ, நஷ்ட ஈட்டுச்‌ செலுதீதலோ கட்டப்பட்டாலோ, . ஒரு நாடு 
செய்யவேண்டிய செலுதீதல்கள்‌, அதன்‌ இறக்குமதிகள்‌ அதிகமானால்‌ 
ஏற்படுவதுபோலவே அதிகரிக்கின்றன. இப்‌ புதுசீ செலுத்தல்‌ 
களுகீகான பணம்‌ எங்கிருநீது வந்தது என்பதைப்‌ பொறுதீதவைதான்‌ 
இம்‌ மூலதன்‌ இடப்‌ பெயர்சீசி தொடங்கியபின்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகள்‌, 


இதற்கான பணம்‌ உள்நாட்டு முதலீட்டுக்குப்‌ போயிருக்கக்கூடிய 
'சேமிப்புகளினின்று கிடைக்கிறது என்று வைத்துகீகொள்வோம்‌. 
உள்‌ நாட்டு முதலீடு இதனால்‌ குறைந்ததால்‌ அதைப்போலச்‌ சில மடங்கு 
வருமானம்‌ சுருங்கும்‌. வெளிநாட்டுக்‌ கடன்‌ காரணமாக வெளிநாட்டு 
முதலீடு அதிகமானதால்‌ அங்கு அதைப்போலசீ சில மடங்கு வருமானம்‌ 
உயரும்‌. கடன்‌ தரும்‌ நாட்டின்‌ இறக்குமதிகள்‌ குறையும்‌. அதன்‌ 
ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகமாகும்‌. கடனில்‌ பெரும்பகுதி பொருள்களாக 
அனுப்பப்படுகிறது. வருமான மாறுதல்களோடு ஏற்படும்‌ விலை மாறு 
தல்களும்‌ அதே விளைவை உண்டாக்குகின்றன. முதலில்‌ ஏற்பட்ட 
'சேமநிதி நஷ்டதீதினால்‌ கடன்‌ செலாவணி சுருங்கினால்‌, முதலீடு 
குறைந்ததரல்‌ ஆரம்பித்‌ துவைக்கப்பட்ட வருமானம்‌, விலைகளில்‌ ஏற்‌ 
- வடும்‌ முதல்‌ வீழ்ச்ிசியோடு, இரண்டாவது முறை வருமானத்திலும்‌ 
விலைகளிலும்‌ ஒரு வீழ்ச்சி ஏற்படுகிறது. கடன்‌ முழுவதும்‌, இறக்கு 
மதிகளைவிட ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகமாகிய விதீதியாசதீதின்‌ உருவதீதில்‌ 
மாற்றப்படக்கூடும்‌. அதாவது, ஏற்றுமதிகள்‌ உபரியாக உள்ளதனால்‌ 
கிடைதீத அன்னியச்‌ செலாவணியை வெளிநாட்டுப்‌ பதீதிரங்களை 
வாங்குபவர்கள்‌ வாங்கி, கடன்‌ வாங்கும்‌ நாட்டில்‌ அவற்றை விற்பவர்‌ 
களிடம்‌ அளிப்பார்கள்‌. 


நடைமுறையில்‌ : இதற்குமுன்‌ கூறியதில்‌ அனுமானிதீததுபோல 
'நெடுங்காலப்‌ பன்னாட்டு மூலதன அடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ சாதாரணமாகசீ 
செலுத்துநிலை உலைவுக்குகீ காரணமானவை அல்ல. அதற்கு மாறாக) 
செலுதீதுநிலையின்‌ உலைவின்‌ விளைவு அவை. செலுதீதுநிலையில்‌ உபரி 
புள்ள ஒரு நாட்டில்‌ பொன்னும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியும்‌ ஆன அதன்‌ 
சேமநிதிகள்‌ உயரும்‌, உபரி என்றால்‌, அந்‌ நாட்டின்‌ உள்நாட்டு முத 
ஒீட்டைவிட அதன்‌ சேமிப்புகள்‌ அதிகம்‌ என்று ஆகிறது; இந்த வித்தி 
யாசம்‌ பொன்னிலும்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளிலும்‌ முதலீடூ செய்யப்படு 
கிறது. இம்‌ முதலீடு அதிகமானால்‌ அந்‌ நாட்டு பாங்குகளின்‌ நீர்மை 
(10ம்‌) (அதாவது ரொக்கதீதின்‌ இருப்பு) அதிகமாகிறது. இதனால்‌ 
குறுகியகால வட்டி விகிதங்கள்‌ குறையும்‌. முதலீடு செய்வோர்‌ தம்மிடம்‌ 
உபரியாக உள்ள பணத்தை வெளிநாடுகளில்‌ குறுகியகாலச்‌ சொத்து 
களை வரங்குவதில்‌ செலவழிதீதால்‌ அவர்களுடைய வருமானம்‌ அதிக 
மாகும்‌. செலுத்துநிலை உபரி தொடர்ந்து இருந்தால்‌, அந்‌ நாட்டில்‌ 


384 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நெடுங்காலப்‌ பதீதிரங்களின்‌ லாப வீதமும்‌ குறையும்‌. எனவே, 
மூதலீடு செய்வோர்‌ தம்‌ ,நிதிகளுகீகு வேறு முதலீடுகளை வெளி 
நாடுகளில்‌ நாடுவர்‌. ஒரு செலுதீதுநிலை உபரியில்‌ உள்நாட்டு முத 
லீட்டைவிட அதிகமான சேமிப்பின்‌ முதலீடாகதீ 'தொடங்கியது படிப்‌ 
படியாக வெளிநாட்டு நெடுங்கால முதலீடாக மாறிவிட்டது. (23ஆம்‌ 
அத்தியாயம்‌ * உலகப்‌ போருக்குமுன்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ அம்சங்கள்‌ ? 
பகுதியைப்‌ பார்க்க) 


வணிகச்‌ சுழலின்‌ மீட்சிப்‌ பகுதியில்‌ (7௦00721377 115௨8௫), ஒரு 
நாட்டின்‌ பொருளாதார நிலை சீராவது பிற நாடுகள்‌ சீராகும்‌ காலத்‌ 
துக்குச்‌ சற்றுக்‌ கழித்து ஏற்படும்போது, அந்‌ நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலை: 
உபரி ஏற்படும்‌ அதேசமயத்தில்‌ வெளிநாடுகளில்‌ நெடுங்கால முதலீடு 
செய்வது இலாபகரமாக இருக்சுக்கூடிய நிலையும்‌ இருக்கக்கூடும்‌. 
ஏனெனில்‌, மந்ததீதினின்று மீட்சி ஏற்படுவதில்‌ பின்தங்கல்‌ (ஐ) 
இருக்கிறது என்றால்‌, பிற நாடுகளில்‌ பொருளாதார விரிவின்‌ (௪3 ௨௩- 
81௦1) வேகம்‌ அதிகம்‌ என்று பொருள்‌ ; இதன்‌ விளைவாகப்‌ பின்‌ தங்கிய 
நாட்டுக்குச்‌ செலுத்துநிலை உபரியோடு வெளிநாட்டில்‌ முதலீட்டு: 
வாய்ப்புகள்‌ மேலும்‌ நல்லவையாக அமைகின்றன. ச 

உண்மையில்‌, உள்நாட்டு முதலீட்டைப்‌ போலவே, வெளிநாட்டு 
முதலீடும்‌ கழலைப்போன்ற அமைப்பில்‌ ஏறியும்‌ தாழ்ந்தும்‌ வருகிறது 
என்பதைக்‌ கடநீதகாலப்‌ புள்ளிவிவரங்கள்‌ கூறுகின்றன.  இழ்‌ 
முதலீடு, மீட்சிக்‌ காலத்தில்‌ அதிகமாகத்‌ தொடங்குகிறது? வளமைக்‌ 
காலதீதில்‌ ' ஐா௦றனம்கு) அது உச்சநிலையை அடைகிறது) பின்‌ 
னிறக்கக்‌ காலத்திலும்‌ (70௦551௦1) மநீததீதிலும்‌ பெரும்‌ அளவு 
குறைந்து ஒரேயடியாக நின்றும்‌ விடுகிறது. உள்நாட்டு முதலீடும்‌ 
வெளிநாட்டு முதலீடும்‌ ஒன்றாக வளருகின்றன. உள்நாட்டு முதலீட்‌ 
டின்‌ வளர்ச்சியை பாதிக்கும்‌ போட்டியாளன்‌ அல்லன்‌ வெளிநாட்டு 
முதலீடு; அது உள்நாட்டு முதலீட்டின்‌ தோழன்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
கீழ்‌ ஏற்படும்‌ மூலதன மாற்றுகைபற்றிய பழைய ஆராய்ச்சி கூறுவது 
போல, கடன்‌ அளிக்கும்‌ நாடு வேலையின்மையாலும்‌ மந்ததீதினாலும்‌ 
வருந்த வேண்டியதில்லை. கடன்‌ வாங்கும்‌ நாட்டில்‌ ஏற்படுவது 


போலவே தொழில்‌ நடவடிக்கைகள்‌ மேலும்‌ இந்‌ நாட்டிலும்‌ பெருகக்‌ 
கூடும்‌. 


மூலதனம்‌ பெறும்‌ நாட்டில்‌ பொருளாதார விரிவின்‌ வேகம்‌ மூல 
தனம்‌ தரும்‌ நாட்டின்‌ விரிவைவிட அதிகமாக இருக்கிறது என்று 
மட்டும்‌ எடுத்துக்கொண்டால்‌ முதலீடு செய்யும்‌ நாட்டின்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ முதலில்‌ ஏற்பட்ட உபரி விரைவில்‌ மேலும்‌ அதிகரிக்கக்கூடும்‌. 
அதனால்‌, நிகர வெளிநாட்டு முதலீட்டின்‌ அளவு அதிகரிக்கும்‌. கடன்‌” 
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வாங்குபவரின்‌ கையில்‌ அதிகமாகியுள்ள தொகையிலிருந்து மூலதனப்‌ 
பொருள்‌ அஇறக்குமதிகளைச்‌ செய்யலாம்‌. அல்லது ஜட சொத்துகள்‌ 
மீது முதலீடூ செய்யலாம்‌. அப்படியாயின்‌ வருமானமும்‌ அதனுடன்‌ 
இறக்குமதிகளும்‌ அதிகமாகும்‌, இவ்விரண்டில்‌ எப்படி ஏற்பட்டாலும்‌ 
கடன்‌ அளிகீகும்‌ அதாவது முதலீடு செய்யும்‌ நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 
உயரும்‌. அதன்‌ செலுதீதுநிலை உபரி அதிகரிக்கும்‌. அதனால்‌, அதன்‌ 
நிகர மூலதன மாற்றுகை அதிகரிக்கும்‌. 


சமீப காலத்தில்‌ மேலும்மேலும்‌ நடப்பதுபோல நெடுங்காலப்‌ 
பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ முன்னேற்றமடைந்த பணக்கார நாடுகளிட 
மிருந்து, அவற்றைவிட வளர்ச்சி குறைந்த ஏழை நாடுகளுக்குத்‌ தர்ப்‌ 
படுகின்றன. அப்படியானால்‌ எந்த மாற்றுகை இயக்கமும்‌ தேவைப்‌ 
படவில்லை. வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ தம்‌ பொருளாதார முன்னேற்றதீ 
திட்டங்களுக்காக மூலதனப்‌ பொருள்களுக்கும்‌ பிற அதீதியாவசியமான 
அறக்குமதிகளுக்கும்‌ மிகவும்‌ ஏங்குகின்றன. -அந்தப்‌ பெரிய இறக்கு 
மதிப்‌ பசியின்‌ காரணமாக கடன்கள்‌ கிடைதீதவுடன்‌ அவற்றைசீ 
செலவிட்டுவிடுகின்றன.153 உண்மையில்‌ இப்போதுள்ள முக்கியமான 
அபாயம்‌ என்னவென்றால்‌, தம்‌ உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பு, வெளிநாட்டு 
உதவி, கடன்கள்‌ இவற்றையெல்லாம்விட அதிகமான தொகைகளைத்‌ 
தம்‌ வளர்சீசிக்காக அவை முதலீடு செய்யுமானால்‌, உள்நாட்டில்‌ பண 
வீக்கமும்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறைகளும்‌ அதன்‌ விளைவாக ஏற்‌ 
படக்கூடும்‌. கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாட்டுக்குசீ சேமநிதிகளின்‌ நஷ்டம்‌ 
ஏற்படாது) அதற்கு மாறாகக்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ நாட்டுக்கு அவ்வாறு 
ஏற்படக்கூடியதுதான்‌ மேலும்‌ சாத்தியமாகும்‌. 


கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாடு, வாங்கும்‌ நாடு இரண்டிலும்‌ ஒரே சமயதீ 
தில்‌ பொருளாதார விரிவு ஏற்படுவதாலோ அல்லது கடன்‌ வாங்கும்‌ 
நாட்டின்‌ செலவு செய்யும்‌ பழக்கதீதாலோ பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ 
கொடுப்பது தளர்சீசி அடையவில்லையானால்‌, கோட்பாட்டில்‌ விவரிதீத 
மாற்றுகைசீ செயல்முறை தேவையாக இருக்கும்‌. சில சமயம்‌ 1920-ல்‌ 
ஜெர்மானிய நஷ்டாட்டுச்‌ செலுதீதுகைகள்‌ விஷயத்தில்‌ ஆனதுபோல 


35கடன்‌ வாங்கும்‌ நாடு அதன்‌ கடன்‌ தொகையை எங்குவேண்டுமாயினும்‌ 
செலவழிக்க முடியுமானால்‌, [அதாவது அக்‌ கடன்‌ ₹ பிணைப்பதற்கரக ? (பரம்‌) 
இருந்தால்‌] கடன்‌ வாங்கிய நாட்டுக்கு இறக்குமதிகளை அளிக்கும்‌ பிற நாடுகளின்‌ 
கையில்‌ கடன்‌ கொடுத்த நாடு அளித்த தொகைகள்‌ போய்ச்‌ சேரலாம்‌. இவ்வாறு 
வந்த பணத்தில்‌ ஒரு பகுதியை இந்‌ நாடுகள்‌ கடன்‌ கொடுத்த நாட்டிலிருந்து இறக்கு 
மதிகளை வாங்காமல்‌ (அந்‌ நாட்டில்‌ நிலுவைகளாகவோ பொன்னாகவோ) தாமே வைத்‌ 
திருக்க முடிவு செய்தரல்‌, அந்த அளவுகீகுக்‌ கடன்‌ கொடுத்த நாடு தான்‌ ஏண்ணிய 
தொகைக்கு நிகரப்‌ பன்னாட்டு மூலதன மாற்றுகை செய்வதில்‌ தவறிவிட்டது 
எனலாம்‌. 
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இச்‌ செயல்முறையைத்‌ துவக்கி வைப்பது கடினமாக இருக்கலாம்‌ 
(23ஆவது அத்தியாயத்தைப்‌ பார்க்க), அல்லது, 1958-க்குப்‌ பின்‌ அமெ 
ரிக்காவில்‌ ஏற்பட்டதுபோலு ஏற்கெனவே உள்ள செலுத்துநிலைசீ 
சுமையை மூலதன ஏற்றுமதி மேலும்‌ அதிகமாக்கலாம்‌. அல்லது 
மூலதன வெளிப்போக்கு) அநீ நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையால்‌ தாங்ககீ 
கூடிய அளவைவிட அதிகமாக இருகீகலாம்‌ த அதனால்‌, நாணயமாற்றுகீ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ புகுதீதப்படலாம்‌. ஆனால்‌, மாற்றுகைசீ செயல்முறை 
இயங்க அனுமதிக்கப்பட்டால்‌, பழைய கோட்பாடு விவரிதீதவாறு 
பெருமளவில்‌ பன்னாட்டு மூலதன மாற்றுகை ஏற்படக்கூடும்‌. 


போர்வைக்குரிய நூல்களின்‌ பட்டியல்‌, 20ஆவது அதீதியாயத்தின்‌ 
முடிவில்‌ காண்க.) ப 


20. செலுத்துநிலைத்‌ திருத்தம்‌: 
மேலும்‌ சில முறைகள்‌ 


தன்னியலான செலாவணிகளும்‌ தடையின்றி 
மாறக்கூடிய நாணயமாற்று வீதங்களும்‌ உள்ள 
சூழ்நிலையில்‌ திருத்தம்‌ 


தன்னியலான செலாவணி (1100௦௩) மோஹ) என்றால்‌ 
என்ன ? 

நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறாதவையாக இருக்கும்போது ஒரு 
நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலைக்கு உலைவுகள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவற்றின்‌ விளை 
வாக ஈடுகட்டும்‌ நிதி ஏற்பாடுகள்‌ செய்யவேண்டும்‌ என்பதைப்‌ பார்தீ 
தோம்‌. ஒரு பற்றாக்குறைக்கு ஈடாக எவ்விதமாயினும்‌ பணம்‌ செலுதீத 
வேண்டும்‌ ; சாதாரணமாக அந்‌ நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளைகீ 
குறைப்பதன்மூலம்‌ இது செய்யப்படுகிறது; பொன்‌ வெளியே 
போகிறது அல்லது வேறு ஏதாவது ஒருவகை ஈடுகட்டும்‌ நிதி ஏற்பாடு 
செய்யப்படுகிறது. அதை ஈடு செய்யுமாறு மூலதனம்‌ நாட்டுக்குள்‌ 
வராமலும்‌ செலாவணி நிர்வாகத்தினர்‌ வேண்டுமென்றே நடவடிக்கை 
கள்‌ எடுக்காமலும்‌ இருந்தால்‌, ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ விற்கும்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணியைவிட இறக்குமதியாளர்கள்‌ வாங்கும்‌ அன்னியசீ செலா 
வணி எவ்வளவு அதிகமாக இருக்கிறதோ அவ்வளவுக்குப்‌ பணதீதின்‌ 
அளிப்புக்‌ குறைகிறது. 


ஆனால்‌, நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ தடையின்றி மாறிக்கொண் 
டிருக்க, அவற்றை ஒருநிலைப்படுதீதசீ செலாவணி அதிகாரிகள்‌ ஒரு 
முயற்சியும்‌ எடுக்காமலிருந்தால்‌, செலாவணிகள்‌ தன்னியலானவை. 
ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ உலைவுகள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவை பணதீ 
தின்‌ அளிப்பை நேரிடையாக பாதிப்பதில்லை. இதை ஓர்‌ எடுத்துகீ 
காட்டால்‌ விளக்கலாம்‌. 
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“ஜெர்மனியை நம்‌ உதாரண நாடாகக்‌ கொள்வோம்‌. ஜெர்மனிக்கும்‌ 
உலகின்‌ பிற பாகங்களுக்கும்‌ இடையே உள்ள நாணயமாற்று விவகா 
ரங்களை மார்க்கு / டாலர்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ குறிக்கட்டும்‌, இவ்‌ 
விவகாரங்களில்‌ மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசியைசீ சேர்கீகவேண்டும்‌. 
அவற்றுள்‌ பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ வியாபாரம்மட்டுமே அடங்கி 
யுள்ளது. ஒரு சமநிலை இடதீதினின்று தொடங்குவோம்‌. நாணய 
மாற்றின்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ (2,,, 5, ஆக) 20:1 எண்ணுள்ள படதீ 
தில்‌ கரட்டப் பட்டுள்ளன. பன்னாட்டு வருவாய்களும்‌ செலுதீதல்களும்‌ 
டாலருக்கு 4 மார்க்குகள்‌ வீததீதில்‌ சமநிலையில்‌ உள்ளன. இவ்‌ விகிதத்‌. 
தில்‌, டாலர்‌ கணக்கில்‌ சொன்னாலும்‌ சரி, மார்க்குகளில்‌ சொன்னாலும்‌ 
சரி, ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பு இறக்குமதிகளின்‌ மதிப்புக்குசீ சமம்‌, 
(ஓவ்வொன்றின்‌ டாலர்‌ மதிப்பும்‌ 8100 மிலியன்‌; மார்க்கு மதிப்பு: 
4100 அதாவது 400 மிலியன்‌ மார்க்குகள்‌.) 


நாம்‌ இதற்கு முன்‌ எடுத்த உதாரணத்தில்‌ உள்ளதுபேரல ஏதோ 
ஒரு காரணத்தால்‌ அநீ நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்துவிடுவதாகக்‌. 
கொள்வோம்‌. அன்னியச்‌ செலவாணியின்‌ அளிப்பு இடப்பக்கம்‌ 
நகர்ந்து, புதிய 3,; கோடாகிறது. வேறு எதுவும்‌ ஏற்படவில்லையானால்‌, 
ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பு (டாலர்களில்‌) 8 80 மிலியனுக்குக்‌ குறையும்‌, 
இறக்குமதிகள்‌ $ 100 மிலியனில்‌ மாறாமல்‌ இருக்கும்‌. செலுத்துநிலை 


யில்‌ $ 20 மிலியனுக்கு இடைவெளி அதாவது பற்றாகீகுறை தோன்றி: 
விடும்‌. 


மதிப்பிறக்கத்தின்‌ (0றா௦௦1௨11௦1)மூலம்‌ திருத்தம்‌ ட்‌ 


நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறுவதற்குத்‌ தடங்கல்‌ ஓன்றும்‌ இல்லை. 
எனவே, அது 5 மார்க்குகள்‌/8 ஆக உயரும்‌. இந்த வீதத்தில்‌ தேவைப்‌. 
பட்டியலும்‌ புது அளிப்புப்‌ பட்டியலும்‌ சமநிலையில்‌ இருக்கும்‌. இந்தப்‌ 
புது வீததீதில்‌, இறக்குமதிகளின்‌ உள்நாட்டு விலை முந்தி இருந்ததை 
விட இப்போது அதிகம்‌, எனவே, டாலர்களை வாங்குவோர்‌ சிலர்‌ 
அங்காடியிலிருந்து விலகுகிறார்கள்‌--தேவைக்‌ கோட்டில்‌ யிலிருந்து 
-கீகுதீ தேவை நகருகிறது. அதேபோல, வெளிநாட்டினருக்கு ஜெர்மனி: 
யின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ இப்போது முன்னைவிட மலிவாகின்றன. எனவே, 
ஏற்றுமதிகளின்‌ நிலை ஓரளவுக்கு அபிவிருத்தி அடையும்‌) புது அளிப்‌ 
புக்‌ கோட்டில்‌ 6-யிலிருந்து ௦-க்கு நகருவதுமூலம்‌ இது காட்டப்படு 
கிறது. 5 மார்க்குகள்‌/8 நாணயமாற்று வீததீதில்‌ (890 மிலியன்‌ அளவில்‌) 
ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ சமமாக இருக்கின்றன. செலுதீது 
நிலையில்‌ ஏற்படக்கூடிய பற்றாக்குறை இப்போது ஏற்படாமல்‌ தடுக்கப்‌ 
படுகிறது. செலுத்துநிலையின்‌ உலைவைதீ திருத்தும்‌ வேலை முழு 
வதையும்‌, நாணயமாற்று வீதத்தில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌, அதாவது 
செலாவணி மதிப்பிறக்கம்‌ செய்துவிடுகிறது. 18ஆவது அத்தியாயத்தில்‌ 
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படம்‌ 20:1, மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களோடு திருத்தம்‌ :₹ 
நெகிழ்ச்சியற்ற தேவை, 


பார்தீததுபோலசீ செலாவணி மதிப்பிறகீகம்‌ எநீத அளவுக்கு ஏற்படு 
கிறது என்பது அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை, அளிப்பு ஆகிய 
வற்றின்‌ நெகிழ்ச்சிகளைப்‌!பொறுதீதிருக்கும்‌. 


மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டு டாலருக்கு 5 மார்கீகு என்ற வீததீதில்‌ 
நாணயமாற்றை ஜெர்மனி வாங்கும்‌ அளவும்‌ விற்கும்‌ அளவும்‌ சமமாக 
இருக்கும்போது ஜெர்மனியின்‌ பண அளவில்‌ மாறுதல்‌ ஏதும்‌ 
ஏற்படாது. முதலில்‌ இருந்த டாலருக்கு 4 மார்கீகு வீததீதில்‌, வணிக 
பாங்குகளுக்கு ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ தம்‌ உண்டியல்களை விற்றதன்‌ 
மூலம்‌ பணத்தின்‌ அளிப்பு &%1௦0-400 மிலியன்‌ மார்க்குகள்‌ 
அதிகமாயின. அதேசமயதீதில்‌, உண்டியல்களை வாங்குவதன்மூலம்‌ 
இறக்குமதியாளர்களன்‌ அதே அளவு பணத்தைப்‌ புழக்கதீதிலிருந்து 
எடுத்துவிட்டனர்‌. புது நாணயமாற்று வீதமும்‌ புதுச்‌ சமநிலையில்‌ 
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ஏற்பட்டதும்‌, - மீண்டும்‌ உள்நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ உழ்பதீதி அதன்‌ 
அழிவுக்குச்‌ சமமாகிறது. ஆனால்‌, அவற்றின்‌ மொத்த அளவு முந்தி 
இருந்ததைவிட அதிகம்‌ 6%90 மீ. - 450 மீ.), 


ஜெர்மனியின்‌ மொதீததீ தேவையிலும்‌ மாறுதல்‌ ஏதும்‌ இராது, 
ஏனவே, அதன்‌ நாட்டு வருமானத்திலும்‌ உற்பதீதியிலுங்கூட மாறுதல்‌ 
ஏதும்‌ இராது, 'ஏற்றுமதிகளின்‌ மொதீத மதிப்பை மார்க்குகளில்‌ 
அளந்தால்‌ முன்னிருந்ததைவிட 30 மிலியன்‌ மார்க்குகள்‌ அது 
அதிகமாயிருக்கிறது. தேவை குறைந்தபோதிலும்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ 
அதிகமாகியுள்ளன. இதற்குக்‌ காரணம்‌ டாலரின்‌ மதிப்பு 25 சதவீதம்‌ 
உயர்நீதுள்ளதாகும்‌. ஜெர்மானிய ஏற்றுமதிகளின்‌ உற்பதீதி, மாறாத 
“உற்பத்திச்‌ செலவுசீ சூழ்நிலையில்‌ (௦௦௩31416௩௧ ௦4 ௦௦7௧ வரம்‌ ௦௦௧௦) 
செய்யப்படுகின்றன என்று கொண்டால்‌, ஜெர்மனியில்‌ அவற்றின்‌ 
விலைகள்‌ மாறமாட்டா. ஆனால்‌, வெளிநாட்டில்‌ அவ்‌ விலைகளை 
20 சதவீதம்‌ வெட்டலாம்‌. வெளி நாட்டினர்‌ இதற்கேற்பத்‌ தாம்‌ வாங்கு 
வதை அதிகப்படுத்துவார்கள்‌. முன்‌ எண்ணியிருந்ததுபோலவே 
880 மிலியனோடூ நிறுதீதிக்கொள்ளாமல்‌, விலை குறைவினால்‌ தூண்டப்‌ 
பட்டு 8 மிலியனைச்‌ செலவழிக்கின்‌ றனர்‌. ஆனால்‌, டாலருக்கு 5 மார்க்கு 
வீததீதில்‌ இதனால்‌ ஜெர்மனிக்கு 450 மிலியன்‌ மார்க்குகள்தான்‌ கிடைக்‌ 
கும்‌. அதாவது, தேவையின்‌ முதல்‌ குறைவுக்கு முந்தி இருந்ததை 
விட 50 மிலியன்‌ மார்க்குகள்‌ அதிகமாகக்‌ கிடைக்கும்‌. ஏற்றுமதிகளின்‌ 
விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்து, ஏற்றுமதிகளின்‌ பரிமாணமும்‌, ஏற்றுமதித்‌ 
தொழில்களில்‌ வேலைகளும்‌, அத்‌ தொழில்கள்‌ செலவழிதீத வருமானமும்‌ 
யாவும்‌ அதிகமாகின்றன. மதிப்பிறகீகம்‌ காரணமாக ஏற்றுமதித்‌ 
துறையில்‌ 50 மிலியன்‌ மார்கீகுகளுக்குக்‌ கூடுதலான உற்பத்தி (4) 
ஏற்பட்டிருக்கிறது. இது பெருக்கியின்மூலமாக வருமானதீதை 
மேலும்‌ அதிகமாக்கும்‌. 


ஆனால்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ காரணமாக ஏற்றுமதிதீ துறையில்‌ உண்‌ 
டாக்கப்பட்ட நாட்டு வருமானம்‌ அதிகரித்துள்ள அதேசமயத்தில்‌, 
இறக்குமதிகள்மீது அந்‌ நாட்டின்‌ செலவும்‌ அதே அளவுக்கு அதிகரித்‌ 
திருக்கிறது. ஏற்றுமதிகள்‌ 50 மிலியனுக்கு அதிகரிக்கும்‌ அதே 


ஜெர்மனியில்‌ 'ஏற்றுமதிகளின்‌ உற்பத்திச்‌ செலவு அதிகரிக்கும்‌ சூழ்நிலை 
இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. (அதாவது அளிப்பு நெகிழ்ச்சி அனந்தத்துக்குக்‌ 
குறைவு). விலை வெட்டு இதைவிடக்‌ குறைவாக இருக்கவேண்டும்‌. வாங்குவதும்‌ 
முன்போல அவ்வளவு அதிகரிக்காது. ஜெர்மானிய அளிப்பு நெகிழ்ச்சி -0 என்ற 
வரம்பில்‌, ஜெர்மானிய விலைகள்‌ குறைக்கப்படும்‌ ; வெளிநாட்டு விலைகள்‌ மாறாதிருக்‌ 
கும்‌. ஜெர்மானிய “ஏற்றுமதிகளின்மீது வெளிநாட்டுச்‌ செலவும்‌ மாருதிருக்கும்‌, 
பொதுவாக, (வெளிநாட்டில்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி மாறவில்லை என்றால்‌) வெளிநாட்டில்‌ 
ஏற்படவேண்டிய விலை வெட்டும்‌, அதனால்‌ விற்பனை அதிகரிக்கத்‌ தூண்டுதலும்‌ 
ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சிக்கு நேரிடை விகிதத்தில்‌ மாறும்‌, 
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சமயதீதில்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருள்கள்‌, பணிகள்மீது செலவிடப்படுவது 
(௦, 7 அல்லது 0) அதே தொகைக்குக்‌ குறைகிறது. உள்நாட்டுதீ 
துறையில்‌ ஓர்‌ உற்பத்திக்‌ குறைவு (--80) என்று கூறுவோம்‌) ஏற்பட்டு 
ஏற்றுமதித்‌ துறையில்‌ உண்டான கூடுதல்‌ 42-88 ஈடு செய்கிறது.4 
இறக்குமதிகளின்மீது அதிகமாகச்‌ செலவிடப்படுவதில்‌ ஓரளவாகவோ 
அல்லது முழுமையாகவோ சேமிப்புக்கு பதிலாக இருந்தால்தான்‌ பண 
வருமானம்‌ அல்லது உண்மை வருமானம்‌ அல்லது வேலைகளில்‌ நிகர 
உயர்வு இருக்கும்‌. மதிப்பிறக்கதீதினால்‌ வருமானத்தில்‌ அல்லது 
ஆக்கத்தில்‌ மாறுதல்‌ எதுவும்‌ ஏற்படவேண்டிய அவசியமில்லை. 
, சேதுவும்‌, இரு துறைகளில்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சி சமமாக இருந்தால்‌ 
மாறுதல்‌ ஏதும்‌ ஏற்படாது.) எனினும்‌, மதிப்பிறக்கத்தின்‌ வாணிப 
மாற்றுவீத விளைவினால்‌ உண்மை வருமானம்‌ குறையக்கூடும்‌ என்‌ 
பதைக்‌ குறிப்பிடவேண்டும்‌. எளிய ஓர்‌ உதாரணதீதை எடுதீதுகீ 
கொள்வோம்‌.  இறக்குமதிகள்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ இரண்டின்‌ அளிப்பு 
நெகிழ்சீசியும்‌ அனந்தமானால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ உள்நாட்டு விலை 
மாறாது; ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ இறக்குமதிகளின்‌ உள்நாட்டு விலை 
நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறும்‌. அதே வீதாசாரதீதில்‌ அதிகரிக்கும்‌. 
இதனால்‌, வாணிப மாற்று வீதம்‌ (௦5 ௦8 ரகம்‌) ஜெர்மனிக்குப்‌ 
பாதகமாக மாறுகிறது. ஒரு குறைந்துள்ள அளவு இறக்குமதியை 
வாங்க முன்னைவிட அதிக அளவு ஏற்றுமதிகளை அனுப்பவேண்டி 
யுள்ளது. எனவே, மொதீத உற்பதீதியில்‌ மாறுதல்‌ இல்லாவிடினும்‌, 
நுகர்வோரின்‌ திருப்தி என்ற பொருளில்‌ உண்மை வருமான தீதில்‌ 
குறைவு ஏற்பட்டுள்ளது. பொதுவாக, இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பு 
நெகிழ்சீசி ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சியைவிடக்‌ குறைவாக 
இருந்தாலொழிய, ஒரு நாட்டில்‌ ஏற்றுமதி விலைகளைவிட அதிகமாக 
இறக்குமதி விலைகள்‌ உயரும்‌; வாணிப மாற்று வீதம்‌ அதற்குப்‌ பாதக 
மாக மாறும்‌. 


20-2 படத்தில்‌ உள்ளதுபோல அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை 
நெகிழ்ச்சி முன்‌ கூறியதைவிட அதிக நெகிழ்ச்சியுடையதாககீ கொள்‌ 
வோம்‌. முன்னர்‌ ஆன அதே அளவு மதிப்பிறகீகம்‌ செய்ய. டாலருக்கு 
த மார்க்கு ஆக்க) அளிப்புக்கோடு முன்‌ ஏற்பட்டதைவிட அதிகமாக 
நகரவேண்டியிருக்கும்‌. இதைப்‌ படதீதில்‌ காட்டியிருக்கிறது. ஏற்றுமதி 
களின்‌ வெளிநாட்டு மதிப்பு 8 100 மிலியனிலிருந்து 8 60 மிலியனாககீ 
குறைகிறது; அவற்றின்‌ உள்நாட்டு மதிப்பு 400 மிலியன்‌ மார்க்கி 
லிருந்து 300 மிலியன்‌ மார்க்காககீ குறைகிறது. உலைவு ஏற்படுவதற்கு 


2 இரு துறைகளிலும்‌ உள்ள தேவை நெகிழ்ச்சிகளைப்‌ பொறுத்து உண்மையில்‌ 
ஏற்படும்‌ விளைவின்‌ அளவு இருக்கும்‌. இந்‌ நெகிழ்ச்சிகள்‌ சமமாக இருப்பிண்டி 
ஆக்கம்‌, வேலைகள்‌, மதிப்பு இம்‌ மூன்றின்‌ அளவிலும்‌ ஏ ற்றுமதித்‌ துறையில்‌ ஏற்பட்ட 
விரிவை உள்நாட்டுத்துறையில்‌ ஏற்பட்ட சுருக்கம்‌ ஈடு செய்துவிடும்‌, 


192 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ ' 


முன்‌ இருந்ததைவிட ஏற்றுமதி உற்பதீதியின்‌ மதிப்பு இப்போது 100 
மார்க்குகள்‌ குறைவு; ஏற்றுமதி விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, ஏற்று 
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டாலர்களின்‌ அளவு (மிலியன்களில்‌) 
படம்‌ 20:23, மாறும்‌ நரணயமாற்று வீதங்களோடு திருத்தம்‌ : 
நெகிழ்ச்சியுள்ள தேவை, 


20. 


மதிதீதுறையில்‌ உற்பத்தியும்‌ ,வேலைகளும்கூடகீ குறையும்‌. அதை 
மட்டுமே எடுதீதுக்கொண்டாலும்‌ ஏற்றுமதி உற்பத்தியில்‌ ஏற்பட்ட 
்‌ இக்‌ குறைவு (-82) காரணமாக வருமானம்‌ மேலும்‌ சுருங்கலாம்‌.3 


இறக்குமதிகளின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியுடையது என்று நாம்‌ 
வைதீதுக்கொண்டிருக்கிறோம்‌. எனவே, அவற்றின்‌ மொதீத மதிப்பும்‌ 
அவற்றின்மீதான செலவும்‌ அதேபோல 100 மிலியன்‌ மார்கீகுகள்‌ 


3 தேவை ரெகிழ்ச்சி அதிகமான சமயத்தில்‌ 5, கோட்டை 5 மார்க்குகள்‌/$ 
விகிதத் துக்கும்‌ நாணயமாற்று ,உயரப்‌ போதுமான அளவுக்கு நகர்த்தாமல்‌, 20.1 
படத்தில்‌ செய்த அதே அளவுக்கு அக்‌ கோட்டை நகர்த்தினாலும்‌ அதேபோன்ற 
விளைவுதான்‌ உண்டாகும்‌. நாணயமாற்று வீதம்‌ அதிகரித்திருக்கும்‌. ஆனால்‌, அது 
சுமார்‌ 4:5 மார்க்‌/8 வரைதரன்‌ உயர்ந்திருக்கும்‌. ஜெர்மானிய ஏற்றுமதிகள்மீது 
வெளிநாட்டுச்‌ செலவு சுமரர்‌ $ 80 மிலியன்‌ அதிகமாகியிருக்கும்‌, இதன்‌ விளைவாக 
ஜெர்மானிய ஏற்றுமதியாளர்களுக்கு 4:5)680- 360 மிலியன்‌ மார்க்குகள்தான்‌ 
அவர்கள்‌ செலாவணியில்‌ கிடைக்கும்‌, இப்போதும்‌ ஏற்றுமதி விற்பனைகள்‌ நாம்‌ 
தொடங்கிய 400 மிலியனைவிடக்‌ குறைவாகவே உள்ளன. | 
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குறையும்‌. முன்னர்‌ இறக்குமதிகள்மீது செலவிட்ட தொகையில்‌ 
ஒரு பகுதியைச்‌ சேமிப்பது என்று நுகர்வோர்‌ முடிவு செய்தால்‌ ஒழிய, 
இத்‌ தொகை உள்நாட்டு மாற்றுப்பொருள்களை வாங்கச்‌ செலவிடப்படும்‌. 
எனவே, உள்நாட்டுதீதுறையில்‌ உற்பதீதியும்‌ வேலை வாய்ப்புகளும்‌ 
உயரும்‌. இக்‌ கூடுதல்‌ நுகர்வுசீ செலவினால்‌, (அதை 80 என்பேரம்‌) 
ஏற்றுமதிதீ தொழில்களில்‌ ஏற்பட்ட தாழ்ச்சி ஈடுசெய்யப்படுகிறது. 
இதற்குமுன்‌ கூறிய உதாரணத்தில்‌ உள்ளதுபோலவே; வருமானம்‌, 
உற்பத்தி, வேலைகள்‌ ஆகியவை மாருமல்‌ இருக்கும்‌. 


முன்போலவே ஏற்றுமதிகளின்‌ விலைகள்‌ உயர்நீ்ததைவிட அதிக 
மாக இறக்குமதிகளின்‌ விலைகள்‌ உயர்நீதுவிட்டதனால்‌ வாணிபமாற்று 
வீதம்‌ ஜெர்மனிக்குப்‌ பாதகமாக இருக்கிறது. ஏற்றுமதிகளின்‌ ஓர்‌ 
அலகுக்கு ஈடாகக்‌ கிடைக்கும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ அளவு சிறுதீதுவிட்ட து. 
மொத்த வருமானம்‌ மாறாதிருந்தபோதிலும்‌ அதனின்று கிடைக்கும்‌ 
திருப்தி குறைகிறது. 


நாம்‌ பார்தீத இரு சூழ்நிலைகளும்‌ ஒரு விஷயதீதில்‌ சர்வ சமமாக 
இருக்கின்றன. மொதீதத்‌ தேவைமீதும்‌ அதனால்‌ உற்பத்தியான 
நாட்டு வருமானதீதின்மீதும்‌ நாணயமாற்று மதிப்பிறக்கம்மூலம்‌ 
செலுத்துநிலைச்‌ சீர்கேடு திருந்துவதனால்‌ எந்தவிதமான விளைவும்‌ 
ஏற்படவேண்டும்‌ என்பதில்லை, இவ்விரு சூழ்நிலைக்கும்‌ உள்ள 
விதீதியாசம்‌ பின்வருமாறு? நாணயமாற்றின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியற்று 
இருக்கும்போது, ஏற்றுமதி உற்பதீதி விரிவடைகிறது ;) அதேசமயம்‌ 
இறக்குமதிகள்மீது செலவுகள்‌ செய்யப்படுவதால்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ உற்பதீதி குறைகிறது? ஆனால்‌, அதற்கு மாறாக, நாணய 
மாற்றின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சி உடையதாக இருக்கும்போது, ஏற்றுமதி 
களின்‌ மதிப்பு, பரிமாணம்‌ இரண்டும்‌ சுருங்குகின்றன$? அதேசமயம்‌ 
இறக்குமதிகளின்‌ மதிப்புக்‌ குறைவதால்‌, இறக்குமதிகளின்‌ மாற்றுப்‌ 
பொருள்கள்மீதான செலவுகள்‌ அதிகரிதீது அதீ துறையில்‌ உற்பத்தி 
பெருகும்‌. 18ஆவது அதீதியாயதீதில்‌ நாம்‌ ஆய்நீது பார்தீததிலிருந்து 
இந்த” முடிவைதீதான்‌ எதிர்பார்க்கலாம்‌. இறக்குமதிகளின்‌ தேவை 
நெகிழ்சீசியானது (எனவே, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை 
நெகிழ்சீசியான ஐ) இறக்குமதி வகைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவை 
நெகிழ்ச்சியைமட்டும்‌ பொறுத்ததன்று. இறக்குமதிகளுக்கு இப்போ 
துள்ள மாற்றுப்‌ பொருள்களும்‌ இனி அவ்வாறு ஆகக்கூடியவையும்‌ 
இருப்பதையும்‌ அவற்றின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சியையும்கூட அது பொறுத்‌ 
திருக்கிறது (படம்‌ - 18:2-லப்‌ பார்க்க). ஆகையால்‌, அன்னியச்‌ 
செலாவணியின்‌ தேவை நெகிழ்ச்சியற்றது என்றால்‌, அதீதகைய 
மாற்றுப்‌ பொருள்கள்‌ கில்லை என்பது பொருள்‌. தேவை நெகிழ்ச்சி 
யுடையது என்றால்‌ இறக்குமதிக்கு மாற்றுப்பொருள்களைப்‌ பயன்படுத்து 
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வதற்கு நிறைய வாய்ப்புகள்‌ உள்ளன என்றும்‌ அவற்றின்‌ அளிப்பு 
நெகிழ்சீசியுடையது என்றும்‌ கொள்ளலாம்‌, 


மேலும்‌ ஓரு விஷயதீதை இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌ : ஒரு 
செலுதீதுநிலைசீ சமநிலைக்‌ கேடு ஏற்பட்டால்‌ அதைத்‌ திருதீத முதலில்‌ 
செய்யவேண்டிய மதிப்பிறக்கதீதின்‌ அளவு, சிறிது காலம்‌ கழிந்தபின்‌ 
செய்யவேண்டிய அளவைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌. நெகிழ்சீசிகளைப்‌ 
பற்றி நாம்‌ முன்னர்‌ பார்தீதபடி ஏற்றுமதியாளருக்கு உற்பத்தியைப்‌ 
பெருக்கி அங்காடி உறவுகளை அதிகரித்துக்கொள்வதற்குச்‌ சிறிது 
காலம்‌ தேவைப்படுகிறது; அதேபோல இஇறக்குமதிகளுக்குள்ள 
மாற்றுப்‌ பொருள்களை நுகர்வோர்‌ கண்டுபிடிக்கவும்‌ உற்பதீதியாளர்கள்‌ 
தம்‌ விற்பனை வசதிகளை அபிவிருத்தி செய்து அவற்றின்‌ உற்பதீதியைப்‌ 
பெருக்கவும்‌ சில நாட்கள்‌ பிடிக்கின்றன. ஒரு குறிப்பிட்ட சமநிலைகீ 
கேடூ ஏற்பட்டுச்‌ சில காலம்‌--ஓர்‌ ஆண்டு அல்லது இரு ஆண்டுகள்‌-- 
கழிதீது, அன்னியசீ செலாவணிக்‌ கோடுகளின்‌ அமைப்பை நிர்ணயிகீ 
கும்‌ நெகிழ்சீசிகள்‌ அதிகமாகும்‌ என்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. அதனால்‌, 
அக்‌ கோடுகளின்‌ நெகிழ்ச்சி உயர்ந்து அவற்றின்‌ செங்குதீதுக்‌ குறை 
கிறது. முதலில்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ விளைவினால்‌ குறைந்த அளவுக்கும்‌ 
கீழே நாணயமாற்று விகிதம்‌ விழ இது காரணமாகிறது. 
மதிப்பிறக்கத்தின்‌ உள்நாட்டு விளைவுகள்‌ 

விலைதீதொடர்புகளில்‌ தவிர்க்கமுடியாத மாறுதல்களினால்‌ ஏற்படும்‌ 
சில மறைமுகமான விளைவுகளை இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. நாணய 
மாற்றுக்‌ கோடுகளின்‌ வரையறுக்கக்கூடிய நெகிழ்சீசி மதிப்புகளைகீ 
கண்டு பிடிப்பதற்கு இறக்குமதிகளின்‌ உள்நாட்டுத்‌ தேவை, ஏற்றுமதி 
களின்‌ வெளிநாட்டுத்‌ தேவை ஆகியவற்றின்மீது இறக்குமதி விலைகளும்‌ 
[ஏற்றுமதிகளின்‌ (உள்நாட்டு) விலைகளும்கூட] ஏற்படுதீதிய நேரிடை 
விளைவை ஏற்கெனவே கணக்கில்‌ சேர்தீதுக்கொண்டுவிட்டோம்‌. 
னால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ உற்பத்தியில்‌ இறக்குமதியான கச்சாப்பொருள்‌ 
களை உபயோகிதீதிருந்தால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ அடக்கச்செலவு உயரும்‌. 
தவிர, வாழ்க்கைச்‌ செலவில்‌ இறக்குமதிகள்‌ முக்கியமான ஒரு பகுதியாக 
இருந்தால்‌ நிச்சயமாகக்‌ கூலி உயர்வு கேட்கப்படும்‌. அதை அளித்தால்‌ 
ஏற்றுமதிகளின்‌ அடக்கச்‌ செலவுகள்‌ மேலும்‌ உயரும்‌. கூலிகள்‌ 
உயர்நீதால்‌, இறக்குமதிகள்மீது செய்யப்படும்‌ செலவுகள்‌ நிச்சயமாக 
அதிகரிக்கும்‌. 


ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்புசீ சூழ்நிலை மோசமானதைக்‌ காட்ட 
நாணயமாற்றின்‌ அளிப்புக்‌ கோடு (8, படத்தில்‌ காட்டிய நிலையைவிட 
ளவு உயர்தீதப்படவேண்டும்‌. இறக்குமதிகள்‌ அதிகமானதால்‌, 
தேவைக்‌ கோட்டையும்‌ ல்‌ அதேபோல உயர்த்தவேண்டும்‌. முதலில்‌ 
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காட்டியதைவிட மார்க்கின்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ சிறிது அதிகமாக இருக்கும்‌. 
ஆனால்‌, விலைமாறுதல்கள்‌ கூலி-விலை ஏறும்‌ சுழலைக்‌ கிளப்பிவிட்டா 
லொழிய, நாணயமாற்று அங்காடியும்‌ செலுதீதுநிலையும்‌ அதைவிடசீ 
சிறிது அதிகமான நாணயமாற்று வீததீதில்‌ சமநிலை அடையும்‌. 


பண த்துறையில்‌ அடக்கத்தின்‌ தேவை (01ம்‌ 7௦ ]4௦நந்கு 
%௪51௨14) 


பணவீக்கம்‌ ஏற்படும்போலிருந்தால்‌ அதற்கு ஈடுசெய்ய ஒரு பண 
அடக்கக்‌ கொள்கை தேவை என்பது தெளிவு. கடன்‌ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பை அதிகமாக்காமல்‌ வைத்திருந்தால்‌ முதலாளிகளால்‌ கூலி 
உயர்வுகளைக்‌ கொடுக்கமுடியாது. அவர்கள்‌ அவற்றைதீ தர மறுப்‌ 
பார்கள்‌. அதனால்‌, வேலை நிறுதீதங்களும்‌ ஏற்படக்கூடும்‌. மேலும்‌; 
வருமானத்தில்‌ எவ்விதக்‌ குறைவு உண்டானாலும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ 
தேவை அதன்‌ காரணமாக விழும்‌. எனவே, ஏற்றுமதிகளை உற்பதீதி 
செய்வதில்‌ பயனாகும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ விலைகள்‌ அதிகரிதீததனால்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ ஏற்பட்ட பாதகமான விளாவைகீகூட ஓரளவுக்குகீ 
கடன்‌ செலாவணியைச்‌ சுருக்கி, வருமானத்தைக்‌ குறைப்பதன்மூலம்‌ 
ஈடுசெய்ய முடியும்‌. 


செலாவணி மதிப்பிறக்கதீதின்‌ மறைமுகமான விலை விளைவுகள்‌ 
பாதகமாக ஏற்படும்போது அவற்றைச்‌ சரிசெய்ய பணத்தைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுதீதும்‌ கொள்கை தேவையா என்பது, ஏற்றுமதி விலைகள்‌ எவ்வளவு 
உயர்ந்துள்ளன என்பதைப்‌ பொறுத்தது. பொருளாதார மநீதச்‌ சூழ்‌ 
நிலையில்‌ ஏற்றுமதி விலை உயர்வு மதிப்பிறக்க அளவில்‌ 5 அல்லது 
6 சதவிகிதம்தான்‌ இருக்கிறது என்று பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதியின்‌ அலுவலர்கள்‌ செய்த ஓர்‌ ஆராய்ச்சியினின்று* தெரிகிறது. 
மதிப்பிறக்கம்‌ 20 சதவிகிதமானால்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ விலைகள்‌ மிககீ 
குறைவாகவே உயரும்‌--அவ்வுயர்வு 1 சதவீதம்தான்‌ இருக்கும்‌ ) 
50 சதவீத மதிப்பிறக்கதீதுக்கு அது 25-யிலிருந்து 3 சதவீதம்தான்‌ 
இருக்கும்‌. ஆனால்‌, பொருளாதார வளமைக்‌ காலதீதிலோ ஏற்றுமதி 
விலைகளின்‌ உயர்வு மந்தக்‌ காலதீது உயர்வைவிட மிக அதிகமாகதீ 
தோன்றுகிறது; மதிப்பிறக்கதீதில்‌ அது 30 சதவீதம்‌ அல்லது 
அதற்கும்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. அப்படியானால்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ 


& 7, ர, ஷர, நேகா (06௦4 ௦மீ ௧௦1 ௨௩௩ஐஒ 0 ஷாச01௨, 
4௦௩ ௦0% ௨ வேெயரர்றந35 113௦ம்‌ ர1௦ பவி? அரகர கறக, 17௦4. 1- 
11௦. 1 (1950-51), 1௩1௮௨110௨1 14௦0.்கர௱நா [30 "சீரகம்‌ ஐ௫௦௯, (0. தே 
லப்‌ பார்க்கவும்‌. இவ்வாராய்ச்சியின்‌ முடிவுகள்‌ வளமை நிலையைப்‌ பொறுத்தவரை 
தீர்மானமாக இல்லை. இதற்குக்‌ காரணம்‌; ஓரளவுக்கு, அவர்கள்‌ ஆராய்ந்த 
உதாரணங்களின்‌ எண்ணிக்கை சிறிதே. மேலும்‌, முக்கிய உதாரணத்தில்‌ விலை 
உயர்த்தும்‌ பிற சக்திகளும்‌ கலந்துள்ளன. 
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2௦ சதவீதமானால்‌ ஏற்றுமதி விலை உயர்வு 6 சதவீதமாக இருக்கும்‌ ) 
மதிப்பிறக்கம்‌ 50 சதவீதமானால்‌ ஏற்றுமதி விலைகள்‌ 15 சதவீதம்‌ 
உயரும்‌. 


பொருளாதாரம்‌ மந்தப்பட்டிருக்கும்போது மதிப்பிறகீகம்‌ உண்டா 
னால்‌ மிகச்‌ சொற்ப அபாயம்தான்‌ ஏற்படும்‌, ஆனால்‌, வளமைகீ 
காலத்திலோ, அதுவும்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ கணிசமான அளவு ஏற்பட்டாலோ 
அது ஒரு பேரபாயம்‌ ஆகும்‌. செலுதீதுநிலையில்‌ ஏற்படும்‌ பாதகமான 
மாறுதலைதீ திருத்துவதற்கு மதிப்பிறக்கம்‌ ஓர்‌ உபாயமாகக்‌ கையாளப்‌ 
பட்டு, அதுவும்‌ அது ஒரு பொருளாதார வளமைக்‌ீ காலதீதில்‌ ஏற்‌ 
பட்டால்‌, பண அடக்கக்‌ கொள்கை தேவையே தவிர, அந்தகீ 
காலத்தில்தான்‌ அதனால்‌ பொருளாதாரத்துக்கு மிகக்‌ குறைவான 
தீங்கு விளையும்‌. அதீதகைய நேரத்தில்‌ மதிப்பிறக்கத்தின்‌ அளவும்‌ 
கூடுமானவரையில்‌ குறைவாக இருக்கவேண்டும்‌ என்பதும்‌ தெளிவு, 


மாறக்கூடிய நாணயமாற்று வீதங்களோடூ மூலதன மாற்றுகை 


பொன்‌ திட்டம்பற்றிய ஆராய்ச்சியில்‌ மூலதன மாற்றுகைபற்றிப்‌ 
பார்த்தோம்‌. அதேபோல இங்கும்‌, அதாவது மாறக்கூடிய நாணய 
மாற்று வீதச்‌ சூழ்நிலையில்‌ மூலதன மாற்றுகை எவ்வாறு ஏற்படுகிறது 
என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஜெர்மனி போன்ற ஒரு நாடூ வெளிநாடு 
களுக்குகீ கடன்‌ கொடுகீக ஆரம்பிக்கிறது என்று கொள்வோம்‌. இந்த 
வெளிநாட்டூக்‌ கடன்கள்‌ தரப்படும்போது உள்நாட்டு முதலீடுகள்‌ 
குறைகின்றன என்று வைதீதுகீகொண்டு தொடங்குவோம்‌. 


20:3 எண்ணுள்ள படதீதில்‌ இருப்பதுபோலச்‌ செலுதீதுநிலையிலும்‌ 
நாணயமாற்று அங்காடியிலும்‌ ஒரு சமநிலை இடத்திலிருந்து தொடங்க 
லாம்‌. நடப்பு விவகாரங்களினின்று நாணயமாற்றுக்கு ஏற்படும்‌ 
தேவையும்‌ (22,,) அதன்‌ அளிப்பும்‌ (5) டாலருக்கு 4 மார்க்கு வீதத்தில்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று சமமாக உள்ளன. இப்போது, குறிப்பிட்ட ஒரு 
செலுதீதுநிலைக்‌ காலத்தில்‌ அதாவது ஓர்‌ ஆண்டில்‌, ஜெர்மானிய 
முதலீட்டுக்காரர்கள்‌ 540 மிலியனுக்குப்‌ பத்திரங்களை வாங்க முன்‌ 
வருகிறார்கள்‌. இப்‌ பத்திரங்களுக்காகப்‌ பணம்‌ தருவதற்கு அன்னியசீ 
செலாவணிக்கு ஏற்படும்‌ தேவை, பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ சாதாரணத்‌ 
தேவையோடுூ சேர்ந்து தேவைக்‌ கோட்டை 2, -லிருந்து 22டாக்கு 
நகர்த்துகிறது. 


நாணயமாற்று வீதம்‌ இப்போது 5 மார்க்குகள்‌/8 ஆக உயருகிறது. 
ஏற்றுமதிகளிலிருந்து கிடைக்கும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பு 
$ 100 மிலியனிலிருந்து 8 120 மிலியனுக்கு விரிவடைகிறது. அளிப்புக்‌ 
கோட்டில்‌ ௦-யிலிருந்து 6-க்கு ஓர்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சியை இது குறிக்கிறது. 
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உள்நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ இறக்குமதிகளின்‌ விலை உயருகிறது) 
இறக்குமதிக்கான நாணயமாற்றுத்‌ தேவை $100 மிலியனிலிருந்து 
6 80 மிலியனுக்குசீ சுருங்குகிறது. தேவையைவிட அன்னியச்‌ செலா 
வணியின்‌ அளிப்பு அதிகமாக உள்ள தொகையினின்று வெளிநாடு 
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மார்க்கு/டாலர்‌ மாற்று வீதம்‌ 
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டாலர்களின்‌ அளவு (மிலியன்களின்‌) _ 
படம்‌ 20:3, மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ மூலதன மாற்றுகை, 


களுக்கு ஜெர்மானிய முதலீட்டை மாற்றுவதற்குத்‌ தேவையான 
$ 40 மிலியன்‌ கிடைக்கிறது. 


வருமானத்தையும்‌ வேலை நிலைமையையும்‌ எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. 
வெளிநாட்டு முதலீடூ செய்வதற்காக உள்‌ நாட்டு முதலீடூ 200 மிலியன்‌ 
மார்க்குகள்‌ (-$ 40 மிலியன்‌) குறைநீததனால்‌ வருமானமும்‌ வேலை 
களும்‌ குறையலாகும்‌. வருமானதீதை மந்தமாக்கும்‌ இச்‌ சகீதியை 
மதிப்பிறக்கத்தினால்‌ ஏற்படும்‌ ஏற்றுமதி உயர்வு ஈடுசெய்யும்‌. ஓர்‌ 
எளிமையான உதாரணத்தை எடுத்துக்கொள்வோம்‌. ஜெர்மானிய 
ஏந்றுமதிகளின்‌ உள்‌ நாட்டு விலை மாறாமல்‌ இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. 
அவற்றின்‌ மதிப்பில்‌ உயர்வு (200 மிலியன்‌ மார்கீகுகள்‌, அதாவது, 
4)6100-லிருந்து 5120) ஏற்படும்போது, கூடவே அதே அளவுக்கு 
அவற்றின்‌ பரிமாணதீதிலும்‌ ஏற்றுமதித்தொழில்‌ வேலைகளிலும்‌ உயர்வு 
ஏற்படுகிறது. ஏற்றுமதிகளினின்று வருமானதீதில்‌ ஏற்படும்‌ உயர்வு 
(84) அப்போது முதலீட்டுப்‌ பக்கத்தில்‌ ஏற்படும்‌ குறைவைச்‌ (4) 
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சரியாக ஈடசெய்யும்‌. ஏற்றுமதிதீதுறையில்‌ முழு வேலைநிலையிருநீத 
தால்‌ ஏற்றுமதி விலைகள்‌ அதிகரிக்கின்றன என்று கொள்வோம்‌. அப்‌ 
போது சில நாட்களுக்காவது மொத்த வேலைகள்‌ குறையும்‌. ஆனால்‌, 
அத்துறையில்‌ லாபம்‌ முன்பிருந்ததைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌, 
எனவே, உற்பத்தித்திறன அதிகரிப்பதற்காக முதலீடு செய்வது 
தூண்டப்படுகிறது. முதலீட்டுப்‌ பொருள்‌ உற்பத்தியில்‌ வேலையற்றுப்‌ 
போன தொழிலாளர்களில்‌ சிலருக்காவது இதனால்‌ மீண்டும்‌ வேலை 
கிடைக்கும்‌. ஏற்றுமதித்திறன்‌ வளரும்போது, ஏற்றுமதி உற்பத்தியில்‌ 
மேலும்‌ தொழிலாளர்களை வேலைக்கு அமர்தீத முடியும்‌.” 


உள்‌ நாட்டு முதலீட்டுக்கான பணத்தைக்கொண்டு வெளிநாட்டு 
முதலீடூ செய்யப்படவில்லை என்றும்‌ அதற்கான பணம்‌ வேலையற்றுகீ 
கிடந்த பணத்தொகைகள்‌ அல்லது அதிகரிதீத கடன்களினின்று 
கிடைதீதது என்றும்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது ஏற்றுமதி உயர்வுக்கு 
எதிரிணையாக எதுவும்‌ இராது, பொருளாதாரத்தில்‌ போதுமான அளவு 
தளர்ச்சி இருந்தால்‌, பெருக்கியின்‌ விகிதாசாரதீதில்‌ வருமானம்‌ 
உயரும்‌. மூழு வேலைநிலைச்‌ சூழ்நிலையில்‌, வருமானதீதைத்‌ தோற்று 
விக்கும்‌ சகீதிகள்‌, விலைவாசி உயர்வில்‌ வீணாகிப்போகும்‌. 


பொன்‌ திட்டதீதின்‌ இயக்கதீதை ஆராய்ந்தபோது, மூலதன 
மாற்றுகை ஏற்படும்‌ சமயத்தில்‌ கடன்வாங்கும்‌ நாட்டில்‌ விரிவுண்டாக்‌ 
கும்‌ சக்திகள்‌ தியங்கிக்கொண்டிருநீதால்‌ அம்‌ மாற்றுகை ஏற்படுவதற்கு 
அது மிகவும்‌ உதவும்‌ என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. நாணயமாற்று வீதம்‌ 
மாறும்‌ நிலையிலும்‌ இது உண்மையே. கடன்வாங்கும்‌ நாட்டில்‌ பொரு 
ளாதார விரிவு ஏற்பட்டால்‌ அதன்‌ நாணயத்தின்‌ மதிப்பு இறங்கலாகும்‌, 
கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பு உயரும்‌. அப்‌ 
போது, கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாட்டிலிருந்து மூலதன மாற்றுகை ஏற்பட 
மதிப்பிறக்கம்‌ தேவைப்பட்டாலும்‌, அதிகமாகத்‌ தேவைப்படாது); கடன்‌ 
வாங்கும்‌ நாட்டில்‌ விரிவாக்கும்‌ சக்திகளின்‌ தராதர வலிமையையும்‌ 
மூலதன இடப்‌ பெயர்ச்சியின்‌ அளவையும்‌. அது பொறுதிீதிருக்கும்‌. 


கச 


சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ 


நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ தடையின்றி மாறக்கூடிய நிலையில்‌, 
செலுதீதுநிலை உலைவு எப்படிச்‌ சீராகிறது என்பதை நாம்‌ ஆராய்ந்ததி 


5 ஏற்றுமதி அங்காடிகளில்‌ முன்னர்‌ போட்டியிட முடியாத தொழில்களெல்லாம்‌ 
நாணயமாற்று மதிப்பிறக்கத்திற்குப்‌ பிறக போட்டியிடமுடியும்‌, உற்பத்தித்திறன்‌ 
குறைவாக இருப்பதால்‌ முதலில்‌ இதைச்‌ செய்வது முடியாமல்‌ இருக்கலாம்‌. அதனால்‌ 
பழைய ஏற்றுமதித்‌ தொழில்களில்‌ ஏற்படுவதுபோலவே விலைகள்‌ உயரும்‌. ஆனால்‌, 
சில காலத்துக்குப்‌ பிறகு உற்பத்தித்திறன்‌ அதிகரிப்பதால்‌ பழைய அளவுக்கு விலைகள்‌ 
விழுந்து மேலும்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிக்க வழியுண்டாகும்‌. 
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லிருந்து, நாணயமாற்று வீதம்‌ உயருவதால்‌ தன்னிச்சையான செலுதீ 
தல்களுக்கும்‌ வருவாய்களுக்கும்‌ இடையே மீண்டும்‌ ஏற்படுகிறது என்று 
தெரிகிறது. செலுதீதுநிலையில்‌ ஒரு புதுசீ சமநிலையை இந்தப்‌ புது 
வீதம்‌ ஏற்படுத்துவதால்‌ இதைசீ சமநிலை வீதம்‌ என்றழைப்பது தகும்‌. 
தன்னிச்சையான பன்னாட்டு வருவாய்களும்‌ செலுத்தல்களும்‌ 
சமமாக இருக்கும்போது உள்ள நாணயமாற்று வீதம்‌ எதுவாக இருநீ 
தாலும்‌ அதைசீ சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ என்று கொள்வதா 


அச்‌ சொல்லின்‌ பொருள்‌ 


மேலெழுநீ்தவாரியாகப்‌ பார்தீதால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ நாணயமாற்று 
அங்காடியின்‌ விவகாரங்களைச்‌ சரியாகத்‌ தீர்தீது, அதனால்‌, அதன்‌ 
தன்னிச்சையான பன்னாட்டுக்‌ கொடுக்கல்‌ வாங்கல்களைசீ சமமாக்கிசீ 
செலுதீதுநிலையில்‌ சமநிலையை மீண்டும்‌ ஏற்படுத்தும்‌ விகித்ம்‌ என்று ' 
சமநிலை வீததீதுக்கு விளக்கம்‌ தரலாம்‌. இந்த முடிவு ஏற்பட; ஒரு 
நாட்டின்‌ காரணிகளுடைய விலைகள்‌, பொருள்களின்‌ விலைகள்‌, அதன்‌ 
வருமானம்‌, அதன்‌ தேவைகள்‌ ஆகியவற்றுக்கும்‌ உலகின்‌ பிற நாடு 
களின்‌ விலைகள்‌, வருமானம்‌, தேவைகள்‌ ஆகியவற்றுக்கும்‌ இடையே 
ஒரு சமநிலைதீ தொடர்பு அவசியம்‌, எனவே, ஆழ்நீது பார்தீதால்‌, 
இத்தகைய சமநிலையை ஏற்படுத்துவதுதான்‌ சமநிலை நாணயமாற்று 
வீதம்‌ ஏன்று இலக்கணம்‌ கூறலாம்‌. 


இவ்வடிப்படைகீ காரணிகள்‌ மாறாமலிருகீகும்வரை ஒரு சமநிலை 
நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறாது நிற்கும்‌. உதாரணமாக, ஒரு குறிப்பிட்ட 
நாட்டில்‌ காரணி விலைகள்‌ மாறினால்‌ பொருள்‌ விலைகள்‌ மாறும்‌ ) வரு 
மானத்ீதின்‌ பங்கீடும்‌ மாறும்‌. பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ மாறி ஒரு புது 
வருமானப்‌ பங்கீடும்‌ ஏற்பட்டால்‌, உள்‌ நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டிலும்‌ 
செலவிடப்படும்‌ தொகை பாதிக்கப்படும்‌) அன்னியச்‌: செலாவணியின்‌ 
தேவையிலும்‌ அளிப்பிலும்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்‌ ) செலுதீதுநிலையில்‌ 
சமநிலை ஏற்படவேண்டுமாயின்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறவேண்டும்‌. 
உண்மை வருமானமோ;, பண வருமானவோ உலகில்‌ எப்‌ பகுதியில்‌ 
மாறினாலும்‌ இதுபோன்ற விளைவுகள்‌ ஏற்படும்‌. 


ஒரு நாணயமாற்று வீதம்‌ எப்போது சமநிலை வீதம்‌ ஆகிறது? 

நாம்‌ இலக்கணம்‌ கூறியதுபோல ஒரு சமநிலை நாணயமாற்று 
வீதம்‌ ஏற்பட்டுள்ளது என்று நாம்‌ எவ்வாறு சொல்வது? செலுத்து 
நிலையில்‌ பற்றாக்குறை (அல்லது) உபரி இல்லாதிருந்தால்‌ போதுமா ₹ 
இச்‌ சமநிலை ஒவ்வொருநாளும்‌ ஏற்படவேண்டுமா? ஓவ்வொரு 
மாதமுமா? ஒவ்வோர்‌ ஆண்டுமா $ எந்தக்‌ காலதீதை எடுத்துகீ 
கொள்ளவேண்டும்‌ ? 


200 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


காலத்தின்‌ அளவு : கடைசிக்‌ கேள்வியை முதலில்‌ எடுத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. ஒரு சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ எந்தக்‌ கால 
அளவைக்‌ குறிக்கவேண்டும்‌? தேவையில்‌ மாறுதல்கள்‌ தொடர்ந்து 
ஏற்பட்டுக்கொண்டே 'யிருக்கின்றன$ விலை மாறுதல்கள்‌ அடிக்கடி 
ஏற்படுகின்றன ; நாட்டு வருமானங்களோ மாதத்துக்கு மாதம்‌ ஓரளவு 
மாறுபடுகின்றன. 


தருகீக நியாயப்படி (1௦81௦) பார்தீதால்‌ தடையிலா நாணயமாற்று 
அங்காடியில்‌ சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ தினம்தோறும்‌ மாற 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌, எந்த நாடும்‌ இதீதகைய உறுதியற்ற நிலையை 
ஓப்புக்கொள்ளாது. தற்செயலான அல்லது பருவகால உலைவுகளுக்கு, 
திடநிலை உண்டாக்கும்‌ ஊகவாணிபம்‌ எதிரிணையாகச்‌ செயலாற்று 
_ விட்டால்‌, பணத்துறையினர்‌ அதற்காக நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேம 
,நிதிகளைப்‌ பயன்படுத்துவர்‌. அப்படியானால்‌, தடையிலாது மாறும்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்களோடு முழுப்‌ பணத்துறைச்‌ சுதந்திரத்தை 
எந்த நாடும்‌ ஒப்புக்கொள்ளாது என்பது இதன்‌ பொருள்‌. 


ஓர்‌ ஆண்டுக்‌ காலத்தை எடுத்துக்கொண்டால்‌, பருவகால உலைவு 
களையும்‌ தற்செயலான உலைவுகளையும்‌ கருத்தில்‌ கொள்ளவேண்டிய 
தில்லை. இக்‌ காரணத்தினால்‌ சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ குறிக்கும்‌ 
குறைந்தபட்ச, கால அளவு ஓர்‌ ஆண்டு என்று கொள்வோம்‌. 
_ அப்போது இிந்தகீ காலதீதின்போது ஒரு குறிப்பிட்ட வீதம்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
சமநிலையைப்‌ பாதுகாக்கவேண்டும்‌. குறுகியகால மாறுதல்களுக்கு 
ஏற்றவாறு சேமநிதிகள்‌ இக்காலத்தின்போது ஏறிதீ தாழும்‌. ஆனால்‌, 
நாணயமாற்று வீதம்‌ சரியான அளவுடையதாக இருந்தால்‌ ஒரு 
நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிலைகளில்‌ நிகரமாற்றம்‌ நிறைய இருக்ககீ 
கூடாது. ஓர்‌ ஆண்டைவிட அதிகமான கால அளவுகளை எடுத்துக்‌ 
கொண்டால்‌, விலைகள்‌, வருமானங்கள்‌, தேவைகள்‌ ஆகியவை மாறு 
வதற்கேற்ப சமநிலை வீதம்‌ மாறும்‌.5 ப 


£ சமநிலை வீதம்‌ குறிப்பதற்கு ஏற்று, கால அளவு ந்திலிருந்து பத்து 
ஆண்டுகள்‌ வரை இருக்கலாம்‌ என்று நர்கீஸ்‌ (01ம11:5_) யோசனை கூறுகிறார்‌. 
ஒரு முழு வணிகச்‌ சுழல்‌ அதில்‌ அடங்குமரறு அதன்‌ அளவு நீண்டு இருக்க 
வேண்டும்‌. பெரும்‌ வணிகச்‌ *ழல்‌ ஊசல்‌ இருக்கும்போது அவ்வளவு நெடுங்‌ 
காலத்துக்கு நாணயமாற்று வீதத்தை நிலையாக வைத்திருக்கவேண்டுமாயின்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பெரும்‌ அளவுக்குப்‌. பயன்டடுத்தடேண்டும்‌. பெரும்‌ 
பாலான நாடுகள்‌ அந்த அளவுக்குப்‌ பன்னாட்டு நிதிகளைப்‌ பயன்படுத்த முடியாது. 
11௨2௧௭ ]41121:5,). 0௦௩6474௦௬௨ மர 1௩2௨1300௨1] நவரந 
011111 1மரட,? 4:85803/5 1% ரம்சா*௦11௦௩௦1 31௩௧7௦ 11௦. 4, 5 ஐ, 
1945 (ந$கர்க்௦ருக1 1110 ௨௩௦௧ 5௦௦11௦, நிற$் ௦௨1௦௩ செம்ம வகர்ந்ந) 7 


20101௦ 3 79௪௧௮1௩ஏ௪ ப. ௪ 2 க௪ரறு ௦ரீ ரர்சார கர்ம்01௩0] 27002 
கட்டுரையைப்‌ பார்க்க, 
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தடைகள்‌ : சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ ஒன்று ஏற்படுவதால்‌ 
ஒரு பற்றாக்குறையை எப்படி ஒழிக்க முடியுமோ அதேபோல வாணிபம்‌ 
அல்லது செலுதீதல்களின்மீது தடைகள்‌ விதிதீதும்‌ பற்றாக்குறையைதீ 
திறம்பட நீக்கமுடியும்‌. நாணயமாற்று வீததீதில்‌ (அல்லது உள்நாட்டு 
விலைகளிலும்‌ வருமானங்களிலும்‌) தகுதியான ஒரு மாற்றம்‌ செய்வ 
தற்கு இதீ தடைகள்‌ ஒரு மாற்று வழியாகும்‌. எனவே, ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாக்குறை இல்லை என்பதுமட்டும்‌ அதன்‌ 
நாணமாற்று வீதம்‌ சமநிலையில்‌ உள்ளது என்பதற்குச்‌ சான்றாகாது. 
பற்றாக்குறைக்கு முன்‌ அவை இருந்த நிலைக்குத்‌ தடைகளை உயர்தீ 
தினோமானால்‌, மீண்டும்‌ ஒரு பற்றாக்குறை தோன்‌ றினால்‌ கட்டுப்படுத்தி 
பட்ட விகிதம்‌ சமநிலை விகிதம்‌ அன்று என்பது தெளிவு. 


வேலையின்மை : இறுதியாக, பற்றாக்குறையை ஒழிக்கப்‌ பணசீ 
சுருக்கம்‌ ஒரு நல்ல வழி என்பதை நாம்‌ அறிவோம்‌. வேலையின்மை 
பெரும்‌ அளவில்‌ இருந்து நாட்டு வருமானம்‌ மிககீ குறைவாக 
இருந்தால்‌ ஒரு பொருளாதாரம்‌ தன்‌ வெளிநாட்டுச்‌ செலுத்தல்களில்‌ 
சமநிலை ஏற்படுதீதிக்கொள்ளலாம்‌$ழ ஆனால்‌, முழு வேலைநிலைச்‌ சூழ்‌ 
நிலையில்‌, செலுத்துநிலைச சமநிலையைப்‌ பாதுகாக்கத்‌ தன்‌ செலா 
வணியை அது மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யவேண்டும்‌. எனவே, வெவ்வேறு 
வேலை நிலைமைகளில்‌ வெவ்வேறு நாணயமாற்று வீதங்களில்தான்‌ 
செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலை ஏற்படும்‌. 


இதைக்‌ கருதீதில்கொண்டு பின்வரும்‌ கேள்விக்கு விடையளிப்‌ 
போம்‌. பல நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ எதைச்‌ சமநிலை வீதம்‌ 
என்பது? முழு வேலைநிலையில்‌ செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலையை ஏற்படுதீ 
தும்‌ அந்த ஒரு வீதத்தைதீதானா3 இன்று முழு வேலைநிலை அல்லது 
கிட்டத்தட்ட அந்த நிலை உலகெங்கிலும்‌ உள்ள நாடுகளின்‌ குறிக்‌ 
கோளாக இருப்பதால்‌, விடை 4ஆம்‌? என்றுதான்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 
எந்த நாட்டின்‌ (தன்னிச்சையான) செலுதீதல்கள்‌ வேலையின்மை மிக 
அதிகமாக இருப்பதால்தான்‌ சமநிலையடைகிறதோ அதன்‌ நாணய 
மாற்றுவீதம்‌ இருக்கவேண்டியதைவிட அதிகமாக உள்ளது எனலாம்‌. 


1925-1930 ஆண்டுகளில்‌ பிரிட்டனுடைய நிலையை 
இதற்கு ஒரு நல்ல உதாரணமாகக்‌ கொள்ளலாம்‌. பிரிட்டனின்‌ 
செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலைகீ கேடு இருந்ததற்கு ஓர்‌ அடை 
யாளமும்‌ இல்லை. இருந்தபோதிலும்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு அதிக 
மாகக்‌ கருதப்பட்டது சரியே. அநீத ஆண்டுகளில்‌ பிரிட்ட 
னின்‌ பொன்‌ நிதிகளில்‌ நிகரமாற்றம்‌ ஏதும்‌ ஏற்படவில்லை... 
சமநிலை வீததீதுக்கு நாம்‌ கூறிய இலக்கணத்தைசீ 
சொல்லளவில்‌ பார்தீதால்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு அதிகம்‌ என்று கூற 
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முடியாது, ஆனால்‌, வெளிநாடுகளில்‌ இருந்ததைவிட பிரிட்ட 
னில்‌ பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலையை மநீதநிலையில்‌ வைதீதுதீ 
தான்‌ பிரிட்டிஷ்‌ செலுத்து நிலையைச்‌ சமநிலையில்‌ வைதீதிருக்க 


முடிநீதது.7 


முடிவு : முடிவாகக்‌ கூறின்‌ ஒரு நாணயமாற்று வீதம்‌ சமநிலை 
வீதம்‌ ஆகவேண்டுமாயின்‌ அதற்கு மூன்று நிபந்தனைகள்‌ : (1) அது 
குறிக்கும்‌ காலம்‌ குறைந்தபட்சமாக ஓர்‌ ஆண்டு; அந்தக்‌ கால 
அளவின்போது பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளில்‌ பெரி.ப மாறுதல்‌ ஏதும்‌ 
இருக்கக்கூடாது. (2) வாணிபத்தின்மீது புதுத்‌ தடைகளை விதிகீ 
காமலும்‌ பழைய தடைகளைத்‌ தீவிரப்படுத்தாமலும்‌ செலுத்துநிலைசீ 
சமநிலை ஏற்படவேண்டும்‌. (3) சமநிலை ஏற்படுவதற்கு, வேலையின்மை 
நிறைய அளவுக்கு அருக்கவேண்டிய அவசியமில்லை. 


வாங்கும்‌ சக்திச்‌ சமநிலை (1௦௨௧10 1௦௯ 7௨) 


எளிதில்‌ கிடைக்கும்‌ புள்ளி விவரங்களைக்கொண்டு அளக்க முடியு 
மான சமநிலை நாணயமாற்று விகிதம்பற்றிய கோட்பாடு ஒன்றை 
உருவாக்க உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ ஒரு முயற்சி செய்யப்பட்டது. 
இதற்கு *வரங்கும்‌ சக்திச்‌ சமநிலக்‌ கோட்பாடு? என்று பெயர்‌, 
இரு செலாவணிகளின்‌ வாங்கும்‌ சகீதியைசீ சமமாகீகும்‌ வீதமே 
சமநிலை விகிதம்‌ என்றும்‌, உண்மையில்‌ வழங்கும்‌ வீதம்‌ தடையேதும்‌ 
இல்லாவிடில்‌ கிட்டதீதட்ட இந்த விகிததீதில்‌ இருக்கும்‌ என்றும்‌ 
அக்‌ கோட்பாடு கூறுகிறது. 


செலுதீதுநிலைசீ சமநிலை நிலவிய ஓர்‌ ஆண்டை மூல ஆண்டாகக£ 
(6௨3௨ 36௨) கொண்டு அத்துடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌, மற்றொரு குறிப்பிட்ட 
ஆண்டில்‌ அமெரிக்காவில்‌ விலைகள்‌ மும்மடங்கு ஆகின்றன என்றும்‌ 
பிரிட்டனில்‌ 50 சதவிகிதம்தான்‌ விலைகள்‌ அதிகரிக்கின்றன என்றும்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்படியாயின்‌ டாலருக்கும்‌ பவுனுக்கும்‌ இடையான 
சமநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ பழைய வீததீதைப்போல இருமடங்கு - 
இருக்கும்‌. மூல ஆண்டில்‌ மாற்றுவீதம்‌ பவுனுக்கு 4 டாலர்‌ என்றால்‌ 
பின்னர்‌ கூறிய ஆண்டில்‌ வாங்கும்‌ சக்தி வீதம்‌ பின்வருமாறு 
அருக்கும்‌ ? 

300 
ம்‌ 4% 756 5 8 

கடுமையாக அக்‌ கோட்பாட்டுக்குப்‌ பொருள்‌ கூறுவதாயின்‌, 
பன்னாட்டு விவகாரங்களைதீ தீர்மானிக்கும்‌ ஒரே காரணி, பொருள்‌ 
களின்‌ தராதர விலைகளே என்று அது ஓப்புக்கொள்கிறது எனலாம்‌. 


? அதே கட்டுரை; பக்கங்கள்‌ 6-7. ்‌ ச 
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ஆனால்‌, இது உண்மையன்று என்பதை நாம்‌ அறிவோம்‌. பொருள்‌ 
களின்‌ விலைகளைத்‌ தவிர வேறு பல காரணிகள்‌ செலுதீதுநிலைசீ 
சமநிலைக்‌ கேட்டை ஏற்படுத்துவதை நாம்‌ பார்தீதிருக்கிறோம்‌. 
உதாரணமாக, மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசியின்‌ வேகம்‌, பணிகளுக்கான 
செலுத்ீதுகைகள்‌, உண்மை வருமானத்தின்‌ அளவு ஆகியவற்றில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதல்களைக்‌ கூறலாம்‌. 


இருப்பினும்‌, விலை மாறுதல்கள்‌ நிறைய ஏற்பட்ட காலங்களில்‌ 
சமநிலை வீதத்தின்‌ அளவை ஏறக்குறைய கண்டுபிடிக்க வாங்கும்‌ 
சகீதிச்‌ சமநிலை வேறெதையும்விட அதிகமாகப்‌ பயன்படக்கூடும்‌. 
இதைவிடத்‌ துல்லியமாகச்‌ சமநிலை வீதத்தை மதிப்பிடவேண்டுமாயின்‌, 
அதேசமயத்தில்‌ மக்களது விருப்பங்களிலும்‌, உற்பத்தி முறைகளிலும்‌, 
மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகளிலும்‌, உண்மை வருமானத்திலும்‌ ஏற்படும்‌ 
மாறுதல்களைக்‌ கணக்கில்‌ சேர்தீ துக்கொள்ளவேண்டும்‌. 


மதிப்பிறக்கமும்‌ பணச்சுருக்கமும்‌ ஏன்‌ கூடாது 
இதுவரை ஆஆராய்ந்ததிலிருந்து செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலைகீ 
கேட்டைத்‌ திருதீத இரண்டு வெவ்வேறு வழிகளில்‌ ஒன்றைக்‌ கடைப்‌ 
பிடிக்கலாம்‌ என்றறிந்தோம்‌. 


ஒரு நாட்டின்‌ செலாவணி முழுமையாகத்‌ தன்னிச்சையாக 
இருந்து; ஒரு பற்றாக்குறை ஏற்பட்டரல்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளை 
உபயோகித்து அதற்குப்‌ பணம்‌ ஏற்பாடு செய்ய அநீ நாடு முயலாமல்‌ 
இருந்து, நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ அங்காடிசீ சக்திகளால்மட்டும்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படும்‌ சூழ்நிலையில்‌ (திடநிலையை உலைக்கும்‌ ஊக 
வாணிபம்‌ இல்லாவிட்டால்‌), செலுதீதுநிலை நாணயமாற்று வீதம்‌ உயரு 
வதால்‌ திருத்தப்படும்‌. நாட்டு வருமானதீதில்‌ முக்கியமான மாறுதல்‌ 
ஏதும்‌ ஏற்படத்‌ தேவையில்லை. 


ஒன்றையொன்று சார்ந்த செலாவணிகள்‌ அதற்கு நேர்‌ எதிர்கீ 
கோடியில்‌ உள்ளவை. இங்கு முதலில்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறை முழுவ 
தற்கும்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ அல்லது பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ இழப்‌ 
பதன்மூலம்‌ ஒரு நிதி ஏற்பாடு செய்யப்படுகிறது; நாணயமாற்று வீதம்‌ 
ஏறி இறங்குவதில்லை. அது மாறாமல்‌ வைத்திருக்கப்படுகிறது. காலம்‌ 
செல்லச்செல்ல, வருமானத்தில்‌ தூண்டப்பட்ட குறைவின்‌ விளைவாக 
இறக்குமதிகள்‌ "குறைவதாலும்‌, அதோடு ஏற்படும்‌ விலை வீழ்ச்சியின்‌ 
பயனாக இறக்குமதி ஏற்றுமதிகளில்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுவதாலும்‌ 
பற்றாக்குறை நீக்கப்படுகிறது. கடன்‌ செலாவணி பல மடங்கு சுருங்கு 
வதும்‌, மதீதிய பாங்கு வேண்டுமென்றே கடன்‌ செலாவணிகள்மீது 
தடை விதிப்பதும்கூடசீ சேர்ந்துகொண்டால்‌ பற்றாக்குறையைதீ 
தீர்க்கும்‌ இயக்கம்‌ மேலும்‌ பலப்படுகிறது. 


204 யி பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


. இவ்விரு திருத்த முறைகளுக்கும்‌ பலமான எதிர்ப்புத்‌ தோன்றி 
யுள்ளது. நாணயமாற்று வீதங்களை மாற்றுவதைமட்டும்‌ கையாளு. 
வதனால்‌ நடைமுறையில்‌ அவை இடைவிடாது மாறிக்கொண்டிருக்கும்‌ 
என்பது மதிப்பிறக்கதீதுக்கு எதிரான வாதம்‌. ஒரு சமநிலை வீததீதி 
லிருந்து மற்றொன்றுக்கு, ஒரே ஒருமுறை, ஒழுங்காக, மாற்றுவது 
என்பது நடக்க முடியாதது என்று கருதப்படுகிறது. அது கோட்பாட்‌ 
டளவில்தான்‌ உண்மை. அது பல உண்மையற்ற எடூகோள்களை அடிப்‌ 
படையாகக்‌ கொண்டது. ஏனெனில்‌, இன்றைய உலகில்‌ தேவை 
நிலவரமும்‌ அளிப்பு நிலவரமும்‌ இடைவிடாது மாறிக்கொண்டிருக்‌ 
கின்றன. இவ்வாறு இடைவிடாது மாறும்‌ பிரதீயட்௪ சூழ்நிலையில்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்களும்‌ இடைவிடாது மாறும்‌ $ வியாபாரத்தில்‌ 
நஷ்ட பயங்கள்‌ அதிகரிக்கும்‌ ழ வியாபாரம்‌ செய்பவர்களை தண்டிக்கிற 
மாதிரி நிலை ஏற்படும்‌. நன்கு அமைந்த முன்னோக்கிய நாணயமாற்று 
அங்காடிகள்‌ எதிர்காப்பு ஒப்பந்தங்கள்‌ செய்ய வசதிகள்‌ அளிப்பதன்‌ 
மூலம்‌ இந்‌ நஷ்ட -பயதீதைப்‌ பெரிதும்‌ குறைக்கக்கூடும்‌. இருந்த 
போதிலும்‌ அவை எல்லா வாணிபதீதுக்கும்‌ நன்மை பயக்காது, நஷ்ட 
பயம்‌ முழுவதையும்‌ நீக்காது என்று சுட்டிக்காட்டப்படுகிறது. இது 
ஓரளவுக்கு உண்மையே. தவிர, நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறிக்‌ 
கொண்டே இருக்கும்‌ நிலையில்‌ ஊகவாணிபம்‌ நிசீசயமாகத்‌ தோன்றும்‌. 
ஒரு செலாவணி திணறிக்கொண்டிருக்கும்போது மதிப்பிறக்கதீதுக்கு. 
ஒரு வரம்பு எதிர்பார்க்க முடியாமலிருந்தால்‌ ஊகவாணிபம்‌ திடநிலை 
அகற்றும்‌ சகீதியாக இருக்கும்‌. இறுதியாக மற்றொரு குறை ; செலாவணி 
மதிப்பிறக்கதீதினால்‌ உள்நாட்டு விலைவாசிகள்‌ உயர்ந்து பணவீக்க 
ஏற்றசீசுழல்‌ ஏற்படக்கூடிய பயமும்‌ உள்ளது. இக்‌ காரணங்களால்‌ 
எந்த நாடூம்‌ நெடுங்காலதீதுக்கு முழுவதும்‌ தன்னிச்சையாக மாறும்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்களை ஏற்றுக்கொள்ளவில்லை. இதற்கு மூக்கிய 
மான ஒரு விதிவிலக்கு 1950-லிருந்து 1952 வரை கனடா நாடு ஆகும்‌. 


பொன்‌ திட்ட உதாரணதீதில்‌ காணும்‌ வருமானமும்‌-விலையும்‌- 
முறைத்‌ திருதீததீதுக்கு அதைவிட பலமான எதிர்ப்பு உள்ளது. 
இந்தத்‌ திருத்தமுறைசெயல்படும்போ.து, ஒரு செலுத்‌ துநிலைசீ சமநிலைகீ 
கேட்டை, அதாவது புறச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டை நீக்கி அதற்கு பதிலாக 
ஓர்‌ அகச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டை அது உண்டாக்குகிறது; வருமானச்‌ 
சருக்கம்‌, வேலையின்மை, உற்பத்திக்‌ குறைவு ஆகிய விளைவுகள்‌ உள்‌ 
நாட்டில்‌ ஏற்படுகின்றன. வியாதியைவிட மருநீது கொடுமையாக. 
இருக்கிறது என்று இதன்‌ எதிர்ப்பாளர்‌ கூறுகின்‌ றனர்‌. 


அன்னியச்‌ செலாவணி அல்லது பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ குறைவதால்‌ 
ஏற்படும்‌ பணச்சுருக்க விளைவுகளுக்கு எதிராக 1920-கீகு அத்த 
பத்தாண்டுகளில்‌ பல மத்திய பாங்குகள்‌ இவற்றின்‌ இடப்‌ பெயர்ச்சி ' 


செலுத்துநிலைத்‌ திருத்தம்‌ ண: மேலும்‌ சில முறைகள்‌ 205. 


களைப்‌ பயனற்றதாக்கும்‌ கொள்கையைகீ கடைப்பிடிதீதன. ஒரு 
செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ காரணமாக வைப்புகள்‌ சுருங்கி 
பாங்குச்‌ சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமானால்‌, அதற்கு ஈடுசெய்யுமாறு மத்திய 
பாங்கு பகிரங்க அங்காடியில்‌ பத்திரங்களை வாங்கும்‌. இதனால்‌ பாங்குச்‌ 
சேமநிதிகள்‌ மீண்டும்‌ பழையநிலை அடையும்‌. கடன்களின்‌ அடித்தள 
மாவது பாதிக்கப்படாமல்‌ தப்புகிறது. அதேபோலப்‌ பொன்‌, நாட்டுக்‌ 
குள்‌ வந்தால்‌ அதன்‌ விளைவுக்கு எதிரிணையாகப்‌ பகிரங்க அங்காடியில்‌ 
பத்திரங்கள்‌ விற்கப்பட்டன. இம்‌ முறையினால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பணதீ 
தின்‌ அளவும்‌ ஓரளவுக்கு அதன்‌ நாட்டு வருமானமும்‌, செலுதீதுநிலையி 
னின்று ஏற்படும்‌ விளைவுகளால்‌ பாதிக்கப்படாமல்‌ பாதுகாக்கப்பட்டன. 


ஒரு நடுநிலையான தீர்வு : கட்டுகீகடங்கிய 
மதிப்பிறக்கமும்‌ நாணயத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ 
குறைப்பதும்‌ (12௭௨1௦௨110) 


1930-க்குப்‌ பின்‌ பத்து ஆண்டுகளில்‌ இவ்விரு வகைதீ திருத்த 
முறைகளையும்‌ கலந்து செயலாற்றக்கூடிய ஒரு கலவை முறையாகீகிப்‌ 
பன்னாட்டுத்‌ திருத்தப்‌ பிரச்சினைக்கு ஒரு நடுநிலையான தீர்வு காண 


முயற்சிகள்‌ செய்யப்பட்டன. 


கட்டுக்கடங்கிய மதிப்பிறக்கம்‌ (1011௦3 172௪௦1௧11௦) 


அதீதகைய முயற்சிகளில்‌ ஒன்று, நாணயமாற்றுவீத மாறுதல்களை 
முக்கியமான அடிப்படையாகக்‌ கொண்டது. இம்‌ மாறுதல்கள்‌ குறிப்‌ 
பிட்ட. வரம்புகளுக்குள்‌ வைதீதிருக்கப்படுகின்றன. அல்லது ஏற்படும்‌ 
மதிப்பிறக்கம்‌ படிப்படியாகவும்‌ கட்டுக்கடங்கியும்‌ ஏற்படுமாறு 
பார்தீ துக்கொள்ளப்படுகிறது. இக்‌ குறிக்கோளை அடைய ஒரு சாதனம்‌ 
வேண்டுமல்லவா. அதற்காகப்‌ பெரும்பாலான நாடுகள்‌ ஒரு நிதியை 
அமைத்தன. நாணயமாற்று வீதத்தைதீ திடநிலைப்படூதீதுவதே இநீ 
நிதியின்‌ குறிக்கோள்‌.3 இந்த நாணயமாற்றுச்‌ சமன்காப்பு நிதிகள்‌ 
(க ௨௩ஐஉ 81௨111271௦ 11ம௩88) நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ விழும்‌: 
போது அன்னியச்‌ செலாவணியை வாங்கின ; வீதங்கள்‌ உயரும்போது 
அன்னியச்‌ செலாவணியை விற்றன$ இவ்வாறு நாணயமாற்று வீதங்‌ 
களில்‌ பருவகால மாறுதல்களையும்‌, ஊகவாணிப மாறுதல்களையும்‌ 
கடமையாக இராமல்‌ செய்தன. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ இதைவிட 
அடிப்படையான காரணங்களான, பொருள்கள்‌, பணிகள்‌, நெடுங்கால 
மூலதன மாற்றுகைகள்‌ ஆகியவற்றுக்கான அன்னியச்‌ செலாவணிதீ 

8 உதாரணமாக பெல்ஜியம்‌ கனடா; ஃபிரான்ஸ்‌, நெதர்லாந்து; ஸ்விட்ஜர்‌ 
லாந்து, பிரிட்டன்‌, க்கிய அமெரிக்கா ஆகியவை, ப 


206 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தேவையையும்‌ அளிப்பையும்‌ பொறுதீது மாறகீகூடும்‌ அல்லவா? 
அத்தகைய மாறுதல்களையும்‌ இதேபோல அந்‌ நிதிகள்‌ மட்டுப்‌ 
படுதீதின; சில சமயம்‌ அவற்றை ஈடும்‌ செய்தன. மேலும்‌; தமது 
செயல்முறையின்மூலம்‌ உள்நாட்டுப்‌ பண அளிப்பை மாறுதல்‌ அடை 
யாமல்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு இப்‌ பல்வேறு நிதிகள்‌ பாதுகாத்தன, 


உதாரணமாக, செலுதீதுநிலையில்‌ அழுதீதம்‌ ஏற்பட்டுப்‌ பவுனின்‌ 
மதிப்பு இறங்கதீ தொடங்கும்போது பிரிட்டிஷ்‌ நாணயமாற்றுசீ சமன்‌ 
காப்புநிதி பவுனுக்கு ஆதரவு தந்தது. இதற்காகத்‌ தன்‌ வசமிருந்த 
பொன்னை விற்று அன்னியச்‌ செலாவணியை வாங்கியது. நடப்பு 
விகிததீதில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணிக்கு அதன்‌ அளிப்பைவிட அதிகமாக 
ஏற்பட்ட தேவையைத்‌ தீர்கீக அன்னியச்‌ செலாவணியை அளித்தது. 
இறக்குமதியாளர்களிடமிருந்தும்‌ ஊகவணிகர்களிடமிருந்தும்‌ பவுன்‌ 
களைப்‌ பெற்றது. 


இப்‌ பவுன்களை அது புழக்கதீதில்‌ விடாமல்‌ தானே வைதீதிருந்தால்‌ 
இதன்‌ விளைவாகப்‌ பணச்சுருக்கம்‌ ஏற்படும்‌. ஆனால்‌, சாதாரணமாக 
இப்‌ பவுன்களைப்‌ பண அங்காடியில்‌ அந்‌ நிதி அளித்துக்‌ குறுகியகாலக்‌ 
கருவூல உண்டியல்களை வாங்கிற்று, இதனால்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ பண அளிப்பு 
மாறாதிருந்தது; பணத்தை வைத்திருப்பவர்களில்தான்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்பட்டது.” பணக்கொள்கையின்‌ குறிக்கோள்களுக்கு ஓதீத அள 
வுக்குத்தான்‌ பண $ அளிப்பிலும்‌, நாட்டு வருமானத்திலும்‌ 
மாறுதல்கள்‌ அனுமதிக்கப்பட்டன. 


1932 ஜனிலிருந்து 1940-ன்‌ முதல்‌ சில மாதங்கள்‌ வரை பிரிட்டன்‌ 
கிம்‌ முறையைமட்டுமே கையாண்டது. அதற்குப்‌ பிறகு இம்‌ முறை 
யோடு நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ சேர்தீது உபயோகித்தது. 
உலகப்போருக்கு முன்‌ இந்‌ நிதிகளின்‌ அனுபவதீதின்‌ முதல்‌ ஆண்டின்‌ 
முடிவிலிருந்து பார்தீதால்‌ மிக முக்கியமான டாலர்‌, ஸ்டர்லிங்‌ வீததீதின்‌ 
மாறுதல்கள்‌ 10 சதவிகிததீதுக்கு அதிகம்‌ மிகாமல்‌ கட்டுப்படுதீதி 
வைக்கப்பட்டன. ஃபிரான்ஸின்‌ நிதியின்‌ அனுபவமும்‌ அத்தகையதே, 
ஆனால்‌, அங்கு அதன்‌ கால அளவுதான்‌ குறைவு. 3933 நவம்பருக்கும்‌ 
1936 செப்டெம்பருக்கும்‌ இடையே ஃபிராங்கு/டாலர்‌ விகிதமும்‌ ஏறக்‌ 
குறைய அதே வீச்சுக்குள்தான்‌ மாற்நிற்று. 


நாணய மதிப்பைக்‌ குறைப்பது (0௭௨11௨11௦3 


மாறாத நாணயமாற்று வீதங்களுக்கும்‌ தடையின்றி மாறும்‌ வீதங்‌ 
களுக்கும்‌ இடையே இரண்டாவது நடுநிலையான ஏற்பாடு ஒன்று 
5 இதில்‌ ஒரு திருத்தம்‌ என்னவென்றால்‌ நாணயமாற்றுச்‌ சமன்காப்பு நிதிகள்‌ 


பொதுமக்களோடும்‌ பாங்குகள்‌ அல்லாத நிறுவனங்களோடும்‌ விவகாரங்களை 
வைத்துகீிகொள்ளாமல்‌ பாங்குகளுடன்மட்டுமே அவற்றை நடத்தின. 
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உள்ளது. அது படிப்படியாக உருவாகி இரண்டாம்‌ உலகப்போருக்குப்‌ 
பின்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ சாசனத்தில்‌ அதிகாரபூர்வமாக 
இடம்‌ பெறுவதன்மூலம்‌ முக்கியதீதுவம்‌ அடைந்துள்ளது. அதன்‌ இப்‌ 
போதுள்ள அதிகமான அளவிலிருநீது சமநிலை மீண்டும்‌ ஏற்படுத்தக்‌ 
கூடும்‌ என்று எதிர்பார்கீகப்படும்‌ குறைவான அளவுக்கு அங்காடிசீ 
சக்திகளால்‌ அழுத்தப்படும்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதே 
அந்த ஏற்பாடாகும்‌. மதிப்பிறகீகம்‌ என்பது படிப்படியாகவும்‌ ஒரு 
கட்டுக்கடங்கியும்‌ ஒரு செலாவணியின்‌ மதிப்பு கீழே இறங்குவது; அது 
குறிப்பாக இந்த அளவுதான்‌ இறங்கும்‌ என்று ,சொல்ல முடியாதது. 
நாணய மதிப்பைக்‌ குறைதீ்தலோ ஒரேயடியாக ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவுக்கு செலாவணியின்‌ மதிப்பைகீ கீழே இறக்குவதாகும்‌. 


செலாவணி மதிப்பிறக்கதீதின்போது (நாணயமாற்று வீதம்‌ 
அதிகரிக்கும்போது) ஏற்றுமதிகள்‌ தூண்டப்பட்டு அஇறக்குமதிகள்‌ 
குறையும்‌ அல்லவா. அதே வழியில்தான்‌ நாணய மதிப்பின்‌ குறைப்பும்‌ 
செலுத்துநிலைசீ சமநிலைக்‌ கேட்டைச்‌ சரி செய்யச்‌ செயலாற்றுகிறது. 
நிலையான நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ உள்ள சூழ்நிலையில்‌ திருத்தம்‌ 
ஏற்படும்போது வருமானச்‌ சுருக்கம்‌ ஏற்படுகிறது. இம்‌ முறையில்‌ 
அது தவிர்க்கப்படுகிறது. மிக மோசமான சமநிலைகீ கேடு ஏற்பட்டால்‌ 
தான்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்புக்‌ குறைக்கப்படும்‌, எனவே, நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ அடிக்கடி மாற்றப்படுவதில்லை என்றுதான்‌ அனுமா 
னிக்க வேண்டும்‌. ஆகையால்‌, மாறும்‌ விகிதங்கள்‌ உள்ள சூழ்நிலையில்‌ 
ஏற்படும்‌ சுலபமான திருத்தசீ செயல்முறையின்‌ நன்மைகளோடு 
நெடுங்காலங்களுக்கு நாணடமாற்று: வீதங்களைதீ திடநிலையில்‌ வைதீ 
திருப்பதனால்‌ ஏற்படும்‌ நன்மைகளையும்‌ நாணய மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ 
முறை கொண்டிருக்கிறது. 


தடையின்றி வீதங்கள்‌ எளிதில்‌ மாறும்‌ நிலையில்‌ இருநீததுபோலவே, 
செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதனால்‌ ஏற்படும்‌ விளைவு, முதலில்‌ 
நாணயமாற்றின்‌ தேவை, அளிப்பு ஆகியவற்றின்‌ நெகீழ்ச்சியைப்‌ 
பொறுத்திருக்கிறது. ஏதாவது சில விசேஷ காரணங்களுகீகாக இநீ 
நெகிழ்சீசிகள்‌ மிகவும்‌ குறைவாக இருந்தால்‌, செலாவணி மதிப்பைப்‌ 
குறைப்பதனால்‌ சமநிலை மீண்டும்‌ ஏற்படாமல்போகும்‌; அல்லது மிக 
அதிகமான அளவுக்குசீ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைத்தால்தான்‌ சம 
நிலை மீண்டும்‌ ஏற்படும்‌. நாம்‌ முன்னரே கூறியபடி எந்த ஒரு நாட்டுகீ 
கும்‌ இந்த நெகிழ்சீசிகளின்‌ அளவு கணிசமாக இருக்கும்‌ என்று எதிர்‌ 
பார்கீகலாம்‌. அதுவும்‌, புதுவிலைதீ தொடர்புகளின்‌ முழு விளைவுகளும்‌ 
ஏற்படப்‌ போதுமான அவகாசம்‌ கொடுத்தால்‌ இந்‌ நெகிழ்சீசிகளின்‌ 
அளவு நிறையதீதான்‌ இருக்கும்‌. 


வ்‌ 


208 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ வருமான விளைவுகள்‌ 

நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ தடையின்றி.மாறும்போது மதிப்பிறக்கம்‌ 
ஏற்படாமல்‌ உள்நாட்டுதீதுறையில்‌ ஏற்படும்‌ சுருக்கத்தை உதாரண 
மாக ஏற்றுமதிதீதுறையில்‌ ஏற்படும்‌ விரிவு முழுமையாகவோ ஓரள 
வுக்கோ ஈடுசெம்யும்‌; அதனால்‌, மொத்த நாட்டு வருமானம்‌ அதிகமாகப்‌ 
பாதிக்கப்படாது என்று பார்தீதோம்‌. 


ஆனால்‌, ஒரு நாடு தன்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைத்தால்‌ 
சாதாரணமாக அதன்‌ விளைவு இதனின்று வேறுபமட்டிருக்கும்‌. சில 
காலத்துக்குத்‌ தொடர்ந்து இருந்து வந்து, ஏற்கெனவே இருக்கும்‌ 
செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையைதீ திருத்தவதற்காகச்‌ செலாவணி 
மதிப்பைக்‌ குறைப்பது என்ற முடிவு செய்யப்படுகிறது. அதாவது, 
திருத்தச்‌ செயல்‌ தொடங்கும்போது இறக்குமதிகள்‌, ஏற்றுமதிகளை விட 
அதிகமாக திருக்கின்றன. செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைதீததால்‌ 
இறக்குமதிகளும்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ சமமாகின்றன. இது ஏற்பட 
வேண்டுமாயின்‌; இரண்டின்‌ உள்‌ நாட்டு மதிப்பும்‌ அதிகரிக்கவேண்டும்‌) 
ஏற்றுமதிகளின்‌ உள்நாட்டு மதிப்பு கஇிறக்குமதிகளின்‌ உள்நாட்டு 
மதிப்பைவிட அதிகமாக உயரவேண்டும்‌. எனவே, வருமானத்தில்‌ 
ஒரு நிகர உயர்வு நிசீசயம்‌ ஏற்படும்‌, 

242474) 


என்ற நாட்டு வருமானச்‌ சமன்பாட்டின்படி கூறினால்‌, 
(செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்கு முன்‌) &-லிவிட ரீ பெரிய 
தாக உள்ள நிலையில்‌ நாம்‌ தொடங்குகிறோம்‌; (2-- நர) நிகர 
மாக நாட்டு வருமானத்தில்‌ சேர்ப்பது ஓர்‌ எதிர்கணியத்‌ தொகை, 
செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ உள்நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ /8-ண்‌ 
மதிப்பு உயருகிறது. 4-ன்‌ மதிப்பு அதைவிட அதிகமாக உயர்ந்தால்‌ 
தான்‌ அது 18-க்குசீ சமமாகும்‌. ஆனால்‌, மாறும்‌ நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ விஷயத்தில்‌ தொடங்கும்போது 22-ம்‌ 8-ம்‌ சமமாக இருகீ 
கின்றன$ மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்ட பின்னும்‌ அவை சமமாக இருகீ 
கின்றன. வேறுவிதமாகசீ சொன்னால்‌, செலாவணி மதிப்பைகீ 
குறைக்கும்போது, பொருளாதாரத்தில்‌ வேறு துறைகளில்‌ குறையும்‌ 
வருமானதீதால்‌ ஈடு செய்யப்படாது ஒரு வருமான உயர்வு ஏற்படுகிறது. 
ஏற்றுமதிகளின்‌ மொத்த மதிப்பு அதி தமாகும்போது ஏற்றுமதி விலைகள்‌ 
மாறாமல்‌ இருந்தால்‌ (அல்லது நாணயமாற்று வீததீதைவிடக்‌ குறைந்த 
விகிதாசாரத்தில்‌ உயர்ந்தால்‌, பண வருமானதீதில்‌ மட்டுமன்றி 
உண்மை வருமானத்திலும்‌ ஓர்‌ உயர்வு ஏற்படும்‌ என்பதை இங்குச்‌ 
சேர்த்துக்‌ கொள்ளலாம்‌. 


செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ முறை செலுத்துநிலையைதீ 
திருதீதும்‌ வழியாக எவ்வளவுக்குப்‌ பயன்‌ தருகிறது என்பதைக்‌ காணச்‌ 
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செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ ஏற்படும்‌ இந்த வருமான 
விளைவைக்‌ கருதவேண்டும்‌. ஏனெனில்‌, வருமானம்‌ உயரும்போது, 
இறக்குமதிகள்‌ உயரும்‌. பற்றாக்குறை மீண்டும்‌ ஏற்படும்‌. செலாவணி 
மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ ஏற்படும்‌ விலை விளைவுகளையும்‌ நெகிழ்ச்சி 
விளைவுகளையும்‌ மூழ்கடிகீகக்கூடும்‌ அளவுக்கு, வருமானதீதிலும்‌ 
இறக்குமதியிலும்‌ உயர்வு ஏற்படகீகூடும்‌, முடிவில்‌ பற்றாக்குறை 
ஏறக்குறைய முன்னிருந்த அளவி£லயே கருக்கும்‌. 


வருமானத்தில்‌ தூண்டப்பட்ட மாறுதல்களின்‌ *நேர்மாறுதல்‌ 
விளைவு? (1௨75௨1 ௨1௦௦௫) எவ்வளவு அதிகமாக இருக்கும்‌ என்பது 
முதலாவதாக, வருமான உயர்வையும்‌ அதனால்‌ பெருக்கியையும்‌, 
இரண்டாவதாக, இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டதீதையும்‌ பொறுத்திருகீ 
கும்‌. இறுதிநிலைச்‌ சேமிப்பு நாட்டம்‌, இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ 
இரண்டையும்‌ பயன்படுத்திக்‌ கூறப்படும்‌ ஒரு 4 நேர்மாறாதல்‌ குணகதீ 
தால்‌? (ஊ25௨1. ௦௦1௦1௭) இவ்‌ விளைவு அழகாகக்‌ கூறப்பட்டிருகீ 
கிறது.10 செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்கு முன்னர்‌ பொருளாதாரம்‌ 
முழு வேலைநிலையில்‌ இல்லை என்றால்‌, 8-க்கும்‌ ௩-க்கும்‌ சாதாரணமாக 
இருக்கக்கூடிய மதிப்புகள்‌ இருக்குமாயின்‌ வருமானதீதை நேர்மாரறாகீ 
கும்‌ விளைவு, விலை விளைவை ஓரு வரம்புக்குள்தான்‌ ஈடுசெய்யும்‌. 
ஆனால்‌, பொருளாதாரத்தில்‌ முழு வேலைநிலையிருநீதால்‌ பண வருமானம்‌ 
தான்‌ உயரும்‌; உண்மை வருமானம்‌ உயராது? உள்நாட்டு விலைகள்‌ 
உயரும்‌ ; செலவுகள்‌ இறகீகுமதி ஏற்றுமதிகளை நோக்கிப்‌ பாயும்‌ ) 1-௮ 
மதிப்பு மிகவும்‌ உயரும்‌. பணவீக்கசீ சூழ்நிலையில்‌ இறுதி 


30 5, கரணைகா௩, 6 [06௦7௧ ௦1 உ 0ஸவமக11௦%௩: & 53 1114௪0 
ரூர்‌ ககந்த ௦6 11௨௧1௦761௧ உரல்‌ 42550101௦௩ &௰:0௦௧௦11௮8)7 ,47௩௭1௦௧௩ 
720710710௦ ஸ்ம, 70௦1. &ப[% (௨௦ 1959), செலாவணி மதிப்பைகீ 
குறைப்பதனாலான விலை விளைவுகளின்‌ பயனாகச்‌ செலுத்துநிலையில்‌ முதலில்‌ ஏற்பட்ட 
அபிவிருத்தி 7 ஆனால்‌, நேர்மாறாதல்‌ விளைவை இவ்வாறு கூறலாம்‌. 

1 


34 ம்‌ ௩ பது 
ம 1 
இங்கு 5-க்கும்‌ 7%-க்கும்‌- பழைய அர்த்தமே, 17? என்று எழுத்தின்கீழ்‌ கொடுத்‌ 
திருப்பது மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ நாட்டையும்‌, * 2* என்பது பிற எல்லா நாடுகளையும்‌ 
குறிக்கின்றன. செலுத்துநிலையில்‌ நிகர அபிவிருத்தி அப்போது பின்வருமாறு 
இருக்கும்‌ :₹ 





27 
77% (/1 
நி 3-2 


அலெக்ஸாண்டரின்‌ ஆராய்ச்சி; செலுத்துநிலை சமநிலையில்‌ இருப்பதாகக்‌ 

கொண்டு தொடங்குவதால்‌) பற்றாக்குறை நிலையிலிருந்து தொடங்கினால்‌ திம்‌ 

முடிவைச்‌ சிறிது திருத்தவேண்டியிருக்கும்‌. 
5239-18 
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நிலைசீ சேமிப்பு நாட்டம்‌ மிககீ குறைவாக இருக்கும்‌. அது எதிர்கீ 
கணிய எண்ணாகவும்‌ இருக்கலாம்‌. பெருக்கி, சிறியதாக இருந்தால்‌ 
கூட, வருமரன உயர்வு முழுதும்‌ அல்லது அதில்‌ பெரும்பகுதி இறக்கு 
மதிகள்மீதும்‌ ஏற்றுமதி செய்யகீகூடியவைமீதும்‌ செலவிடப்படும்‌. 
செலாஉணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதனால்‌ செலுதீதுநிலைமீது ஏறக்கூடிய . 
சாதகமான எந்தப்‌ பயனும்‌ வருமான விளைவினால்‌ பெரும்பாலும்‌ 
மறைந்துவிடும்‌. 


எனவே, பொருளாதாரத்தில்‌ முழு வேலைநிலை இருக்கும்போது 
செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதனால்‌ செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு 
திருத்துவது என்பது அரிது. இதைப்‌ பொருட்படுதீதாமல்‌, இத்தகைய 
சமயத்தில்‌ ஒரு நாடு தன்‌ செலுத்ீதுநிலைச்‌ சீர்கேட்டைப்‌ போக்கதீ தன்‌ 
செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்குமாயின்‌, அதேசமயம்‌ மிகதீ 
தீவிரமாக உள்நாட்டில்‌ பணச்சுருகீகக்‌ கொள்கையைத்‌ தவறாமல்‌ 
கடைப்பிடிக்கவேண்டும்‌. அத்தகைய ,கொள்கை இல்லாவிட்டால்‌ 
ஏற்கெனவே மோசமாகவுள்ள வெளிநாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலையோடு உள்‌ 
நாட்டில்‌ பணவீக்கமும்‌ சேர்ந்துகொள்ளும்‌. 


ளைகவாணிபமும்‌ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதும்‌ 


அரசாங்கம்‌ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ கொள்கையைக்‌ 
கடைப்பிடிக்கிறது என்றால்‌, அதை அடிக்கடி செய்யாது என்று 
பொருள்‌. எனவே, அடிக்கடி மாறாமல்‌ நெடுங்கரலதீதுக்கு ஒரு, நாட்டின்‌ 
செலாவணி ஒரு நிலையான நாணயமாற்று வீதத்தில்‌ முளையறைந்து 
(ழ௨ஐஐ2௦0) வைக்கப்பட்டிருக்கும்‌., சாதாரணமாக, நிலையான வீதங்களை 
வைத்திருந்து எப்போதாவது மதிப்பை மாற்றும்‌ கலப்பு முறைக்குத்‌ 
தக்கவாறு முளை மாற்றம்‌? (௩01041௨௦1௨ ஐஐ) முறை என்று பெயர்‌. 
பிற நடுநிலைத்‌ தீர்வுகளைப்‌ போலவே இதற்கும்‌ சில குறைகள்‌ உள்ளன. 
மூளை அளவில்‌ ஒரு மாறுதல்‌ விரைவில்‌ ஏற்படக்கூடிய நிலையில்‌ ஊக 
வணிகர்களுக்கு நிச்சயமான ஒரு லாபதீதுக்கு, தக்கவாறு முளைமாற்றும்‌ 
மூறை ,உறுதி அளிக்கிறது. இதுவே இம்‌ முறையின்‌ பெருங்குறை 
ஆகும்‌. 


முளையடிக்கப்பட்ட “வீதத்தில்‌ செலாவணி தொடர்ந்து வைக்கப்‌ 
பட்டிருக்கும்‌ என்று நிச்சயமாக ஊகவணிகர்கள்‌ நம்பும்வரை அவர்கள்‌ 
அச்‌ செலாவணியை ஆதரிக்கதீ தயாராக இருப்பர்‌. செலாவணி மதிப்பு 
இருக்கவேண்டியதைவிட அதிகமாக இராமல்‌ நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை 
பெரும்பாலும்‌ சமநிலையில்‌ இருந்தால்‌ இவ்வாறு நடக்கும்‌. அப்போது, 
செலாவணி பொன்னோடு பிணைக்கப்பட்டிருப்பதாலோ, அதிகாரபூர்வ 
மாக பலதீத ஆதரவு அதற்கு இருப்பதாலோ, நாணயமாற்றுவீத மாறு 
தல்களுக்கு உச்ச வரம்பு ஒன்று ஏற்பட்டிருந்தால்‌, பின்னர்‌ குறைந்த 
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விலையில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியை மீண்டும்‌ வாங்கலாம்‌ என்ற நிச்சய 
மான நம்பிக்கையில்‌, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ தேவை வலிவாக 
இருக்கும்போது ஊகவணிகர்கள்‌ அசீ செலாவணிகளை விற்று லாப 
மடையக்கூடும்‌. 


ஆனால்‌, இருக்கவேண்டிய அளவைவிட அதிகமாக அசீ செலாவணி 
யின்‌ மதிப்பு இருந்து), செலுத்துநிலையில்‌ கடுமையான அழுத்தங்கள்‌ 
காணப்பட்டால்‌, அதிக மதிப்பில்‌ முளையடிதீத அளவுக்கு எதிராக ஊக 
வணிகர்களின்‌ செலாவணி விவகாரங்கள்‌ நடக்கும்‌. (அரசாங்க ஆதரவு 
தொடர்நீது இருக்கும்‌ வரை) அந்த நிலையான வீதத்தில்‌ அன்னியசீ 
'செலாவணிகளை வரம்பின்றி அவர்கள்‌ வாங்குவர்‌. ஏனெனில்‌, நிச்சய 
மாக நாணயத்தின்‌ மதிப்புக்‌ குறையவேண்டும்‌; அப்போது இசீ 
செலாவணிகளை அதிக விலைக்கு விற்கலாம்‌ என்று அவர்கள்‌ எதிர்‌ 
பார்க்கிறார்கள்‌. இத்தகைய ஊகவாணிபம்‌ செலுதீதுநிலை அமுதீதங்‌ 
களை மேலும்‌ மோசமாகீகி நாட்டின்‌ சேமநிதிகள்‌ விரைவில்‌ தீர்ந்து 
போக வழி செய்யும்‌. இத்தகைய ஊகவாணிபம்‌ கோணலாகவோ, 
சாதாரணமாக எதிர்பார்ப்பதற்கு மாறாுகவோ நடந்து திடநிலையை 
அழிக்கிறது என்று கூறமுடியாவிட்டாலும்‌, இதனால்‌ நாட்டின்‌ நலன்‌ 
கெடுகிறது. ஊகவணிகர்கள்‌ லாபமடைவது ஒன்றுதான்‌ இதனால்‌ 
விளையும்‌ பயன்‌. 


அனாவசியமாகசீ சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமடைவதையும்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ 
எதிர்பாராத பெரு லாபமடைவதையும்‌ தடுக்க, அது அவசியம்‌ 
என்று தெரிந்த உடனே நாணயதீதின்‌ மதிப்புக்‌ குறைக்கப்பட 
வேண்டும்‌. எந்தச்‌ சமயதீதில்‌ அதைச்‌ செய்வது என்பது ஒரு 
“நாட்டின்‌ பண நிர்வாகதீ துறையினருக்கு ஒரு கடினமான பிரச்சினை 
யாகும்‌. இதனால்தான்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதற்கு ' 
முன்னர்‌ எப்போதும்‌ அவ்வாறு செய்யப்போவதில்லை என்று அதிகார 
பூர்வமாக வன்மையான மறுப்புகள்‌ வெளியிடப்படுகின்‌ றன. 


முழவு 

தேவையற்ற ஊகவாணிபத்தைதீ துண்டிவிடக்கூடிய அபாயம்‌ 
இருந்தபோதிலும்‌ ஒரு தனிநாட்டின்‌ செலுத்துநிலைக்‌ கேடுகளுக்குசீ 
செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பது ஒரு நல்ல மருந்தாகும்‌. 
அதுவும்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பு இருகீகவேண்டியதைவிட அதிகமாக 
முதலில்‌ வைக்கப்பட்டதால்தான்‌ இக்‌ கேடுகள்‌ ஏற்பட்டன என்றால்‌ இது 
முக்கியமாகப்‌ பொருந்தும்‌. 


செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைகீகும்போது ஜாகீகிரதையாக 
இருக்கவேண்டும்‌. முழு வேலைநிலைச்‌ சூழ்நிலையில்‌, கூடவே பணகீ 
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கொள்கை, நிதிக்‌ கொள்கைமூலம்‌ சுருக்கதீதைதீ தோற்றுவித்தர 
லொழிய, செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைப்புப்‌ பலன்‌ தராது. அதை 
உபயோகப்படுதீதுவதற்குச்‌ சாதகமாகப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ ஏதாவ 
தொரு தளர்சீசி இருந்தாலும்கூட, நிச்சயமாக அதன்‌ விளைவாக 
ஏற்படக்கூடிய வருமான உயர்வையும்‌ விலை உயர்வையும்‌ தடுக்கப்‌ 
பண அடகீகக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ தேவை, செலாவணி மதிப்பைக்‌ 
குறைப்பது பிற நாடுகளின்‌ வணிகத்தை பாதிக்கிறது. எனவே-- 
முக்கியமாகப்‌ பல நாடுகள்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பிரச்சினைகளால்‌ வருந்திக்‌ 
கொண்டிருநீதால்‌--போட்டி போட்டுக்கொண்டு பிற நாடுகளும்‌ தம்‌ 
நாணயங்களின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ அபாயமும்‌ இருக்கிறது. 
இவ்வாறு நேரக்கூடும்‌ ஆதலின்‌ இவ்‌ விஷயத்தில்‌ பன்னாட்டு 
ஆலோசனைக்கும்‌ பன்னாட்டு இணக்கத்துக்கும்‌ ஓர்‌ ஏற்பாடு செய்ய 
வேண்டும்‌. பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ அமைப்பைப்பற்றிக்‌ 
கூறும்போது (26ஆவது அத்தியாயத்தில்‌, இதை விவரமாகப்‌ பார்க்‌ 
கலாம்‌. 


பார்வைக்குரிய சில நால்கள்‌ 


ககம, 5மம்ஸு 5, 6] மரீ டிஸூவம௨110ு ௦௩ டூ 
1௨3 ௨1௨0௦௨, 2444 51௨0 கறக, 17௦1. 7. (கறு, 1952, 
செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைப்பின்‌ சாதகமான விளைவு, உள்‌ நாட்டில்‌ 
(உண்மைச்‌ செலவு) பொருள்கள்‌ வாங்கப்படுவது குறைந்து, ஏற்று 
மதிக்குப்‌ பொருள்கள்‌ விடுவிக்கப்படுவதே என்பதை முக்கியமாகக்‌ 
கூறும்‌ வருமான ஆராய்ச்சியை இதில்‌ காணலாம்‌. 





9 $121ம500௧ ௦7 உ ஸுவ) 1௨11௦0 3 & 8011௧௦ ௩01) 2515 
௦% 121510161௧ ஹூம்‌ ௧௦11௦௩ ,கறறம௦௨0%95,7 கிரம்பகர 
400௦௩0௦௩௩௦ 18சம$ம; 11% (௨௦%, 1959), நேர்மாறாதல்‌ காரணி 
யைப்‌ புகுதீதிச்‌ செலாவணி விளைவு, வருமான விளைவு எடுக்கும்‌ 
இடையான வேறுபாட்டை அகற்றுகிறது. 


1௦0010) இறா 7, 8ருசர்மாறு. 20110ம. ௩ 17௪ 
2ச்சாரக1௦௩௦4 0012 வரக௩ம்௦ச்‌, 1880-1914, நக;ஷ்‌ அள 5 
13௨1 18௦7௦ ௨0% ௦7 1867 7012, 1959, புதுசீ சான்றுகளின்‌ 
அடிப்படையில்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ இயக்கதீதுக்கு ஒரு புது விளக்கதீ 
தைதீ தருகிறது. 


1௦01 பேவ, 7572௩70௩௨1 2:001௩01%50ஆ 
றட 6௦. 11௦௩௧௩௦௦௦௮, 111, நரூளல்‌ று. உம்டி 10௦, 1963, 
வணிகச்ீசுழல்‌, நெடுங்கால, அமைப்புசீ சமநிலைகீ கேடுகளைப்பற்றி 
மேலும்‌ விவரமாகக்‌ கூறி அவற்றின்‌ திருத்த முறைகளை விளக்குகிறது. 
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வந; 1௨1, 7௪ (ர்ச்‌ ர௧ர்சச௪ 1௩% 1௪ 77012 
4:௦0%01பம.. 17 ஷடம்ஜர்ர 19. 0௦: னைகள்‌ : நிரம்ரர்ம்த 
பெெ௦டி 1943. இரு உலகப்போருக்கு இடையே அமெரிக்காவின்‌ 
செலுதீதுநிலையை மிக நன்றாக .விவரிக்கும்‌ நூல்களில்‌ ஒன்றாக 
இன்னும்‌ விளங்குகிறது. 


1.௨௨ஐமஒ ௦7 1௨11௦8) 7௩791%௧1701௧1 மேரச 172௪112702 
(0942. இரு உலகப்போருக்கிடையே இருந்த பன்னாட்டு நிதிதீ 
தொடர்புகள்‌ பற்றிய அனுபவங்களைக்‌ கூறுகிறது. நம்‌ ஆராய்சீசிக்கான 
விஷயங்களை முக்கியமாக 4, 5 அத்தியாயங்களில்‌ காணலாம்‌. 


142௨09, வாம 7, 7%௪ ௨1௭7௦௪ ௦7 1 6]1௩ ௭௩5. 142 7011 
031௦10 (71117 1௯௧, 1951. பல விஷயங்களைக்‌ கூறும்‌ நூல்‌, 
உள்நாட்டுசீ சமநிலை, வெளிநாட்டுச்‌ சமநிலை இரண்டையும்‌ பெறும்‌ 
வழிகளை முக்கியமாக ஆராய்கிறது. 


11 1.2, “நட 77 சைய வமீர்ந் நிரா 0010 
ஒங்க 0௨0, 770070710௦) 14 (1937). 1914-ககு முன்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 
இருந்த நிலையை மிக நன்றாக விளக்குகிறது. 


21. நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடு. 
(%௦1௨0ஐ௨ ௦0௦1) 


மாற்றுரிமையும்‌ திருத்தமும்‌ 

மாறுகின்ற நாணயமாற்று வீதங்கள்‌, பொன்‌ திட்டம்‌ ஆகிய 
முக்கியமான இருவகைதீ திருதீத முறைகளைப்‌ பார்த்தோம்‌. அங்காடிசீ 
சக்திகளின்‌ இயக்கத்தில்‌ $நரிடையான குறுக்கீடு ஏதும்‌ இல்லாதது, 
அவ்விரு முறைகளுக்கும்‌ பொதுவான ஓர்‌ அம்சமாகும்‌. விலை மிககீ 
குறைவான இடத்தில்‌ பொருள்களை வாங்கலாம்‌. விலை அதிகமான 
இடத்தில்‌ அல்லது பொருள்கள்‌ மிகவும்‌ தேவைப்படும்‌ இடத்தில்‌ 
அவற்றை விற்கலாம்‌. மேலும்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களை எந்தசீ 
செலாவணியிலும்‌ செய்யலாம்‌, எந்த அளவுக்கும்‌ செய்யலாம்‌, எந்தகீ 
காரணத்துக்கும்‌ செய்யலாம்‌. மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களால்‌ 
திருதீதம்‌ ஏற்பட்டாலும்‌ சரி, மாறாத வீதங்களோடூ பணச்‌ சுருக்கதீ 
தினால்‌ திருதீதம்‌ ஏற்பட்டாலும்‌ சரி; (அல்லது இவ்விரண்டின்‌ 
ஒரு கலவையினால்‌ ஏற்பட்டாலும்‌ சரி) செலாவணிகள்‌ முழு 
அளவுக்கு மாற்றுரிமை பெற்றள்ளன. அன்னியச்‌ செலாவணியை 
விற்றுத்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்புக்கு அரசாங்கம்‌ ஆதரவு 
தருவதுபோன்று ஏதாவது குறுக்கீடு ஏற்பட்டாலும்‌ அது மறைமுக 
மான குறுக்கிடாகும்‌, அதனால்‌, அங்காடிசீ சகீதிகளின்‌ விளைவுகள்‌ 
பாதிக்கப்படுமேயன்றி, அச்‌ சக்திகள்‌ பாதிக்கப்படுவதில்லை,. அவை 
சாதாரணமாகதீ தடையின்‌ நி இயங்கலாம்‌. ச 


செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினைகளுக்கு எஞ்சியுள்ள மாற்று மருந்து 
நாணயமாற்நுக்‌ கட்டுப்பாடாகும்‌. முன்கூறிய இரண்டுக்கும்‌ இதற்கும்‌ 
அடிப்படையான ஒரு வேறுபாடு உண்டு. அங்காடிச்‌ சக்திகளை இது 
பொருட்படுதீதுவதில்லை. அவற்றின்‌ இடதீதை அரசாங்க அதிகாரிகள்‌ 
தம்‌ விருப்பப்படி செய்யும்‌ முடிவுகள்‌! பிடிதீதுக்கொள்கின்றன. 
பன்னாட்டு விலை ஓப்பீடுகளால்மட்டும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ பிற 
பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களும்‌ நிர்ணயிக்கப்படுவதில்லை. நாட்டுக்கு 
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எது அவசியம்‌ என்று கருதப்படுகின்றன 3வா, அவற்றாலும்‌ நிர்ண 
யிகீகப்படுகின்றன. அரசாங்கக்‌ குறுக்கீடு மறைமுகமாக இராமல்‌ 
நேரிடையாக இருகீகிறது. ஆனால்‌, பன்னாட்டுசீ செலுதீதல்கள்மீது 
ஒரு கட்டுப்பாட்டுத்‌ தொகுதியை விதிப்பதுதான்‌ நாணயமாற்றுகீ 
கட்டுப்பாட்டின்‌ முக்கியப்‌ பணியாதலின்‌, மாற்றுரிமையும்‌ கைவிடப்‌ 
படுகிறது, 
நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ முக்கிய அம்சங்கள்‌ 
பூரணமான நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாட்டு முறையில்‌ அன்னியசீ 
செலாவணி அங்காடிமீது அரசாங்கத்தின்‌ முழு ஆதிக்கம்‌ ஏற்படுகிற து. 
ஏற்றுமதிகளிலிருந்தும்‌ பிற காரணங்களாலும்‌ பெறும்‌ வருவாய்கள்‌ 
அனைத்தையும்‌ கட்டுப்பாட்டு அதிகாரிகளிடம்‌ கொடுதீதுவிடவேண்டும்‌. 
ஏமாற்றுவதைதீ தவிர்ப்பதற்காக ஏற்றுமதி அனுமதிச்‌ சீட்டுகளைகீ 
காண்பிதீதால்தான்‌ சுங்க அதிகாரிகள்‌ 'பொருள்களைக்‌ கப்பலில்‌ ஏற்ற 
அனுமதிப்பர்‌. கட்டுப்பாட்டு அதிகாரிகளுக்கு அன்னியச்‌ செலாவணி 
கொடுக்கப்படுவதற்கு அ௮சீ சீட்டுகள்‌ உறுதி கூறுகின்றன. கிடைதீ 
துள்ள அன்னியசீ செலாவணியின்‌ அளிப்பு, அதற்காகப்‌ போட்டியிட்டு 
வாங்க முன்‌ வருவோருக்கு அவரவர்‌ தேவை நாட்டுக்கு எவ்வளவு 
முக்கியம்‌ என்று ஒப்பிட்டுப்‌ பங்கீடு செய்யப்படுகிறது. பல சமயங்களில்‌ 
மூலதன ஏறிறுமதிகள்‌ தடை செய்யப்படுகின்றன. வட்டி செலுத்து 
வதும்‌ கடன்களைத்‌ தீர்ப்பதும்‌ மிகவும்‌ கட்டுப்படுதீதப்படும்‌. 
இறக்குமதிகளுக்குள்‌, முக்கிய உணவுப்‌ பொருள்கள்‌, பெட்‌ ராலிய 
உற்பதீதிகள்‌, ஆலைகளின்‌ கசீசாப்‌ பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றுக்கு 
அதிகமாகவும்‌, போகப்‌ 'பொருள்களுக்கும்‌ அத்தியாவசியமல்லாத 
வற்றுக்கும்‌ குறைவாகவும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி பங்கிடப்படும்‌. 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ யாவும்‌ இவ்வளவு கடுமை 
யாக இருப்பதில்லை. செலுத்துநிலை அழமுதீதம்‌ அதிகமாக இல்லை 
என்றும்‌, அதன்‌ முக்கியக்‌ காரணம்‌ மூலதன ஏற்றுமதியே என்றும்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போது கட்டுப்பாடுகள்‌ கடுமையாக இராது, 
அன்னியச்‌ செலாவணிக்கான விண்ணப்பங்களைப்‌ பொதுவாக மேற்‌ 
பார்வை செய்யப்படும்‌? சிலவகைதீ தேவைகள்மட்டும்‌ விதிமுறைப்‌ 
படியன்றிப்‌ பொதுவாகக்‌ கட்டுப்படுதீதப்படலாம்‌. உதாரணமாக) 
1931-ல்‌ பொன்‌ திட்டதீதை பிரிட்டன்‌ கைவிட்டபோது, மூலதன ஏற்று 
மதிகள்‌ தடை செய்யப்பட்டன. ஆனால்‌, அரசாங்கக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
அமைப்பு ஏதும்‌ நிறுவப்படவில்லை. தடையை வணிக பாங்குகளே 
அமல்‌ செய்யுமாறு விடப்பட்டது. 


இத்தகைய இளகிய கட்டுப்பாட்டு வகைகள்‌ சாதாரணமாக நீண்ட 
காலதீதுகீகு வைத்திருகீகப்படுவதில்லை. எந்தக்‌ கஷ்டங்களுக்காக 
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அவை கொண்டுவரப்பட்டனவோ அக்‌ கஷ்டங்கள்‌ தீர்ந்ததும்‌ அக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ எடுபட்டுவிடும்‌. செலுத்துநிலை அழுதீதம்‌ தொடர்ந்து 
இருந்தாலோ, முக்கியமாக அது பலமாக இருந்தாலோ, இளகிய கட்டுப்‌ 
பாடுகளுக்குப்‌ பதிலாக எல்லாவற்றையும்‌ பாதிக்குமாறு கடுமையான 
கட்டுப்பாடுகள்‌ அமலுக்கு வரும்‌, 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ஏன்‌ ? 


செலுதீதுநிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்ட ஒரு நாடு, மாறும்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ அல்லது பணச்‌ சுருக்கம்மூலம்‌ செயல்படும்‌ 
தானே இயங்கும்‌ செயல்முறைகளையோ அல்லது அவை இரண்டும்‌ 
கலந்த ஒன்றையோ பற்றாக்குறையைதீ திருதீத ஏன்‌ கையாளக்‌ 
கூடாது? அதற்கு மாறாக; அந்‌ நாடு செலாவணியின்‌ மாற்றுரிமை, அங்‌ 
காடியைதீ தாமே சரியாக்கும்‌ சகீதிகள்மீது நம்பிக்கை வைதீதல்‌ ஆகிய 
இரண்டையும்‌ கைவிட்டு, அதிகாரிகள்‌ தாம்‌ விரும்பியதுபோல முடிவு 
களைச்‌ செய்து அவற்றை அமல்‌ செய்யும்‌, எளிதில்‌ செயலாற்றமுடியாத 
ஓர்‌ அமைப்பை ஏற்படுத்துவானேன்‌ ? நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
களை எல்லா நாடுகளும்‌ பெரிதும்‌ விரும்புவதற்கு பலமான காரணங்‌ 
கள்‌ இருக்கவேண்டும்‌, இரண்டாவது உலகப்போருக்குப்‌ பின்‌ பல 
ஆண்டுகளுக்கு அநேகமாக உலகம்‌ முழுவதிலும்‌ ஏதாவதோர்‌ உருவில்‌ 
அக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இருந்திருக்கின்றன. அப்‌ போருக்கு முன்னும்‌ 
பல 83ராப்பிய நாடுகளும்‌ பெரும்பாலான இலதீதீன்‌ அமெரிக்க நாடு 
களும்‌ அவற்றைக்‌ கையா ண்டன. 


தன்னிச்சையான முறைகளின்‌ குறைகள்‌ 


இக்‌ கேள்விகளின்‌ விடைகளைத்‌ தானே இயங்கும்‌ திருதீத முறை 
களின்‌ குறைகளில்‌ காணலாம்‌. அவற்றில்‌ சில உண்மையாகவே 
உள்ளன; சில கற்பனை குறைகளாக இருக்கலாம்‌. மேலும்‌, சில 
குறிப்பிட்ட வகைச்‌ சீர்கேடுகள்‌ ஏற்பட்டால்‌ நிலைமையைச்‌ சமாளிக்கப்‌ 
பிறமுறைகளைவிட நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குதீ திறன்‌ அதிகம்‌. 


நிலையான நாணயமாற்று வீதமுறைக்கு முக்கிய எடுதீதுகீகாட்டான 
பொன்‌ திட்டத்தின்கீழ்‌, பற்றாக்குறை நாட்டில்‌ வருமானமும்‌ வேலை 
களும்‌ தாழ்ந்து, பண அளிப்புசீ சுருங்கி விலைகளும்‌ இறங்கினால்தான்‌ 
நிலைமை சீராகும்‌ என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. இந்த ஒழுங்குமுறை மிகக்‌ 
கடுமையானது. சீர்கேடும்‌ அதற்கான திருதீதமும்‌ கடுமையாக இல்‌ 
லாமல்‌ இருந்தாலொழிய; இவ்வொழுங்கு முறைப்பாடி நடக்கப்‌ பெரும்‌ 
துணிச்சல்‌ தேவை. வெகுண்டு எழும்‌ பொதுஜன அபிப்பிராயத்தைப்‌ 
பொருட்படுதீதாமல்‌ இருக்கக்கூடிய திறமைவேண்டும்‌. எந்த ஜன 
நாயக அரசாங்கமும்‌ இப்படி இருக்கமுடியாது. 
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மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, பற்றாகீ 
குறை நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்தை உலைவுபடுதீதாமல்‌, :உள்‌ நாட்டு 
விலைகளுக்கும்‌ வெளிநாட்டு விலைகளுக்கும்‌ மீண்டும்‌ ஒரு சமநிலை ஏற்‌ 
படுதீதி அது பற்றாக்குறைப்‌ பிரச்சினையைத்‌ தீர்க்கிறது. ஆனால்‌, மாறும்‌ 
வீதங்களின்‌ விளைவாக ஏற்படக்கூடிய மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகள்‌ திட 
நிலையைக்‌ கலைகீகலாம்‌ என்றும்‌ இதனால்‌ கடுமையான மதிப்பிறக்கம்‌ 
ஏற்படகீகூடும்‌ என்று பலர்‌ ,பயப்படுகிறார்கள்‌. ஊகவாணிபம்‌ 
இல்லாவிட்டால்கூட; விதிவிலக்காக மிகக்‌ குறைவான நெகிழ்ச்சியுடைய 
அன்னியசீ செலாவணி அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ கொண்ட ஒரு நாட்டைப்‌ 
பொறுதீதவரை மதிப்பிறக்கம்‌ மிக அதிகமாக இருக்கவேண்டும்‌. 
இறுதியாக, மதிப்பிறக்கதீதைப்‌ பின்பற்றிப்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்பட்டு 
- அதைப்பற்றிய கசப்பான நினைவுகளைச்‌ சில நாடுகள்‌ இன்னமும்‌ 
கொண்டிருக்கின்றன. மதிப்பிறகீகம்தான்‌ பணவீக்கதீதுக்குக்‌ காரணம்‌ 
என்று அவை தவறாக எண்ணுகின்றன. அந்‌ நாடுகள்‌, நாணய 
மதிட்பைக்‌ குறைப்பதையும்‌ அல்லது மாறக்கூடிய ஆனால்‌ கட்டுப்‌ 
படுதீதிய நாணயமாற்று வீத முறையையும்கூடதீ திருதீததீதுக்குப்‌ 
பயன்‌ படுதீதுவதை வெறுக்கின்‌ றன. 


மூலதன ஏற்றுமதிகளைத்‌ தடூக்க நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 

இவ்வாறு, வேறு மாற்று வழிகளுக்கு ஏற்பட்டுள்ள நியாயமான 
எதிர்ப்புகளும்‌ அறிவுக்குப்‌ பொருநீதாத எதிர்ப்புகளும்தான்‌ நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டை நாடுகள்‌ ஏற்றுக்கொள்வதற்கு முக்கியக்‌ 
காரணங்களாகும்‌. இவை தவிர, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டால்‌ ஒரு 
நிச்சயமான நன்மை உண்டு. மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகளைச்‌ீ சமாளிப்‌ 
பதில்‌ இதற்கு ஈடில்லை. 1930-க்குப்‌ பின்‌ பதீதாண்டுகளில்‌ இவ்‌ விசேஷ 
நன்மையின்‌ காரணமாகப்‌ பல நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுதீ திட்‌ 
டங்கள்‌ மேற்கொள்ளப்பட்டன. இப்‌ பலவற்றுள்‌ முக்கியமானவை 
ஜெர்மனி; டென்மார்க்‌; மற்றும்‌ அர்ஜெண்டினா நாடுகள்‌ மேற்‌ 
கொண்டவை. 


அன்னியச்‌ செலாவணி அங்காடிமீது அரசாங்கம்‌ வலிவுள்ள சர்வா 
தீனதீதைப்‌ பெறுமானால்‌ மூலதன மாற்றுகைகளுக்கு அன்னியசீ 
செலாவணியைதீ தர மறுப்பதன்மூலம்‌ மூலதன இடப்‌ பெயர்சீசிகளை 
ஒழித்துவிடலாம்‌. மூலதனதீதை ஏற்றுமதி செய்யவேண்டுமென்ற 
ஆர்வம்‌ அதிகமாக இருக்குமானால்‌ அடிப்படை முறையான பங்கீட்‌ 
டோடுகூட வேறு செயல்முறைகளையும்‌ மேற்கொள்ளவேண்டியிருக்கும்‌. 
கிடைக்கும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி அனைதீதையும்‌ கட்டுப்பாட்டு 
அதிகாரிகளிடம்‌ சமர்ப்பிதீதுவிடவேண்டும்‌ என்ற விதியை ஏமாற்ற 
ஏற்றுமதிகளின்‌ விலைப்பட்டியலைக்‌ குறைதீதும்‌ இறக்குமதிகளின்‌ 
விலைப்பட்டியலை அதிகரித்தும்‌ போடலாம்‌. உண்மையில்‌ £10 ஆயிரம்‌ 
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பெறுமான ஏற்றுமதி ஒன்றுக்கு வெளிநாட்டு இறகீகுமதியாளனுக்ீகு 
கொடுக்கும்‌ விலைச்சீட்டில்‌ 8 8 ஆயிரம்‌ என்று எழுதப்படும்‌. இவ்‌ 
விரண்டுக்கும்‌ உள்ள வித்தியாசத்தை ஏற்றுமதியாளனுடைய பெயரில்‌ 
ஒரு வெளிநாட்டு பரங்குக்‌ கண க்கில்‌ கட்டிவிடவேண்டியது என்பது1இரு 
வருக்கும்‌ இடையே ஒப்பந்தம்‌. அல்லது, ஏற்கெனவே ஒப்பந்தம்‌ 
செய்துகொண்டபடி வெளிநாட்டு ஏற்றுமதியாளன்‌ உள்‌ நாட்டு இறக்கு 
மதியாளனுக்கு உள்ள விலையைவிட அதிகமான விலையைக்‌ குறிப்பது $ 
விலைப்‌ பட்டியலைக்‌ காண்பிதீது கறக்குமதியாளன்‌ அன்னியசீ செலா 
வணியை வாங்கி ஏற்றுமதியாளனுக்குசீ செலுத்துகிறான்‌. அவன்‌ 
அந்த வித்தியாசத்தை இறக்குமதியாளனின்‌ பாங்குக்‌ கணக்ீகில்‌ 
கட்டிவிடுகிறான்‌. மூலதனத்தை இம்‌ முறைகளில்‌ ஏற்றுமதி செய்வதைத்‌ 
தடுக்கப்‌ பொருள்‌ நிபுணர்கள்‌ அங்காடிகளை இடைவிடாது ஆராய்ந்து 
சேகரிதீதுதீ தரும்‌ விவரங்களின்‌ அடிப்படையில்‌ விலைப்பட்டியல்களை சீ 
சோதிக்கவேண்டும்‌. 


மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மூலதன ஏற்றுமதிகளைதீ திறம்‌ 
படதீ தடுகீக முடியுமா$? மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டால்‌ அன்னியசீ செலார 
வணிகளை வாங்கும்‌ செலவு அதிகரிதீதபோதிலும்‌ பாதுகாப்பான 
இடதீதை நோக்கி மூலதனம்‌ செல்வதை இது தடூக்காது. ஒருவனது 
மூலதனத்தின்‌ உயிருக்கு அபாயம்‌ வரும்போது விலையை யார்‌ 
பொருட்படுத்துவார்கள்‌ ? 


அதற்கு மாறாக, மாறாத நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ உள்ள சூழ்நிலை 
யில்‌, பற்றாக்குறை நாட்டில்‌ தராதர வட்டி வீதங்கள்‌ உயர்ந்தால்தான்‌ 
மூலதன ஏற்றுமதி தடைப்படும்‌. இவ்வாறு வட்டி உயர்ந்தால்‌, அநீ 
நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினை மிக மோசமாக இல்லாதிருந்து 
நாணயமாற்றுவீதம்‌ அதே நிலையில்‌ இருக்கும்‌ என்ற நிச்சயமான 
நம்பிக்கை (அதாவது, பொன்‌ திட்டம்‌) இருந்தால்‌, எதிர்ப்புறத்தி 
லிருந்து மூலதனம்‌ உள்ளே வந்து சமநிலையையும்‌ திடநிலையையும்‌ 
உண்டாக்கும்‌. ஆனால்‌, செலுத்துநிலைமீது அழுத்தங்கள்‌ மிக வலியவை 
யாக இருந்தால்‌, கழிவு வீதங்கள்‌ உயரும்போது நிச்சயமற்ற சூழ்நிலை 
ஏற்பட்டு எதைதீ தடுக்க முயற்சி செய்யப்பட்டதோ அதே தூண்டப்‌ 
படும்‌. ஏற்கெனவே பயம்‌ காரணமாக மூலதனம்‌ ஓடிக்கொண்டிரு நீ 
தால்‌) வட்டி விகிதங்கள்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ விதீதியாசப்பட்டாலும்‌ 
அதனால்‌ பலன்‌ அதிகம்‌ இராது. 


மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌, உயர்நீத கழிவு வீதங்கள்மூலம்‌ 
தடை இவ்விரண்டையும்விட; மூலதன ஓஃ்டதீதைதீ தடுக்க, நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு மேம்பட்டது என்பதில்‌ வியமில்லை. 
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பொதுவாக, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு செலுத்த நிலைசீ 
சீர்கேட்டைப்‌ பின்வருமாறு தாக்குகிறது. அடிப்படைத்‌ தொல்லையை 
அது அடக்குவதில்லை ) ஓர்‌ அடிப்படைத்‌ தொல்லையின்‌ அறிகு.றியாகிய 
பற்றாக்குறையை அது அடக்குகிறது. உதாரணமாக, மூலதன ஓட்டதீ 
தினால்‌ பற்றாகீகுறை ஏற்படுகிறது எனக்‌ கொள்வோம்‌ ; பற்றாக்குறையை 
அடக்கிவிட்டால்‌ மூல காரணம்‌ சரியாகிவிடவில்லை ; அம்‌ மூல காரணம்‌' 
அரசியலிலோ பொருளாதாரதீதிலோ குழம்பியநிலை, போர்‌ பயம்‌ 
அல்லது நாணயமதிப்புக்‌ குறைப்பு ஏற்படும்‌ என்று எதிர்பார்ப்பதாக 
இருக்கலாம்‌. பிற சூழ்நிலைகளிலும்‌ மூலகாரணங்களைசீ சீர்செய்ய 
நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாட்டால்‌ முடியாது, 


இருந்தபோதிலும்‌, சில நாடுகளுக்கு இதைதீ தவிர வேறு வழியில்‌ 
லாத நிலை இருக்கலாம்‌. 'முக்கியமாகப்‌ பணச்‌ சுருகீகம்‌ ஏற்படும்போது 
நிலையான நாணயமாற்று வீததீதுக்கு ஆதரவளிக்கப்‌ போதுமான 
சேமநிதிகள்‌ இல்லாமல்‌ இருந்தாலும்‌, நாணயமாற்றின்‌ தேவை, 
அளிப்பு ஆகியவற்றின்‌ அடிப்படைக்‌ காரணிகள்‌ சொல்லமுடியாதபடி 
பாதகமாக இருந்தாலும்‌ நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுதான்‌ அநீ 
நாட்டுக்கு ஒரே வழி. அந்தச்‌ சூழ்நிலைகளில்‌, ஒரு தற்காலிகமான 
உபாயமாக அதை மேற்கொள்ளலாம்‌. அதனால்‌ கிடைக்கும்‌ அவகாசதீ 
தில்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டைச்‌ சீர்செய்யப்‌ பிற உபாயங்களை மேறி 
கொள்ளலாம்‌. 


தடைகளின்‌ அவசியம்‌ 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை ஒருமுறை விதிதீதுவிட்டால்‌, 
அதுவும்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை மோசமாக இருக்கும்‌ நிலையில்‌, 
ஒன்றன்‌ பின்‌ ஒன்றாகத்‌ தடைகள்‌ அதிகமாகிக்கொண்டேவரும்‌. 
முன்னைவிட அதிகமாக வாணிபம்‌ இருமுக வாணிபமாக இருக்க 
வேண்டிய நிர்ப்பந்தம்‌ உண்டாகும்‌) மேலும்‌ பலநாடுகள்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளை விதிக்கும்‌; செலவாணிகளின்‌ மாற்றுரிமை மேலும்‌ 
கட்டுப்படுதீதப்படும்‌. இதற்கு மாற்று ஏதும்‌ செய்யப்படவில்லையாயின்‌ 
இவ்‌ விளைவுகள்‌ தொடர்ந்து ஏற்பட்டு உலகம்‌ முழுவதிலும்‌ நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ஏற்படும்‌) உலக அங்காடி பல குண்டுகளாகப்‌ 
பிரியும்‌ ; ஒவ்வொரு துண்டும்‌ பிறவற்றினின்று பிரிந்துநிற்கும்‌ ) உலக 
வாணிபம்‌ தராதர விலைகளைப்பொறுத்து நடைபெறாது) அளிப்புகள்‌ 
கிடைப்பதைப்பொறுதீதுப்‌ பொருள்கள்‌ வாங்கவும்‌ விற்கவும்படும்‌ ) 
உலகவாணிபம்‌ மிககீ குறைவான அளவுகீகுச்‌ சுருங்கும்‌. 


பாதுகாப்பு (31௧41௦), அடக்கத்தை (1௨100) நீக்குகிறது 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ஒரு பொருளாதாரத்தை வெளிசீ 
சகீதிகளிலிருந்து மூடிப்‌ பாதுகாக்கிறது. தடைகளின்‌ அவ்‌ வளர்ச்சிக்கு 
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இதுதான்‌ காரணம்‌. கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிக்கக்‌ காரணமாக இருந்த 
வெளிநாட்டுப்‌ பற்றாக்குறை நீங்கிவிட்டது; செலுதீதுநிலை சீராகி 
யுள்ளது ; சேமநிதி நஷ்டங்கள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவற்றைதீதடுதீது நிறுத்த 
முடியும்‌. செலுதீதுநிலையைப்‌ பாதிக்கக்கூடிய உள்‌ நாட்டுக்‌ கொள்கைகள்‌ 
விஷயத்தில்‌ எந்தவழியையும்‌ பின்பற்ற அந்‌ நாட்டுக்குச்‌ சுதந்திரம்‌ 
'கிடைதீதுவிட்டது. 


எந்த நாடும்‌ புதிதாகக்‌ கிடைதீத சுதந்திரத்தை விரைவிலேயே 
பயன்படுதீத முயலும்‌. சாதாரணமாக, பணம்‌) கடன்‌ செலாவணி 
ஆகியவற்றின்‌ அளிப்பை அதிகரிக்குமாறு இது பயன்படுதீதப்படும்‌. 
பணக்கொள்கையிலும்‌ நிதிக்கொள்கையிலும்‌ கட்டுப்பாடாக நடப்பது 
கஷ்டம்‌, அதைப்‌ பொதுமக்கள்‌ விரும்புவதில்லை. அதற்கு மாறாக, 
முழு வேலைநிலை, பொருளாதார வளர்ச்சி, போருக்குப்‌ பின்‌ சீரமைப்பு, 
வாழ்க்கைதீ தரதீதை உயர்தீதுவது போன்ற பல கவர்சீசிகரமான 
நாட்டுக்‌ குறிக்கோள்கள்‌ இருக்கின்றன. அவற்றைப்‌ பின்பற்றுவது 
விரும்பப்படுகிறது. அதன்‌ விளைவாகப்‌ பணம்‌ பெருகுவதைத்‌ தவிர்கீக 
முடியாது. இந்த வசீகரமான பாதையில்‌ சிலநாடுகள்‌ மெதுவாகதீ 
தயங்கிச்‌ செல்லும்‌, சில வேகமாகச்‌ செல்லும்‌. 


மிகைமதிப்பிடு (1௨11௨11௦10) 


ஒன்று அல்லது பல நாடுகளில்‌ நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடு 
விதிக்கக்‌ காரணமான; முதலில்‌ ஏற்பட்ட சீர்கேடு மூலதன 
ஓட்டதீதினால்‌ விளைந்தது என்று கொள்வோம்‌. நடப்புக்‌ கணக்குகள்‌- 
அதாவது பொருள்‌, பணி உருப்படிகள்‌-அப்போது சமநிலையில்‌ 
இருந்தன. அதாவது, அப்போது இருந்த நாணயமாற்றுவீததீதில்‌ 
பல்வேறு நாடுகளில்‌ அடக்கசீசெலவுகளும்‌ விலைகளும்‌ வருமானங்களும்‌ 
சமநிலையில்‌ இருந்தன. அப்படி இருந்தாலும்‌, செலவை எளிதாக்கும்‌ 
பணக்கொள்கைகளும்‌ அரசாங்க நிதிக்கொள்கைகளும்‌ பின்பற்றப்‌ 
பட்டால்‌, பாதுகாக்கப்பட்ட நாடுகளில்‌ விலைகளும்‌ வருமானங்களும்‌ 
உயரும்‌, ஏற்றுமதிகளின்‌ விலைகள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ மிகையாக 
இருக்கின்றன ) ஏற்றுமதிகள்‌ குறையும்‌; இறக்குமதிகளின்‌ விலைகள்‌. 
உள்‌ நாட்டில்‌ குறைவாக இருக்கின்றன ; இறக்குமதிகள்‌ அதிகமாகும்‌. 
மக்களின்‌ பண வருமானங்கள்‌ அதிகரிதீதுவிட்டதனால்‌ இறக்குமதிகள்‌ 
மேலும்‌ உயரும்‌, கட்டுப்படுதீதப்பட்ட விகிதங்களில்‌ செலாவணிகள்‌ 
மிகைமதிப்புடையவையாகிவிட்டன. இறக்குமதிகள்மீது கட்டுப்பாடுகள்‌ 
இப்போது. அவசியமாகின்‌ றன. 


(இறக்குமதிகளோடு போட்டியிடும்‌ பொருள்களின்‌ வகைகளும்‌ 
அளவுகளும்‌ இப்போது பன்னாட்டு விலை ஒப்பீடுகளால்‌ நிர்ணயிக்கப்‌ 
படாமல்‌ அதிகாரிகளின்‌ முடிவுகளினால்‌ தீர்மானிக்கப்படுகின்றன_ 
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அவற்றை உற்பதீதி செய்பவர்கள்‌ அடக்கசீ செலவின்மீது ஆழ்ந்த 
கவனம்‌ செலுதீதவேண்டிய தூண்டுதல்‌ இப்போது குறைவு. ஏனெனில்‌ 
வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியின்‌ பயம்‌ நீங்கிவிட்டது. மேலும்‌, பண 
வருமானங்கள்‌ உயருவதால்‌), தேவை அழுத்தம்‌ அதிகமாகி அவற்றின்‌ 
விலைகள்‌ மேலும்‌ உயரும்‌. தவிர, இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ தாமே 
நேரிடையாக விலைகளை உயர்த்தும்‌; இறக்குமதிகளின்‌ அளிப்பின்‌ 
அளவு வரையறுக்கப்படுவதால்‌, அவற்றின்‌ விலை உயருகிறது. பணசீ 
சுருக்கமுறைகளைக்‌ கையாண்டு அதை ஈடுசெய்தாலொழிய செலா 
வணியின்‌ மிகைமதிப்பீடு மேலும்‌ அதிகமாகிறது. 


வாணிபம்‌ இருமுகவழியில்‌ செல்வது 

இந்‌ நிலையில்‌ உள்ள நாடு பெரும்பாலும்‌ வேறுவழியின்றிதீ தன்‌ 
ஏற்றுமதிகளுக்குப்‌ புதுப்‌ போக்கிடங்களையும்‌ தன்‌ இறக்குமதிகளுக்குப்‌ 
புதுதீ தோற்றுவாய்களையும்‌ தேடவேண்டியிருக்கிறது. பழைய 
அங்காடிகள்‌, மாற்றுரிமையுள்ள செலாவணியுடைய நாடுகளில்‌ அவை 
உள்ள அளவுக்கு மேலும்‌ மேலும்‌ சுருங்கிவிடுகின்றன. அதன்‌ 
செலாவணியின்‌ மிகைமதிப்பின்‌ காரணமாக, அதன்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ 
விலை மிகையாகவுள்ளது,. அதன்‌ இறக்குமதிகள்‌ மலிவாகவும்‌ 
கவர்சீசிகரமாகவும்‌ இருப்பினும்‌, போதுமான அளவுக்கு இல்லை. 
வேறு சில நாடுகளும்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைக்‌ கடைப்‌? 
பிடித்தால்‌ அவையும்‌ அதே நிலையில்தான்‌ இருக்கும்‌. அத்தகைய 
இரண்டு அல்லது அதற்கதிகமான நாடுகள்‌ ஒன்றுசேர்வது இயற்கை 
யல்லவா? இவை அனைத்துக்கும்‌ இறக்குமதி ஏற்றுமதி இரண்டையும்‌ 
பெருக்குவதில்‌ பொது அக்கறை இருக்கிறது; செய்யவேண்டியது 
ஒன்றுதான்‌. மாற்றுரிமையுள்ள கிடைதீதற்கரிய செலாவணிகளில்‌ 
செலுதீதல்களைச்‌ செய்வதை அனாவசியமாக்க ஓர்‌ உபாயத்தைகீ 
கடைப்பிடிக்கவேண்டும்‌. 


இம்‌ மாதிரி கஷ்டங்களையும்‌ அக்கறைகளையும்‌ பொதுவாகக்‌ கொண் 
டிருக்கும்‌ சூழ்நிலையிலிருந்து பலவகையான இருமூுக வாணிப 
ஒப்பந்தங்கள்‌ தோன்றியுள்ளன. ஏற்றுமதிகளுக்காக ஒன்று 
மற்றொன்றின்‌ மாற்றுரிமையற்ற செலாவணிகளை ஏற்றுக்கொண்டு 
அத உபயோகித்து இறக்குமதிகளை வாங்குவதாக ஒப்புக்கொள்வது 
தர்ன்‌ இந்த ஒப்பந்தங்களின்‌ சாரம்‌ (இத்தகைய ஒப்பந்தங்கள்‌ 
சிலவற்றை விவரமாக விரைவில்‌ ஆராய்வோம்‌). ்‌ ்‌ 


ஒரே ஒரு நாடுமட்டும்‌ கட்டுப்பாடுகளைப்‌ பிரயோகிதீதால்‌, அதன்‌ 
செலாவணியின்‌ உபயோகம்‌ தடூக்கப்படுவதால்‌ அது மாற்றுரிமையற்ற 
தாகிறது. ஆனால்‌, இம்‌ மாற்றுரிமையில்‌ பாரபட்சம்‌ இல்லை; வேறு 
எந்தச்‌ செலாவணியை வாங்குவதற்கும்‌ சமமான தடைகள்‌ விதிக்கப்‌ 
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படுகின்றன. ஆனால்‌, நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகள்‌ பரவி, அதன்‌ 
தவிர்க்கமுடியாத துணையாகிய இருமுக வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ 
தோன்‌ றிவிட்டதும்‌, தடைகள்‌ விரைவில்‌ பேதம்காட்டுமாறு அமையும்‌, 
தன்‌ இருமுக வாணிபக்‌ கூட்டாளியின்‌ நாணயதீதுக்கு விண்ணப்பங்‌ 
கள்‌ வந்தால்‌ அவற்றை அரசாங்கம்‌ உடனே அனுமதிக்கும்‌. ஏனெனில்‌, 
அச்‌ செலாவணி நிலுவைகளை எளிதில்‌ பெறமுடியும்‌. ஆனால்‌, சுதந்திர 
மான மாற்றுரிமையுள்ள செலவாணிகளுக்கு வரும்‌ விண்ணப்பங்கள்‌ 
தீர்மானமாகக்‌ கட்டுப்படுதீதப்படும்‌. உலகம்‌ 4கடின? (%௨ழஷ்‌ 
செலாவணிப்‌ பிராந்தியமாகவும்‌ *எளிய?: (5௦71) செலாவணிப்‌ 
பிராந்தியமாகவும்‌ பிரிகிறது. ஒன்றில்‌, முழு மாற்றுரிமையுள்ள செலா 
வணிகள்‌ உள்ளன. மற்றதில்‌, செலாவணிகள்‌ பலவித அளவுகளில்‌ 
பேதங்களுக்குட்பட்டு மாற்றுரிமை பெற்றுள்ளன. 


உலகம்‌ இவ்வாறு பிரிந்திருப்பதால்‌ நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்‌ 
பாடூகள்‌ மேலும்‌ பரவுகின்றன? ஏனெனில்‌, செலாவணி மாற்றுரிமையை 
இன்னமும்‌ காப்பாற்றிவரும்‌ நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை மொத்தத்தில்‌ 
சமநிலையில்‌ இருப்பினும்‌, எளிய செலாவணிப்‌ பிராநீதியத்துடன்‌ 
உபரியையும்‌, கடின செலாவணிப்‌ பிராந்தியதீதுடன்‌ பற்றாக்குறையை 
யும்‌ அது பெற்றிருக்கும்‌, அந்தப்‌ பற்றாக்குறையைத்‌ தவிர்க்க 
. மதிப்பிறகீகம்‌ அல்லது பணச்‌ சுருகீகம்‌ ஒரு தக்க வழியாகும்‌ $) ஆனால்‌, 
இவ்விரண்டு வழிகளிலும்‌ மாற்றுரிமை அற்ற செலாவணிகளில்‌ உள்ள 
உபரியை மேலும்‌ அதிகரிக்கும்‌. அந்த நாடு எளிய செலாவணி 
நாடுகளினின்று தன்‌ இறக்குமதிகளை அதிகரித்து ஏற்றுமதிகளைகீ 
குறைக்கவேண்டும்‌; கடின செலாவணி நாடுகளினின்று இறக்கு 
மதியைச்‌ சுருக்கி ஏற்றுமதியைப்‌ பெருக்கவேண்டும்‌ ) இதைச்‌,செய்யகீ 
கட்டாயமாக நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை அது விதிக்கத்தான்‌ 
வேண்டும்‌. 


இருமுக வாணிப ஏற்பாடுகள்‌ 
(011௨1௩௮௨௨1 1] ஈஉ310ஐ கரக காய ர்க) 


தனியார்‌ பண்டமாற்று (17௨1௨ னே ஸுகக*$1௦%) 


தனியார்‌ கம்பெனிகள்‌ செய்த பண்டமாற்று விவகாரங்கள்‌ முதன்‌ 
முதலில்‌. ஏற்பட்ட கிருமுக வாணிபதீதுக்கு ஓர்‌ உதாரணமாகும்‌. 
1930-க்குப்‌ பின்‌ பத்து ஆண்டுகளில்‌ இது நிறைய நடந்தது. அதண்‌ 
பின்னர்‌ இத்தகைய விவகாரங்களில்‌ பெரும்பாலானவற்றுக்கு 
பதிலாக விதிப்படியான ஒப்பந்தங்கள்செய்து வாணிபம்‌ நடந்தாலும்‌ 
இத்தகைய பண்டமாற்று விவகாரங்கள்‌ போருக்குப்‌ பின்னும்‌ 
நடந்தன. உதாரணமாக 1930-92 அடுத்த நான்கைந்து ஆண்டுகளில்‌. 
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பிரேஜிலுக்கு ஒன்பது மிலியன்‌ மார்க்குகள்‌ மதிப்புக்கும்‌ கரி அனுப்பி 
அதற்கு ஈடாக அதே மதிப்புக்குக்‌ காப்பியைப்‌ பெற ஜெர்மானிய 
கரி உற்பத்தியாளர்கள்‌ ஏற்பாடு செய்தனர்‌. இதேபோல ஜெர்மானிய 
உரத்துகீகும்‌ எகிப்தின்‌ பருதீதிக்கும்‌ பண்டமாற்று நடந்தது. 


இதைவிடசீ சிக்கலான சில ஏற்பாடுகள்‌ இருந்தன. இவற்றால்‌, 
தனக்குப்‌ பழகீகமில்லாத இறக்குமதிப்‌ பணியை ஏற்றுமதியாளன்‌ 
செய்யவேண்டிய நிர்ப்பந்தம்‌ நீங்கிற்று, இம்‌ முறையில்‌ ஒவ்வொரு 
நாட்டிலும்‌ ஓர்‌ ஏற்றுமதி, இறக்குமதிக்‌ கம்பெனி இருந்தது? எந்தப்‌ 
பொருள்களை ஏற்றுமதி செய்வது, எந்த அளவில்‌ எந்த மதிப்பில்‌ 
என்பனபற்றி ஒப்பந்தம்‌ செய்யப்பட்டது. பொருள்கள்‌ வந்து சேர்ந்‌ 
தாலும்‌ ஒவ்வொருநாட்டு இறகீ்குமதியாளனும்‌ ஏற்றுமதியாளர்களுக்கு 
இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டின்‌ செலாவணியில்‌ கொடுக்கவேண்டிய 
தைசீ செலுத்தினர்‌. விவகாரம்‌ முடிந்தது. 


இவ்வகை ஏற்பாடுகளில்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியைப்‌ பங்கீடு 
செய்ய விண்ணப்பிக்கவேண்டிய அவசியம்‌ இல்லை என்றாலும்‌ 
இவற்றுக்கு நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டு அதிகாரிகளின்‌ ஒப்புதல்‌ 
தேவை. ஏற்றுமதிகளுக்கும்‌ இறக்குமதிகளுச்கும்‌ அனுமதிச்‌ சீட்டு 
கள்‌ வேண்டும்‌ என்பதுமட்டும்‌ அல்ல; கஷ்டங்கள்‌ இருந்தபோதிலும்‌, 
சுதந்திரமான; கிடைதீதற்கரிய செலாவணிகளுக்கு விற்கக்கூடிய 
ஏற்று மதிகள்‌ அவ்வங்காடிகளிலிருநீது அனாவசியமாக வேறு அங்காடி 
களுக்கு அனுப்பப்படுவதைதீ தடுக்கவேண்டியது அதிகாரிகளின்‌ 
கடமையும்‌ ஆகும்‌. எனவே, இத்தகைய விவகாரங்களில்‌ ஈடுபட்டுள்ள 
கம்பெனிகள்‌ தம்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ * அதிகப்பட்சமானவை 7? (௨00414௦௦௨1) 
அதாவது விசேஷ ஏற்பாடு இல்லாமல்‌ விற்கமுடியாதவை என்று 
பொதுவாகக்‌ காட்டவேண்டும்‌. எனவே, வாணிபதீதில்‌ கூட்டாளியாக 
உள்ள ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ பிறவற்றைவிட முக்கியதீதுவம்‌ குறைந்த 
வியாபார வரம்பில்‌ உள்ள உருப்படிகள்‌ தான்‌ முகீகியமாக இதீதகைய 
வாணிபதீதில்‌ கடம்‌ பெறும்‌. 


இத்தகைய தனியார்‌ பண்டமாற்று வியாபாரங்களில்‌ ஒவ்வொரு 
விவகாரத்திலும்‌ ஏற்றுமதியாகும்‌ தனிப்பொருள்களும்‌ இறக்குமதி 
யாவனவும்‌ ஒரே மதிப்பைக்‌ கொண்டிருகீகவேண்டூம்‌. எனவே) 
இத்தகைய விவகாரத்தில்‌ ஈடுபட்டு ஏற்றுமதி செய்ய விடும்புபவன்‌) 
'எந்தப்‌ பொருளை இறக்குமதி செய்தால்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
அதிகாரிகளும்‌, அந்‌ நாட்டில்‌ அதை வாங்குபவர்களும்‌ ஆக இருவரும்‌ 
ஒப்புக்கொள்வார்கள்‌ என்பதைக்‌ கண்டுபிடிக்கவேண்டும்‌. அதே 
நாட்டைச்‌ சேர்ந்த இறக்குமதியாளர்களில்‌ ஒருவனை இவ்விவகாரத்தில்‌ 
கூட்டுச்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌, அதற்கும்‌ இவ்விரு நபர்களும்‌ 
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ஒருவரை ஒருவர்‌ கண்டுபிடிக்க வேண்டியிருக்கிறது. இத்‌ தொல்லை 
களைதீ தவிர்க்க ஜெர்மனியிலும்‌ பிற நாடுகளிலும்‌ போருக்கு முன்‌ 
விசேஷதீ தேர்சீசிவாய்ந்த தரகர்கள்‌ தோன்றினர்‌. எந்த வியாபாரம்‌ 
இரு நாடுகளுக்கும்‌ நல்லது, விதிகளுக்கு உட்பட்ட து, எந்த வணிகர்கள்‌ 
இதல்‌ அக்கறை கொண்டுள்ளார்கள்‌ என்பதைக்‌ கண்டுபிடிதீது அவ 
களை இணைதீதுவைப்பதே அவர்களின்‌ பணி. 


தீர்வு ஓப்பந்தங்கள்‌ (01௦௨10 ஐ 2௨௦௩௯௫) 


நாணயமாற்றுதீ தீர்வுழறை ஏற்பட்ட பிறகு இப்‌ பிரச்சினை 
களுக்குத்‌ திருப்திகரமான ஒரு முடிவு ஏற்பட்டது. வாணிப ஒப்பந்தங்‌ 
கள்‌ ஒன்றுக்கொன்று ஈடுசெய்வதை விரிவாக்கிப்‌ பொதுப்படையாக்கி 
வசதி செய்தது இம்‌ முறை. இதன்படி ஓவ்வொரு நாடும்‌, சாதாரண 
மாகத்‌ தன்‌ மத்திய பாகங்களில்‌ ஓரு கணக்கை நிறுவ ஒப்புக்‌ 
கொள்கிறது; இறக்குமதிகளுக்கும்‌ ஏற்றுமதிகளுக்குமான எல்லாச்‌ 
செலுத்தல்களும்‌ கணக்கின்‌ மூலம்‌ தீர்க்கப்படும்‌. 


1962-ல்‌ அர்ஜெண்டினாவும்‌ இத்தாலியும்‌ இத்தகைய ஒப்பந்தம்‌ 
ஒன்றை நீது ஆண்டுகளுக்கு மேற்கொண்டன. இதீதாலியிலிருந்து 
அர்ஜெண்டினாவுக்கு வரும்‌ எல்லா இறக்குமதிகளுக்கும்‌ அர்ஜெண்‌ 
டினாவின்‌ தீர்வுக்‌ கணக்கில்‌ இறக்குமதியாளர்கள்‌ பீஸோக்களைசீ (02508) 
செலுத்தினர்‌. அதேபோல அர்ஜெண்டினாவிலிருத்து இறக்குமதி 
செய்த இதீதாலியர்கள்‌ இத்தாலியத்‌ தீர்வுக்‌ கணக்கில்‌ லீரா நாணயங் 
களைச்‌ 1) செலுத்தினர்‌. அவ்வந்நாட்டு ஏற்றுமதியாளருக்கு, 
இறக்குமதியாளர்கள்‌ கட்டிய தொகையிலிருந்து அவ்வந்நாட்டுசீ 
செலாவணி தரப்பட்டது. 


இத்தகைய ஏற்பாட்டில்‌, இறக்குமதி அனுமதிச்‌ சீட்டுகளுக்கு 
விண்ணப்பிக்கதீ தேவையில்லை ? ஏற்றுமதி, இறக்குமதிகளின்‌ விலைகளை 
மிகைமதிப்பு, குறைமதிப்பு இல்லாமல்‌ உள்ளதா என்று சரிபார்க்கதீ 
தேவையில்லை ; அரசாங்கச்‌ சிவப்பு நாடாத்‌ தொல்லை இதனால்‌ பெரும்‌ 
அளவுக்குக்‌ குறைகிறது. ஏற்றுமதிகளும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ ஒரே 
மதிப்புடையனவாக இருக்கும்வரை, தீர்வு பூர்ணமாகசீ செய்யப்‌ 
படுகிறது ; கணக்கில்‌ நிலுவை இருக்கும்‌ பிரச்சினை இல்லை. 


அவ்வாறு இரண்டும்‌ துல்லியமாகசீ சமமாக இருக்கும்‌ என்பது 
எதிர்பார்க்க முடியாது. வித்தியாசம்‌ ஏற்பட்டால்‌ அதற்கு என்ன 
ஏற்பாடு செய்வது? இதற்குப்‌ பொதுவாக, ஒரு குறிப்பிட்ட தொகைக்கு 


_ 3 சில தீர்வு ஒப்பந்தங்கள்‌, சிலவகைப்‌ பொருள்களுக்குமட்டுமே பொருந்தும்‌, 
பிற பொருள்களின்‌ வாணிபம்‌ வழக்கம்போல நடந்தது. 
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“ஊசல்‌? கடன்‌ ((6கரரம்த? கம) எஏற்படுதீதப்படுகிறது. : 
உதாரணமாக, இதீதாலி-அர்ஜென்டினா ஓப்பந்ததீதில்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ 
இறக்குமதிகளும்‌ £ 100 மில்லியன்‌ வரை எதீதிசையிலும்‌ வித்தியாசப்‌ 
படலாம்‌. அதற்கு அதிகமான விதீதியாசம்‌ இருந்தால்‌ அதைப்‌ பொன்‌ 
அல்லது டாலர்களில்‌ தீர்க்கவேண்டும்‌. மற்றொரு முறை, தீர்வு 
ஓப்பந்ததீதிலேயே குறிப்பிட்டிருக்கும்‌: தீர்வு விவகாரங்களுக்குப்‌ 
பொருந்தும்‌ நரணயமாற்று வீதத்தை மாற்றிவிடும்‌ மூறை அது. 
இவ்‌ வீதம்‌ அந்‌ நாடுகளின்‌ விருப்பப்படி நிர்ணயிக்கப்பட்டதுதான்‌ 
எனவே, ஒரு செலாவணி மிகை மதிப்புடையதாக இருக்கக்கூடும்‌ 7 
அதனால்‌, வாணிபச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு ஏற்பட்டிருக்கலாம்‌. போருக்குமுன்‌, 
ஜெர்மனியின்‌ பேரத்‌ திறன்‌ (வாதகர்பர்புத நமா) பால்கன்‌ 
(9௨11:௨௦8) நாடுகளுடையதைவிட அதிகமாக இருந்தது. அதை 
வேண்டுமென்றே உபயோகித்து, மார்க்குக்கு, பால்கன்‌ நாடுகளின்‌ 
செலாவணிகளோடு ஒப்பிட்டால்‌ மிகை மதிப்புடைய வீதமொன்றை 
ஜெர்மனி அந்‌ நாடுகளை ஒப்புக்கொள்ளச்‌ செய்தது. இதனால்‌, ஜெர்மனி 
யின்‌ வாணிப மாற்றுவீதம்‌ அதற்குசீ சாதகமாக இருந்தது. மார்க்கு 
நிலுவைகள்‌ நிறைய சேர்ந்தன. பொதுவாக, தேவையற்ற பொருள்‌ 
களை ஏற்றுமதி செய்தாவது அந்‌ நிலுவைகளைத்‌ தீர்க்க ஜெர்மனி 
தயாராக இருந்தது. எனவே, பால்கன்‌ நாடுகள்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு 
ஆஸ்பிரினையும்‌ ஹார்மோனிகா வாதீதியதீதையும்‌ இறக்குமதி செய்தன. 


இருபுறமும்‌ வாணிபம்‌ விதீதியாசப்படுவதற்கு ஓர்‌ 4 ஊசல்‌? 
வரம்பு இல்லாமல்‌ இருந்தால்‌, பயன்படுதீதமுடியாத பெரிய நிலுவைகள்‌ 
ஒரு நாட்டிடம்‌ சேருவதுமட்டுமன்றி அதனால்‌ பணதீ துறையில்‌ கடுமை 
யான விளைவுகள்‌ இரு நாடுகளிலும்‌ ஏற்படவும்‌ கூடும்‌. ஏற்றுமதிகளை 
விட இறக்குமதிகள்‌ அதிகமாக உள்ள நாட்டில்‌ தீர்வுக்கணக்கில்‌ நிகர 
மாக உள்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி அதிகமாகசீ செலுத்தப்படும்‌. இதனால்‌, 
புழகீகதீதிலிருந்து பணம்‌ எடுக்கப்படுகிறது. எந்தச்‌ சமயதீதிலும்‌ 
இறக்குமதிகள்‌ ஏற்றுமதிகளை மிஞ்சும்போது ஏற்படுவது போன்று, 
இதனால்‌ பணச்‌ சுருக்கம்‌ ஏற்படுகிறது. ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்குமதிகளை 
மிஞ்சிய நாட்டிலோ, அஇறக்குமதியாளர்கள்‌ கணக்கில்‌ செலுத்திய 
தொகை ஏற்றுமதியாளருக்குக்‌ கொடுக்கப்‌ போதாது. அவர்களுக்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுக்க மத்திய பாங்கு கடன்தர முற்படுமானால்‌, உடனே அந்த 
அளவுக்குப்‌ பணத்தின்‌ அளவு அதிகரிக்கும்‌; இறுதியில்‌ மதீதிய 
பாங்கினின்று வந்த இந்தப்‌ பணம்‌ வணிக பாங்குகளில்‌ கட்டப்படு 
மானால்‌, சேமநிதி விதிகளின்படி அதிகமாகக்‌ கூடிய முழு அளவுக்குப்‌ 
பணத்தின்‌ அளிப்பு உயரும்‌. இக்‌ கடனை மத்திய பாங்கு தராவிட்டால்‌, 
. தத்தம்‌ முறை வரும்வரை ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ தம்‌' தொகைகளைப்‌ 
பெற்றுக்கொள்ளக்‌ காத்திருக்கவேண்டும்‌. இதனால்‌, ஏற்றுமதி செய்ய 
வேண்டுமென்ற அவர்களது உற்சாகம்‌ பாதிக்கப்படுகிறது. 
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செலுத்தல்கள்‌ ஒப்பந்தங்கள்‌ (ஷுூ௩ர்5 &ஜுக வடு ம்க) 

தீர்வு ஒப்பந்ததீதைவிட அதிகமான விவகாரங்களுக்குப்‌ பயனாகக்‌ 
கூடிய மற்றொரு வகை இருமுக ஏற்பாடு செலுதீதல்கள்‌ ஓப்பந்த 
மாகும்‌: கோட்பாட்டளவிலோ, செயல்முறையிலோ இதற்கும்‌ தீர்வு 
ஒப்பந்ததீதுக்கும்‌ வித்தியாசம்‌ இல்லை. தீர்வு வசதிகளை மேலும்‌ சில 
வகைச்‌ செலுதீதல்களுக்கும்‌ இது விஸ்தரிக்கிறது. இவற்றுள்‌ முக்கிய 
மானவை பாக்கி நிற்கும்‌ கடன்கள்‌. கடனுக்கு வட்டி தருவது உட்பட 
பலவகை வசதிப்‌ பணி விவகாரங்களும்‌ சாதாரணமாக இதில்‌ சேர்க்கப்‌ 
படும்‌, 


கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிக்கப்படுமுன்‌ ஓர்‌ இருமுக ஒப்பந்ததீதின்‌ 
விளைவாகவோ, அல்லது ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ அவசரப்பட்டு நிறைய 
விற்றதாலோ, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ உள்ள நாடுகளில்‌ 
நிறைய தொகைகளைசீ சேர்தீது வைத்திருக்கிற நாடுகள்‌, இச்‌ 
சொத்துகள்‌ பயன்படுதீத முடியாமல்‌ உறைந்திருக்கக்‌ காணு 
கின்றன. அஇவ்வுறவை நீக்குவது செலுதீதல்கள்‌ ஒப்பந்ததீதின்‌ குறிக்‌ 
கோளாகும்‌. அதன்படி, கடன்கொடுதீத நாட்டின்‌ தீர்வுக்‌ கணக்கில்‌ 
இறக்குமதிகளுக்காகச்‌ செலுதீதப்படும்‌ தொகைகளில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
சதவிகிதம்‌ ஏற்கெனவே சேர்ந்திருக்கிற கடனைத்‌ தீர்க்க ஓகுக்கி 
வைக்கப்படும்‌. கடன்‌ கொடுத்துள்ள நாடு கடன்‌ வாங்கிய நாட்டி 
லிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகளை எவ்விதமாகவும்‌ கட்டுப்படுத்தத்‌ 
தேவையில்லை. ஏனெனில்‌, ஏற்றுமதிகளைவிட இறக்குமதிகள்‌ அதிக 
மானால்தான்‌ பழைய கடன்‌ தீரும்‌. மாறாக, கடனாளி நாடு கடன்‌ 
கொடுத்துள்ள நாட்டினின்று வரும்‌ இறக்குமதிகளைப்‌ போதுமான 
அளவுக்குக்‌ குறைதீதால்தான்‌, அதன்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பில்‌ 
ஒப்புக்கொண்ட விகிதாசாரத்தைக்‌ கடன்‌ தீர்ப்பதற்காகப்‌ பயன்படுதீத 
இதற்‌ 


இரண்டாவது உலகப்‌, பேருக்குப்‌ பின்‌ பெரும்பாலான இருமுக 
ஒப்பந்தங்கள்‌ பரவலான இவ்வகையைச்‌ சேர்ந்தவையே. இவற்றுள்‌, 
கடன்‌ தீர்ப்பதுமட்டுமன்றி, கப்பல்‌ கட்டணங்கள்‌, வட்டி, உல்லாசப்‌ 
பிரயாணம்‌, மற்றும்‌ பிற வசதிப்‌ பணிகள்‌ அனைதீதும்‌ அடங்கியுள்ளன. 
படிப்படியாக உலக வாணிபத்‌ தடைகள்‌ நீங்கியபோது, இருநாடு 


களுக்குமட்டும்‌ இடையே இருந்த ஓப்பந்தங்களுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ 


பல்முகத்‌ தீர்வைப்‌ மே1111வக1 ௦1௨1) பெரும்‌ அளவுக்குச்‌ 
செமீயும்‌ ஒப்பந்தங்கள்‌ ஏற்படலாயின. - இதற்கு உதாரணம்‌ 
வரோப்பியச்‌ செலுத்தல்கள்‌ சங்கம்‌ (2௨ மிஷுபஸர்க 171௦10) 
(36 ஆம்‌. அதீதியாயத்தைப்‌ பார்க்க), 


நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடு 227 


ஒழுங்கற்ற எதிரின வீதங்கள்‌ 
(0250௦]37 ௦55 ௧௩௮) 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளின்‌ விளைவாக வாணிபம்‌ இருமுகப்‌ 
பாதையில்‌ செல்வதோடன்றி, நாணயமாந்று வீதங்களின்‌ ஒழுங்கான 
. தொடர்பு கலைந்து அதற்குப்‌ பதிலாக ஒழுங்கற்ற வீதங்கள்‌ ஏற்படு 
கின்றன. 


செலாவணிகள்‌ மாறிறுரிமை பெறிறிருகீகும்வரை; வெவ்வேறு 
நாணயங்களுக்கு இடையே ஒன்றோடொன்று தொடர்பு உடைய மாற்று 
விகிதங்கள்‌ ஒன்றுக்கு ஒன்று முரண்பாடின்றி இருக்கவேண்டும்‌. 
உதாரணமாக டாலர்‌-பவுன்‌ விகிதம்‌, ஃபிராங்கு-டாலர்‌ விகிதம்‌ இரண்‌ 
டுக்கும்‌ ஒதீதவாறு ஃபிராங்குக்கும்‌ பவுனுக்கும்‌ உள்ள எதிரின விகிதம்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. அப்படி இல்லாமலிருந்தால்‌ ஆர்பிட்ரேஜ்‌ ஊக 
வணிகர்களின்‌ நடவடிக்கையால்‌ நிலைமை திருந்திவிடும்‌.* ஆர்பிட்ரேஜ்‌ 
என்பது வெவ்வேறு அங்காடிகளில்‌ ஒரே சமயம்‌ அன்னியச்‌ செலா 
வணியை வாங்குவதும்‌ விற்பதும்‌ ஆகும்‌. நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடூ விதிக்கப்பட்டு, மாற்றுரிமை இல்லாமற்‌ போன பின்‌ நாணயமாற்று 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ நடக்கமுடியாது, எநீதசீ செலாவணியின்‌ மாற்று விகித 
மும்‌ கட்டுப்பாட்டு அதிகாரிகளால்‌ எதேச்சையாக .நிர்ணயிக்கப்படு 
கிறது) இறக்குமதி ஏற்றுமதி அளவுகளைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதால்‌ அவ்‌ 
விகிதம்‌ அந்‌ நிலையில்‌ வைதீதிருக்கப்படுகிறது. ஆகவே, ஒரு நாடு 
இவ்‌ விகிதங்களை ஒன்றுக்கு ஒன்று முரணாக அஇருக்கக்கூடரது என்று 
பார்தீது நிர்ணயித்தாலொழிய அவை ஒழுங்கற்று ஒன்றுக்கொன்று 
மூரண்பட்டுதான்‌ இருக்கும்‌, ஒரு நாட்டோடு பற்றாக்குறையும்‌, 
மற்றொன்றோடு உபரியும்‌ கொண்ட ஒரு நாட்டின்‌ விஷயத்தில்‌ இது 
முக்கியமாக உண்மையாக இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, முதலில்‌ சொன்ன 
நாட்டுக்கு எதிராகத்‌ தன்‌ செலாவணியை மதிப்பிறக்கம்‌ செய்து பின்னர்‌ 
கூறியதற்கு எதிராக மதிப்பேற்றம்‌ செய்யவேண்டும்‌ என்று அது 
முயலும்‌. 

இரண்டாவது உலகப்போர்‌ முடிநீத உடன்‌ இருந்த காலதீதி 
னின்று ஓர்‌ உதாரணத்தை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. டாலர்‌/பவுன்‌ 
விகிதம்‌ 8 2:80; ஃபிரெஞ்சு ஃபிராங்குகளில்‌ டாலர்‌, பவுன்‌ செலாவணி 
களின்‌ மதிப்புகள்‌ இதற்கு ஒதீதவாறு முறையே 350 ஃபிராங்குகள்‌/5, 
980 ஃபிராங்குகள்‌/கீ ஆக இருந்தன. ஃபிரான்ஸின்‌ செலுதீதுநிலை 
அமெரிக்காவுடன்‌ பற்றாக்குறையாகவும்‌ பிரிட்டனுடன்‌ உபரியாகவும்‌ 
இருந்தது. எனவே, ஃபிரெஞ்சு நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாட்டு அதி 
காரிகள்‌ டாலரின்‌ ஃபிராங்கு விலையை &00 ஃபிராங்கு ஆக்கி, ஃபிராங்கை 


2 பதினேழாவது அத்தியாயத்தைப்‌ பார்ச்சவும்‌. 


228 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மதிப்பிறக்கம்‌ செய்கிறார்கள்‌ $ பவுனுக்கு 960 ஃபிராங்காக அதை மதிப்‌ 
பேற்றம்‌ செய்கிறார்கள்‌? அப்போது டாலர்‌/பவுன்‌ எதிரின வீதம்‌ 
$ 2:40/க (960/400 2:40), உண்மையில்‌ வழங்கிய எதிரின விகிதமான 
$ 2:80 உடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ இது முரண்பாடானது. 


இம்‌ முரண்பாட்டின்‌ காரணமாக அமெரிக்கர்கள்‌ (அல்லது பிற 
நாட்டவர்கள்‌) பவுன்‌ ஸ்டர்லிங்கை மலிவாக வாங்க வாய்ப்பு உண்டா 
கிறது. டாலருக்கு 400 ஃபிராங்குகள்‌ வீததீதில்‌, $ 2:40 கொடுத்து 
960 ஃபிராங்குகள்‌ வாங்கி அவற்றை விற்று கீ 1 பெறலாம்‌--இதை 
நியூயார்க்கில்‌ ஸ்டர்லிங்கின்‌ விலையோடு ஒப்பிட்டால்‌ 40 சென்ட்‌ லாபம்‌. 
இவ்வாறுகிடைத்த ஸ்டர்லிங்கை ஃபிரான்ஸுக்குப்‌ பொருள்கள்‌ அனுப்ப 
மட்டுமே உபயோகிக்க பிரிட்டனின்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
அதிகாரிகள்‌ அனுமதிதீதனர்‌. ஆனாலும்‌, இப்‌ பொருள்களை ஃபிரான்ஸி 
லிருந்து மீண்டும்‌ அமெரிக்காவுக்குகீ கப்பலேற்றலாம்‌ $ அல்லது ஒரு 
பிரிட்டிஷ்‌ துறைமுகதீதைவிட்டு வெளியே வந்ததும்‌ அவற்றின்‌ போகு 
மிடதீதை மாற்றிக்கொள்ளமுடியும்‌. 


இதுபோன்ற நிலைமைகள்‌ பல இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்குப்‌ 
பின்‌ அடிக்கடி ஏற்பட்டன. இதன்‌ அடிப்படையில்‌, முரண்பாடான 
எதிரின விகிதங்களுக்குக்‌ காரணமான ஒத்துப்போகாத நாணய 
மாற்று வீதங்களை நிர்ணயிப்பதற்கு அதிகாரபூர்வமான எதிர்ப்புகள்‌ 
தோன்றின. 


பல நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
(டி11115 1201 ௨௨௨ 1௨௩) 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைப்பற்றி ஆராய்ந்தபோது மிகை 
மதிப்புடைய நாணயமாற்று வீதம்‌ காரணமாக ஏற்றுமதிகள்‌ மந்தப்‌ 
படுகின்றன என்றும்‌ இறக்குமதிகளைதீ தீவிரமாகக்‌ கட்டுப்படுத்த 
வேண்டிய அவசியம்‌ ஏற்படுகிறது என்றும்‌ அடிக்கடி கூறினோம்‌. 
வியாபாரம்‌ சுருகீகப்படும்‌ இந்‌ நிலையிலிருந்து விடுதலைபெற 1930-க்குப்‌ 
பின்னர்‌ பதீதாண்டுகளில்‌ ஜெர்மனி இருமுக ஏற்பாடுகளைதீ தொடங்கி 


அவற்றை 'ஓர்‌ உயர்ந்த நிலைக்கு வளர்தீத பின்‌ அவை உலகெங்கிலும்‌ 
பரவின. 


அதே குறிக்கோளுடைய மற்றோர்‌ உபாயம்‌ பல நாணயமாந்று 
வீதங்களை வைதீதிருப்பது, இதுவும்‌ 1930-கீகுப்‌ பின்‌ நான்கைந்து 
ஆண்டுகளில்‌ ஜெர்மனியில்தான்‌ தோன்றியது. அதுவரை மூடியிருந்த 
அங்காடிகளை இது திறந்ததாலும்‌ இதைத்‌ தவிர சில நற்பயன்களை 
அளிதீததாலும்‌ இம்‌ முறை காலப்போக்கில்‌ வேகமாகப்‌ பரவியது. 
முக்கியமாக இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகள்‌ இதைப்‌ பயன்படுத்தின. 
போருக்கு அடுத்த சில ஆண்டுகளில்‌ சுமார்‌ இருபதுக்கு மேற்பட்ட 
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நாடுகள்‌ ஏதாவது ஓர்‌ உருவில்‌ $பல நாணயமாற்று வீதத்‌? 
திட்டதீதை மேற்கொண்டன. 


இரு விகித முறைகள்‌ 

கால அளவில்‌ முதலில்‌ தோன்றியதாக இராவிட்டாலும்‌ இது 
எல்லாவற்றிலும்‌ எளிய பல நாணயமாற்று வீத முறையாகும்‌. இதன்‌ 
படி இரண்டு நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ பயன்படுகின்றன. ஒன்று 
(மிகை மதிப்புடையது) அதிகாரபூர்வமானது); அனுமதிக்கப்பட்ட 
விவகாரங்களுக்குமட்டும்‌ பயன்படுவது. மற்றது, பிற எல்லா விவ 
காரங்களுக்குமான கட்டுப்படுத்தப்படாத வீதம்‌. அளிப்பைப்‌ 
பொறுத்தவரையில்‌, மிகை மதிப்பான விகிததீதில்கூட விற்பனையாககீ 
கூடிய ஏற்றுமதிகளுக்காகமட்டும்‌ சாதாரணமாக அதிகாரபூர்வமான 
வீதம்‌ பயன்படும்‌. இவ்‌ வேற்றுமதிகளுக்கு உதாரணமாக பிரேஜிலின்‌ 
காப்பியையும்‌) சிலியின்‌ செம்பையும்‌ கூறலாம்‌. இவற்றின்‌ அளிப்பு 
விஷயத்தில்‌ அந்‌ நாடுகளில்‌ நிலைமை மிகவும்‌ சகீதி வாய்ந்தது. அவை 
ஏறக்குறைய சர்வாதீனப்‌ பொருள்களாக உள்ளன. இத்தகைய 
ஏற்றுமதிகளினின்று கிடைக்கும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணி முழுவதுமோ 
அதில்‌ ஒரு பகுதியோ அதிகாரபூர்வமான விகிததீதில்‌ அதிகாரிகளிடம்‌ 
கொடுதீதுவிடவேண்டும்‌. உதாரணமாக தாய்லாந்து உலகப்‌ போருகீ 
குப்‌ பின்‌ கையாண்ட நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டு முறைப்படி அரிசி 
விற்றதனால்‌ வந்ததில்‌ 100 சதவிகிதம்‌ அரசாங்கத்திடம்‌ கொடுதீதுவிட 
வேண்டும்‌ ; ரப்பர்‌ விற்றதில்‌ 20 சதவிகிதம்‌ கொடுத்துவிடவேண்டும்‌ ) 
வெள்ளீயம்‌ விற்றதில்‌ கொடுக்கவேண்டிய பங்களவு, அடுதீதடுதீது, 
50, 40, 20 சதவிகிதமாக இருந்தது. 


தேவையைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌, மிக அத்தியாவசியமான இறக்கு 
மதிகளுக்குமட்டுமே அதிகாரபூர்வமான வீததீதில்‌ பணம்‌ செலுத்த 
அனுமதிக்கப்பட்டது. இத்தகைய பொருள்களின்‌ எண்ணிகீகையை 
மிகவும்‌ சுருக்கி, இறக்குமதி விலை, சாதாரணமாக அஇறக்குமதியாளன்‌ 
பெறும்‌ லாபம்‌ இரண்டும்‌ சேர்தீது விற்றால்‌ தேவை முழுவதும்‌ திருப்திப்‌ 
படும்‌ அளவுக்குப்‌ போதுமான அன்னியச்‌ செலாவணி அளிக்கப்‌ 
பட்டால்‌, இப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ உயராமல்‌ பார்தீதுக்கொள்ள 
லாம்‌. அன்றி, அளிக்கப்பட்ட அன்னியச்‌ செலாவணி போதாமல்‌ 
இருந்தால்‌, பொருள்களின்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டு, விலைகள்‌ ஏறாமல்‌ 
தடுக்க விலைக்‌ கட்டுப்பாடுகளைக்‌ கூடவே புகுத்தவேண்டும்‌. இல்லா 
விட்டால்‌, போதாத அளிப்புகளைப்‌ பங்கீடு செய்யப்‌ போதுமான அளவு, 
விலைகளை இறக்குமதியாளர்கள்‌ உயர்தீதி; எதிர்பாராத இலாபம்‌ 
பெறுவர்‌. 


அதிகாரபூர்வமான விகிதத்தில்‌ நடக்க அனுமதிக்கப்படாத 
விவகாரங்களெல்லாம்‌ ௬தந்திரமான விகிததீதில்‌ நடக்கின்றன. 


230 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


ஊக்கப்படவேண்டிய ஏற்றுமதிகள்‌, அத்தியாவசியமற்றவை, போகப்‌ 
பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ இறக்குமதிகள்‌, அநேகமாக எல்லாப்‌ 
புலனாகா (ரக்க151) வாணிப விவகாரங்கள்‌, மற்றும்‌ மூலதன ஏற்று 
மதி இறக்குமதிகள்‌ ஆகியவை:இவற்றைச்‌ சேர்ந்தவை. இவ்‌ விகிதம்‌ 
உண்மையாகவே சுதந்திரமாக மாறக்கூடியதாக இருப்பின்‌, இப்‌ பல்‌ 
வேறு தேவைகளும்‌ அளிப்புகளும்‌ இடும்‌ போட்டியில்‌ இவை 
அனைத்தையும்‌ தீர்க்கும்‌ ஒரு வீதம்‌ ஏற்படும்‌. ஏழைகளுக்கும்‌ நடுத்தர 
வகுப்பினருக்கும்‌ தேவையான ஏறக்குறைய அவசியமான பண்டங்களை 
விட்டு விலையுயர்ந்த போகப்‌ பொருள்கள்‌ இறக்குமதியாகும்‌ அளவுக்கு 
இப்‌ போட்டியினால்‌ இவ்வீதம்‌ மேலே போகக்கூடும்‌ என்பதை இங்குக்‌ 
குறிப்பிடவேண்டும்‌. சில வளர்ச்சிகுறைந்த நாடுகளில்‌ வருமானப்‌ 
பங்கீட்டில்‌ ஏற்றதீதாழ்வு அதிகமாக உள்ளது; வருமானதீதில்‌ பெரும்‌ 
பகுதி பணக்காரர்கள்‌ வசம்‌ உள்ளது. அத்தகைய நாடுகளில்‌ விசேஷ 
மாக இவ்வாறு நேரக்கூடும்‌. ்‌ 


சுதந்திரமான வீதம்‌ கடுமையாக ஏறி இறங்கினால்‌ அங்காடியில்‌ 
வாங்குபவராகவோ விற்பவராகவோ நுழைந்து ” அதைத்‌ திடநிலைப்‌ 
'படுதீத அரசாங்கம்‌ முயலலாம்‌. இதன்‌ அவசியம்‌ ஏற்படா 
திருக்கவோ, மிகையாகக்‌ கருதப்படும்‌ அளவுக்கு மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்‌ 
படாது தடுக்கவோ சுதந்திர வீதத்தில்‌ அனுமதிக்கப்படும்‌ -விவகாரங் 
களுக்கு அரசாங்கம்‌ வரம்பு குறிக்கலாம்‌. அப்படியாயின்‌; நிச்சயமாக 
ஓரு * கள்ள?ச்‌ சந்தை (6 514௨௦% 9? ஹம) ஏற்படும்‌, பிற அங்காடி 
களில்‌ அனுமதிக்கப்படாத விவகாரங்கள்‌ இதில்‌ நடக்கும்‌. இவற்றைகீ 
கண்டுபிடிப்பது கஷ்டம்‌, எனவே, உல்லாசப்‌ பிரயாணிகளின்‌ 
செலவுகள்‌, இலாபங்களை அனுப்புவது, மூலதன மாற்றுகைகள்‌ ஆகிய 
புலனாகா உருப்படிகளில்தான்‌ இத்தகைய விவகாரங்கள்‌ சாதாரணமாக 
நடக்கும்‌. 
நிலையான பல விதங்கள்‌ (0120 ]ீடி11101 ௯) 


போருக்கு முன்‌ இத்‌ துறையில்‌ செய்யப்பட்ட பல சோதனைகளி 
லிருந்து சிக்கலான பல நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ வைத்திருக்கும்‌ 
முறைகள்‌ தோன்றின. அந்தச்‌ சமயதீதில்‌, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளிலும்‌ இறகீகுமதி லைசென்சு முறையும்‌ ஆதரவு தர ஒரு மிகை 
மதிப்புடைய அதிகாரபூர்வமான வீதம்‌ நாட்டு வாணிபத்தைச்‌ சுருக்கிய 
வேதனையிலிருந்து மீளவேண்டுமெனப்‌ பல நாடுகள்‌ வழிபார்த்துகீ 
கொண்டிருந்தன. ஒரேயடியாகத்‌ தம்‌ செலாவணிகளின்‌ மதிப்பைக்‌ 
குறைக்க அவற்றுக்கு விருப்பமில்லை. எனவே, துண்டுதுண்டாக 
அதைசீ செய்ய முயன்றன. இதற்காகப்‌ பலவகை விவகாரங்களில்‌ 
ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ ஒவ்வொரு வீதம்‌ ஏற்படுதீதப்பட்டது. போட்டியில்‌ 
மிக உயர்ந்தநிலையிலுள்ள ஏற்றுமதிகளுக்கு, அல்லது அவற்றில்‌ ஒரு 
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பகுதிக்கு, மற்றும்‌ பொருளாதாரத்துக்கு அதிமுக்கியமான பொருள்‌ 
களின்‌ இறக்குமதிக்குப்‌ பொதுவாக அவ்‌ வீதங்களில்‌ மிகக்‌ குறை 
வானது பொருந்தும்‌. அதற்கடுத்து அதிகமாக உள்ள பல வீதங்களில்‌, 
எநீத ஏற்றுமதிக்கு நிறைய தூண்டுதல்‌ தேவையோ அதற்கு 
அதிகமான வீதமும்‌, அதேபோல எது முக்கியக்‌ குறைவான இறக்கு 
மதியோ அதற்கு அதிகமான வீதமும்‌ பொருந்துமாறு அவை 
அமைக்கப்பட்டன. எல்லாவற்றிலும்‌ மிக உயர்ந்த வீதம்‌ சாதாரண 
மாக மூலதன மாற்றுகைகள்‌ உட்படப்‌ புலனாகா விவகாரங்களுக்குப்‌ 
பொருந்தியது. 


பல நாணயமாற்று விதங்களின்‌ விளைவுகள்‌ 


ஓர்‌ ஒப்பீட்டுக்கு அடிப்படையாக, ஓரு குறிப்பிட்ட நாடு 
உபயோகிக்கும்‌ பல நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ சராசரியை எடுதீதுக்‌ 
கொள்ளுங்கள்‌. அந்தச்‌ சராசரிக்குக்‌ கீழேயுள்ள வீதங்கள்‌ ௮சீ 
செலாவணிக்கு மிகை மதிப்பளிக்கின்றன. அவை ஏற்றுமதிகள்மீது 
ஒரு வரி விதிப்பது அல்லது இறக்குமதிகளுக்கு ஒரு பண உதவி 
தருவது போன்ற விளைவை ஏற்படுத்தும்‌. சராசரியைவிட அதிகமான 
வீதங்கள்‌, அதற்கு மாறாக, செலாவணியைகீ குறைமதிப்பிடுகின்‌ றன. 
அவற்றை ஏற்றுமதிக்குச்‌ செய்யும்‌ பண உதவிக்கும்‌, இறக்குமதிகள்‌ 
மீது விதிக்கப்படும்‌ வரிக்கும்‌ ஒப்பிடலாம்‌.” 


மிகை மதிப்பீடு (அதாவது குறைவான நாணயமாற்று வீதங்கள்‌) 
காரணமாக, ஏற்றுமதித்‌ துறையிலும்‌, இறக்குமதியோடு போட்டி. 
யிடும்‌ துறையிலும்‌ மிகவும்‌ திறன்வாய்ந்த உற்பதீதிச்‌ சாதனங்களை 
உபயோகிப்பது தடைப்படுகிறது. ஏற்றுமதிகளைப்‌ பொறுதீதவரை-- 
பன்னாட்டுச்‌ சிறப்பு (வமஹங்கஜ௰) மிகவும்‌ அதிகமாக உடைய 
சாதனங்களைப்‌ பெற்ற--மிகச்‌ சகீதிவாய்நீத உற்பதீதியாளர்கள்‌ 
மட்டுமே இந்தக்‌ குறைந்த வீதங்களில்‌ தம்‌ பொருள்களை விற்கமுடியும்‌. 
இந்தக்‌ குறைந்த வீதங்களால்‌ இறக்குமதிக்கு ஒரு மானியம்‌ கிடைப்ப 
தால்‌ சராசரி வீதத்தில்‌ இறக்குமதிகளோடு எளிதில்‌ போட்டியிடக்கூடிய 
மாற்றுப்‌ பொருள்களை உள்நாட்டில்‌ உற்பதீதிசெய்வது தடைப்‌ 


8 சுதந்திரமான நாணயமாற்றுவீத முறையில்‌, பல வீதங்களின்‌ சராசரிதான்‌ 
சமநிலை வீதம்‌ என்று எடுத்துக்கொண்டாலொழிய இங்கு ஒரு சிக்கல்‌ ஏற்படும்‌. 
சிலசமயம்‌ பல வீதங்களில்‌ மிக அதிகமானது சமநிலை வீதமாகத்‌ தோன்றி : 
யிருக்கிறது. அப்படியாயின்‌, அதைவிடக்‌ குறைந்த எல்லா விகிதங்களும்‌ இறக்குமதி 
களுக்குப்‌ பல அளவுகளில்‌ மானியம்‌ அளித்து, ஏற்றுமதிகளுக்குப்‌ பல அளவுகளில்‌ 
வரிவிதிக்கும்‌. நாம்‌ அறிந்ததை வைத்துக்கொண்டு பல வீதங்களில்‌ எங்குச்‌ சம 
நிலை வீதம்‌ உள்ளது என்று முடிவு கூறுவது இயலாது, குறிப்பிட்ட பிரத்பட்சமான 
ஒரு சூழ்நிலையில்கூட அதை மதிப்பிடுவது கடினம்‌. எனவே, சராசரி வீதத்தை 
வசதியாகவும்‌ நம்‌ ஆராய்ச்சிக்கு இப்போதைக்குப்‌ போதுமானதாகவும்‌ ஓர்‌ 
அளவையாக வைத்துக்கொள்கிறோம்‌. 
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படுகிறது.* அதற்கு மாறாக, குறைமதிப்பீடு (சராசரியை விட உயர்ந்த 
வீதம்‌) திறன்குறைந்த சாதனங்களை உபயோகிப்பதை அதிகமாக்கு 
கிறது. ஏனெனில்‌, ஏற்றுமதி வரம்பில்‌ உள்ள பொருள்களுக்கு ஒரு 
மானியதீதை அது அளிக்கின்றது; இறக்குமதிகளோடூ போட்டியிடும்‌ 
திறன்குறைந்த தொழில்களை இக்‌ குறைமதிப்பீடு பாதுகாக்கிறது. 


இந்தப்‌ பாதுகாப்பு, மற்றும்‌ மானிய விளைவு (கக்‌ ஓ) 
களோடு ஒரு (அரசாங்க) வருவாய்‌ விளைவும்‌ (சும ஓம£க௦1) ஏற்‌ 
படுகிறது. இந்தக்‌ குறைந்த விகிதங்களில்‌ இறக்குமதியாளருக்கு 
விற்கும்‌ அன்னியசீ செலாவணியைவிட, அவ்‌ வீதங்களில்‌ அச்‌ செலா 
வணியின்‌ அளிப்பு அதிகமாக இருந்தால்‌ இந்த வருவாய்‌ விளைவு 
ஏற்படுகிறது. ஏனெனில்‌, அப்போது குறைந்த விலைக்கு வாங்கிய 
உபரி அன்னியசீ செலாவணியை அதிகவிலைக்கு விற்று அரசாங்கம்‌ 
இலாபமடையமுடியும்‌. இவ்வாறு, அரசாங்கம்‌ வருவாய்‌ பெறவேண்டும்‌ 
என்பதற்காக எந்தக்‌ குறிப்பிட்டவகை விவகாரத்துக்கும்‌ வாங்கும்‌ 
வீதத்துக்கும்‌ விற்கும்‌ வீதத்துக்கும்‌ கணிசமான வித்தியாசத்தை 
ஏற்படுதீதும்‌ உபாயமும்‌ பல நாடுகளில்‌ கையாளப்பட்டது. 


பல நாணயமாற்று வீத முறையின்‌ மதிப்பிடு 
நிர்வாகத்துறையில்‌ எளிமை 


பல நாணயமாநிறு வீத முறையானது, ஒருபகுதி செலாவணி 
மதிப்பைக்‌ குறைப்பதற்குச்‌ சமம்‌, எனவே, ஒரே ஒரு மிகைமதிப்‌ 
புடைய வீததீதை வைதீதிருநீதால்‌ உள்ளதைவிட இம்‌ முறையில்‌ 
அன்னியசீ செலாவணி நிறைய கிடைக்கும்‌. மிகக்‌ குறைவான, 
மிகைமதிப்புடைய வீததீதில்‌ இறக்குமதி செய்ய அனுமதிக்கப்படாத 
பொருள்களை இப்போது பெறமுடியும்‌, ஆனால்‌,” அதற்கான வீதமும்‌ 
அவற்றின்‌ விலைகளும்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌, இதன்‌ பயனாக 
அன்னியச்‌ செலாவணியை அளவுக்‌ கட்டுப்பாட்டினால்‌ பங்கிடுவது 
போய்‌, விலைமூலம்‌ பங்கீடு உண்டாகிறது. இறக்குமதி, ஏற்றுமதி 
களின்‌ அளவுகளைக்‌ கட்டுப்படுதீத ஏற்படுதீதிய சிக்கலான நிர்வாக 
அமைப்பு முழுவதையும்‌ இப்போது எடுத்துவிடலாம்‌. 


4 மானிய வீதங்களில்‌ அத்தியாவசியமான உணவுப்பொருள்‌ இறக்குமதிகளைச்‌ 
சேர்த்ததனால்‌ சிலி நாட்டின்‌ விவசாயம்‌ பெரிதும்‌ பாதிக்கப்பட்டது. 1930-8 
- அடுத்த பத்தாண்டுகளில்‌ விவசாயப்‌ பொருள்களை நிகரமாக ஏற்றுமதி செய்த நாடு 
1945-க்குப்‌ பின்‌ நிகரமாக இறக்குமதி செய்ய ஆரம்பித்துவிட்டது. இம்‌ 
மாறுதலுக்குச்‌ சிலியில்‌ உற்பத்திக்கு ஏற்ற சூழ்நிலையற்ற விவசாயப்‌ பொருள்களுக்கு 
அந்‌ நாட்டில்‌ தேவை அதிகரித்தது ஒரு காரணம்‌. இருந்தபோதிலும்‌ கோதுமை, 
மாமிசம்‌ ஆகிய பொருள்களின்‌ இறக்குமதி அதிகரித்ததனால்‌ நிலைமை மேலும்‌ 
மோசமாயிற்று. இப்‌ பொருள்களுக்குக்‌ குறைவான ஏற்றுமதி இறக்குமதி நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ விதிக்கப்பட்டதால்‌ இவற்றின்‌ உள்நாட்டு உற்பத்தியில்‌ 
இலாபமில்லாமல்‌ போயிற்று. 
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விலைமூலம்‌ பங்கீடு செய்வதைப்‌ புகுதீதிய பின்‌ நிர்வாகத்‌ துறை 
யினர்‌ மேற்கெரள்ளவேண்டிய முடிவுகள்‌ குறைகின்றன. எந்த அள 
வுக்கு ஒவ்வொரு பொருளையும்‌ இறக்குமதி செய்யலாம்‌, அதை 
எங்கிருந்து செய்யவேண்டும்‌, எந்த இறக்குமதியாளன்‌ அதைசீ செய்ய 
வேண்டும்‌ என்பதையெல்லாம்‌ இனிதீ தீர்மானிக்கதீ தேவையில்லை. 
இதற்கான விவரமான விதிமுறைகளை அமல்‌ செய்துகொண்டிருநீத 
பல அலுவலக ஊழியர்களைக்‌ குறைக்கலாம்‌; அரசாங்க பட்ஜெட்‌ 
செலவில்‌ நிறைய மிச்சம்‌ உண்டாகும்‌. 


கட்டுப்பாட்டு அமைப்பு நன்றாக நடப்பது நிர்வாகம்‌ செய்பவர்களின்‌ 
யோக்கியத்தையும்‌ திறமையையும்‌ பொறுதீதது. எனவே, உயர்நீத 
சிவில்‌ பணித்துறை (௦1௩1 தாம்‌) இல்லாத நாட்டுக்கு அளவுதீ 
தடைகளை நீக்குவது விசேஷமான நன்மை பயக்கும்‌. திறமையின்மை 
யிருப்.பின்‌ நிர்வாக முடிவுகளில்‌ தவறுகள்‌ ஏற்படுகின்றன. சூழ்நிலை 
மிகவும்‌ சாதகமாயிருந்தாலே இது மோசமாகும்‌. மேலும்‌, இலஞ்ச ஊழல்‌ 
இருந்தால்‌ இலஞ்சம்‌ கொடுப்பவர்களும்‌ வேண்டியவர்களும்தான்‌ ஏற்று 
மதிகளையும்‌ இறக்குமதிகளையும்‌ செய்ய அனுமதிகீகப்படுவர்‌. 


சிக்கலும்‌ நிச்சயமற்ற நிலைமையும்‌ 

நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுமட்டும்‌ செய்து செலாவணி மதிப்‌ 
பைக்‌ குறைக்காமல்‌ இருக்கும்‌ முறையோடு ஒப்பிட்டால்‌ புல 
நாணயமாந்று வீத முறையினால்‌ மேற்கூறிய நற்பயன்கள்‌ ஏற்படகீ 
கூடும்‌ எனினும்‌ அம்‌ முறையில்‌ சில குறைகளும்‌ உண்டு. அது 
வாணிப நிலைமையில்‌ மேலும்‌ ஒரு சிக்கலைப்‌ புகுதீதுகிறது? தவிர, வீதங்‌ 
களையோ, அவற்றில்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ அனுமதிக்கப்படும்‌ விவகாரங்‌ 
களையோ அரசாங்கம்‌ அடிக்கடி மாற்றினால்‌ மேலும்‌ நிச்சயமற்ற நிலை 
வாணிபத்தில்‌ ஏற்படுகிறது. மேலும்‌) ஒழுங்கீனமான எதிரின வீதங்‌ 
களைத்‌ தடுக்க அரசாங்கம்‌ ஏதாவது உறுதியாகச்‌ செய்தாலொழிய 
அவையும்‌ தோன்றக்‌ கூடும்‌. 


சாதனங்களைத்‌ திறம்படப்‌ பயன்படுத்த முடியாது 

பல வீதங்களைக்‌ கொண்ட நாடூ இறக்குமதிகளை மேலும்‌ எளிதாகச்‌ 
செய்யும்‌ ) விரும்பிய ஏற்றுமதிகளைச்‌ செய்ய : மேலும்‌ ஊக்கமுண்டா 
கிறது; எனவே, அந்‌ நாட்டுக்கு இது நன்மையே, ஆனால்‌, அதற்கு 
எதிராக, இம்‌ முறையில்‌ உள்ள வரிகள்‌, மானியங்கள்‌ விளைவு காரண 
மாக உற்பத்திச்‌ சாதனங்கள்‌ திறம்பட முழுமையாகப்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
படுவது தடுக்கப்படுகிறது. இதன்‌ விளைவு மோசமாக இருக்கக்கூடும்‌) * 


5 உதாரணமாக) சில உணவுப்‌ பொருள்களை தண்டனை வீதத்தில்‌ இறக்குமதி 
செய்ததால்‌ இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ சிலி (111 நாட்டின்‌ விவசாயம்‌ 
மட்டுமன்றி, பெரு (ய), ஈக்வடார்‌ (21௨2௦) நாடுகளின்‌ விவசாயத்‌ தொழில்‌ 
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மேலும்‌, பலவித மானியங்களும்‌ வரிகளும்‌? நெடுங்காலத்தில்‌ எத்‌ 
தொழில்கள்‌ திறம்பட நடக்கும்‌ என்பதைப்‌ பொறுத்து நிர்ணயிக்கப்பட 
வேண்டுமேயன்றி, செலுதீதுநிலையைப்‌ பொறுத்தன்று. 


போட்டியாளர்கள்மீது பேதமான விகாவுகள்‌ 

பல நாணயமாற்று வீததீதினால்‌ பிற நாடுகள்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கப்‌ 
படுகின்றன என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. மிக முக்கியமாக, ஏற்றுமதி 
களுக்கு மானிய வீதம்‌ நிர்ணயிக்கப்படும்போது, அது சில ஏநிறுமதி 
களுக்குமட்டுமே பொருந்தும்‌. சானவே, சில போட்டி நாடுகளை 
மட்டுமே அது பாதிக்கும்‌. இது அநியாயமான போட்டியாகக்‌ கருதப்‌ 
படுவது சரியே. இவ்‌ வீதங்களில்‌ மேலும்‌ மாறுதல்கள்‌ செய்தால்‌, இப்‌ 
பட்சபாதம்‌ மேலும்‌ மோசமாகும்‌. இதற்கு மாறாக, ஒரே அளவுக்கு, 
எல்லா வாணிபத்தையும்‌ பாதிக்குமாறு செலாவணியை மதிப்பிறக்கம்‌ 
செய்தால்‌, ₹ மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யும்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதாரம்‌ எவ்வ 
ளவு பரவலாக வளர்நீதுள்ளதோ அவ்வளவு பரவலாகப்‌? 6 போட்டி 
யாளர்கள்‌ பாதிக்கப்படுவார்கள்‌. 


நாணயமாற்றுக்‌ சட்டுப்பாடு--ஒரு மதிப்புரை 

பாதகமான செலுத்துநிலையினின்று ஒரு நாட்டைப்‌ பாதுகாக்கும்‌ 
முறையாக நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு எப்படிச்‌ செயலாற்றுகிறது 
என்று மீண்டும்‌ பார்த்தோமானால்‌, உடனடியாகப்‌ பாதிக்கப்பட்ட 
பொருளாதாரத்தில்‌ அதன்‌ விளைவுகள்‌ கவலைக்கிடமாக இருப்பதைகீ 
காண்கிறோம்‌. கடந்த போருக்கு முன்னும்‌ பின்னும்‌ இருந்ததுபோல 
இம்‌ முறை உலகெங்கும்‌ பரவினால்‌, உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌ முழுமை 
யாகச்‌ சீர்குலைகிறது. 


வெளிச்‌ சக்திகளிலிருந்து அது பாதுகாப்பளிப்பதனால்‌, நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டைக்‌ கடைப்பிடிக்கும்‌ நாடு பணவிீக்கதீதை 
ஏற்படுதீதக்கூடிய கொள்கைகளை மேற்கொள்வதற்குதீ தடையேதும்‌ 
இல்லை. இதனால்‌ சமநிலையிலுள்ள நாணயமாற்று வீதம்‌ மிகை மதிப்‌ 
புடையதாக மாறுகிறது. அல்லது ஏற்கெனவே மிகை மதிப்புள்ளது 


களும்‌ (சந்தேகமற வேறு நாடுகளின்‌ விவசாயமும்கூட) மிகவும்‌ சுருங்கின. பெரு 
நாடு பல வீதங்களை ஏற்படுத்துமுன்‌ உள்நாட்டு மாமிச உற்பத்தி உள்நாட்டு நுகர்‌ 
வுக்குப்‌ போதுமானதாக இருந்தது; (குறைவான) அதிகாரபூர்வமான வீதத்தில்‌ 
மாமிச௪ இறக்குமதி அனுமதிக்கப்பட்டபின்‌ மொத்த நுகர்வில்‌ பாதிக்கும்‌ கீழே உள்‌ 
நாட்டு உற்பத்தி குறைந்தது. கோதுமை மாவின்‌ விஷயத்தில்‌ ஈக்வடாரின்‌ அனுபவ 
மும்‌ இத்தகையதே, %, 148, நீறைதர்வ்று, 45௦0௨ 7௦௦%௦௧1௦ ,&த1 ந்த மரீ 
141111 1௨ 12011 வறஜ 11௧3) ரர்சாரமரம்‌01104 1407 ரர. மமம்‌. கிர்குநி” 
கறக 7௦1. 1) 11௦. 2 (இஸ்ரா, 1950), பக்கம்‌ 230. 


6 முன்‌ கூறிய அதே கட்டுரை, பக்கம்‌ 234, 
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மேலும்‌ மிகை மதிப்புடையதாகிறது. இவ்வாறான கொள்கைகளைகீ 
கடைப்பிடிக்க நாடுகள்‌ மிகவும்‌ தூண்டப்படுகின்றன. ஏனெனில்‌, 
உலக நன்மைக்‌ குறிக்கோள்களைவிட ஒரு நாட்டின்‌ தனிக்‌ குறிக்கோள்‌ 
களைக்‌ கடைப்பிடிப்பதற்கு அரசியல்‌ ஆதரவு அதிகம்‌. 


நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளும்‌ மிகை மதிப்பீடும்‌ பல நாடு 
களுக்குப்‌ பரவும்போது, வாணிபம்‌ வேறுவழியின்றிப்‌ படிப்படியாக 
இருமூக வழிகளில்‌ செல்கிறது. ஏனெனில்‌, மிகை விலையுடைய ஏற்று 
மதிகளை நிச்சயமாக விற்பதற்கும்‌ கிடைத்தற்கரிய இறக்குமதிகளைப்‌ 
போதுமான அளவு பெறுவதற்கும்‌ இந்த உபாயம்‌ தேவையாகிறது. 
மிகை மதிப்புடைய செலாவணிகளைக்‌ கொண்ட நாடுகள்‌, சுதந்திரமான, 
ஆனால்‌, கிடைத்தற்கரிய அன்னியச்‌ செலாவணியைப்‌ பயன்படுதீத 
விரும்பாமல்‌, மாற்றுரிமையற்ற தமது செலாவணியையே கொடுத்து 
இறக்குமதிகளை வாங்க ஆவலாக உள்ளன. எனவே, கட்டுப்படுதீதப்‌ 
பட்ட செலாவணிகளின்‌ மாற்றுரிமை குறைவதோடன்றி, பேதங்காட்டு 
மாறும்‌ அமைகிறது. இளகிய ' செலாவணிகள்‌ தாராளமாக அளிக்கப்‌ 
படுகின்றன $; கடின செலாவணிப்‌ பங்கீடு கடுமையாகக்‌ கட்டுப்படுதீ 
தப்படுகிறது. 

இருமுக வாணிபம்‌ பரவியதும்‌ உண்மையான பன்னாட்டு வாணிப 
முறை அழிகிறது; கட்டுப்பாடுள்ள பிராந்தியங்கள்‌, அவை இல்லாதவை 
ஆகிய இரண்டுக்கும்‌ வாணிப மாற்று இலாபம்‌ (ஐகமறக 101 61௨௦௮) 
மிகவும்‌ குறைகிறது. ஒங்குப்‌ பொருள்கள்‌ திறம்படவும்‌ மலிவாகவும்‌ 
உற்பத்தி ஆகின்றனவோ அங்கிருந்து வேண்டுமளவு இனி வாங்க 
முடியாது, எங்குத்‌ தேவை அதிகமோ, எங்கு அதனால்‌ விலைகள்‌ 
அதிகமோ, அங்குப்‌ பொருள்களை வேண்டுமளவு விற்கவும்‌ முடியாது. 
எப்போதும்‌ விற்கும்‌ திறமையைப்‌ பொறுதீததுதான்‌ வாங்கும்‌ திறமை. 
மிகை மதிப்புடைய செலாவணிகளில்‌ விலையிட்ட ஏற்றுமதிகள்‌ கட்டுப்‌ 
பரடற்ற அங்காடிகள்‌ அதிகம்‌ விற்காது; எனவே, தடைகளால்‌ வேலி 
யமைதீதுக்கொண்டுள்ள பிற நாடுகளுடைய அதேபோல மிகை விலை 
யுடைய ஏற்றுமதிகளுக்கு மாற்றாக அதிக விகிததீதில்‌ ஏற்றுமதிகளைசீ 
செய்யவேண்டியிருக்கும்‌. 

வாணிபத்தில்‌ பெரும்‌ பகுதி, தராதர அடக்கசீ செலவுகளைப்‌ 
பொறுத்து நடப்பதில்லை? ஆனால்‌, கிடைக்கும்‌ செலாவணியைப்‌ 
பொறுத்து அமைகிறது; எனவே, உலக உற்பதீதிச்‌ சாதனங்களின்‌ 
பங்கீடு மேலும்மேலும்‌ சிக்கனதீதுக்கு வழி செய்யாதவாறு இருக்கும்‌. 
ஏற்றுமதித்‌ தொழில்கள்‌ தோன்றுகின்றன; விரிவடைகின்றன ) 
காரணம்‌, அவை திறமையோடு நடப்பதால்‌ அல்ல) ஆனால்‌, அவற்றின்‌ 
விற்பனைக்குப்‌ பாதுகாப்பு இருப்பதால்‌ இறக்குமதிகளின்‌ அளவு கட்டுப்‌ 
படுவதால்‌ அடக்கசீ செலவு மிகுந்த மாற்றுப்பொருள்களுக்கு நல்ல 
பாதுகாப்புக்‌ கிடைக்கிறது. 


236 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வாணிபமாற்று இலாபம்‌ குறைவதோடன்றிப்‌ பெரிய: நிர்வாகதீ 
துறையை வைதீதிருக்க நேரிடையாகச்‌ செலவு ஏற்படுகிறது; அதீ 
தவறுகள்‌ திறமையற்ற, இலஞ்சம்‌ வாங்கும்‌ நிர்வாக ஊழியர்களது 
செயல்களினால்‌ பன்மடங்கு பெருகுவதாலும்‌ மறைமுகமாகச்‌ செலவுகள்‌ 
அதிகமாகின்றன. 


இக்‌ குறைகளில்‌ சிலவற்றைப்‌ பல நாணயமாற்று வீதங்களைப்‌ 
பயன்படுத்‌ துவதனால்‌ குறைக்க முடியும்‌, ஆனால்‌, செலாவணி மதிப்‌ 
பைக்‌ குறைப்பதில்‌ ஒரு பகுதியைத்தான்‌ பலவீத முறை செய்கிறது. 
இதனாலோ, நிச்சயமற்ற நிலைமைகளும்‌ வேறு கோணல்களும்கூட 
ஏற்படுகின்றன. 


செலுத்துநிலை சீர்குலைந்த நாடு, மதிப்பிறக்கம்‌, பணச்‌ சுருக்கம்‌, 
நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகள்‌ இவற்றுக்குள்‌ ஓர்‌ உபாயத்தைதீ 
தேர்ந்தெடுக்கும்‌ கட்டாயம்‌ இருந்தால்‌, ஒவ்வொன்றின்‌ நன்மை தீமை 
களைதீ தீர ஆராயவேண்டும்‌. அடிப்படைப்‌ பிரச்சினையை நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு தீர்ப்பதில்லை. பற்றாக்குறையைமட்டூம்‌ அது 
சமாளிக்குமே தவிர; அதன்‌ காரணங்களை யல்ல, மாறாக) அவற்றை 
மேலும்‌ மோசமாக்கிச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டை மேலும்‌ ஆழ்நீததாகச்‌ செய்து 
விடும்‌. 


தடைகள்‌ “மிதமாக இருக்கவேண்டும்‌? வேறு அடிப்படையான 
திருதீதங்கள்‌ செய்யப்படும்வரை தற்காலிகழாக இருக்கவேண்டும்‌ $ 
இல்லாவிட்டால்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டினால்‌ நஷ்டம்‌ அதிகம்‌) 
அது விரும்பின பலனையும்‌ தராது. 


பார்வைக்குரிய சில நால்கள்‌ 


இரஙகரக1ற, 12, நீதி, 65௦11 1100).௦1மம்௦ இதறககக்க ௦ நிரியிர்ந்றந்கி 
13101௨13௪௨ வற? 287 இர்கநி. மகறச, 7௦1. 1, 14௦. 2 0950). 
பல நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ விளைவுகளைக்‌ கேர்ட்பாட்டளவில்‌ 
சுருக்கமாக விவரிக்கிறது. 


௦1ம்‌) அனை 7, இறசரமகர்ஸ்ச நம்‌ 7712ம்‌ மரீ௦சாரசார்க 
௦7 கேற$$21 $% 1௦27ரமக /நர்சார௰ர்ம0700 7717107௩0௪. 110,0௪- 
1, 14, 3.5 நிறம்ட்ட பிறர்ருைக்கா நத, 1954. பல விவரங்‌ 
களைதீ தருவதோடு, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைதீ தவிர்க்கும்‌ 
முறைகளையும்‌ மூலதன ஓட்டதீதைத்‌ தடுக்கும்‌ முறைகளையும்‌ இநீ 
நூல்‌ கூறுகிறது. ்‌ 

பெவிபரகை, ந, ளம்‌. 74௪ 17௦12௦01௪௦, நின%வஸ, 
வேழம்‌, : பேர கைய்து ௦7 கேம்‌ 1௧5, 1953. அப்போது 


நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடு 2297 - 


வெளிவந்த கட்டுரைகளைத்‌ தொகுத்துப்‌ பன்னாட்டு வாணிபக்‌ 
கொள்கைதீ துறையில்‌ ஏற்பட்ட நிகழ்சீசிகளைதீ தொடர்ச்சியாகக்‌ 
கூறுகிறது. 

8௨1௦0௭ 4௦1௯௨ 11, ே மோனம்‌ 10582௨. ௦8 நிஜா கர்க 
தூ கறர்த வம்‌ 1றஉம்க .க&ஜூகமயளந்த? 7187. 51கரி” 
றாக, 77௦1. 17, 18௦. 3 (கேமதாடர்‌, 1955, வாணிப ஓப்பநீ 
தங்கள்‌, செலுதீதல்‌ ஒப்பந்தங்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ முக்கிய ௮ம்‌ 
சங்கள்‌, விளைவுகள்‌; பிரச்சினைகளை விவரமாக ஆராய்கிறது. 


12114, 1௦-ம்‌ 5. 222௦%௧௩7௪ 0௦௩47௦1 8௩. சோரா? [7மா௦றக, 
கலோடி1ம2, ]ி4௨க3, : 11ம்‌ போம்ரகைம்க நக, 1941, 
1930-க்கு அடுதீத பதீதாண்டுகளில்‌ கட்டுப்பாடு முறைகளின்‌ 
நடைமுறையை ஆராய்கிறது. 

1,௨ஐ௩ 0௦% ]1கம்1௦ த; சரர்சாரம740%௩௦1 மோச] 222718110௪ 
(1942, ஏழாவது அத்தியாயம்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டைப்‌ 
பற்றியது. 

149௨3௨) 4௨ %., 7%2 .3௧147௦௪ 07 ]ஈ]ப/ர௩௭ர்க, 10௭ 00% : 
செயரம்‌ படகை] றக, 1951. நிதி, வாணிபத்‌ துறைகளில்‌ 
நேரிடையான கட்டுப்பாடுகளைப்பற்றி &ீந்தாவது பாகதீதில்‌ 
நன்றாகக்‌ கூறப்பட்டுள்ளது. 

1411௨௦௧௧11) 1%வநாம௦ந ம்‌]. சரசர 2220%௧719௪ 17% 1௪ 17௦%மய* 
௦1ம்‌. நா 1௦012 ந ருஷரம்்டு, ணேக்யாரு பும்‌, 1954, 
உலகப்‌ போருகீருப்‌ பின்‌ வழங்கிய கட்டுப்படுத்தப்பட்ட வாணிப, 
செலுதீதல்‌ முறையைப்‌ பொதுவாக மிக நன்றாக விவரிதீதுப்‌ பல 
உதாரண விவரங்களைத்‌ தருகிறது. 


22. சிறந்த வழியைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பது 
(013௦௦510ஐ 11% 13% நிஷா மல்‌) 


ஓரு நாடூ தன்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ தீவிரமான சமநிலைக்‌ கேடூ ஏற்‌ 
பட்டால்‌ அதைத்‌ தீர்க்க மூன்று வெவ்வேறு வழிகளில்‌ ஒன்றைப்‌ பின்‌ 
பற்றலாம்‌ என்று கடநீத இரு அதீதியாயங்களில்‌ பார்த்தோம்‌. அவ்‌ 
வழிகள்‌ பின்வருமாறு: (1) அந்‌ நாடு, நாணயமாற்று வீதங்களைதீ 
தடையின்றி ஏறியிறங்க அனுமதிக்கலாம்‌. இதனால்‌ ஏற்றுமதிகள்‌, 
இறக்குமதிகள்‌, உள்நாட்டுப்‌ பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ விலைகளின்‌ 
தொடர்பு மாறுவதனால்‌ பற்றாக்குறையை நீக்க அது முயலலாம்‌. 
(8) அந்‌ நாடு, நாணயமாற்று வீதங்களைத்‌ திடநிலையில்‌ வைதீதிருக்க 
லாம்‌) பற்றாகீகுறைக்குக்‌ காரணமான எஏந்றுமதிகளின்‌ தாழ்வும்‌ 
இறக்குமதிகளின்‌ உயர்வும்‌, வருமானத்தையும்‌ உள்‌ நாட்டு விலைகளை 
யும்‌ குறைப்பதை அனுமதிக்கலாம்‌. இம்‌ மாறுதல்களால்‌ சமநிலை 
மீண்டும்‌ ஏற்படவில்லையாயின்‌ பணத்தின்‌ அளிப்பைக்‌ குறைத்து அம்‌ 
மரறுதல்களுக்கு வலிவூட்டலாம்‌. பணத்தின்‌ அளிப்பை வேண்டு 
மென்றே மதீதிய பாங்கு அதிகாரிகள்‌ குறைக்கலாம்‌ $ அல்லது, பாங்கு 
அமைப்புதீ தன்‌ வைப்புகளின்‌ ஒரு பகுதியைச்‌ சேமநிதியாக வைதீதிருப்‌ 
பதால்‌, சேமநிதி நஷ்டம்‌ காரணமாகப்‌ பணதீதின்‌ அளிப்புக்‌ குறைய 
லாம்‌. (3) அல்லது நாணயமாற்று அங்காடியின்மீது கட்டுப்பாடுகளை 
விதிக்கலாம்‌. கட்டுப்பாட்டு அதிகாரிகளுக்குக்‌ கிடைக்கும்‌ அன்னியசீ 
செலாவணியின்‌ மொத்த அளவுக்குமட்டும்‌ இறக்குமதிகளுக்காக 
அதைப்‌ பங்கிட்டுத்‌ தரலாம்‌. 


இம்‌ மாற்று வழிகளில்‌ ஒன்றைக்‌ கடைப்பிடிதீதால்‌ மற்றவைகளைகீ 
கடைப்பிடிக்கக்‌ கூடாது என்பதில்லை. அவற்றைப்‌ பலவகையாகக்‌ 
கலந்து பயன்படுதீதலாம்‌. நாணயமாற்று வீத மாறுதல்களையும்‌ உள்‌ 
நாட்டுப்‌ பணச்‌ சுருக்கதீதையும்‌ பலவித அளவுகளில்‌ கலநீது பயண்‌ 
படுதீதித்‌ திருத்தம்‌ செய்வதற்காக, மாறும்‌ செலாவணி வீதங்களையும்‌ 
நாணய மதிப்பைக்‌ குறைப்பதையும்‌ உபயோகிப்பதை நரம்‌ ஏற்‌ 
கெனவே பார்தீதோம்‌. நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு இருந்தால்‌, சிறிது 


சிறநீத வழியைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பது 239. 


சிறிதாகவோ ஒரேயடியாகவோ ஓரளவுக்கு நாணய மதிப்பைகீ 
குறைக்கக்கூடாது என்பதில்லை. தவிர, இந்தத்‌ திருத்த இயக்கங்க 
ளோடூ சேர்ந்து செயலாற்றதீ தகுநீத உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதாரக்‌ 
கொள்கைகளையும்‌ கடைப்பிடிக்கலாம்‌ என்பதை நாம்‌ பார்க்கப்‌ 
போகிறோம்‌. . 


எதைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பது ₹ 

செலுதீதுநிலைப்‌ பிரசீிசினை ஒன்றை உடைய ஒரு நாடு பல 
மாற்றுவழிகளில்‌ ஒன்றைத்‌ தேர்ந்தெடுக்கலாம்‌. எதைதீ தேர்நீ 
தெடுப்பது? எதைப்பொறுத்ீது ஒரு வழியைத்‌ தேர்ந்தெடுக்க 
வேண்டும்‌? சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ காரணதீதை எண்ணிப்‌ பார்தீது 
அதைப்பொறுத்து வழியைத்‌ தேர்ந்தெடுக்க வேண்டுமா; அல்லது, 
அக்‌ காரணத்ீதுக்கும்‌ தேர்ந்தெடுக்கும்‌ வழிக்கும்‌ சம்பந்தம்‌ ஒன்றும்‌ 
. இல்லையா ₹ இந்தக்‌ கேள்விகளை இனி நாம்‌ ஆராய்வோம்‌. 


எந்த வழி குறைந்த செலவில்‌ மிகுந்த விளைவைதீ தருகிறதோ 
அதைத்தான்‌ பொருளாதாரத்‌ துறையில்‌ கடைப்பிடிக்க வேண்டும்‌. 
இது எந்தப்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கைக்கும்‌ பொருநீதும்‌. குறிப்பிட்ட 
நம்‌ உதாரணத்தைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌, அவ்‌ வழி நாட்டுப்‌ பொருளா 
தாரத்தை அதிகமாகக்‌ கலைக்காமல்‌, செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையை 
நீக்கவேண்டும்‌. செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு என்கிற வியாதியை 
குணப்படுத்துவதற்கு மருந்து கொடுப்பதில்‌ நம்‌ வெற்றி, அவ்‌ வியாதி 
யின்‌ காரணத்தைப்‌ பெரும்‌ அளவுக்குப்‌ பொறுதீதிருக்கும்‌. 


இதுவரை நாம்‌ செய்த ஆராய்ச்சியில்‌ பலவகைதீ திருதீதங்களின்‌ 
செயல்முறையை மட்டும்தான்‌ பார்தீதோம்‌; முதலில்‌ சமநிலைகீ 
குலைவு ஏன்‌ ஏற்பட்டது என்பதை நாம்‌ முக்கியமாககீ கருதவில்லை. 
இந்தக்‌ கருத்தை இப்போது மாற்றிக்கொள்ளவேண்டும்‌. உள்‌ நாட்டுப்‌ 
பணவீக்கதீதினால்‌ ஏற்பட்டாலும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதிகளுக்குகீ 
கடமையான போட்டி ஏற்பட்டதால்‌ உண்டானாலும்‌, எப்படி ஏற்பட்டா 
லும்‌ பற்றாக்குறை, பற்றாக்குறைதான்‌. ஆனால்‌, சுலபமாகச்‌ சமநிலையை 
மீண்டும்‌ ஏற்படச்‌ செய்யவேண்டுமானால்‌ ஓவ்வொரு சூழ்நிலைக்கும்‌ 
தக்க மருத்துவம்‌ செய்யவேண்டும்‌. 


என்ன வியா தி ்‌ 


ஒவ்வொரு முக்கியமான வகைச்‌ சீர்கேட்டுக்கும்‌ அதற்கு ஏற்ற 
மருந்தை நாம்‌ எழுதிக்கொடுக்க இப்போது முற்படலாம்‌. ஆனால்‌) 
மருத்துவத்தில்‌ முதலில்‌ என்ன வியாதி என்று கண்டுபிடிக்க வேண் 
டூம்‌. செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ முக்கியக்‌ காரணங்களை நாம்‌ 
ஏற்கெனவே விவரிதீதிருக்கிறோம்‌ என்பது உண்மையே. அவற்றை 


240 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வருமான மாற்றங்களின்‌ விளைவு, அமைப்பு மாற்றங்களின்‌ விளைவு என 
இரண்டாகப்‌ பிரிதீதோம்‌. ஆனால்‌, நடைமுறையில்‌ ஒரு கேடூ எந்த 
வகையைச்‌ சேர்ந்தது என்று எவ்வாறு கண்டுபிடிப்பது ? 


கொள்கைகளைத்‌ தீர்மானிக்கும்‌ அதிகாரிதான்‌ எந்த முறைகளை 
மேற்கொள்ளவேண்டும்‌ என்பதை நிர்ணயிக்கவேண்டும்‌. அவர்‌ 
பார்க்கும்‌ பொருளாதாரம்‌ சிக்கல்‌ நிறைந்து இயங்கிக்கொண்டிருகீ 
கிறது. பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ செலுத்துநிலைப்‌ புள்ளிவிவரங்கள்‌ 
தயாராகக்‌ கிடைக்கின்றன. செலுதீதுநிலையில்‌ உள்ள பற்றாக்குறை 
அப்‌ புள்ளிவிவரங்களில்‌ பளிச்செனத்‌ தெளிவாகத்‌ தெரிகிறது. ஆனால்‌, 
அதன்‌ பின்னால்‌ என்ன இருக்கிறது? அஃது எதனால்‌ ஏற்பட்டது? 
பழைய பணவிீக்கதீதினால்‌ விலைகளில்‌ உள்ள தாரதம்மியதீதாலா ? 
அவரது நாட்டின்‌ முக்கிய ஏற்றுமதித்‌ தொழில்களில்‌ செலவுகள்‌ 
அதிகரிதீததாலா? வெளிநாடுகளில்‌ ஏற்பட்ட தொழில்நுட்ப மாறுதல்‌ 
களாலா முக்கியமான ஏற்றுமதி அங்காடி ஓன்றில்‌ மந்தம்‌ ஏற்பட்ட 
தாலா $? அல்லது, இவற்றை எல்லாம்விட உண்மையாக இருக்கக்கூடிய 
தான, இவையும்‌ பிற காரணங்களும்‌ கலந்த ஒரு சூழ்நிலையினாலா ? 
அந்த அரசாங்க அதிகாரி ஒரு முக்கியமான முடிவைச்‌ செய்யவிருக்கிறார்‌. 
இந்தக்‌ கேள்விக்குத்‌ தன்னால்‌ இயன்ற அளவு சிறந்த முறையில்‌ 
விடை கண்டுபிடிக்க வேண்டும்‌, விடை தெளிவாகத்‌ தானே கண்‌ 
ணுக்குப்‌ புலப்படுமாறு இல்லை. அவரும்‌, அவரது அலுவலக ஊழியர்‌ 
களும்‌ பல புள்ளிவிவரங்களை ஆராய்ந்து தேடிக்‌ கண்டுபிடிக்க 
வேண்டும்‌ அவ்‌ விடையை. வருமானம்‌, வேலை நிலை, விலைகள்‌) 
பாங்குச்‌ செலாவணி, ஆலை உற்பத்தி, விவசாய உற்பதீதி, சரக்கு 
இருப்புகள்‌, கட்டட வேலை, ஏ.ற்றுமதிகள்‌, இறக்குமதிகள்‌, மூலதனப்‌ 
போக்குவரதீதுகள்‌ போன்ற பல பொருளாதார நிகழ்சீசிகளுடைய 
புள்ளிவிவரங்களை அவர்கள்‌ ஆழ்நீது ஆராயவேண்டும்‌. இங்குதான்‌ 
வியாதியைக்‌ கண்டுபிடிக்கும்‌ உண்மையான ஒரு பிரசீசினை இருக்‌ 
கிறது. எந்த அடையாளங்களைத்‌ தேடவேண்டும்‌, அவற்றை எங்கே 
காணவேண்டும்‌ என்பதைதீ தெரிந்து வைதீதிருந்தால்தான்‌ என்ன 
வியாதியென்று கண்டுபிடிக்க முடியும்‌. கந்தப்‌ பிரச்சினைகளை தீ தீர்கீகசி 
சில குறிப்புகளைக்‌ கொடுக்கலாம்‌. 


வருமான மாறுதல்கள்‌ 


செலுத்துநிலைச்‌ சீர்கேட்டைதீ தோற்றுவிக்கக்கூடிய காரணங்‌ 
களில்‌ மூர்க்கமான (உய 0௨௮1) பணவீக்கதீதைதான்‌ மிக எளிதாக 
அடையாளம்‌ கண்டுகொள்ள முடியும்‌. விலைவாசிகள்‌ உயருவதிலும்‌, 
செலாவணியும்‌ பாங்குப்‌ பணமும்‌ விரிவடைவதிலும்‌, அரசாங்க வரவு 
செலவுகீ கணக்கில்‌ ஆண்டு விழுவதிலும்‌ அதைக்‌ கண்கூடாகப்‌ பார்க்க 
லாம்‌; மிகையான முழு வேலைநிலையிலும்‌, தொழிலாளர்‌ ம ற்றும்‌ கச்சாப்‌ 
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பொருள்களின்‌ அளிப்பில்‌ பற்றாக்குறையிலும்‌ அதைத்‌ தெளிவாகக்‌ 
காணலாம்‌. 1932-கீகும்‌ 1959-கீகும்‌ இடையே சிலி நாடு அருந்த நிலை 
இதற்கு ஒரு சிறந்த எடுத்துக்காட்டு, அதன்‌ செலுதீதுநிலை உண்மை 
யில்‌ பற்றாக்குறையில்‌ இருந்தது அல்லது பற்றாக்குறை ஏற்படும்‌ 
போலிருந்தது. அதைத்‌ தடுக்க வன்மையான நாணயமாற்றுகீ 
கட்டுப்பாடு இருந்தது. பற்றாக்குறையை மட்டுப்படுத்த அவ்வப்‌ 
போது சிறிது சிறிதாகசீ செலாவணியின்‌ மதிப்புக்‌ குறைக்கப்பட்டது. 
இந்தக்‌ காலதீதின்போது, குறைந்தபட்சம்‌ ஆண்டுக்கு (ஆறு சத 
விகிதமும்‌ அதிகப்‌ பட்சமாக ஆண்டுக்கு 70 சதவிகிதமும்‌ செலாவணி 
யும்‌ பாங்கு வைப்புகளும்‌ விரிவடைந்தன. பண அளவு உயரும்‌ 
அளவுக்கு ஏறக்குறைய விலைகளும்‌ கூடவே அதிகரிதீதன. விலை 
உயர்வுகள்‌ சராசரி ஆண்டுக்கு 25 சதவிகிதமாக இருந்தன. சிலியின்‌ 
செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினைக்குப்‌ பிற காரணங்கள்‌ இருநீதபோதும்‌, 
அதற்கு மிக முக்கியமான காரணம்‌ பணவீக்கமே. 


மிதமான (0114) பணவீக்கதீதை அவ்வளவு எளிதில்‌ கண்டு 
பிடிக்கமுடியாது.. முரண்பாடு காரணமான வேலையின்மை (ேம௦%1௦௨1 
0101௦ ம்‌) நிச்சயமாகச்‌ சாதாரணமாக இருகீகவேண்டியதை 
விடக்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. அதாவது வேலைகள்‌ முழமுநிலைக்கு 
மிகையாக இருக்கும்‌. நடப்பு விலைகளில்‌ உற்பதீதியினின்று கிடைகீ 
கும்‌ அளிப்பைவிட மொத்தத்‌ தேவை அதிகமாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌; 
நெகிழ்ச்சியற்ற நிலைகளைசீ சரி செய்யுமளவுக்கு விலைகளின்‌ அழுத்தம்‌ 
“வலிமையற்று இருக்கலாம்‌, அல்லது விலைகளை ஏறவிடாமல்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ தடுதீதுக்கொண்டிருக்கலாம்‌. பாங்குக்‌ கடன்‌ விரிவு மிககீ 
குறைவாக இருக்கும்‌. அதிகமான தேவைகீகுவேண்டிய பணம்‌ 
பழைய பணச்‌ சேமிப்புகளினின்று வரும்‌, இநீ நிலை இரண்டாவது 
உலகப்போர்‌ முடிந்தவுடன்‌ அமெரிக்காவில்‌ காணப்பட்டது. 


இருந்தபோதிலும்‌, முழு வேலைநிலையிருக்கும்போது 
செலுதீதுநிலையில்‌ பற்றாக்குறை இருந்தால்‌ பணவீக்கம்‌ இருக்‌ 
கிறது என்பதற்கு அது தெளிவான அடையாளமாகும்‌. 
தன்‌ சொந்த உற்பதீதி, சாதாரணமாக உள்ளேவரும்‌ மூல 
தனம்‌ இவற்றைவிட அதிகமாக ஒரு நாட்டில்‌ முதலீடும்‌ 
நுகர்வும்‌ இருந்து, வேலையின்மையை அது ஈடு செய்யாவிட்‌ 
டால்‌, செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ அளவுக்கு மொத்தத்‌ 
தேவை மிகையாக இருக்கிறது என்று பொருள்‌." 


1௩1, 14, நறைகர்வ்டி, * 54ஈஷம்‌ஒதம௦  1$௦%௦க நீ க1க௦௨ ௦ரீ ஷு 
நட ரூர்த &ரெமகர்ரடி ரூர்‌)? 7நர்சா௩கர0ர0 1401 சர்ரோழு மமம்‌ கிர்கழி' 220௪) 
7௦1. 17) 11௦. 2 (மதங்கர்‌, 1956), ற. 158. டாக்டர்‌ பெர்ன்ஸ்டீனின்‌ ஆராய்ச்‌ 
சிக்கு இவ்வத்தியாயத்தில்‌ பெரும்பகுதிக்கு நான்‌ பெரிதும்‌ கடமைப்பட்டுள்ளேன்‌. 
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இதற்கு முன்னிருந்த; பணவீக்கம்‌ கில்லாத காலங்களோடு 
ஒப்பிட்டால்‌, மிதமான பணவீக்கம்‌ இருக்கும்போது, வருமானம்‌ 
அதிகமாக இருப்பதைவிட முதலீடூ அதிகமாக இருக்கும்‌. அதேபோல 
எல்லா இறக்குமதிகளும்‌ அதிகமாகவும்‌, பொதுவாக ஏற்றுமதிகள்‌ 
குறைவாகவும்‌ இருக்கும்‌. கச்சாப்‌ பொருள்களும்‌ தொழிலாளர்களும்‌ 
தேவையான அளவு இல்லை என்ற விவரங்களும்‌ இதை உறுதிப்‌ 
படுத்தும்‌ சான்றாக இருக்கும்‌. 


பணவீக்கம்‌ அப்போது இல்லாமல்‌, இதற்கு முன்னர்‌ இருந்த 
பணவீக்கதீதின்‌ விளைவாக ஏற்பட்ட விலை--அடக்கசீசெலவு வித்தியா 
சங்கள்‌ காரணமாகவும்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படலாம்‌. 
பணவீக்கம்‌ மோசமாக இருந்து, சில காலதீதுகீகுதீ தொடர்ந்து 
இருக்குமானால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ அடக்கச்‌ செலவுகளும்‌ விலைகளும்‌ பிற 
நாடுகளின்‌ அடக்கச்‌ செலவு, விலைகளைவிட மிக அதிகமாக உயர்வது 
நிசீசயம்‌, முக்கியமாக, உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ விசேஷ 
மாக உயர்ந்திருக்கும்‌. ஏனெனில்‌, அயல்நாட்டு உற்பதீதியாளர்க 
ளோடூ ஏற்படும்‌ போட்டியால்‌ அது தடுக்கப்படுவதில்லை. இதை 
அறிய, உள்நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டிலும்‌ । சமீபதீதில்‌ விலைகளும்‌ கூலி 
களும்‌ மாறிய போக்கை ஒப்பிடவேண்டியது அவசியம்‌. நாட்டு வரு 
மானத்தின்‌ அளவோடு ஒப்பிட்டால்‌, இறக்குமதிகள்‌ அதிகமாகவும்‌ 
ஏற்றுமதிகள்‌ குறைவாகவும்‌ இருந்தால்‌, பற்றாக்குறை விலை--அடக்கசீ 
செலவு வித்தியாசதீதினால்‌ (1௩௦௨-௦௦51 । 8181), ஏற்படுகிறது 
என்று கண்டு கொள்ளலாம்‌. ஏற்றுமதித்‌ தொழில்களிலும்‌ இறக்குமதி 
களோடூ போட்டியிடும்‌ தொழில்களிலும்‌ விலை அதிகமாயுள்ள குறை 
யினால்‌ வேலையின்மை நிறைய இருக்கும்‌. 


வணிகச்‌ ௬ழலின்‌ முதல்‌ படிகளில்‌, ஏற்றுமதிகள்‌ திடீரெனக்‌ 
குறையும்‌ $; ஆனால்‌, இறக்குமதிகளும்‌, வருமானமும்‌, வேலைநிலையும்‌ 
ஏற்றமதிகளோடு ஒப்பிட்டால்‌ மாறாதிருக்கும்‌. இப்படியிருந்தால்‌ 
செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு வணிகசீ சுழலின்‌ விளைவு என்று 
கூறலாம்‌. பொருளாதார மந்தம்‌ முதலில்‌ தோன்றிய நாடு அல்லது 
நாடுகளின்‌ புள்ளிவிவரங்களைப்‌ பார்த்தால்‌ வருமானமும்‌ இறக்குமதி 
களும்‌ குறைவது தெரியும்‌, மந்தம்‌ பரவும்போது, பற்றாகீகுறை நாடு 
களிலும்‌ வேலையின்மை அதிகரிக்கும்‌, வருமானம்‌ குறையும்‌. 


அமைப்பு மாறுதல்கள்‌ 


செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டை விளைவிக்கும்‌ அமைப்பு மாறு 
தல்கள்‌ பலவகைப்பட்டன. தேவை அல்லது அளிப்பு நிலவரம்‌ மாறு 
வதால்‌ ஏற்படுவன, குறிப்பிட்ட சில ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளைத்தான்‌ 
பாதிக்கும்‌ பொதுக்‌ குணம்‌ உடையன. எனவே, அதை ஆரரய்பவர்‌ 
முதலில்‌ வியாபாரம்பற்றிய விளக்கமான புள்ளிவிவரங்களைதீதான்‌ 
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பார்க்கவேண்டும்‌. குறிப்பிட்ட சில ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்தால்‌, வெளி 
நாட்டுத்‌ தேவையில்‌ ஏற்பட்ட மாறுதல்‌ அதற்குகீ காரணமாக இருகீ 
கும்‌. இம்‌ மாறுதல்‌ உள்‌ நாட்டு ஏற்றுமதியாளர்களின்‌ போட்டி நிலையை 
மோசமாக்கி யிருக்கலாம்‌, அல்லது, வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியாளர்க 
ளுடைய நிலையை அபிவிருத்தி செய்திருக்கலாம்‌. வெளிநாடுகளில்‌ 
இறக்குமதித்‌ தடைகள்‌ அதிகரிதீதனவா; நுகர்வோர்‌ விருப்பங்கள்‌ 
மாறிவிட்டனவா; அல்லது வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியாளர்கள்‌ அடக்கசீ 
செலவைக்‌ குறைக்கும்‌ புதுசீ செயல்முறைகளைகீ கையாளுகின்றனரா, 
அவர்களது உற்பதீதிப்‌ பொருள்‌ அபிவிருத்தி அடைந்துள்ளதா, 
அல்லது முழுதும்‌ புதியதான பொருள்களை அவர்கள்‌ செய்கின்றனரா 
என்பதையெல்லாம்‌ விசாரித்துக்‌ கண்டுபிடிக்க வேண்டும்‌. ஏற்று 
மதிகள்‌ அநேகமாக மாறாமல்‌ சில இறக்குமதிகள்மட்டும்‌ மிகவும்‌ அதிக 
மாகி உள்ளன என்று எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. உள்நாட்டில்‌ நுகர்வோர்‌ 
விருப்பங்கள்‌ மாறியுள்ளனவா,; இறக்குமதிகளை அளிப்பவர்களது 
உற்பத்தித்‌ திறன்‌ அதிகரித்து அடக்கசீ செலவுகள்‌ குறைந்துள்ளனவா 
புதுமாதிரி இறக்குமதிப்‌ பொருள்கள்‌ செய்யப்படுகின்றனவா என்ப 
வற்றை விசாரித்தறிய வேண்டும்‌. 


இக கேள்விகளுக்கு எடுத்துக்காட்டாக, 1955-ல்‌ ஜனாதிபதி 
ஐஸன்ஹோவர்‌ கேட்டுக்கொண்டபடி; காப்புவரிக்‌ கமிஷன்‌ (காம்ம்‌ 
ெம்551௦க) செய்த ஆராய்ச்சியைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. புகைக்‌ குழாய்தீ 
(1௨: றமல) தொழிலின்‌ விற்பனை விழுந்தது. அதீ்‌.தொழிலும்‌ (காப்பு 
வரிக்‌ கமிஷன்‌ முதலில்‌ வெளியிட்ட ஓர்‌ அறிக்கையும்‌) வெளிநாட்டுப்‌ 
போட்டி அதிகரித்ததுதான்‌ இதற்குக்‌ காரணம்‌ என்றன. ஜனாதிபதி 
கேட்டுக்கொண்டபடி செய்யப்பட்ட ஆராய்சீசியின்‌ விளைவாக அதீ 
தொழிலின்‌ கஷ்டதீதுக்குப்‌ புகைபிடிப்பவர்களின்‌ வழக்கங்கள்‌ மாறியது 
தான்‌ காரணமேயன்‌ றி, இறக்குமதிகளின்‌ போட்டியல்ல என்பது கண்டு 
பிடிக்கப்பட்டது. புகைகீ குழாய்மூலம்‌ புகைபிடிதீதவர்கள்‌, ஒவ்வொரு 
வராகசீ சிகரெட்‌ பிடிக்கத்‌ தொடங்கிவிட்டார்‌ கள்‌. அதேபோல ஓட்டுக்‌ 
கம்பளதீதொப்பிதீ (11-௨0) தொழிலின்‌ கஷ்டதீதுக்குகீ காரணமான 
வில்லன்‌ யார்‌ என்று ஆராய்ந்ததில்‌, அது வெளிநாட்டு உற்பதீதியாளன்‌ 
அல்ல, அமெரிக்க ஆண்மகன்தான்‌ என்று தெரிந்தது; அவன்‌ 
தொப்பியணியாமல்‌ வெறுந்தலையோடூ போகதீ தொடங்கிவிட்டான்‌. 


செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையைதீ தோற்றுவிக்கக்கூடிய மற்றொரு 
வகை அமைப்பு மாறுதல்‌, கடன்‌ கொடுத்தவன்‌--கடன்‌ வாங்கியவன்‌ * 
உறவு மாறுவது. திடிரென நெடுங்காலகீ கடன்‌ கொடுப்பது அதிக 
மாகலாம்‌ ? திடீரென நெடுங்காலகீ கடன்‌ வாங்குவது குறையலாம்‌ ) 
மூலதன ஓட்டங்கள்‌ ஏற்படலாம்‌; வெளிநாட்டில்‌ வருமானம்‌ தரும்‌ 
சொத்துகள்‌ நஷ்டமாகலாம்‌. செலுத்துநிலைப்‌ புள்ளிவிவரங்களைசீ 
சிறந்த முறையில்‌ சேகரிக்கும்‌ நாட்டைப்பொறுதீதவரை மூலதன 
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இடப்‌ பெயர்ச்சிபற்றிய விவரங்களிலிருநீது இம்‌ மாறுதல்களை அறிய 
லாம்‌. கடைகியில்‌ சொன்ன சொத்து நஷ்டத்தை, பழைய வெளிநாட்டு 
முதலீடுகளினின்று வரும்‌ வருமானம்‌ குறைவதிலிருந்து கண்டுபிடிக்க 
லாம்‌. இவ்‌ விவரங்கள்‌ கிடைக்கவில்லையானால்‌ வெளிநாடுகளில்‌ வியா 
பாரம்‌ செய்யும்‌ வணிக பாங்குகளை விசாரிதீதால்‌ நம்‌ சந்தேகம்‌ தெளியசீ 
சிலசீ சான்றுகள்‌ கிடைக்கும்‌. 


என்ன மருந்து தருவது? 

மருதீதுவதீதில்‌ வியாதியின்‌ அடையாளங்களுகீகு வைதீதியம்‌ 
செய்வதால்‌ அவற்றை உண்டாக்கும்‌ வியாதியை நீக்குவது அரிது. 
' அதேபோலத்தான்‌ பொருளாதாரத்திலும்‌, செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை 
என்பது ஓர்‌ அடிப்படை நோயின்‌ அடையாளம்தான்‌. நேரிடைகீ 
கட்டுப்பாடுகள்மூலம்‌ பற்றாக்குறையை அடகீகி வைக்கலாம்‌. ஆனால்‌, 
அதன்‌ காரணங்களைதீ திருதீத முயற்சி செய்யாவிட்டால்‌, கட்டுப்பாடு 
களை எடுத்ததும்‌ பற்றாக்குறை மீண்டும்‌ தோன்றும்‌, நல்ல பலன்‌ தர 
வேண்டுமானால்‌ அந்தக்‌ குறிப்பிட்ட வியாதிக்கு ஏற்ற மருந்தைக்‌ 
கொடுக்கவேண்டும்‌. 


பணவிக்கம்‌ 

கடுமையான அல்லது மிதமான பணவிீக்கதீதினால்‌ ஏற்பட்ட 
பற்றாக்குறையைப்பொறுதீது இக்‌ கூற்றின்‌ உண்மையை நன்கு அறிய 
லாம்‌. பணவிக்கம்‌ தடுக்கப்படாமல்‌ அப்படியே இருக்க நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ உயர அனுமதிப்பது அல்லது செலாவணியின்‌ மதிப்பைகீ 
குறைப்பதனால்‌ பலன்‌ ஏதும்‌ ஏற்படாது அல்லது அது மேலும்‌ நிலைமை 
யும்‌ மோசமாக்கும்‌. தொடர்ந்து தேவை மிகையாக இருப்பதனால்‌ 
பற்றாக்குறை மீண்டும்‌ தோன்றும்‌. அதைத்‌ திருத்த நாணயமாற்று 
வீதம்‌ மேலும்‌ உயர்ந்துகொண்டே இருக்கவேண்டும்‌ அல்லது மேலும்‌ 
மேலும்‌ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைகீகவேண்டும்‌. தவிர, இந்த இரு 
வகை மதிப்பிறக்கமும்‌ ஏற்றுமதிகளைதீி தூண்டி இறக்குமதிகளைதீ 
தடுதீஅப்‌ பணவீக்க நிலையை மேலும்‌ மோசமாக்கும்‌. 


இதற்குச்‌ சரியான மருந்து பணச்‌ சுருக்கமே. மிகையான 
தேவையை ஒழிக்கும்‌ அளவுக்காவது பணச்‌ சுருக்கம்‌ செய்யவேண்டும்‌. 
நாணயமாற்று வீதங்களை மாற்றக்கூடாது; வருமானத்தின்மீது 
பற்றாக்குறையினால்‌ விளையும்‌ அழுத்தம்‌ தன்‌ வேலையைச்‌ செய்ய அனு 
மதிக்கவேண்டும்‌. பணவீக்கம்‌ மிதமாக இருந்து விலைகள்‌ அதிகமாக 
உயரவில்லையானால்‌, பணச்‌ சுருக்கம்‌ செய்யத்‌ தேவையில்லை $ அவசிய 
மாக அருப்பினும்‌, சிறிது செய்தால்‌ போதும்‌. ஆனால்‌, பணவீக்கம்‌ 
கடுமையாக இருந்து விலைகள்‌ குறிப்பிடத்தக்க அளவு உயர்ந்தால்‌ 
பணச்‌ சுருக்கம்‌ வெற்றிபெறப்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு வருமானமும்‌ 
விலைகளும்‌ குறையவேண்டியிருக்கும்‌. 


அண 
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இருபதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ மதீதியில்‌ உள்ள சமுதாயச்‌ சூழ்நிலை 
யில்‌ பணச்‌ சுருக்கதீதுக்கு நிச்சயமாகக்‌ கடுமையான அரசியல்‌ எதிர்ப்பு 
இருக்கும்‌. எனவே, பணவீக்கத்தைக்‌ குறைப்பது (அதாவது * வீக்க 
நீக்கம்‌? (01தந்நரிவர$ட தான்‌ இந்த அற்புதமான மருந்தை 
உபயோகிக்கக்கூடிய வரம்பு. சரியான விலைத்‌ தொடர்புகளை மீண்டும்‌ 
நிலைநாட்டவேண்டுமாயின்‌ இப்போது நாணய மதிப்பைக்‌ குறைப்பது 
ஏற்றது. அதேசமயம்‌ மீண்டும்‌ பணவீக்கம்‌ தோன்றாமலிருக்கக்‌ கடன்‌ 
செலாவணிமீது ' போதுமான கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கவேண்டும்‌. 
இதற்குமுன்‌ இருந்த பணவீக்கத்தினால்‌ இப்போது இருக்கும்‌ விலை-- 
அடக்கசீ செலவு விதீதியாசதீதிற்கும்‌ நாணயமதிப்புகீ குறைப்பதும்‌ 
கடன்‌ அடக்கமும்‌ ஏற்ற மருந்துகளாகும்‌. 


வணிகச்‌ சுழலால்‌ சமநிலைக்‌ கேடு 

செலுதீதுநிலையில்‌ வணிகசீ சுழலால்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ 
அதைச்‌ சமாளிப்பது பணவிீக்கத்தினால்‌ ஏற்பட்டதைச்‌ சரிசெய்வதை 
விட மேலும்‌ கடினமானது. இந்தப்‌ பற்றாக்குறை வெளிநாட்டில்‌ 
தோன்றிய மநீததீதினால்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்ததன்‌ விளைவு. பொன்‌ 
திட்டதீதில்‌, இறக்குமதிகள்‌ குறைந்து சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமானால்‌ 
வருமானமும்‌ விலைகளும்‌ சுருங்கும்‌. இறுதியில்‌ செலுத்துநிலைசீ சம 
நிலைக்‌ கேடு சரியாகும்‌) ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ கடுமையான 
மந்தநிலை ஏற்படும்‌. 

செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ இவ்வளவு நஷ்டம்‌ ஏறி 
படாது. ஆனால்‌, உலகமெங்கணும்‌ வருமானங்கள்‌ குறைந்துள்ளன, 
தேவை நெகிழ்ச்சி குறைந்துள்ளது. முக்கியமாக, நுகர்வைதீ தள்ளிப்‌ 
போடக்கூடிய பொருள்களுக்கு நெகிழ்ச்சி குறைந்துள்ளது. எனவே, 
நெகிழ்சீசியற்ற குறைந்துவரும்‌ தேவையிருக்கும்போது, பெரிய 
அளவில்‌ செய்தால்‌ ஒழிய செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைதீதலினால்‌ ஏற்று 
மதிகள்‌ தூண்டுப்படுவதும்‌ இறக்குமதிகள்‌ நிறைய சுருங்குவதும்‌ 
அரிது. மேலும்‌, நாணயமதிப்புக்‌ குறைப்பதால்‌ கிறகீகுமதிகள்‌ சருங்‌ 
கினால்‌, அந்த அளவுக்குப்‌ பிற நாடுகளில்‌ மந்தநிலை மேலும்‌ மோச 
மாகும்‌. நிச்சயமாக அந்‌ நாடுகளும்‌ பதிலுக்குப்‌ பதில்‌ செலாவணி 
மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌. 


நாம்‌ முன்னரே கூறியபடி, இநீ நிலைக்கு நல்ல மருந்து எல்லா நாடு 
களும்‌ ஒன்று சேர்நீது, பொருளாதாரத்தை விரிவடையச்‌ செய்யும்‌ 
பணக்‌ கொள்கைகளையும்‌ அரசாங்க நிதிக்‌ கொள்கைகளையும்‌ கடைப்‌ 
பிடிப்பதுதான்‌. இதை முக்கியமாகப்‌ பொருளாதாரதீ துறையில்‌ 
மிகவும்‌ முக்கியமாக உள்ள நாடுகள்‌ செய்யவேண்டும்‌. ஒப்பந்ததீ 
தினாலோ, அல்லது தற்செயலாகவோ, பெரிய நாடுகளில்‌ ஒரே சமயம்‌ 
வருமானமும்‌ வேலைகளும்‌ மீண்டும்‌ வளர்ந்தால்‌, அவற்றின்‌ இறக்கு 
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மதிகள்‌ பெருகும்‌. அதனால்‌, பொருளாதார விரிவு உலகெங்கிலும்‌ 
ஊக்குவிக்கப்படும்‌. பொருளாதார விரிவுத்‌ திட்டதீதைதீ தொடர்ந்து; 
பிற நாடுகளில்‌ வருமானமும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ உயரும்போது, அப்‌ 
பெரிய நாடுகளில்‌ ஒவ்வொன்றின்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ உயரும்‌, இந்‌ நாடு 
களில்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட இறக்குமதிகள்‌ அதிகமாக இருப்பினும்‌ கவை 
பெரும்‌ வணிக நாடுகளானதால்‌ இவற்றின்‌ சேமநிதிகள்‌ பிறவற்றின்‌ 
சேமநிதிகளைவிட அதிகமாக இருக்கும்‌. பொருளாதார விரிவுத்‌ 
திட்டத்துக்கு ஆதரவாக இவற்றை உப்யோகிதீதுக்‌ கொள்ளலாம்‌. 
மீட்சி பரவும்போது செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை படிப்படியாக நீங்கிசீ 
சமநிலை மீண்டும்‌ ஏற்படும்‌. 


வேலையின்மையைத்‌ தடுப்பது அரசியல்‌ முக்கியதீதுவம்‌ வாய்நீதது. 
எனவே, பன்னாட்டு இணக்கம்‌ இல்லாமலேகூட மநீதநிலை தோன்றும்‌ 
போது அதை எதிர்தீ துதீ தீவிரமான பணக்‌ கொள்கையையும்‌ அரசாங்க 
நிதிக்‌ கொள்கையையும்‌ நாடுகள்‌ கடைப்பிடிகீகும்‌ என்று எதிர்பார்ப்பது 
தவறாகாது. மந்தங்கள்‌ அடியோடூ எதிர்காலதீதில்‌ ஒழிக்கப்படும்‌ என்று 
எதிர்பார்ப்பது ஓர்‌ இனிய கனவாக இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, மந்ததீதின்‌ 
கால அளவையும்‌ கடுமையையும்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு மிதமாக்கலாம்‌. 
உள்‌ நாட்டில்‌ விரிவுக்‌ கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடித்துத்‌ தம்‌ சேமநிதி 
களையும்‌ பயன்படுத்திப்‌ பெரிய நாடுகள்‌ தாங்கக்கூடிய அளவுக்குக்‌ 
குறைந்த செலவில்‌ மந்தநிலையைச்‌ சமாளிக்க முடியும்‌. 


இந்த எண்ணம்‌ நிறைவேறாவிட்டால்‌, பெரிய நாடுகளில்‌ ஒன்று 
அல்லது அதற்கு மேற்பட்டவை பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பெற்றிரா 
விட்டால்‌, பணச்‌ சுருக்கம்‌ அல்லது நாணய மதிப்பைக்‌ குறைப்பது 
இரண்டும்‌ ஒரு பலனும்‌ தராது. வெளிநாடுகளில்‌ மந்தநிலையிருக்க 
ஏற்றுமதிகளும்‌ வருமானமும்‌ குறைந்து வரும்‌ ஒரு நாட்டுக்குத்‌ தக்க 
மருந்து இப்போதும்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ பொருளாதார விரிவை ஏற்படுத்து 
வதுதான்‌; ஆனால்‌, பற்றாக்குறையை அடக்கி, சேமநிதி தீர்ந்து 
போவதைத்‌ தவிர்கீக, கூடவே நாணயமாற்றையும்‌ வாணிபத்தையும்‌ 
கட்டுப்படுத்தவேண்டும்‌. எந்த நாட்டில்‌ மந்தம்‌ முதலில்‌ துவங்கியதோ 
அதனின்று வரும்‌ அறக்குமதிகளுக்கு எதிராகப்‌ பேதங்‌ காட்டிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ விதிதீதால்‌ மேலும்‌ நல்லது. அப்போது மந்தம்‌ பரவுவது 
மிகவும்‌ குறையும்‌. மேலும்‌) இப்‌ பாரபட்சத்தின்‌ அழுத்தமானது 
வியாதி தோன்றிய இடத்தில்‌ மந்ததீதைக்‌ கடுமையரக்கி, அங்குப்‌ 
பொருளாதார விரிவுக்‌ கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிக்குமாறு அந்‌ 
நாட்டைக்‌ கட்டாயப்படுதீதும்‌. 


அமைப்பு மாற்றத்தால்‌ சீர்கேடு 
குறிப்பிட்ட ஒரு தேவை அல்லது அளிப்பு நிலவரதீதில்‌ மாற்றம்‌ 
ஏற்பட்டால்‌, ஓரே ஒரு ஏற்றுமதி அல்லது இறக்குமதி அல்லது ஒருசில 
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ஏற்றுமதிகள்‌ அல்லது இறக்குமதிகள்தான்‌ பாதிக்கப்படும்‌. ஏற்றுமதிப்‌ 
பொருள்களின்‌ உற்பத்தியில்‌ ஒரு சிறப்பை, பாதிக்கப்பட்ட நாடு 
இழந்துவிட்டிருக்கிறது அல்லது இறக்குமதியோடு போட்டியிடும்‌ 
தொழில்‌ ஒன்றின்‌ குறை அதிகரிதீதுள்ளது; அதன்‌ விளைவாகச்‌ 
செலுதீதுநிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்டுள்ளது. இந்தச்‌ சூழ்நிலைக்கு 
பொதுவான பணச்‌ சுருக்கம்‌ ஏற்றதன்று; ஏற்றுமதி இறக்குமதிகள்‌ 
அனைதீதின்‌ தராதர விலைகளில்‌ எல்லாம்‌ மாறுதல்‌ செய்தாலும்‌ நன்மை 
விளையாது. ஒரு புது ஏற்றுமதியை உற்பத்தி செய்வதற்கு, அல்லது 
புதிதாக இறக்குமதிகளுக்கு மாற்றுப்‌ பொருளை உற்பதீதி செய்வதற்கு 
உற்பத்திச்‌ சாதனங்களைப்‌ பயன்படுதீதுவதுதான்‌ இதற்கு ஏற்ற 
மருந்து; 


அந்‌ நாடு சில பொருள்களைமட்டும்‌ சிறப்பாக உற்பத்தி செய்கிறதா 
அல்லது அதன்‌ உற்பதீதி பரவலாக உள்ளதா என்பது இங்கு முக்கியம்‌. 
அதன்‌ உற்பத்தி ஏற்கெனவே நன்கு பரவலாயிருந்தால்‌, பற்றாக்‌ 
குறைக்கு எனிமையான தீர்வு பின்வருமாறு ண: மிதமாக ஒரு முறை 
செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைதீதல்மூலம்‌ ஏற்றுமதிகளுக்கும்‌ இறக்குமதி 
களின்‌ மாற்றுப்‌ பொருள்களுக்கும்‌ நேரிடையாக ஊக்கமளிக்கலாம்‌ ; 
அதேசமயம்‌ பணவீக்கத்தைத்‌ தடுக்கக்‌ கடன்‌ அடகீகக்‌ கொள்கையைக்‌ 
கையாளலாம்‌. சில பொருளாதாரங்கள்‌ ஓரிரு பொருள்களின்‌ ஏற்று 
மதியையே மிகவும்‌ நம்பி இருக்கின்றன. உதாரணமாக, சிலி (441ஓ) 
நாட்டின்‌ முக்கிய ஏற்றுமதிகள்‌ செம்பும்‌ )நைட்ரேட்டுகளுமே $; மலேயா 
ரப்பரையும்‌ வெள்ளியத்தையுமே மிகவும்‌ நம்பியுள்ளது; இலங்கை, 
தேயிலையையும்‌ தேங்காய்களையுமே முக்கியமாக ஏற்றுமதி செய்கிறது. 
புதுப்‌ பொருள்கள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ உற்பதீதியாவதாலோ வேறு 
போட்டியாளர்‌ இந்‌ நாட்டைவிடத்‌ திறம்பட விற்பதாலோ இதுபோன்ற 
நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ விழுந்தால்‌ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்ப 
தனால்‌.பலன்‌ அதிகமாக இராது. இறக்குமதிகளுக்கு மாற்றுப்பொருள்‌ 
கள்‌ அதிகம்‌ இல்லையென்றால்‌ இது மேலும்‌ உண்மையாகிறது. ஏற்று 
மதிதீ துறையிலோ, இறக்குமதியோடு போட்டியிடுவதிலோ அபிவிருத்தி 
செய்விக்கக்கூடிய உள்‌ நாட்டுதீ தொழில்‌ ஏதும்‌ இல்லை. செலாவணி 
மதிப்பைக்‌ குறைப்பதனால்‌ ஏற்படும்‌ பளு முழுவதையும்‌ இறக்குமதியை : 
நுகர்வோர்‌ தாங்கிக்கொள்ளவேண்டியிருக்கிறது. 


இந்த நிலையிலுள்ள நாடு மீதமுள்ள உற்பதீதிதீ திறன்‌ மிக்க 
துறைகளில்‌ வேலையற்றுள்ள தன்‌ சாதனங்களை மாற்றி ஓதுக்க 
வேண்டியது உடனடியாக அவசியமாகிறது. பொருளாதார வளர்ச்சிகீ 
கரன எல்லாச்‌ செயல்முறைகளையும்‌ பயன்படுத்தவேண்டும்‌. 
அரசாங்கம்‌, நிதி உதவியும்‌ தொழில்நுட்ப உதவியும்‌ தந்து நன்கு 
நடக்கக்கூடிய தொழில்களை ஆதரிக்கவேண்டும்‌ ) அவற்றுக்கு உதவப்‌ 
பன்னாட்டு நிறுவனங்களைக்‌ கேட்டுஃ்கொள்ளவேண்டும்‌ ; தீர ஆராய்ந்து 
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சிற்றிளந்‌ தொழில்களுக்கு பேரீகம்‌-ம்டு மமக) பாதுகாப்பளிக்க 
வேண்டும்‌) வளர்ச்சி ஆரம்பித்ததும்‌ ஓரளவுக்குச்‌ செலாவணியின்‌ 
மதிப்பைக்‌ குறைக்கலாம்‌ $ உள்‌ நாட்டில்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்போது 
நாட்டின்‌ சேமநிதிகள்‌ நஷ்டமடையாமல்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
களையும்‌ விதிக்கவேண்டியிருக்கலாம்‌. 


முடிவு 

ஒரு நாட்டின்‌ பிரசீசினைகளைசீ சரியாகக்‌ கண்டுபிடிதீது அதற்கு 
ஏற்ற தீர்வைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பதில்‌ பொருளாதாரப்‌ பகுதீதாய்வு 
எவ்வளவு முக்கியம்‌ என்பதை இந்த அதீதியாயம்‌ தெளிவாக்கியிருக்கும்‌. 
இவ்வாறு, பொருளாதாரக்‌ கோட்பாடு ஒரு பெரும்‌ பணியைசீ 
செய்கிறது. கஷ்டங்களுக்கு என்ன காரணம்‌ என்று தனியாகப்‌ 
பிரிதீதுக்‌ கண்டுபிடிக்கவும்‌, அவற்றைத்‌ தீர்க்க எந்தெந்தக்‌ கொள்கை 
களைக்‌ கடைப்பிடிக்க முடியும்‌ என்பதை நிர்ணயிக்கவும்‌, அவற்றில்‌ எது 
மிகவும்‌ ஏற்றது என்பதை மதிப்பிடவும்‌ அக்‌ கருவி தேவை. பகுதீ 
தாய்வு செய்யாமல்‌ வெறும்‌ விவரங்களைமட்டும்‌ எடுதீதுக்கொண்டால்‌ 
அவற்றை வைதீது ஒன்றும்‌ செய்யமுடியாது; அவற்றுக்குப்‌ பொருளே 
இல்லை; ஆனால்‌, அவற்றைப்‌ பகுதீதாய்வோமானால்‌, அவை ஓர்‌ 
ஓழுங்கான எளிதில்‌ உபயோகிக்கக்கூடிய முக்கியமான அமைப்பு 
ஆகின்றன. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


கம்பு 11, நி. 6 இமலங்கறம்ம 17௨௦௦ 1 ௧1௧௩௦௨ ௦5 நிஹு- 
133 9ு$த &பேர்ருகர்றடர்‌,? 7487 80 கறக 7௨. 7, 11௦. 8 
கொங்கர்‌) 1956). செலுத்துநிலைப்‌ பிரச்சினை களுக்குப்‌ பொருளா 
தாரப்‌ பகுதீதாய்வைப்‌ பயன்படுதீதுவதற்கு மிக நல்ல உதாரணம்‌ 
இது, 

111௯; ௦5ம்‌ 6 5 17௧௦%௦க இர ஒரங்ம்றஜ நட 1 மர்ம 
௦ரீ நா வர்ர்மர வ] 1" ஈஉம ௨௬3 ]றர் கர்ம ௨] 11௦௦௫௦701௦ 
௦1107 5. . பீவாக்க பதிப்பித்த 7700101710 7$௪007%21710110% 
என்ற நூல்‌. 174௭ ௦௦% : நி௦ரேஹ-11111] 3௦௦ லே, 1945, 
252001௩085 54% 1௪. 7%௪௦ாழு 07 நீரச்சாுக1ம0௩4 7 "6மீ௨-ல்‌ 
மீண்டும்‌ அச்சிடப்பட்டது. 

1001௭2, கேவா] 7. 7௪௩௧480௦74 7700%07%105) 38 ௪௦, 
11௦10௨00௦0 111, : 10ம்‌ 0, ரம்ப, 10௦, 1963. 29ஆவது 
அதீதியாயம்‌, * சமநிலை அடையும்‌ வழிகள்‌ ? பற்றியது, பல்வேறு 
மார்கீகங்களை ஒப்பிடுகிறது$; அவற்றின்‌ பலனுக்கு, போட்டியும்‌, 
சாதனங்களின்‌ இடப்பெயர்ச்சிதீ திறனும்‌, உயர்ந்த வருமான 
நெகிழ்சீசியும்‌ உதவுவதைச்‌ சுட்டிக்‌ காட்டுகிறது. 
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மஜா ௦ நகேர்ர்ரக, 2%ர்சா௩௰74௦௩௦7 மோச. 20சா1௪%௦௪ 
(1944). 9ஆவது அத்தியாயம்‌ இரு உலகப்போருக்கு இடையில்‌ 
ஏற்பட்ட அனுபவங்களைகீகொண்டு பல திருதீதமுறைகளை மதிப்‌ 
பிடுகிறது. 

182௨3௮) ரகு 7. 77௪ 23௧1௦௦௪ ௦7 2617௩௪7௩௫5. 14௭ 1௦518 2 
௦௩1௦௧3 [றர ைம்கு மரகத, 1951, வெவ்வேறு திருதீத முறை 
களை ஒப்பிடுவதை 1%, 2) 7, %%17 அத்தியாயங்களில்‌ காண 
லாம்‌. ப 

2௦1௨௯) 8, சீ, 1௦ வ௩ஐ, 0ஸரக௦1்கமம்‌௦0 வம்‌ ரீறந்றைகர10நர்‌ 
4ு்ஹூ 5%௨1117)7 காசம்‌ ௦7 7200௩07108 0௩௦ இமக11௨- 
4405) 282612% (அஹம்‌, 1947). வருமான, விலை சீர்கேடு மிகவும்‌ 
சிறந்ததென்றும்‌ அமைப்புச்‌ சீர்கேட்டுக்குசீ சிறிதும்‌ ஏற்றதல்ல 
என்றும்‌ செலாவணி.மதிப்பைக்‌ குறைப்பதைப்பற்றிக்‌ கூறுகிறது. 


மடல்‌ 7 
பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
சரிவு 


23. உலகப்‌ பொருளாதார அமைப்பில்‌ 
.. தளர்ச்சி 
(நஸை0்மா வம்‌ "77கக ரர ஜ ௦ 1 77ம்‌ 0௯௦௯௫7) 


1913ஆம்‌ ஆண்டின்‌ உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நெப்போலியனுடன்‌ நடந்த போர்களுக்கும்‌ 1914-18-ல்‌ நடந்த 
போருக்கும்‌ இடையில்‌ இருந்த நூறு ஆண்டுகளில்‌ ஓர்‌ உண்மையான 
உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌ தோன்றியது. அதன்‌ அங்க நாடுகளில்‌ 
பெரும்பகுதி; நன்கு வளர்சீசிபெற்ற ஒரு வாணிப, நிதி அமைப்பின்‌ 
மூலம்‌ ஒன்றோடொன்று நெருக்கமாக இணைந்திருந்தன. ஒன்றை 
யொன்று சார்ந்த அங்காடிகள்‌ கொண்ட சிக்கலான இவ்வமைப்பின்‌ 
செயல்முறைக்குத்‌ தேவையான எண்ணற்ற வசதிகள்‌ லண்டன்‌ 
நகரத்தை மையமாகக்‌ கொண்டிருந்தன. ஆனால்‌, கிளை அலுவலகங்‌ 
கள்‌, தொடர்பு, நிறுவனங்கள்‌, ஒப்பந்தக்‌ . கூட்டு அமைப்புகள்மூலம்‌ 
உலகமெங்கும்‌ அவற்றின்‌ பயன்‌ பரவியது. விசேஷதீ தேர்சீசிபெற்ற 
ஏற்றுமதி இறக்குமதிக்‌ கம்பெனிகள்‌, சரக்குதீ தரகர்கள்‌, வணிக 
பாங்குகள்‌, முதலீட்டு பாங்குகள்‌, உண்டியல்‌ ஒப்பும்‌ நிறுவனங்களும்‌ 
கழிவகங்களும்‌, இன்ஷுரன்சு ,கம்பெனிகள்‌, கப்பல்‌ கம்பெனிகள்‌, 
உலகமெங்கணும்‌ செல்லும்‌ தநீதித்‌ தொடர்பு அமைப்பு ஆகியவை 
இவ்வசதிகளில்‌ அடங்கியவை. 


ஓவ்வொரு நாடும்‌ தான்‌ பெற்றுள்ள உற்பத்திக்‌ காரணிகளைப்‌ 
பொறுதீது விசேஷமாகச்‌ சில பொருள்களைமட்டுமே உற்பத்தி 
செய்தது. ஓரளவுக்கு வாணிபத்தையும்‌ இத்தகைய சிறப்புத்‌ தேர்ச்சி 
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யையும்‌ காப்பு வரிகள்‌ தடை செய்தபோதிலும்‌, அவை அடிக்கடி 
மாற்றப்படாமையாலும்‌ அவற்றில்‌ மிகச்‌ சிலவே கடுமையாக இருந்த 
தாலும்‌ அவற்றின்‌ விளைவு கவலைப்படும்படியாக இல்லை. இவ்வாறு 
சிறப்பாகசீ செய்யப்பட்ட உற்பதீதி வகைகளில்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ ஒரு சில 
புவியியல்‌ பிரிவுகளில்மட்டுமே செய்யப்பட்டதால்‌ பலமுக வாணிபம்‌ 
நடகீகவேண்டியிருநீதது. ஓவ்வொரு செலாவணியும்‌ உலகெங்கும்‌ 
மாற்றுரிமை பெற்றிருப்பது பலமுக வாணிபசீ செயல்முறைக்கு மிகவும்‌ 
அவசியம்‌. முக்கியமான நாடுகளும்‌ பிறவற்றுள்‌ பெரும்பான்மையும்‌ 
பொன்‌ திட்டதீதைப்‌ பின்பற்றியதால்‌ அதிருஷ்டவசமாக இம்‌ 
மாற்றுரிமை இருந்தது. 

இவ்வுலகப்‌ பொருளாதாரம்‌ மாறுதல்‌ அற்று இருக்கவில்லை) 
மாறுதல்கள்‌ வேகமாக ஏற்பட்டன. தொழில்‌ நுட்பதீதில்‌ முன்னே நீறம்‌ 
வேகமாக ஏற்பட்டது. புது உற்பதீதி முறைகளும்‌ முமுமையும்‌ 
புதியவையான உற்பதீதிகளும்‌ தோன்றின. தொழிலாளர்கள்‌ நிறைய 
புலம்‌ பெயர்ந்தனர்‌; மூலதனம்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ நாடுவிட்டு நாடு 
சென்றது; இதனால்‌, நாட்டுக்கு நாடு தராதரக்‌ காரணிப்‌ பேறுகள்‌ 
(௨௦௩௦௨ ௭ூ.0௦ஈ௦௭45) மாறிக்கொண்டே வந்தன. இப்‌ பேறுகள்தான்‌ 
பன்னாட்டு வாணிபத்தின்‌ அடிப்படை. காரணிகளின்‌ இடப்பெயர்சீசி 
களும்‌ ஒரே மாதிரியில்லை. அவை சிலசமயம்‌ அதிகமாக இருந்தன, சில 
சமயம்‌ குறைவாக இருந்தன, சில சமயம்‌ முன்னறிவிப்பின்றிதீ 
திசை மாறின. சிற்சில சமயம்‌ நாடுகளின்‌ வணிகக்‌ கொள்கைகள்‌ 
மாநியதால்‌ வாணிபதீதின்‌ போக்குத்‌ தடைபட்டதும்‌ திசை மாறியதும்‌ 
உண்டு. 

இந்‌ நிகழ்ச்சிகளினால்‌ பல உலைவுகள்‌ ஏற்பட்டன. அவற்றில்‌ சில 
கடுமையாக இருந்தன. சில மிதமாக இருநீதன. அவற்றுக்கேற்ப 
ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையும்‌ எவ்வாறாயினும்‌ திருதீதிகீ 
கொள்ளவேண்டியிருந்தது. பொன்‌ திட்டதீதின்‌ தானே இயங்கும்‌ செயல்‌ 
முறையால்‌ அத்‌ திருதீதம்‌ ஏற்பட்டது. இச்‌ செயல்முறை சுலபமாக 
நடந்ததற்கு நிதி நிறுவனங்களின்‌ அமைப்புச்‌ சாதகமாக இருந்ததே 
காரணமாகும்‌. முக்கியமாக லண்டனும்‌ பிற நிதிக்கேந்திரங்களும்‌ மிக 
நெருங்கிய தொடர்பைக்‌ கொண்டிருந்தன. அதன்‌ செயல்முறையின்‌ 
மூலம்‌ அடிக்கடி ஏற்பட்ட பல மாறுதல்களைக்‌ குறிப்பிடதீதக்கவாறு 
உலைவும்‌ கஷ்டமும்‌ இல்லாமல்‌ தாங்கிக்கொள்ள முடிந்தது. 


சிதைவுச்‌ சக்திகள்‌ 
(௭௦௨௧ ௦ 14510௩1௦00) 
பொருளாதார நிறுவனங்கள்‌,.அங்காடிச்‌ சக்திகள்‌, கொள்கைகளில்‌ 
இசைவு ஆகியவற்றின்‌ இனிமையான இணைப்பு 1914-க்குப்‌ பின்‌ சிதறிப்‌ 
போயிற்று. பிரிட்டனின்‌ இராஜதந்திரம்‌ ஒரு நூற்றாண்டுக்‌ காலம்‌ 


த்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


கண்ணும்‌ கருத்துமாய்‌ வளர்தீதுவந்த 8ரோப்பாவின்‌ வல்லரசசீ 
சமநிலை (௨1௨௩௦௨ ௦8௩௭) ஜெர்மனியின்‌ ஆதிக்க வெறியினால்‌ 
திடீரென அழிந்துவிட்டது. நான்கு ஆண்டுகள்‌ கடுமையான போர்‌ 
நடந்தது; நாடுகளின்‌ மக்கள்‌ முழுவதும்‌ போரில்‌ ஈடுபட்டனர்‌) 
சொல்லொணாத அழிவும்‌ உயிர்‌ நஷ்டமும்‌ ஏற்பட்டன. 


இவ்வளவு சிதைவும்‌ தகர்வும்‌ ஏற்பட்டும்‌, சில ஆண்டுகளுக்குள்‌ 
உீரோப்பாவின்‌ மோசமான காயங்களும்‌ ஆறிவிட்டன. உற்பதீதி 
உலகப்போருக்கு முன்‌ இருந்த நிலைக்கு மீண்டும்‌ உயர்ந்தது; ஒரு 
சில ஆண்டுகள்‌ சற்றுதீ தடங்கல்‌ ஏற்பட்டு அதன்பிறகு நிலையான 
உயர்வு தொடங்கியது. கடநீத காலதீதின்மீது இருந்த ஆழ்ந்த 
வெறுப்புணர்ச்சியின்‌ காரணமாகப்‌ பன்னாட்டு அமைப்பைதீ திருத்தி 
யமைக்க மனதார முயற்சி செய்யப்பட்டது. பொன்‌ திட்டம்‌ மீண்டும்‌ 
நிறுவப்பட்டது? வரணிபத்தின்மீது போர்க்காலதீதில்‌ விதிக்கப்பட்ட 
கட்டுப்பாடுகள்‌ கைவிடப்பட்டன ) வாணிபதீ தொடர்புகள்‌ மீண்டும்‌ 
ஏற்படுதீதப்பட்டன ; பன்னாட்டுப்‌ பூசல்களைதீ தவிர்க்கவும்‌ பொதுப்‌ 
பிரச்சினைகளுக்கு அனைவரும்‌ ஒப்புக்கொண்ட தீர்வு காணவும்‌ ஒரு புது 
அமைப்பு-சர்வதேச சங்கம்‌ (1,௨௭௩ ௦17 1௨11௦5) ஏற்படுதீதப்பட்டது. 


இம்‌ முயற்சிகளில்‌ வெற்றி கிட்டிவிட்டதுபோலச்‌ சில காலதீதுகீ 
குத்‌ தோன்றியது. 1920-88 அடுத்த பத்தாண்டுகளின்‌ மதீதியிலும்‌ 
பின்‌ பகுதியிலும்‌ பொருளாதாரங்கள்‌ செழித்திருந்தன ; உற்பதீதியும்‌ 
வாணிபமும்‌ நிலையாக முன்னே நின ; வாழ்க்கைதீதரங்கள்‌ அபிவிருத்தி 
அடைந்தன. ஆனால்‌, இவை அனைதீதுகீகும்‌ அடிப்படையான 
பன்னாட்டு அமைப்புப்‌ பல வழிகளில்‌ பெரிதும்‌ தளர்ச்சி அடைந்துவிட்‌ 
டிருந்தது. அதீ தளர்ச்சி அந்தக்‌ காலதீதில்‌ புலப்படவில்லை. ஆனாலும்‌ 
அக்‌ காரணங்கள்‌ உலகப்‌ பொருளாதாரதீதின்‌ நெகிழ்ச்சியை நீக்கின ) 
மேலும்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட்டால்‌ சுலபமாகத்‌ திருந்தக்கூடிய தன்மை 
போய்விட்டது. மேலும்‌) இதுவரை பார்தீதிராத அளவு பெரிய உலைவு 
கள்‌ வரிசையாக இப்‌ பன்னாட்டு அமைப்பைதீ தாக்கின. பதீதொன்ப 
தாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ பிற்பகுதியிலும்‌ இருபதாவதின்‌ முதல்‌ சில ஆண்டு 
களிலும்‌ இருந்த உலகப்‌ பொருளாதார அமைப்போடு ஓப்பிட்டால்‌, 
முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ ஏற்பட்ட அமைப்புப்‌ பல துண்டுகளின்‌ 
இணைப்பேயன்றி ஒரே அமைப்பன்று ; அதன்‌ வலிமையும்‌ குறைவு. இதீ 
தகைய அமைப்பை இவ்வுலைவுகள்‌ இரண்டாவது உலகப்போர்‌ ஆகிய 
பெரும்‌ எழுச்சி ஏற்படுவதற்கு முன்னரே அழிதீதுவிட்டன. 

உலகப்‌ போர்களுக்கிடையே வழங்கிவந்த பன்னாட்டுப்‌ பொருளா 
தாரத்தின்‌ தளர்ச்சிக்குக்‌ காரணங்களை இந்த அத்தியாயம்‌ விவரிகீ 
கிறது; அமைப்பு மாறுதல்களுக்கும்‌ பிறவற்றுக்கும்‌ எப்படியாவது 
திருத்தம்‌ செய்யவேண்டியிருந்ததையும்‌ அதைசீ செய்ய முடியாததால்‌ 
இந்த உலகப்‌ பொருளாதார அமைப்புச்‌ சரிந்ததையும்‌ காட்டுகிற து. 
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தளர்ச்சியடைந்த ஒரு பன்னாட்டு அமைப்பு 


முதல்‌ உலகப்‌ போருக்கும்‌ பின்‌ பணத்துறையில்‌ மாறுதல்கள்‌ 


போரில்‌ ஈடுபட்ட நாடுகளில்‌ பெரும்பான்மையும்‌ பல நடுநிலைமை 
நரடுகளும்‌ போரினால்‌ ஏற்பட்ட கஷ்டங்களால்‌ பொன்‌ திட்டதீதைகீ 
கைவிட்டன்‌. பொன்‌ திட்டதீதிலிருந்து நாடுகள்‌ விலகிய தன்மையும்‌ 
அளவும்‌ நாட்டுக்கு நாடூ மாறுபட்டிருநீதது. எனினும்‌, போரின்‌ 
போதும்‌, அதன்‌ பிறகு சில ஆண்டுகளிலும்‌ பொன்னின்‌ தடையற்ற 
இடப்பெயர்சீசிகள்‌ நின்றுபோயின. இவ்வாறு வெவ்வேறு நாடுகளின்‌ 
விலை அமைப்புகளுக்கிடையே இருந்த நெருங்கிய தொடர்பு அறுநீது 
போயிற்று, ஓவ்வொரு நாட்டிலும்‌ விலைகள்‌ தன்னிசீசையாக மாற 
முடிந்தது. வெவ்வேறு நாடுகளில்‌ பணவீக்கம்‌ வெவ்வேறு அளவுக்கு 
ஏற்பட்டது. ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை இருந்த நிலைமையும்‌ அநீ 
நாடு கடைப்பிடித்த அரசாங்க நிதிக்‌ கொள்கையையும்‌ பொறுத்துப்‌ 
பணவீக்கதீதின்‌ அளவுகள்‌ மாறுபட்டன. ஜெர்மனி; ரஷ்யா; 
ஆஸ்திரியா - ஹங்கேரி நாடுகளில்‌ அது மிகவும்‌ கடுமையாக இருந்தது. 
இந்‌ நாடுகளில்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ சில ஆண்டுகளுக்குள்ளேயே செலா 
வணிகள்‌ மதிப்பே இல்லாமல்‌ போய்‌, அவற்றுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ புதுப்‌ 
பணம்‌ வழங்கப்பட்டது. ஃபிரான்ஸில்‌ மொதீத விற்பனை விஸ்கள்‌ 
1913-ல்‌ இருந்த அளவைப்போல்‌ எட்டு மடங்குக்குமேல்‌ உயர்ந்தன 
இத்தாலியில்‌ ஏழு மடங்கு ஆயின. பிரிட்டனில்கூட உலகப்‌ போருக்குப்‌ 
பின்‌ விலைகள்‌ உயர்ந்து 330-898 எட்டின) அமெரிக்கரவில்‌ 2724-8 
எட்டின. 

போருக்குப்‌ பின்‌) இந்தகீ குழப்பநிலையில்‌ ஓர்‌ ஓமுங்கை நிலை 
நாட்டுவது முகீகியமானதொரு தேவை ஆயிற்று, செலாவணியின்‌ 
மதிப்பு அடியோடு அழிந்துபோன நாடுகளைதீ தவிரப்‌ பிற நாடுகளில்‌, 
நெடுங்காலமாகப்‌ பொன்‌ திட்டதீதோடு முன்னர்‌ இணைந்திருந்தமை 
யால்‌ அதை மீண்டும்‌ கொண்டுவரவேண்டும்‌ என்ற விருப்பம்‌ அதிக 
மாகத்‌ தோன்றியது. போரின்போதும்‌ அதன்‌ பின்னரும்‌ பொன்‌ திடீ 
டதீதைக்‌ கைவிட்டது தாற்காலிகமானதாகவே பொதுவாகக்‌ கருதப்‌ 
பட்டது. 

பொன்னை மீண்டும்‌ செலாவணிகளின்‌ அடிதீதளமாககீ கொள்வ 
தானால்‌ ஒவ்வொரு செலாவணியும்‌ எவ்வளவு பொன்னைக்‌ கொண்டிருக்க 
வேண்டும்‌, எனவே அவற்றின்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ எந்த அளவில்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌ என்ற கேள்வி உடனே எழுந்தது. அமெரிக்கா, உலகப்‌ 
போரின்போது, பொன்‌ ஏற்றுமதிக்கு அனுமதிச்‌ சீட்டுகள்‌ தேவை 
என்ற ஒரே ஒரு மாறுதலைத்தான்‌ தன்‌ பொன்‌ திட்ட இணைப்பில்‌ செய்‌ 
திருந்தது. 1919-ல்‌ இந்த நிபந்தனையை நீக்கிவிட்டு மீண்டும்‌ பொன்‌ 
திட்டத்தைப்‌ பழைய சமன்‌ வீததீதிலேயே மேற்கொண்டது, அத 


2௦4 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


னிடம்‌ நிறைய பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ இருந்தன. எனவே, அது அவ்வாறு 
செய்ய முடிந்தது. ஜெர்மனியும்‌ ஆஸ்திரியாவும்‌ மதிப்பற்றுப்போன 
தம்‌ பழைய செலாவணிகளை எறிந்துவிட்டூப்‌ புதுச்‌ செலாவணிகளை 
வழங்கின ;) ஜெர்மனியின்‌ ரீஷ்மார்க்‌ (மமக வ), போருக்கு முன்‌ 
பொன்னுடைய டாலர்‌ மதிப்பின்படி, இப்போது 23 8 சென்டுகளுகீ 
குச்‌ சமம்‌ ஆயிற்று, ஆஸ்திரிய .ஷில்லிங்கின்‌ (௦14111) மதிப்பு 
முன்னைவிட அதிகமாக, 14 சென்டுகள்‌ (௦௦௯18) மதிப்பைப்‌ பெற்றது. 
இரு நாடுகளிலும்‌ பணதீதின்‌ அளிப்பைகீ கடுமையாகக்‌ கடீடுப்படுதீதிப்‌ 
புதுச்‌ செலாவணிகள்‌ தம்முடைய வெளிநாட்டு மதிப்பினின்று அதா 
வது பொன்‌ மதிப்பினின்று பிறழாதிருக்குமாறு பார்தீதுக்கொள்ளப்‌ 
பட்டது; செலுத்துநிலையில்‌ பாதகமான மாறுதல்களைசீ சாமாளிக்கசீ 
சேமநிதிகளுக்காகப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ வாங்கப்பட்டன. மிக 
மோசமாக மதிப்பிறங்கிவிட்ட தம்‌ பழைய செலாவணிகளையே வைத்துக்‌ 
-கொண்டூ பல நாடுகள்‌ வாழவேண்டியிருந்தன. போருக்குமுன்‌ இதை 
விட அதிகமாக இருந்த அவற்றின்‌ பொன்‌ மதிப்பை மீண்டும்‌ ஏற்‌ 
படுத்துவதாக இருந்தால்‌, அவற்றின்‌ செலாவணிகள்‌ மிகவும்‌ மிகை 
மதிப்பிட்ட நாணயமாற்று வீதங்களைப்‌ பெற்றிருக்கும்‌. உள்நாட்டு 
உற்பதீதிசீ செலவுகளையும்‌ விலைகளையும்‌ குறைத்து ஏற்றுமதி-கிறக்கு 
மதிசீ சமநிலையை ஏற்படுதீதக்‌ கடுமையான பணச்‌ சுருக்கம்‌ செய்ய 
வேண்டியிருக்கும்‌. அதனால்‌, பெரும்கேடு விளையக்கூடும்‌. இந்‌ நாடு 
களுக்கு ஒரே ஒரு மாற்றுவழிதான்‌ இருந்தது; தம்‌ செலாவணிகளின்‌ 
பொன்‌ மதிப்பைகீ குறைதீது இப்போது இருக்கும்‌ இறங்கிப்போன 
அவற்றின்‌ உள்‌ நாட்டு மதிப்புக்குச்‌ சமமாக வெளிநாட்டு மதிப்பைக்‌ 
கொண்டுவருவது. சில நாடுகள்‌ இவ்விரண்டு நிலைகளுக்கும்‌ இடையில்‌ 
இருந்தன. இவற்றுள்‌ முக்கியமானது பிரிட்டன்‌. அவற்றின்‌ விலை 
களும்‌ உற்பதீதிச்‌ செலவுகளும்‌ 1913-ஆம்‌ ஆண்டோடு ஓப்பிட்டால்‌ 
அதிகமாக இருந்தன $; ஆனால்‌, அமெரிக்காவில்‌ இருநீததைவிட மிக 
அதிகமாக இல்லை; எனவே, விலை வித்தியாசதீதை மிதமான பணச்‌ 
சுருக்கதீதினால்‌ நீக்கி விடலாம்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ மீட்சி 


போருக்கு முன்‌ பொன்‌ திட்டதீதின்‌ மையமாக விளங்கிய பிரிட்டன்‌ 
பொன்‌ திட்ட மீட்சியை படிப்படியாகச்‌ செய்தது. ஆனால்‌, அதன்‌ 
போக்கு முன்னரே தீர்மானிக்கப்பட்டது. (1918-ல்‌) கன்லிஃப்‌ குழு 
(கேச மேோமாமர்மல) வெளியிட்ட அறிக்கையை அடிப்படையாகக்‌ 
கொண்டது பிரிட்டனின்‌ முடிவு. இவ்வறிக்கை, பிரிட்டனில்‌ பொன்‌ 
திட்டம்‌ அப்போதும்‌ இருந்து வருவதாகவும்‌, அதன்‌ தொடர்ச்சி மிக 
அவசியம்‌ என்றும்‌, அதைதீ 4 தாமதமின்றி? மீட்கவேண்டும்‌ என்றும்‌ 
கூறியது. 


ன 
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ஆனால்‌, அகீ குழுவின்‌ யோசனைகளை பிரிட்டன்‌ நிதானமாகவும்‌ ஒரு 
பரிசோதனையாகக்‌ கருதியும்தான்‌ பின்பற்றியது. படிப்படியாக நாணய 
மாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகள்‌ நீக்கப்பட்டன ;। எச்சரிக்கையான பணச்‌ சுருகீ 
ககீ கொள்கையை இங்கிலாந்து பாங்கு கடைப்பிடித்தது; பிரிட்டிஷ்‌ 
விலைகள்‌ அமெரிக்க விலைகளை மிகவும்‌ நெருங்கின. இதன்‌ விளைவாக, 
_1920-ன்‌ முதல்‌ மாதங்களில்‌ இருநீத $ 3:18 ஆகிய குறைந்த வீததீதி 
லிருந்து இரண்டு ஆண்டுகளுக்குப்‌ பின்‌ 8 4:36 ஆக டாலர்‌/ஸ்டர்லிங்‌ 
மாற்று வீதம்‌ உயர்ந்தது. பிரிட்டனில்‌ முதலீடூ செய்யப்பட்ட வெளி 
நாட்டுக்‌ கடன்களின்மீது தடை விதித்ததும்‌, அமெரிக்கா 8 300 மிலிய 
அக்குகீ கடன்கள்‌ அளிதீததும்‌, பவுனுக்குப்‌ போதுமான ஆதரவு அளிதீ 
ததால்‌ 1925-ல்‌ பாராளுமன்றம்‌ போருக்கு முன்னிருந்த 5 4866 வீததீ 
தில்‌ பவுனின்‌ பொன்‌ மதிப்பை மீண்டும்‌ ஏற்படுதீதியது. 


இந்தசீ சமயதீதில்‌ பிரிட்டனில்‌ மொதீத விற்பனை விலைகளின்‌ 
குறியீட்டு எண்‌ 159 ஆக இருந்தது? அமெரிக்காவில்‌ 155 ஆக : 
(913-100) இருந்தது. எனவே, இவ்விரண்டுக்கும்‌ அதிக வித்தியாசம்‌ 
இல்லை. ஆனால்‌, பன்னாட்டு வாணிபதீதில்‌ பங்கு கொண்ட பொருள்‌ 
களின்‌ விலைகளுக்கு மொத்த விற்பனை விலைக்‌ குறியீட்டு எண்ணில்‌ 
அதிக எடை (ஈஷுஹ)) தரப்பட்டுள்ளது. (இவை வெளிநாட்டுப்‌ போட்டி 
யைச்‌ சமாளிக்கவேண்டியிருப்பதால்‌ நாட்டுக்கு நாடு அதிகமாக வித்தி 
யாசப்படுவதில்லை.) எனவே, பிரிட்டனில்‌ உற்பத்திச்‌ செலவுகள்‌ 
அமெரிக்காவோடுூ ஒப்பிட்டால்‌ அதிகமாக இருந்ததைப்‌ போதிய அளவு 
இக்‌ குறியீட்டு எண்‌ காண்பிக்கவில்லை. பழைய வீததீதை மீண்டும்‌ 
ஏற்படுத்தியதனால்‌ பவுன்‌ குறைந்தபட்சம்‌ 10 சதவிகிதம்‌ மிகை மதிப்‌ 
படைநீதது என்று பொதுவாக ஓஒப்புக்கொள்ளப்பட்டது. இவ்‌ வீதம்‌, 
பிரிட்டிஷ்‌ தீவுகளின்‌ பொருளாதாரத்தை அடுத்த ஏழு ஆண்டுகளுக்குதீ 
தொடர்ச்சியாகப்‌ பணச்‌ சுருக்க அழுதீததீதால்‌ வருநீதச்‌ செய்தது. 
விலைகளும்‌ அடக்கச்‌ செலவுகளும்‌ நெகிழ்சீசியற்றிருந்ததால்‌ அவை 
நிறைய குறையவில்லை. அதற்கு மாறாக, பிரிட்டனில்‌ இடைவிடாது 
வேலையின்மை தாண்டவமாடியது. 1920-லிருநீது பதீது ஆண்டு 
களுக்கு வேலையற்றவர்களின்‌ எண்ணிக்கை ஒரு மிலியனுக்ீகுகீ 
குறையவேயில்லை. ப 


1925-க்கும்‌ 1928-க்கும்‌ இடையே நாற்பதுக்கு மேற்பட்ட நாடுகள்‌ 
மீண்டும்‌ பொன்‌ திட்டதீதை மேற்கொண்டன. அவற்றில்‌ சில தம்‌ 
செலாவணிகளின்‌ பொன்‌ மதிப்பைப்‌ போருக்குமுன்‌ இருநீத நிலையில்‌ 
வைதீதன. பிற, ஒரு-குறைநீத மதிப்பில்‌ வைதீதன. ஸ்விட்சர்லநீதும்‌ 
ஹாலந்தும்‌ முதலில்‌ கூறியவாறு செய்தன. அதற்கு மாறாக; ஃபிரான்சும்‌ 
இத்தாலியும்‌ தம்‌ செலாவணிகளின்‌ பொன்‌ அளவை முறையே சுமார்‌ 
ஐந்தில்‌ நான்கு பங்காகவும்‌ முக்காலாகவும்‌ குறைதீதன. இநீ நாடு 
களில்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ பணச்‌ சுருக்கம்‌ ஏற்பட்டும்‌ விலைகள்‌ 1913 


256 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நிலையைவிட மிக அதிகமாக இருந்தன. 1948-ன்‌ முடிவில்‌ பொன்னை 
அடித்தளமாகக்கொண்ட பரவலான பன்னாட்டுசீ செலாவணி அமைப்பு 
ஒன்று மீண்டும்‌ நிறுவப்பட்டது. 


நம்பிக்கைகளும்‌ எதிர்பார்த்ததும்‌ 

பல நாடுகளைக்‌ கொண்ட பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ ஒன்று 
மீண்டும்‌ அமைக்கப்பட்டதும்‌, சீரமைப்பின்‌ மிக முக்கியமான அம்சம்‌ 
நிறைவேறிவிட்டதாகக்‌ கருதப்பட்டது. ஏனெனில்‌, போருக்குமுன்‌ 
பொன்‌ திட்டம்தான்‌ திடநிலைக்கும்‌ ஒருமைப்பாட்டுக்கும்‌ அடிப்படை 
யாக இருந்தது. திடமான பன்னாட்டுச்‌ சமநிலை அனி மீண்டும்‌ ஏற்பட்டு 
விடும்‌ என எதிர்பார்க்கலாம்‌ எனக்‌ கருதப்பட்டது. அசீ சமநிலையில்‌- 
தாற்காலிகமான விளைவுகள்‌ ஏற்படலாம்‌. அன்றி, அவற்றில்‌ மேலும்‌ 
ஆழ்நீத; தொடர்ந்து சிலகாலதீதுக்கு இருக்கக்கூடிய மாற்றங்கள்‌ 
ஏற்பட்டாலும்‌, அவற்றின்‌ அளவு அதிகமிராது ) அவை படிப்படியாகதீ 
தான்‌ ஏற்படும்‌ ) எனவே, அவற்றைப்‌ பழைய, தெரிந்த உபாயங்களால்‌ 
சீராகீகிவிடலாம்‌. பழக்கமில்லாத பிரச்சினைகளைத்‌ தீர்க்கவேண்டிய 
தொல்லையை வெறுதீத அரசியல்வாதிகள்‌ தானே இயங்கும்‌ பொன்‌ 
திட்டச்‌ செயல்முறை மீண்டும்‌ ஏற்பட்டதனால்‌ பெரும்‌ நிம்மதி அடைநீத 
தில்‌ வியப்பொன்றும்‌ இல்லை. நிலைமையைத்‌ தீர ஆலோசித்துக்‌ கஷ்ட 
மான முடிவுகளைசீ செய்யவேண்டிய பொறுப்பை இவ்வியக்கம்‌ அவர்‌ 
களிடமிருந்து மேற்கொள்ளும்‌ என்று நம்பப்பட்டது. 


உண்மையில்‌ ஏற்பட்டது என்னவென்றால்‌, அவர்களது நம்பிக்கை 
யில்‌ பெரும்பகுதி பொய்தீதுவிட்டது. யாவரும்‌ நன்கு அறிந்த, திறமை 
யாகசீ செயல்படும்‌ ஓர்‌ எந்திரத்தை மீண்டும்‌ அமைத்துள்ளதாக 
அவர்கள்‌ எண்ணினர்‌. ஆனால்‌, இந்த எந்திரத்தின்‌ சில பாகங்கள்‌ 
அவர்களுடைய ஆதிக்கத்தில்‌ இல்லை. அவை மாறிவிட்டன. அதன்‌ 
இயக்கதீதை இம்‌ மாறுதல்‌ கடுமையாக பாதித்துவிட்டது. இதை 
அவர்கள்‌ அறியவில்லை. அந்த எந்திரதீதின்‌ வேலைசீ௬மை மிகவும்‌ 
அதிகமாகிவிட்டதை அவர்கள்‌ எதிர்பார்க்கவில்லை. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ உருவத்தில்‌ மாறுதல்கள்‌ 

1925-28-ல்‌ நிறுவப்பட்ட பொன்‌ திட்டம்‌, 1914-ல்‌ இருந்ததைவிட 
ஓரளவு மாறுபட்டிருநீதது. பொன்னின்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படுமோ 
ஏன்ற அச்சதீதால்‌ அதைத்‌ தவிர்க்கப்‌ பொன்‌ நாணயங்கள்‌ தயாரிப்பது 
பொதுவாக நிறுத்தப்பட்டது. அமெரிக்காவில்மட்டும்‌ அது தொடர்ந்து 
நடநீதது. பொன்‌ திட்ட நாடுகளில்‌ நிலுவைகளாக இருந்த சொத்து 
களை ஒருநாட்டின்‌ மதீதிய பாங்கின்‌ சேமநிதியாகக்‌ கருத அனுமதிக்கப்‌ 
பட்டது. பொன்‌ கட்டித்‌ திட்டம்‌ (ஐ௦14 011௦ ஜகம்‌ என்றும்‌ 
பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டம்‌ (ஐ௦1ம்‌ ௭7501௫ கநக என்றும்‌ 
அழைக்கப்பட்ட இம்‌ மாறுதல்கள்‌ பிறவற்றோடு ஒப்பிட்டால்‌ முக்கிய 
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மானவை அல்ல. முதலில்‌ கூறியமுறையில்‌, செலாவணிகள்‌ பொன்‌ 
நாணயங்களாக மாற்றும்‌ உரிமை பெறாமல்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட விலையில்‌ 
பொன்‌ கட்டிகளாக மாற்றும்‌ உரிமை பெற்றன; பொன்‌ கட்டிகளைசீ 
செலாவணியாகவும்‌ அக்‌ குறிப்பிட்ட விலையில்‌ மாற்றலாம்‌? பொன்‌ 
மாற்றுத்‌ திட்டதீதின்கீழ்‌, உள்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணிகளைப்‌ பொன்‌ திட்ட 
நாடுகளின்‌ செலாவணிகளாக மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. பொன்‌ ஏற்றுமதி 
இறகீகுமதிகள்‌ தடையின்றி அனுமதிக்கப்பட்டன. 


முக்கியமான மாறுதல்‌, பொன்‌ திட்ட முறையின்‌ அடிப்படையான, 
உயிர்‌ நாடியான குணங்களில்‌ ஏற்பட்டதுதானே தவிர, அதன்‌ வெளி 
உருவதீதில்‌ ஏற்பட்டது அன்று. பன்னாட்டு விவகாரங்கள்‌ லண்டனை 
மையமாககீ கொண்டிருநீததும்‌ பன்னாட்டு நடத்தைக்கான நெடுங்கால 
மாக இருந்துவரும்‌ விதிகளைத்‌ தவறாமல்‌ கடைப்பிடித்ததும்தான்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ போருக்குமுன்‌ வெற்றிகரமாக நடந்ததற்குக்‌ காரணங்‌ 
கள்‌. அந்த அடிப்படைக்‌ காரணங்கள்‌ இப்போது மறைந்து போயின. 


போருக்குமுன்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ அம்சங்கள்‌ 


போருக்குமுன்‌, பொன்‌ திட்டதீதின்‌ இயக்கம்‌ லண்டனை மையமரகக்‌ 
கொண்டிருநீதது. பன்னாட்டு விவகாரங்களின்‌ பெரும்பகுதியைதீ 
தீர்ப்பது எளிதாக இருந்தது; அநேகமாக எல்லா நாடுகளுடைய 
பாங்குகளும்‌ வைத்திருந்த ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைகளை அதிகமாக்கியோ 
குறைதீதோ விவகாரங்கள்‌ தீர்கீகப்பட்டன. உலக மத்திய பாங்காகவும்‌ 
லண்டன்‌ அங்காடி பணியாற்றியது. பிறநாடுகள்‌ பாதகமான செலுத்து 
நிலையால்‌ வருந்தியபோது) லண்டன்‌ அங்காடி அவற்றுக்குக்‌ குறுகிய 
காலக்‌ கடன்களைக்‌ கொடுதீதது. அந்‌ நாடுகளின்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ 
குறைந்துபோனபோது இக்‌ கடன்கள்‌ அவற்றுக்குதீ துணை செய்தன. 
பிரிட்டன்‌ பொன்னை இழந்தபோது லண்டன்‌ அங்காடி உலகம்‌ முழுவதி 
லிருநீதும்‌ கடனை வாங்கியது. இத்தகைய குறுகியகால மூலதன இடப்‌ 
பெயர்சீசியோடுகூடவே பாக்கி நிற்கும்‌ நெடுங்காலப்‌ பதீதிரங்களின்‌ 
சொதீதுரிமையில்‌ மாற்றங்களும்‌ ஏற்பட்டன. பொன்னின்‌ போக்கு 
வரதீதுக்குப்‌ பதிலாக ஓரளவுக்கு மூலதன இடப்பெயர்ச்சி ஏற்பட்டதும்‌ 
கூடவே ஏற்படும்‌ கடன்‌ சுருக்கம்‌ அல்லது பெருக்கம்‌ மட்டுப்பட்டது. ' 
பிரசீசினைக்குகீ காரணமான உலைவு சிறிது காலமே இருநீதால்‌ நல்லதே? 
அன் றி, அடிப்படையில்‌ திருதீதம்‌ தேவைப்பட்டால்‌, லண்டன்‌ கடன்‌ 
வாங்குவதோ, கொடுப்பதோ, திருதீதத்தைத்‌ தடுக்காமல்‌ அடிப்படைசீ 
சக்திகள்‌ மீண்டும்‌ சமநிலையைதீ தோற்றுவிக்கதீ தேவைப்படும்‌ 
அவகாசத்தை அளிக்கின்றன. 


இறுதியாக, வெளிநாட்டு நெடுங்கால முதலீடுகள்‌ முக்கியமாக 
லண்டனிலிருந்து நெடுங்காலமாக வநீதிருகீகின்றன. இந்தக்‌ கடின 
மான தொழிலில்‌ தம்‌ அனுபவம்‌ காரணமாக, லண்டன்‌ பரங்கினரின்‌ 
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228 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தேர்சீசியும்‌ நுண்ணறிவும்‌ மிகசீ சிறந்த நிலையில்‌ இருந்தன. தவிர, 
லண்டன்‌ நகரத்து முதலீட்டு அங்காடி, பன்னாட்டுச்‌ சக்திகளுக்கு ஏற்ப 
உடனே மாறும்‌ தன்மையைப்‌ பெற்றிருந்தது. ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்கு 
மதிகளைவிட அதிகமாக இருந்ததால்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகள்‌ பிரிட்டிஷ்‌ 
காரர்களுக்குச்‌ சொநீதமாயின. பொன்‌ நாட்டுக்குள்‌ வந்தது? பணச்‌ 
சந்தையில்‌ அழுத்தம்‌ குறைந்தது. இப்போது அதிகமாகக்‌ கிடைக்கும்‌ 
நிலுவைகளில்‌ ஒரு பகுதி குறுகியகால வெளிநாட்டுக்‌ கடன்களாக மாற 
லாம்‌. ஆனால்‌, அத்தகைய கடன்களை அதிக அளவுக்குக்‌ கொடுக்கச்‌ 
செய்ய முடியாது; செலுதீதுநிலை உபரி தொடர்நீது இருந்துவந்தால்‌ 
இக்‌ கடன்கள்‌ நின்று விடும்‌; பொன்னின்‌ இடப்பெயர்ச்சி மீண்டும்‌ 
ஏற்படும்‌; பணச்‌ சந்தையின்‌ அழுத்தம்‌ மேலும்‌ குறையும்‌. கடன்‌ 
சூழ்நிலை தொடர்நீது சுலபமாக இருந்தால்‌ இப்போது நெடுங்காலதீ 
துக்கு வெளிநாடுகளில்‌ கடன்‌ தருவது தூர்ண்டப்படும்‌. பொன்னுக்குப்‌ 
பதிலாக வெளிநாட்டுப்‌ பத்திரங்கள்‌ நாட்டுக்குள்‌ வருகின்றன. 
தொடர்நீது வெளிநாட்டார்வசம்‌ வாங்கும்‌ சகீதி இருப்பதால்‌ 
தொடர்ந்து பெரும்‌ அளவுக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ செய்யமுடியும்‌. திருத்தம்‌ 
ஏற்படுவதில்‌ பன்னாட்டு முதலீடு முக்கியப்‌ பங்கு பெறுகிறது. அது 
எளிதாக நடைபெறப்‌ பெரிதும்‌ வசதி செய்கிறது." 


முக்கியமான மாறுதல்‌: பிரிந்த பொறுப்பு 

போரின்போதும்‌: பின்னரும்‌ ஏற்பட்ட நிகழ்சீசிகளால்‌ பொண்‌ 
திட்டதீதின்‌ இந்த முக்கிய அம்சங்கள்‌ அடியோடு மாறின. ஃபெடரல்‌ 
ரிசர்வ்‌ அமைப்பு அமெரிக்காவின்‌ மதீதிய பாங்கு அமைப்பாக 1915-ல்‌ 
நிறுவப்பட்டது. இதுவரை தறிகெட்டிருந்த பண அங்காடிகளை அது 
திடநிலைப்படூதீதிய து. அதேசமயம்‌ அமெரிக்காவில்‌ இவ்வமைப்பின்‌ 
காரணமாக ஓர்‌ உண்டியல்‌ அங்காடியும்‌ தோன்றி வளர்நீது, விரைவில்‌ 
லண்டனோடுூ போட்டியிடலாயிற்று. போரின்போதும்‌ பின்னரும்‌ 
போருக்குத்‌ தேவையான பொருள்களை அமெரிக்கா முக்கியமாக அனுப்‌ 
பியதால்‌ இவ்வங்காடிக்கு ஆதரவு ஏற்பட்டது. நியூயார்க்கில்‌ நிறைய 
டாலர்‌ நிலுவைகளை வைத்திருப்பது பிற நாடுகளுக்கு மேலும்‌ 
மேலும்‌ அவசியமாயிற்று. இந்த நிலுவைகள்‌ 1914-ல்‌ மிககீ குறைவாக 
இருந்தன. ஆனால்‌, 1926-லேயே ஏறக்குறைய $ 15 பிலியனாக 
உயர்‌ நீதுவிட்டன. மேலும்‌, அயல்நாட்டுப்‌ பதீதிரங்களை வாங்கி 


* இதற்கு ஆதரவாக நேரிடையான சான்றும்‌ உள்ளது. 4 ஆசிரியர்‌ லண்ட 
னில்‌ கண்ட பேட்டிகளில்‌, முதலீட்டு பாங்குக்காரர்கள்‌ போருக்குமுன்‌ தாங்கள்‌ 
செலுத்துநிலை எல்வாறிருக்கிறது என்‌ பதுபற்றி அக்கறை கொண்டதில்லை என்றும்‌) 
முதலீட்டைத்‌ தேடிப்‌ பணம்‌ அலைந்துகொண்டிருந்ததால்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ 
வழங்க அதுவே நல்ல சமயம்‌ என்று அவர்கள்‌ நினைத்ததாகவும்‌ மீண்டும்‌ மீண்டும்‌ 
கூறினர்‌. 711] வுர கவராத ஊற, ச, 7௪ நரன க7101%61 0614 


ரகுல்‌ $ச்ம்ளாறாசர்சம்‌, பக்கம்‌ 55, வேர்க்க 1940 53 471௮ ]வரம௦ ௩௨1 
வு ௦5 18000) 00௧௦ 18௨௦1) 11ஸு ௦11. 
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விற்பதன்மீது நியூயார்க்‌ பங்கு மார்க்கெட்‌ எப்போதும்‌ தடைகளை 
விதிதீததில்லை. ஆனால்‌, விட்டுவிட்டுப்‌ பலமுறை பிரிட்டன்‌ வெளி 
நாட்டுக்‌ கடன்கள்மீது தடைகளை விதிதீதிருக்கிறது. இதன்‌ காரண 
மாகவும்‌, நியூயார்க்கில்‌ நெடுங்காலக்‌ கடன்கள்‌ எளிதாகக்‌ கிடைதீத 
தாலும்‌, மேலும்‌ அங்கு வைப்புகள்‌ அதிகரிதீதன) பதீதிரங்களில்‌ 
வியாபாரம்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு அதிகரிதீதது. 


ஒருவர்‌ செய்வதைவிட இருவர்‌ சேர்ந்தால்‌ எந்த வேலையையும்‌ 
எளிதில்‌ செய்யலாம்‌. ஆனால்‌, இரு தீர்வுக்‌ கேந்திரங்கள்‌ ஓன்றைவிடச்‌ 
சிறந்தவை அல்ல. ஏனெனில்‌, ஒரு தீர்வுகீகேந்திரதீதின்‌ திறமை, விவ 
காரங்கள்‌ அதே கேந்திரத்ீதை மையமாகக்கொண்டுள்ள வீததீதில்‌ 
அதிகரிக்கும்‌. ஒன்றுக்கு மேற்பட்ட கேந்திரங்கள்‌ இருந்தால்‌, ஒன்றில்‌ 
விவகாரங்கள்‌ தீர்ந்த பின்னர்‌, இரு கேந்திரங்களுக்கு இடையில்‌ 
உள்ள விவகாரங்களைத்‌ தீர்க்கவேண்டும்‌. இதற்காக மேலும்‌ நிறைய 
வெளிநாட்டு நிலுவைகளை வைதீதிருகீகவேண்டும்‌ ) மேலும்‌ 
உழைப்பைச்‌ செலவழிக்கவேண்டும்‌. 


ஆனால்‌, ஒன்றுக்கொன்று முரணாக நடக்காமல்‌, ஒன்றோடொன்று 
இசைவாக நடக்குமானால்‌ இரு நிதிக்‌ கேந்திரங்கள்‌ இருந்தால்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ பலமடையக்கூடும்‌. நியூயார்க்‌ ஒரு புதுகீ 
கேந்திரமாக வளர்ந்தபின்‌ குறுகியகாலதீதுக்கும்‌ நெடுங்காலதீதுக்கும்‌ 
நிதி வசதி அதிகரித்ததனால்‌ நன்மையே, அதுவும்‌ லண்டனால்‌ செய்ய 
முடிந்த வெளிநாட்டு முதலீட்டின்‌ அளவு குறைந்ததும்‌ இது பெரும்‌ 
நன்மை ஆயிற்று. ஆனால்‌, குறை என்னவென்றால்‌, நியூயார்க்‌ பாங்கி 
யினருக்கு அனுபவம்‌ போதாது ; செலுதீதுநிலை மாறுதல்களைவிட, உள்‌ 
நாட்டுச்‌ சக்திகளும்‌, ஊகவாணிபச்‌ சக்திகளும்‌ நியூயார்க்‌ அங்காடியை 
அதிகம்‌ பாதிதீதன. ஒரு கண்டதீதைப்போல அகன்நிருப்பதும்‌, உற்‌ 
பத்தியில்‌ பிற நாடுகளைவிட அதிகமாகச்‌ சுயதேவைகளைப்‌ பூர்தீதிசெய்து 
கொள்வதும்‌, தன்‌ மொத்த உற்பத்தியில்‌ தன்‌ அயல்நாட்டு வாணிபம்‌ 
மிகசீ சிறிய அளவே உள்ளதும்‌ ஆன ஒரு நாட்டின்‌ நிதிக்‌ கேந்திரம்‌; 
பன்னாட்டுக்‌ கணக்குகளில்‌ ஏற்படும்‌ உபரி அல்லது பற்றாக்குறையினால்‌ 
நிறைய பாதிக்கப்படாமல்‌ இருப்பதை எதிர்பார்கீகலாம்‌. வியாபாரதீ 
தில்‌ ஏற்பட்ட மாறுதல்களைவிட ஊகவாணிபம்‌ பங்கு மார்கீகெட்‌ கடன்‌ 
வீதத்தை நியூயார்க்கில்‌ அதிகமாகப்‌ பாதிதீதது. நியூயார்க்கில்‌ இந்த 
வட்டி வீதம்‌ (அழைப்புக்‌ கடன்‌ வீதம்‌) (௦௨11 1௦௨௩ 1௧௦௮) கொண்டிருந்த 
ஆதிக்கத்தை யாரும்‌ எதிர்பார்க்கவில்லை. 


அத்தகைய பண அங்காடியில்‌, சுறுசுறுப்பான ஊகவாணிபம்‌ 
அழைப்புக்‌ கடன்‌ விததீதை உயர்தீதினால்‌, உண்டியல்‌ வீதம்‌ உட்பட 
வணிக வட்டி வீதங்களும்‌ உயரும்‌. ஏனெனில்‌, நிதிகளுக்கான போட்டி 
எல்லாத்‌ துறைகளிலும்‌ பரவுகிறது. அதே சமயத்தில்‌ அமெரிக்கச்‌ 
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செலுதீதுநிலையில்‌ ஓர்‌ உபரி இருப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. (அப்படி 
யானால்‌ பிறநாடுகளின்‌ செலுத்துநிலைகளில்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ இருக்கும்‌.) 
அப்போது நியூயார்க்‌ குறுகியகாலப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கடன்களைக்‌ கொடுதீ 
தால்‌ உலகத்‌ தேவைக்கு ஏற்றதாக இருக்கும்‌. இருந்தபோதிலும்‌ 
இதற்கு எதிர்த்‌ திசையில்‌, பங்கு மார்க்கெட்‌ கடன்களின்‌ அதிக வட்டி 
யால்‌ ஈர்க்கப்பட்டு நிதிகள்‌ அமெரிக்காவை நாடி வந்துகொண் 
டிருக்கும்‌. இதேபோன்ற சூழ்நிலைகளின்‌ சேர்க்கைதான்‌ 1920 
தொடங்கிய பதீது ஆண்டுகளில்‌ ஏற்பட்டது. பங்கு மார்க்கெட்‌ பூரிப்பு 
(5௦௦௦௦) காரணமாகக்‌ குறுகியகாலப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கடன்களைத்‌ தரும்‌ 
பணியை நியூயார்க்‌ செய்ய முடியவில்லை. 


இந்த முரண்பாடு இருந்தபோதிலும்‌, அமெரிக்கா நிறைய அளவு 
நெடுங்காலப் பன்னாட்டுக்‌ கடன்களைக்‌ கொடுகீகதீதான்‌ செய்தது, 
ஆனால்‌, (1922-க்கும்‌ 1928-கீகும்‌ இடையே மொத்தம்‌ சுமார்‌ & 5 பிலி 
யனாக இருந்த) இந்தக்‌ கடன்கள்‌ அமெரிக்கச்‌ செலுதீதுநிலை இருந்த 
நிலமையோடு நெருங்கிய தொடர்புகொண்டில்லாமல்‌ நாட்டுக்குள்‌ 
இருந்த பணவீக்கச்‌ சகீதிகளோடூ நெருங்கிய உறவுகொண்டிருந்தன. 
மேலும்‌, நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ அனுபவமின்மையினால்‌ கில கெடுதி 
யான விளைவுகள்‌ ஏற்பட்டன. பாங்கு நிர்வாகிகள்‌ உடனடியாக பாங்கு 
களுக்கு வரும்‌ கமிஷன்‌ இலாபதீதையே கவனிதீதனரேயன்றி, கொடுத்த 
கடன்கள்‌ நிச்சயமாகத்‌ திரும்பி வருமா என்பதைச்‌ சரியாகப்‌ பார்க்க 
வில்லை. எனவே, பல கடன்களைச்‌ சந்தேகப்படக்கூடியவர்கள்‌ வாங்‌ 
கினர்‌; பல கடன்கள்‌ உற்பத்தி யல்லாது வேறு காரணங்களுக்கு 
வாங்கப்பட்டன. பன்னாட்டு முதலீடுகளுக்கு நிதி ஏற்பாடுகளும்‌ 
அவ்வப்போது விட்டுவிட்டுச்‌ செய்யப்பட்டதேயன்றிதீ தொடர்ந்து 
செய்யப்படவில்லை. 


இதைவிட முக்கியமாக, போருக்கு முன்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ சங்கட 
மின்றி நடப்பதற்கு மிகவும்‌ காரணமாக இருந்த நெடுங்காலப்‌ பத்திரங்‌ 
களின்‌ விரைவான மாற்றுகைகள்‌, உலக மூலதன அங்காடிகளின்‌ 
நெருங்கிய இணைப்பு மறைந்ததால்‌ நின்றுபோயின. போருக்குப்‌ பின்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ நடப்பதற்கு, முன்னைவிட மிக அதிகமாகக்‌ கடன்‌ செலா 
வணியைச்‌ சுருக்கவும்‌ பெருக்கவும்‌ வேண்டியிருந்தது. 


குறிக்கோள்‌ களில்‌ மாறுதல்கள்‌ 


போருக்கு மூன்‌, மூக்கியமான நாடுகளின்‌ பணக்‌ கொள்கையின்‌ 
இறுதிக்‌ குறிக்கோள்‌ அந்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ மாந்றுரிமையைப்‌ 
பாதுகாப்பதே ஆகும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ சேமநிதிகளின்‌ நிலைமையைப்‌ 
பொறுத்து பண அதிகாரிகள்‌ ஆவன செய்தனர்‌. பத்தொன்பதாம்‌ 
நூற்றாண்டின்‌ இறுதியில்‌ இருந்த சாதகமான சூழ்நிலையில்‌ பணதீதுறை 
அதிகாரிகள்‌ தம்‌ அதிகாரங்களைத்‌ தீவிரமாகப்‌ பிரயோகிக்கவேண்டிய 
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அவசியம்‌ அதிகமாக ஏற்படவில்லை. ஆனாலும்‌) இந்தக்‌ குறிப்பைப்‌ 
பொறுத்துதீ தேவையானபோது அவர்கள்‌ செயலாற்றத்‌ தவரவில்லை. 


போருக்குப்‌ பின்‌, இதெல்லாம்‌ மாறிவிட்டது. ஓவ்வொரு நாடும்‌ 
தன்‌ பணத்தின்‌ அளவைதீ தன்னிச்சையாக நிர்ணயிக்க நிசீசயிதீதது 
* அதன்‌ சேமநிதி எவ்வாறு இருந்தது என்பது அவ்வளவு முக்கியமாககீ 
கருதப்படவில்லை. பொன்‌ நாட்டுக்குள்‌ வந்தால்‌, மதீதிய பாங்கு 
பதீதிரங்களை அங்காடியில்‌ விற்றுவநீத பொன்னைப்‌ பயனற்றதாகீகி 
விட்டது ; வெளி நாடுகளினின்று வணிக பாங்குகளின்‌ சேமநிதிகளுள்‌ 
சேர்ந்த தொகைகளை உள்நாடுகளில்‌ எடுக்கப்பட்ட தொகைகள்‌ ஈடு 
செய்துவிட்டன. பொன்னின்‌ வெளிப்‌ போக்கினால்‌ நஷ்டமான சேம 
நிதிகளுக்குப்‌ பதிலாக அதேபோல மதீதிய பாங்கு பகிரங்க அங்காடியில்‌ 
பத்திரங்கள்‌ வாங்கியதால்‌ வந்த பணம்‌ ஈடு செய்தது. இவ்வாறு 
1920-கீகும்‌ 1924-க்கும்‌ இடையே ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ அதிகாரிகள்‌ இவ்‌ 
வாண்டுகளில்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ வந்த பொன்னின்‌ பெரும்பகுதியை ஈடு 
செய்துவிட்டனர்‌. இதற்குப்‌ பின்வரும்‌ காரணங்களை அவர்கள்‌ காட்டி 
னர்‌. (1) கடன்‌ நிலைமையை நல்ல நிலையில்‌ வைக்கவேண்டியது அவசி 
யம்‌ (உள்நாட்டுத்‌ திடநிலை). (2) அவசியம்‌ ஏற்பட்டால்‌ பின்னர்‌ ஏற்று 
மதி செய்ய இந்தப்‌ பொன்‌.கிடைக்குமாறு நிச்சயமான ஏற்பாடூ செய்ய 
வேண்டும்‌.? இங்கிலாந்து பாங்குகூட 1925-க்குப்‌ பிறகு பொன்னின்‌ 
போக்குவரத்துக்கு நேர்மாறாகதீ தன்‌ பதீதிரங்களின்‌ இருப்பை மாற்றிப்‌ 
பொன்னைப்‌ பயனற்றதாக்கும்‌ கொள்கையை ஒழுங்காகக்‌ கடைப்‌ 
பிடிதீதது. இக்‌ கொள்கையின்‌ நிகர விளைவாகப்‌ பணச்‌ சுருகீகம்‌ 
ஏற்பட்டது. எல்லாச்‌ சூழ்நிலைகளையும்‌, முகீகியமாக இவ்விரு நாடுகளின்‌ 
உள்நாட்டு நிலவரத்தையும்‌ பார்தீதால்‌, இந்தகைய கொள்கை 
புதீதிசாலித்தனமாக இருந்திருக்கலாமாயினும்‌ பழைய பொன்‌ திட்ட 
வழக்கத்துக்கு இது நேர்மாறாக இருந்தது. 


ஒரு பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி முறையின்‌ தானே இயங்கும்‌ செயல்‌ 
மூறையின்மீது நம்பிக்கை வைக்காமல்‌ நாட்டுக்‌ குறிக்கோள்களை 
முக்கியமாகக்‌ கருதினதற்குப்‌ பல அடிப்படைக்‌ காரணங்கள்‌ உண்டு. 
அவற்றுள்‌ ஒன்று, உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீ திடநிலைமீது நாளுக்கு 
நாள்‌ அதிகமான அக்கறை. இதற்குக்‌ காரணம்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சியும்‌ 
நகரங்களில்‌ மக்கள்‌ குடிபோவதும்‌ அதிகமானதாகும்‌. இதனால்‌, 
மக்களுக்கு வேலையின்மை அபாயம்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ அதிகமாயிற்று. 
பொருளாதார அறிவு வளர்ந்ததும்‌ ஒரு காரணம்‌. போர்கீ காலதீ 


2 பொன்‌ திட்டத்தை விட்டு விலகிய நாடுகளிலிருந்து அப்‌ பொன்‌ வந்தது. 
அந்‌ நாடுகளின்‌ வாணிபம்‌ இன்னும்‌ சீர்குலைந்து கிடந்தது. எனவே, அதன்‌ 
இட்ப்பெயர்ச்சி அசாதாரணமாகக்‌ கருதப்பட்டது. பொன்னைப்‌ பயனற்றதாக்கும்‌ 
௦1% உவ கா $௦கம்‌ (0929), பக்கங்கள்‌ 20-22-2ப்‌ பார்க்கவும்‌. 
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திலும்‌ அதற்குப்‌ பின்னரும்‌ பணத்துறையில்‌ ஏற்பட்ட உலைவுகளைப்‌ 
பார்த்துப்‌ பொருளாதார வல்லுநர்கள்‌ இநீ நிகழ்ச்சிகளை ஆழ்நீது 
ஆராய்ந்தனர்‌ ழ இவ்வாராய்ச்சிகளின்‌ விளைவாகச்‌ சூழ்நிலையை மேலும்‌ 
நன்றாகப்‌ புரிந்துகொள்ள முடிந்தது. நிலைமைகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
மேலும்‌ அதிகாரங்கள்‌ பிரயோகிக்கப்பட்டன. முக்கியமாக விலைவாசி 
களை தீ திடநிலைப்படுதீதவும்‌ அதன்மூலம்‌ பொருளாதார நடவடிக்கை 
களைத்‌ திடநிலைப்படுதீதவும்‌ மதீதிய பாங்கு முயற்சி செய்யவேண்டும்‌ 
என்ற கொள்கைக்கு பலதீத ஆதரவு இருந்தது. அஇதீ திட்டங்களை 
மேலும்‌ பலன்‌ தருமாறு செய்யத்‌ தேவையான உபாயங்கள்‌ விரைவாக 
ஏற்படுத்தப்பட்டன. முன்னர்‌ ஒருசில நாடுகளில்மட்டும்‌ இருந்த 
மதீதிய பாங்குகள்‌, இப்போது 8ீரோப்பா முழுவதிலும்‌, பல இலத்தீன்‌ 
அமெரிக்க நாடுகளிலும்‌, ஆஸ்திரேலியாவிலும்‌, ஜென்‌ வட! 
விலும்‌ தோன்றின. 


அபிப்பிராயச்‌ சூழ்நிலையில்‌ மாறுதல்‌ 

பண விவகாரங்களில்‌ நாடுகள்‌ : தன்னிச்சையாக நடக்கதீ 
தொடங்கியது ஓர்‌ அகலமான நீரோட்டதீதிலே ஒரு சிறிய சுழலைப்‌ 
போன்றது. முக்கியமாக முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌, ஆனால்‌, 
அதற்கும்‌ முன்பே தொடங்கி, பொருளாதார வாழ்க்கையில்‌ அரசாங்கம்‌ 
குறுக்கிடுவது சந்தேகமின்றி அதிகமாகிக்கொண்டு வந்திருக்கிறது. 
தலையிடா வாணிபக்‌ கொள்கையின்‌ துரதிருஷ்டவசமான விளைவுகளுக்கு 
எதிராகத்‌ தவிர்க்க முடியாதபடி ஏற்பட்டது இது. 

பொருளாதாரச்‌ சுதந்திரம்‌ காரணமாகக்‌ குறிப்பிடதீதக்க முறை 
யில்‌ உற்பதீதிதீ திறன்‌ பெருகியது? வாழ்க்கைத்‌ தரங்கள்‌ உயர்ந்தன. 
தொழில்‌ வணிகர்கள்‌ முழுமூச்சுடன்‌ ஈடுபட்டு மூலதனதீதைசீ 
சேர்த்தனர்‌; புதுத்‌ தொழில்களைத்‌ தொடங்கினர்‌; புதுதீ தொழில்‌ முறை 
களைப்‌ பயன்படுத்தினர்‌; எதிர்பாராத வேகத்தில்‌ உற்பதீதியைப்‌ 
பெருக்கினர்‌. ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ வலிமையும்‌ அறிவும்‌ மிக்கவன்‌ 
அவை இரண்டும்‌ அற்றவனை வருதீதிப்‌ பலனடைய இச்‌ சுதந்திரம்‌ வழி 
செய்தது. இதன்‌ விளைவாகத்‌ தொழிலாளரின்‌ உழைப்பு நேரம்‌ மிகவும்‌ 
அதிகமாக இருந்தது; குழந்தைகள்‌ வேலை செய்வது அதிகமாக 
இருந்தது) வேலைச்‌ சூழ்நிலை அபாயகரமாக இருந்தது; வேலை 
விஷயதீதில்‌ நிச்சயமற்ற நிலை இருந்தது; மோசமான சேரிகளில்‌ 
தொழிலாளர்‌ வசிதீதனர்‌. முதன்முதலில்‌ தடையிலா வாணிபத்தை 
ஆதரிதீதவர்கள்‌ இந்த விளைவுகளை எதிர்பார்க்கவில்லை. பொருளாதார 
நடவடிக்கைகளில்‌ பங்கு கொள்வோர்‌ அனைவரும்‌ சமமான நிலையில்‌ 
இருந்ததாக அவர்கள்‌ கொண்டனர்‌. பேரம்‌ செய்யும்‌ திறனிலும்‌, தம்‌ 
அக்கறைகளை உணர்ந்திருப்பதிலும்‌, நல்ல பொருளுக்கும்‌ கெட்ட 
தற்கும்‌ உள்ள விதீதியாசதீதை அறியும்‌ திறமையிலும்‌, இதைத்‌ தவிர, 
வேறு வேலைக்கான வாய்ப்புகளிலும்‌; வேலை செய்யும்‌ இடத்தைப்‌ 
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பொறுத்தும்‌, இருப்பிடதீதைப்‌ பொறுத்தும்‌ அனைவரும்‌ சமம்‌ என்பது 
அவர்களது எடுகோள்‌. ஆனால்‌, இவ்வாறு இருக்கவேண்டிய சமநிலை 
அடியோடு இல்லாமல்‌ போயிற்று; தனியார்‌ நலனும்‌ சமூக நலனும்‌ 
ஒன்றுசேரதீ தவறிவிட்டன. பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ மதீதியில்‌ 
வழங்கியதும்‌' அடிக்கடி கூறப்படுவதுமான இக்‌ கேலிக்கூற்று இநீதசி 
சூழ்நிலையை மிக அழகாக எடுதீதுரைக்கிறது. 6 6 ஒவ்வொருவனும்‌ 
தனக்காக, கடவுள்‌ நம்‌ அனைவருக்குமாக? என்று சொல்லிகீ 
கொண்டே கோழிக்‌ குஞ்சுகள்‌ இடையில்‌ ஆடியது யானை.3?3 


தனியார்‌ நலன்‌ கொள்கையின்‌ (௨01ர%மே௨1$கமம) அடிப்படையில்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சி ஏற்பட்டபோது, அதனால்‌ சமூகத்துக்கு எதிராக 
ஏற்பட்ட விளைவுகள்‌ மக்களிடையே பலவகை உணர்ச்சிகளை ஏற்‌ 
படுத்தின. பிரிட்டன்‌ நாட்டு டோரி கட்சியைச்‌ சேர்ந்த மக்கள்‌ நலவாதி 
களைப்‌ (ரு நகைகரம்ச்வார்வக) போன்ற யோசனையும்‌ கருணையும்‌ 
மிக்க மக்கள்‌, குழந்தைகளிடம்‌ வேலை வாங்குதல்‌, நீண்ட வேலை தேரம்‌ 
ஆகிய குறிப்பிட்ட குறைகளுக்குதீ தனிதீதனியாகசீ சீர்திருத்தங்களைகீ 
கொண்டுவந்தனர்‌. வேறு சிலர்‌, தனியார்‌ நலன்‌ கோட்பாட்டை 
அடியோடு தவறு எனக்‌ கூறினர்‌ ; சமூகத்தின்‌ தேவைகள்‌ நன்கு 
பூர்த்தி செய்யக்கூடிய புதியதொரு கோட்பாட்டைத்‌ தயாரிக்க முற்‌ 
பட்டனர்‌. இங்கிலாந்தில்‌ ராபர்ட்‌ ஓவனும்‌ (௦௦% 0௭), 
ஃபிரான்சில்‌ செயின்ட்‌ சைமன்‌ (இஷ்ரர்‌ 54௩௦), ஃபூரியர்‌ (௦011௮2) 
போன்ற உட்டோபிய சோஷலிஸ்டுகளும்‌ (1/%௦றக்க௩ 5001௨11518), 
சார்லஸ்‌ கிங்ஸ்லி (௫௨18 1$1 51) போன்ற கிறிதீதுவ 
சோஷலிஸ்டுகளும்‌, எல்லாரையும்விட முக்கியமாக, மார்கீஸ்‌ (௨2%), 
ஏஞ்சல்ஸ்‌ (12௨15) ஆகியோரும்‌ அவர்களைப்‌ பின்பற்றுவோரும்‌ இதீ 
தொகுதியைச்‌ சேர்ந்தவர்கள்‌. 


மொ 


தொழில்கள்‌ வளர வளர, நகரங்களும்‌ வளர்ந்தன. நகர்வாழ்‌ 
தொழிலாள வர்க்கமும்‌ பெருகியது. எனவே, வேலையின்மை, தொழில்‌ 
விபத்துகள்‌, பேரத்‌ திறனில்‌ பலமின்மை, சேரி வாழ்க்கை ஆகிய 
அபாயங்களுக்கு ஆளான மக்களின்‌ எண்ணிக்கையும்‌ நாளுக்கு நாள்‌ 
பெருகியது. இக்‌ குறைகளைச்‌ சீர்திருதீதுவதற்கும்‌, புதுப்‌ பொது 
உடைமைக்‌ கொள்கைகளுக்கும்‌ மக்களது பெருவாரியான ஆதரவு 
கிடைக்கக்‌ காரணம்‌ உண்டாயிற்று. சீர்திருதீதங்களைச்‌ செய்து 
அரசியல்‌ கட்சிகள்‌ தம்‌ ஆதரவைப்‌ பெருக்கிக்கொண்டன. 
திறமையோடு பேரம்பேச முடியுமாறு உழைப்பாளிகளை தீ தொழிலாளர்‌ 
சங்கங்கள்‌ இணைத்தன$ உழைப்பாளிகளின்‌ அரசியல்‌ அகீ்கறைகளை 


3 இதைச்‌ சார்லஸ்‌ (0௧௭1௪௧ 191௦182௦05) கூறியதாக டபிள்யூ, ஜெத்ரோ 
பிரவுன்‌ (97. 8௭1௦ 0) சொல்கிறார்‌. _ 7'%௪ (7-௩ம0]11ர 77170101௪5 
ரீ 14௦08௩ 12161071௦1. 14-9௪ மீ௦ா%ம$ 8, 1, மாடு ௬ லேடி 1915. 
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நிறைவேற்றப்‌ புது,சோஷலிச, தொழிற்கட்சிகள்‌ தோன்றின. பொது 
வசதித்‌ தொழில்களைக்‌ 1௦11௦ பம111418) கட்டுப்படுதீதவும்‌, குழந்தை 
கள்‌ உழைப்பதைச்‌ சட்டவிரோதமாக்கவும்‌ வேலைச்‌ சூழ்நிலையைசீ 
சீராக்கவும்‌, நுகர்வோருக்குப்‌ பாதுகாப்பு அளிக்கவும்‌ சட்டங்கள்‌ 
இயற்றப்பட்டன. சில ஆண்டுகள்‌ கழித்துப்‌ பலவகைச்‌ சமூக 
ஈட்டுறுதிதீ (6001௨1 1கமாவ;௦) திட்டங்கள்‌ தோன்றின. அவை 
உழைப்பாளிகளுக்கு நஷ்ட ஈடு (ரோம. ௦௦007௧௨71௦), 
மூதுமை இன்ஷுரன்சு, வேலையின்மை இன்ஷுரன்சு, மற்றும்‌ இறுதி 
யாக ஆரோக்கிய இன்ஸுரன்‌௬ ஆகியவை. சேரி ஒழிப்பு, பொது 
மக்களுக்கு வீடூ கட்டுதல்‌, நாம்‌ முன்னர்‌ அறிந்த, மதீதிய பாங்குகளைகீ 
கடன்‌ செலாவணியை நன்கு கட்டுப்படுதீதுவதற்காக அமைத்தல்‌ 
ஆகியவையும்‌ சமூகசீ சட்டங்கள்‌ என்ற தலைப்பில்‌ சேர்தீதுக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. ்‌ 


இந்தப்‌ புதிய சட்டங்களில்‌ இரண்டு அம்சங்கள்‌ எல்லாவற்றுக்கும்‌ 
பொதுவாக இருந்தன. நவீன தொழில்‌, சமுதாயத்தில்‌ வாழும்‌ 
சூழ்நிலையை அபிவிருதீதி செய்வது அவறிறின்‌ நோக்கம்‌; இதை 
அடைவதற்காக, பொருளாதார இயகீகத்தில்‌ அரசாங்கம்‌ முன்னை விட 
அதிகமாகக்‌ குறுக்கிடவேண்டியிருந்தது. மாறிய சமுதாயச்‌ சூழ்‌ 
நிலையும்‌ அச்‌ சூழ்நிலையின்‌ விளைவுகளும்‌ நாட்டு அரசாங்கத்தின்‌ 
அதிகாரங்களை மேன்மேலும்‌ உபயோகிக்க உறுதியான அடிப்படை 
ஆயின. 


பொருளாதார நாட்டுப்பற்று (௦௦௦11௦ 1971௦௨11௧1) 


பொருளாதாரப்‌ போட்டியினால்‌ நாட்டுப்பற்று ஓவ்வொரு 
நாட்டிலும்‌ அதிகமாயிற்று, இதன்‌ விளைவாக ஓவ்வொரு நாடும்‌ 
பிறவற்றோடு சாராமல்‌ தனியாக நடவடிக்கைகள்‌ எடுப்பது மேலும்‌ 
அதிகமாயிற்று, எப்படி இந்த நாட்டு மனப்பான்மை சுமார்‌ 1870-க்குப்‌ 
பின்‌ காப்புவரிகளை உயர்த்துவதற்கும்‌ காலனிகள்‌ அதிகமானதற்கும்‌ 
காரணமாக இருந்தது என்பதை முன்னரே பார்தீ?தாம்‌. முதல்‌ 
உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ வேறு காரணங்களும்‌ இந்த நாட்டுப்‌ 
பற்றை பலப்படுத்தின. இயற்கையான காரணம்‌; போரின்‌ விளைவாக 
ஏற்பட்ட மனத்‌ தாங்கல்கள்‌. செயற்கையான காரணம்‌, போலந்து, 
பால்டிக்‌ நாடுகள்‌, ஆஸ்திரியா-ஹங்கேரி பேரரசின்‌ வழிவந்த நாடுகள்‌ 
ஆகியவற்றை ஏற்படுத்தியது. மேலும்‌ போரின்போது, அதில்‌ 
கலந்துகொண்ட நாடுகள்‌; ஈடுபடாத நாடுகள்‌ இரண்டிலும்‌ போரினால்‌ 
வருவது நின்றுபோன பொருள்களை உற்பத்தி செய்யப்‌ புகுதீ 
தொழில்கள்‌ ஏற்பட்டன ; அல்லது பழைய தொழில்கள்‌ விரிவடைநீதன. 
போர்‌ முடிந்ததும்‌, நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பு, சுய அக்கறை போன்ற குறிக்‌ 
கோள்கள்‌ காரணமாக, இந்‌ நாடுகளைவிடசீ சிக்கனமாக உற்பத்தி 
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செய்த பழைய நாடுகளிடமிருந்து, இத்‌ தொழில்கள்‌ பாதுகாக்கப்‌ 
பட்டன. 


உதாரணமாக, தடையிலா வாணிபத்தை ஆதரித்த பிரிட்டன்‌ 
போர்க்‌ கால்தீதில்‌ சில போகப்பொருள்கள்மீது விதிக்கப்பட்ட 
அிறக்குமதி வரிகளை எடுக்காமல்‌ வைதீதிருந்ததோடு, போர்ப்‌ படை 
களுக்கு அவசியமான பல உருப்படிகள்மீது ன ஆதாரதீதொழில்‌ ? 
(ஷா 1மமக11௨)) இறக்குமதி வரிகளை (333 ஈதவீதமும்‌, 50 
சதவீதமும்‌) புதிதாக விதித்தது. 1913ஆம்‌ ஆண்டின்‌ அண்டர்வுட்‌ 
இறக்குமதி வரிதீ திட்டதீதின்படி (12௭௦௦௦ 1௫) குறைவான 
வரிகளை விதிக்கும்‌ கொள்கையைக்‌ கைவிட்டு, 1922-ல்‌ புதிதாக உயர்ந்த: 
அளவில்‌ வரிகளை அமெரிக்கா விதிகீகலாயிற்று. ஜப்பான்‌, இந்தியா, 
ஆஸ்திரேலியர, இலத்தீன்‌ அமெரிக்கா போன்றவற்றில்‌ நான்கு ஆண்டு 
கள்‌ ஐரோப்பியப்‌ போட்டி பலவகைத்‌ தொழில்களில்‌ இல்லாமற்‌ 
போகவே உள்நாட்டுத்‌ தொழில்கள்‌ ஆரம்பிக்கப்பட்டன. போர்‌ 
நின்று வாணிபம்‌ மீண்டும்‌ தொடங்கியதும்‌ கிந்தப்‌ போர்க்‌ குழந்தை 
களில்‌ சில இயற்கை மரணம்‌ எய்தின. ஆனால்‌ பல, பாதுகாப்புக்கு 
அடம்பிடித்து அதைப்‌ பெற்றன. 


பொருளாதாரதீ துறையில்‌ நாட்டுப்பற்றின்‌ காரணமாக வாணிபதீ 
தடைகள்‌ உயர்ந்ததோடன்றி, தொழிலாளர்கள்‌ நாடூவிட்டு நாடூ புலம்‌ 
பெயர்தலையும்‌ அது தடுதீதது. புலம்பெயர்வோர்‌ தடைக்குப்‌ பிறகும்‌ 
பெரும்பாலும்‌ அமெரிக்காவையே நாடி வந்தனர்‌ எனினும்‌, அமெரிக்கா 
குடிவருவோரின்‌ எண்ணிக்கையைத்‌ தீவிரமாகக்‌ குறைத்தது. 1924-ல்‌ 
அவர்கள்‌ வரும்‌ நாடுகளின்‌ அடிப்படையில்‌ குடியேறுவோரின்‌ 
எண்ணிக்கைகளுக்கு அமெரிக்கா உச்ச வரம்பு அளவுகளை நிர்ண 
யித்தது. இவ்‌ வரம்புகள்‌ வட வீரோப்பாவுக்குச்‌ சாதகமாக இருந்தன. 
மக்கள்தொகை அழுத்தம்‌ அதிகமாக உள்ள தென்‌ ீரோப்பா, கீழை 
நாடுகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ வரம்புகள்‌ குறைவாக இருந்தன. அமெரிக்கா 
வில்‌ 1901-10-ல்‌ ஆண்டுக்குச்‌ சராசரி 8,80,000 பேர்கள்‌ குடிபுகுந்தனர்‌. 
இத்‌ தொகை 1929-ல்‌ தொடங்கிய பத்தாண்டுகளில்‌ ஆண்டுக்குச்‌ 
சரரசரி 411,000 ஆயிற்று. 


கடந்த சில பக்கங்களில்‌ நாம்‌ சுட்டிக்காட்டிய மாறுதல்கள்‌ 
அனைதீதும்‌-- அதாவது, இரண்டாவதான, அனுபவம்‌ குறைந்த உலக 
நிதிக்கேந்திரமாக நியூயார்கீ தோன்றியது $ ஓவ்வொரு நாடூம்‌ தனிதீ 
தனிப்‌ பணக்‌ கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிதீதது$; பொருளாதார 
விவகாரங்களில்‌ அரசாங்கத்தின்‌ பங்கு அதிகரித்தது ழ பொருளாதார 
நாட்டுப்‌ பற்று ஏந்பட்டது; ஆகியவை அனைதீதும்‌-- நுண்ணிய 
அமைப்பான பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதார அமைப்பைத்‌ தளரச்செய்து 
அதன்‌ நெகிழ்சீசியைப்‌ போக்கிதீ திருதீதவேண்டிய மாறுதல்களுக்கு 
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ஏற்ப அவை மாறுவதைத்‌ீ தடுதீதன. இந்த இயக்கம்‌ செய்யவேண்டி 
யிருந்த பணி எப்படி அதிகமாக இருந்தது என்பதை ஆராய்வது நமது 
அடுத்த வேலையாகும்‌. 


அமைப்பு மாறுதலின்‌ ௬மை 


போர்க்‌ கடன்களும்‌ நஷ்ட ஈடும்‌ 


ஃபிரான்ஸ்‌--பிரஷ்யா போருக்குப்‌ பின்‌ இருந்த வரையிலாவது, 
உலகப்‌ போருக்கு முன்‌ நடந்த மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ தனி 
முதலீட்டுக்காரர்களின்‌ எண்ணப்படி நடந்தன. முக்கியமாக இலாபம்‌ 
அதிகமாகக்‌ கிடைக்கும்‌ வாய்ப்புகளை நாடி மூலதனம்‌ இடம்‌ 
பெயர்ந்தது. இம்‌ மூலதன நடமாட்டம்‌ ஆண்டுக்கு ஆண்டு அளவில்‌ 
மாறியது ) காலப்போக்கில்‌ அதன்‌ திசையும்‌ மாறியது; ஆனால்‌, 
இம்‌ மாறுதல்கள்‌ எப்போதும்‌ கட்டு மீறி வன்மையாக இருந்ததில்லை. 
கடன்‌ கொடுக்கும்‌ ஒரு நாட்டையும்‌, அதனிடமிருந்து கடன்‌ வாங்கும்‌ 
ஒரு நாட்டையும்‌ எடுதீதுக்கொண்டாலும்கூட, பொதுவாகக்‌ கடன்‌ 
களின்‌ ஓட்டம்‌ மெதுவாக ஆரம்பிக்கும்‌, படிப்படியாக ஓர்‌ உச்ச நிலைக்கு 
வரும்‌, பின்னர்‌ குறையும்‌ ழ மூலதன ஓட்டத்துக்கு ஏற்றவாறு மாற 
செலுதீதுநிலைக்கு அவகாசம்‌ தரும்‌? அல்லது அதைத்‌ திருதீது 
வதற்குதீ தானே ஒரு காரணமாக இருக்கும்‌. 


1918-க்குப்‌ பின்‌ இருந்த நிலை முற்றிலும்‌ மாறானது. ஏனெனில்‌, 
அப்போது கனமான பன்னாட்டுக்‌ கடன்‌ சமையைப்‌ போர்‌ விட்டூசீ 
சென்றது. கொடுக்கவேண்டிய நாடு முக்கியமாக ஜெர்மனி. (1921-ல்‌) 
அது தரவேண்டிய நஷ்ட ஈட்டுப்‌ பணம்‌ £ 33 பிலியன்‌. இதில்‌ பெரும்‌ 
பகுதி பிரிட்டனுக்கும்‌ ஃபிரான்சுக்கும்‌ தரவேண்டியிருந்தது. இத்தாலி, 
ஃபிரான்‌௬; பெல்ஜியம்‌ நாடுகள்‌ ஓன்றுக்கொன்றும்‌, பிரிட்டனுக்கும்‌ 
கடன்பட்டிருந்தன. இவ்வெல்லா நாடுகளும்‌ வேறு பலவும்‌ அமெரிக்கா 
வுக்குக்‌ கடன்பட்டிருந்தன. அமெரிக்காவுக்குதீ தரவேண்டிய இந்ததீ 
தொகை, போர்‌ ஓய்வு ஒப்பந்தம்‌ கையெமுத்தானபோது, 8 7 பிலியனை 
விட அதிகம்‌ இருந்தது. 


இந்தச்‌ செலுதீதல்‌ (தொடர்கள்‌ தம்‌ வழியிலே சீராகப்‌ போக 
வேண்டுமானால்‌ அதற்கு இரண்டூ விஷயங்கள்‌ அவசியமாக இருந்தன. 
ஆண்டுதோறும்‌ ஜெர்மானிய மக்களிடமிருந்து பெரும்‌ அளவில்‌ 
மார்க்குகளை வசூலிக்கவேண்டியிருந்தது; இத்‌ தொகைகளைதீ 
தொடர்நீது வேறு செலாவணிகளாக, அதுவும்‌, பெரும்‌ பகுதியை 
டாலர்களாக மாற்றவேண்டியிருந்தது. 


அவ்விரு பிரச்சினைகளில்‌ முதலாவது, வரியைதீ தாங்கும்‌ 
சக்தியைப்பற்றியது--அது அந்த நாட்டின்‌ உள்நாட்டுப்‌ பிரச்சினை. 
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இதைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌, இந்த நஷ்ட ஈட்டை ஜெர்மனி தரகீ 
கூடிய சகீதி, அதன்‌ அதிகப்பட்ச வரி தாங்கும்‌ சக்திக்கும்‌ அதன்‌ 
- அரசாங்கதீதின்‌ குறைந்தபட்சத்‌ தேவைகளுச்கும்‌ உள்ள விதீதியாசதீ 
துகீகுச்‌ சமமாகும்‌. 1925-கீகுப்‌ பின்‌ நான்கைந்து ஆண்டுகளில்‌, 
ஜெர்மானிய நாட்டு வருமானதீதில்‌ அதன்‌ வரிகள்‌ 25 சதவிகிதமும்‌, 
அதண்‌ நஷ்ட ஈட்டுக்‌ கடமைகள்‌ இவ்‌ வரிகளில்‌ 10 சதவிகிதமும்‌ 
இருந்தன. அதாவது, தரவேண்டிய நஷ்ட ஈடு நாட்டு வருமான தீதில்‌ 
25 சதவீதம்‌. இத்‌ தொகை ஒரு பளுவான சுமைதான்‌ ; இருந்தாலும்‌ 
சமாளிக்க முடியாத ஒன்று என்று தோன்‌ றவில்லை. 


மாற்றுகைப்‌ பிரச்சினை இதைவிடச்‌ சிக்கலானது, கடினமானது. 
இத்‌ தொகைகளை ஜெர்மனியில்‌ வசூலித்த பிறகு நஷ்ட ஈடு பெறு 
வோருக்கு இவற்றை அனுப்பவேண்டும்‌. ஒரு குறுகிய காலம்‌, அல்லது 
சிறு தொகைகளுக்கு அல்லாமல்‌, பிற காலங்களையும்‌ பெருநீ தொகை 
களையும்‌ எடுதீதுக்கொண்டால்‌, அத்தகைய பன்னாட்டு மாற்றுகை 
களைப்‌ பொருள்களையும்‌ பணிகளையும்‌ அனுப்புவதன்மூலம்‌ தான்‌ 
செய்யமுடியும்‌. மீண்டும்‌ ஏற்படுதீதப்பட்ட பொன்‌ திட்டதீதின்கீழ்‌, 
மாற்றவேண்டிய வருடாந்திர நஷ்ட ஈட்டுத்தொகை அளவுக்கு ஜெர்மனி 
யின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்குமதிகளைவிட அதிகமாக இருக்குமாறு; 
ஜெர்மனியில்‌ வருமானங்களையும்‌ விலைகளையும்‌ தாழ்த்தி, நஷ்ட ஈடு 
பெறும்‌ நாடுகளில்‌ வருமானத்தையும்‌ விலைகளையும்‌ உயர்த்திவிட 
ஏற்பாடுகளைதீ துவகீகவேண்டும்‌. 


ஓரளவுக்கு, ஜெர்மன்‌ மக்களிடமிருந்து மேலும்‌ வரிகளை 
வசூலித்தது அஇவ்வியக்கதீதுக்கு உதவியது, வரிகளினால்‌ நுகர்வுசீ 
செலவுகள்‌ குறைந்தன ; அதனால்‌, பொருள்களும்‌ அவற்றின்‌ உற்பதீ 
திக்‌ காரணிகளும்‌ ஏற்றுமதி செய்யதீ தயாராயின ; அதேசமயம்‌ ஓரளவு 
இறக்குமதிகளும்‌ குறைந்தன. ஆனால்‌, இத்தோடு பணம்‌ பெற 
வேண்டிய நாடுகளில்‌ வருமானமும்‌ செலவுகளும்‌ விரிவடைய 
வேண்டும்‌. ஒரு கணிசமான அளவுக்குப்‌ பணதீதை ஜெர்மனி 
அனுப்ப முடிந்திருந்தால்‌ இந்த விரிவு அங்குதீ துவங்கியிருக்கும்‌. 
உள்நாட்டு வருமானதீதிலிருந்து சீரமைப்புக்காகச்‌ செலவிடப்‌ 
பட்டதோடு இத்‌ தொகைகளையும்‌ அவற்றைப்‌ பெற்ற அரசாங்கங்கள்‌ 
அப்போது செலவழிதீதிருக்குமானால்‌ வருமானங்கள்‌ அந்‌ நாடுகளில்‌ 
உயர்ந்திருக்கும்‌: இறக்குமதிகளும்‌ அதிகரிதீதிருக்கும்‌. இதனால்‌ 
நேரிடையாகவும்‌ மறைமுகமாகவும்‌ ஜெர்மானிய ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரித்‌ 
திருக்கும்‌. 

முதன்‌ முதலில்‌ வாங்கும்‌ சகீதியை அந்நாடுகளுக்கு. மாற்றத்‌ 
தேவையான பொன்‌ அல்லது அன்னியச்‌ செலாவணிச்‌ சேமநிதிகளைப்‌ 
போதுமான அளவு ஜெர்மனி வைதீதிராததுதான்‌ இதற்குத்‌ தடையாக 
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இருநீதது. மேலும்‌; பன்னாட்டுச்‌ .,சேமநிதிகள்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு 
நஷ்டமடையாதவாறு டாஸ்‌ திட்டம்‌ (0௭% 118 ஜெர்மனியைப்‌ 
பாதுகாதீதது. தன்‌ ஏற்றுமதிகளை மேலும்‌ கவர்சீசிகரமாக்குவதற்‌ 
காகப்‌ புதிதாக திடநிலை அடைந்த மார்க்கு நாணயதீதின்‌ மதிப்பைக்‌ 
குறைப்பதையும்‌ அது தடுத்தது. எனவே; பணத்தை மாற்றும்‌ 
கியக்கம்‌ செயல்படுவதற்கு அடிப்படையாக அவசியமானது எகுவும்‌ 
இல்லாமல்‌ போயிற்று.* 


1920-ல்‌ தொடங்கிய பதீதுப்‌ பதினைந்து ஆண்டுகளுக்குக்‌ கடனைத்‌ 
திருப்பித்‌ தரவேண்டிய நாடுகள்‌, அதை வாங்கிக்கொள்ளவேண்டிய நாடு 
கள்‌ ஆக இரு சாராரையும்‌ போர்க்கடன்‌, மற்றும்‌ நஷ்ட ஈட்டுப்‌ பிரச்‌ 
சினை தொடர்ந்து கஷ்டப்படுதீதியது. பிரிட்டனுக்கு அதன்‌ நேச நாடு 
கள்‌ தரவேண்டியதில்‌ சுமார்‌ பாதித்‌ தொகைதான்‌ பிரிட்டன்‌ அமெரிக்கா 
வுகீகுகீ கொடுக்கவேண்டியிருந்தது. இருப்பினும்‌ 1919-ல்‌ சமாதான 
மகாநாட்டில்‌ எல்லாப்‌ போர்க்‌ கடன்களையும்‌ ரத்து செய்யவேண்டும்‌ 
என பிரிட்டன்‌ கோரியது; ஆனால்‌, அதில்‌ வெற்றிபெறவில்லை. மூன்று 
ஆண்டுகள்‌ கழித்துதான்‌, அமெரிக்காவுக்குதீ தரவேண்டிய அளவுக்‌ 
குதி தனக்குப்‌ பணம்‌ தரவேண்டியவர்கள்‌ கொடுக்கவேண்டிய 
கடன்களைக்‌ குறைக்க பிரிட்டன்‌ முன்‌ வந்தது. ஆனால்‌, இந்த உடன்‌ 
படிக்கை முயற்சிகளை அமெரிக்கா பிடிவாதமாக எதிர்த்தது; நேச 
நாடுகளிடையே உள்ள போர்க்‌... கடன்களுக்கும்‌ ஜெர்மனியின்‌ நஷ்ட 
ஈட்டுக்கும்‌ சம்பந்தம்‌ ஒன்றும்‌ இல்லை என்று அமெரிக்கா இடைவிடாது 
கூறியது. அமெரிக்காவின்‌ நடதீதையைச்‌ சுருக்கமாக ஜனாதிபதி 
கூலிஜ்‌ (105 000112 அவர்களின்‌ பின்வரும்‌ புகழ்பெற்ற 
கூற்று விவரிக்கிறது: *அவர்கள்‌ அந்தப்‌ பணத்தைக்‌ கடனாகப்‌ 
பெற்றார்கள்‌, இல்லையா ??3 (119 நம்ம 11% ம3௦௫ஷ, பெர்‌ 
1 ஷு ?) 


| 


* ஜெர்மானிய மாற்றுகைப்‌ பிரச்சினாயைப்பற்றிய பூரண ஆராய்ச்சியை 
1929-ல்‌ வெளியான கீன்ஸ்‌ (18ஸ௩௨8), ஓலின்‌ (0111௩) விவாதத்தில்‌ கரணலரம்‌. 
ஜெர்மனியின்‌ அடக்கச்‌ செலவுகள்‌ குறைந்து அதன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ மேலும்‌ தாங்கத்‌ 
தக்கவை ஆகவேண்டிய அவசியத்தை கீன்ஸ்‌ வலியுறுத்தினார்‌) திருத்த இயக்‌ 
கத்தின்‌ பழமையான அம்சங்கள்‌ இவை. மாறாக வாங்கும்‌ சக்தியை முதலில்‌ 
மாற்றுவதனால்‌ பன்னாட்டுத்‌ தேவைகளில்‌ ஏற்படும்‌ விளைவைப்பற்றி ஓலின்‌ வலி 
யுறுத்தினார்‌. ஆனால்‌ இறுதியில்‌, கீன்ஸ்‌ சுட்டிக்காட்டியபடி வாங்கும்‌ சக்தியை மாற்‌ 
றும்‌ வழி இருக்கவில்லை. 6 ஜெர்மனி பெருர்‌ அளவில்‌ பொன்னை ஏற்றுமதி செய்ய 
முடிந்திருந்தால்‌, அல்லது வெளிநாட்டு மத்திய பாங்குகள்‌ தம்‌ சேமநிதிகளாகப்‌ 
பொன்னுக்குப் பதில்‌ ஜெர்மனியில்‌ இருக்கும்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளை ஏற்றுக்கொண்‌ 
டிருந்தால்‌, நிலைமை வேறுவிதமாக இருக்கும்‌.” (4. ]4. ஷோ கை, ₹ 1/1, [ஸோ 533 
7மஎணத ௦ நட ']றகருதரீர 1 ற௦௦1மமை: 11]) உ ஷர? 7700௩௦7%10 
மொ], 41% (1929), பக்கங்கள்‌ 404-8.) இவ்விரு மூலக்‌ கட்டுரைகளும்‌ 
75௪2001௩88 $% 1௪ 7௪07 ௦7 /ரர்சா௩௰110%௩௦4 மல்‌ மீண்டும்‌ அச்சிடப்‌ 
பட்டுள்ளன $ ஆனால்‌, பின்‌ தொடர்ந்த விவாதம்‌ அதில்‌ இல்லை. 
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ஜெர்மன்‌ நஷ்டஈட்டைத்‌ தீர்க்க ஓர்‌ ஏற்பாட்டை டாஸ்‌ திட்டம்‌ 
செய்து சுமார்‌ மூன்று ஆண்டுகளுக்குப்‌ பின்னர்தான்‌, அதாவது 
1927-கீகுப்‌ பின்தான்‌, கொடுக்கவேண்டிய தொகைகளையும்‌ செலுத்த 
வேண்டிய முறைகளையும்பற்றி இதில்‌ சம்பந்தப்பட்ட எல்லா நாடுகளும்‌ 
ஒரு முடிவான ஒப்பந்தத்துக்கு வந்தன.5 முதல்‌ தொகைகள்‌ பெரும்‌ 
அளவுக்குக்‌ குறைக்கப்பட்டன ;) செலுதீதல்கள்‌ 62 ஆண்டுகளில்‌ அதீ 
தொகையைப்‌ பிரித்துச்‌ சிறிது சிறிதாக ஆண்டுதோறும்‌ செலுத்துவது 
என்று ஏற்பாடாயிற்று. முன்னர்‌ இருந்த குழப்பமும்‌ மனதீதாங்கல்‌ 
களும்‌ போய்‌ ஓரளவுக்கு நஷ்ட ஈடுபற்றிய விஷயங்கள்‌: நிசீசயமாயின. 
இருந்தபோதிலும்‌, முன்னர்‌ போரில்‌ ஈடுபட்டிருந்த வீரோப்பிய நாடு 
களின்‌ செலுத்தல்‌ சமை இன்னமும்‌ இருந்தது; உற்பதீதி செய்யப்‌ 
பயனாகக்கூடிய சொத்துகளுக்காக வாங்கிய கடன்‌ ௬மை அல்ல இது) 
ஆனால்‌, வெறும்‌ சதீதற்ற கடன்‌. 


பன்னாட்டு முதலீடு 

போருக்குப்‌ பின்‌ பன்னாட்டு முதலீடுகள்‌ மீண்டும்‌ ஏற்பட்டன. 
அந்தப்‌ பத்தாண்டுகள்‌ முடியும்‌ தருவாயில்‌ அமெரிக்கா, இங்கிலாந்து, 
ஃபிரான்சு மூன்று நாடுகளும்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ நிறைய தொகைகளை 
வெளிநாடுகளில்‌ முதலீடூ செய்திருந்தது. 1919-கீகும்‌ 1949-கீகும்‌ 
இடையில்‌ அமெரிக்கா வெளிநாடுகளில்‌ முதலிட்ட தொகை சுமார்‌ 
$ 7 பிலியன்‌ ) ஃபிரான்சு இட்டது 5600 மிலியன்‌ ; பிரிட்டனுடைய வெளி 
நாட்டு முதலீடுகள்‌ கால்பாகத்துக்குக்‌ குறைந்திருந்தவை, மீண்டும்‌ 
போருக்கு முன்‌ இருந்த பழைய அளவான சுமார்‌ 519 பிலியனை 
எட்டின. 


பல நாடுகளுக்கு அவசியமாக இருந்த அன்னியச்‌ செலாவணியை 
1920-29-ல்‌ கொடுக்கப்பட்ட பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ அளிதீதபோதும்‌, 
வருமானதீதுக்கும்‌ அவற்றுக்கும்‌ இருந்த விகிதாசாரம்‌ போருக்கு 
மூன்‌ இருந்த அளவில்‌ இல்லை ; இகீ கடன்கள்‌ அப்போதிருந்த அளவுக்கு 
உற்பத்திக்காக வாங்கப்பட்டவையும்‌ அல்ல. முக்கியமாக இருப்புப்‌ 
பாதைகள்‌, பொது வசதித்‌ தொழில்கள்‌) பிறவற்றோடு ஒப்பிட்டால்‌ 
வளர்ச்சி பெறாத பிராந்தியங்களின்‌ உற்பதீதியைப்‌ பெருக்க மூலதனப்‌ 
பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றுக்காக முக்கியமாக வாங்கப்படுவதற்கு 
பதிலாக, இக்‌ கடன்களின்‌ பெரும்பகுதி ரோப்பாவின்‌ நாட்டு 
அரசரங்கங்களுக்கும்‌, நகராட்சி மன்றங்களுக்கும்‌, முக்கியமாக 
ஜெர்மனியால்‌ வாங்கப்பட்டது. அங்கு இக்‌ கடன்களைக்‌ கட்டடங்‌ 
களுக்கும்‌ பிற பொதுக்‌ கட்டுமான வேலைகளுக்கும்‌ பயன்படுத்தினர்‌. 


5 ரஷ்யாவுக்கும்‌ அது பணம்‌ தரவேண்டிய முக்கிய நாடுகளுக்கும்‌ இடையே 
எவ்வித ஓப்‌ ந்தமும்‌ செய்யப்படவில்லை. சோவியத்‌ அரசாங்கம்‌ ஃசார்‌ அரசாங்கம்‌ 
(சேவாம்5ம ளே ;௩௦0) வாங்கிய கடன்களைப்‌ பொறுப்பு ஏற்க மறுத்துவிட்டது. 
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இவையும்‌ உபயோகமானவைதான்‌. ! எனினும்‌, இவை உற்பத்தியைப்‌ 
பெருக்குவதற்கு அதிகமாக உதவவில்லை. முதலீடுகளால்‌ கடன்களின்‌ 
வட்டியைத்‌ தரத்‌ தேவையான அன்னியச்‌ செலாவணியைச்‌ சம்பாதிப்ப 
தற்காக விற்கக்கூடிய உற்பதீதி ஏதும்‌ உண்டாகவில்லை. தவிர, 
முக்கியமாக 1925-கீகுப்‌ பிறகு, இந்த நெடுங்கால முதலீடுகளோடு 
பெரும்‌ அளவுக்குக்‌ குறுகியகாலக்‌ கடன்களும்‌ சேர்ந்துகொண்டன. 
இக்‌ குறுகியகாலக்‌ கடன்களில்‌ பெரும்பகுதி உண்மையில்‌ நெடுங்காலதீ 
திட்டங்களுக்காகப்‌ பயன்படுதீதப்பட்டன. இக்‌ குறுகியகாலகீ கடன்‌ 
களால்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ திடநிலை குன்றியது ) கடன்களைத்‌ தவணைக்‌ 
காலதீதில்‌ திருப்பிதீ தர முடியாமற்‌ போகக்கூடிய அபாயம்‌ இதில்‌ 
அதிகமாக இருந்தது. 


ஓரே ஒரு முக்கியமான விஷயத்தில்‌, 1920-29 காலத்துப்‌ 
பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌, உண்மையில்‌ இல்லாத திடநிலையும்‌ வலிமையும்‌ 
இருப்பதுபோன்ற ஒரு ' பொய்தீ்தோற்றதீதை ஏற்படுத்தின. சில 
நாடுகள்‌ . புதுக்கடன்களை வாங்கி அவற்றைக்கொண்டு பழைய கடன்‌ 
களின்‌ வட்டியைக்‌ கட்டின, இதுபோலச்‌ செய்துதான்‌ ஜெர்மனி தான்‌ 
செலுதீதவேண்டிய செலுதீதல்களைச்‌ செலுதீத முடிந்தது. நஷ்ட ஈட்டுக்‌ 
காக அந்‌ நாடு எவ்வளவு கொடுதீததோ அதைப்போல ஏறக்குறைய 
மூன்று மடங்கை வெளிநாடுகளில்‌ அது கடன்‌ வாங்கியது. அமெரிக்கா 
வுக்குத்‌ தங்கள்‌ போர்க்‌ கடன்களை &ீரோப்பிய அரசாங்கங்கள்‌ செலுத்திய 
தும்‌ இவ்வாறுதான்‌. 


தொழில்‌, வாணிப அமைப்பில்‌ மாறுதல்‌ 


பல்வேறு நாடுகளின்‌ தராதரத்‌ தொழில்‌ வலிமையில்‌ உலகப்‌ 
போருக்குப்‌ பின்‌ ஏற்பட்ட மாற்றத்தினால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீ 
தில்‌ திருதீதம்‌ செய்யவேண்டிய ௬மை ஒன்று மேலும்‌ ஏற்பட்டதோடு, 
அதே மாற்றம்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ அச்‌ சுமையைத்‌ தாங்க 
முடியாதவாறும்‌ செய்தது. போரும்‌ அதன்பின்‌ ஏற்பட்ட பொருளா 
தாரசீ சீர்குலைவும்‌ இவற்றுக்குச்‌ சில காரணங்கள்‌. மற்றொரு காரணம்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சியின்‌ நீண்டகாலப்‌ போக்கில்‌ இருந்த வித்தி 


யாசங்கள்‌. 


போரில்‌ பங்குகொண்ட லீரோப்பிய நாடுகளின்‌ தொழில்கள்‌; 
போரின்‌ விளைவாக ஏற்பட்ட தீர்க்க முடியாத தேவைகளைதீ தீர்க்க 
முயன்று, அமைதிகாலப்‌ பொருள்களை விட்டுப்‌ போர்க்கருவிகளையும்‌, 
போருக்கு வேண்டிய பொருள்களையும்‌ தயாரிக்கவேண்டியதாயிற்று. 
எனவே, ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்தன. பிரிட்டனின்‌ ஏற்றுமதி, போருக்கு 
முன்‌ இருந்ததில்‌ சுமார்‌ பாதி ஆயிற்று, இந்த அளவில்‌ ஏற்றுமதி 
செய்வதுகூடக்‌ கடினமாகவும்‌ நிச்சயமற்றும்‌ இருந்தது. ஏனெனில்‌, 
ஜெர்மனியின்‌ நீர்மூழ்கிக்‌ கப்பல்கள்‌, தடையின்றிப்‌ போரிட்டு வியா 


உலகப்‌ பொருளாதார அமைப்பில்‌ தளர்ச்சி 271 


பாரம்‌ நடப்பதில்‌ இடைவிடாது குறுக்கிட்டுக்கொண்டிருந்தன. போர்‌ 
முடிந்த பிறகு நின்றுபோன பழைய வாணிப உறவுகளைப்‌ புதுப்‌ 
பித்தலில்‌ இருந்த கஷ்டங்களும்‌, பணவீக்கதீதாலும்‌ கப்பல்களை 
அழந்ததாலும்‌ வாணிபதீதின்மீது ஏற்பட்ட தடங்கல்களோடு சேர்ந்து 
கொண்டன. 


இந்த எட்டு அல்லது அதற்கதிகமான ஆண்டுகளில்‌, &8ீரோப்பாவி 
லிருந்து இனிக்‌ கிடைக்கவே கிடைக்காத; அல்லது விட்டு விட்டு 
எப்போதாவது நிசீசயமில்லாமல்‌ கிடைக்கக்கூடிய பொருள்களைப்‌ பல 
நாடுகள்‌ தாமே செய்யதீதொடங்கின. இந்த அபிவிருதீதிபற்றி 
முன்னரே நாம்‌ குறிப்பிட்டோம்‌. இது மிகவும்‌ பரவலாக இருந்தது. 
இதற்கு மாற்றாக வேண்டுமாயின்‌, நடுநிலை நாடுகளிடம்‌, முக்கியமாகப்‌ 
போர்‌ நடக்கும்‌ பிராநீதியங்களுக்கு வெளியில்‌ உள்ளவற்றிடம்‌ 
பொருள்களுக்கு ஆர்டர்‌ கொடுக்கலாம்‌. இத்தகைய விற்பனைகள்மூலம்‌ 
விசேஷமாக ஜப்பான்‌ நன்மை அடைந்தது. 1913-க்கும்‌ 1921-25-க்கும்‌ 
இடையே ஜப்பானின்‌ தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்‌ உற்பதீதி இருமடங்கு 
ஆயிற்று. இது லரோப்பிய நாடுகளுக்கு முழுமையாக நஷ்டம்‌ அல்ல. 
ஏனெனில்‌, அவற்றுடைய வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி 
பெற்றால்‌ அந்‌ நாடுகளில்‌ வருமானம்‌ பெருகும்‌ ; அவை மேலும்‌ முன்னை 
விட அதிகமாக இறக்குமதி செய்யும்‌ சக்தியைப்‌ பெறுகின்றன. ஆனால்‌, 
அந்‌ நாடுகளுக்கு விற்கும்‌ வாய்ப்பை லீரோப்பிய நாடுகள்‌ பயன்‌ 
படுதீதிக்கொள்ளவேண்டுமாயின்‌ எந்தெந்தப்‌ புதுப்பொருள்களுக்குதீ 
தேவை அதிகமாகிக்கொண்டிருகீகிறதோ அவற்றை வேகமாக அளிக்க 
அநீ நாடுகள்‌ தம்மைத்‌ தயார்‌ செய்‌ துகொள்ளவேண்டும்‌. 
பிரிட்டன்மீது அழுத்தம்‌ 

வெளிநாடுகளில்‌ தொழில்கள்‌ வளர்நீததன்‌ விளைவாக பிரிட்டன்‌ 
கடமையாக பாதிக்கப்பட்டது. தூரக்கிழக்கு நாடுகளில்‌ ஜப்பானும்‌ 
இந்தியாவும்‌ உற்பத்திசெய்த பருதீதிதீ துணிகள்‌ பிரிட்டிஷ்‌ துணி 
விற்பனையைக்‌ குறைதீதுக்கொண்டே வந்தன. 1913ல்‌ இருந்த 
அளவில்‌ 10 சதவிகிதமாக இந்த விற்பனை 193/-ல்‌ இருந்தது. 
பருத்தியைப்போலவே கம்பளி நெசவுதீ தொழிலும்‌) வெளிநாடுகளில்‌ 
பாதுகாப்பளிக்கப்பட்ட அவ்வந்நாட்டுதீ தொழில்களின்‌ போட்டியாலும்‌ 
அதைவிடச்‌ சிறிது: குறைந்த அளவுக்கு வளர்ந்து வநீத ஜப்பானின்‌ 
போட்டியாலும்‌ பெரு நஷ்டமடைநீதது. பிரிட்டனின்‌ கம்பளி நெசவு 
களின்‌ ஏற்றுமதி 1913-ல்‌ இருந்த 219 மிலியன்‌ சதுர கஜதீதிலிருந்து 
1929-ல்‌ 156 மிலியன்‌ சதுர கஜமாகக்‌ குறைந்தது. இத காலதீதில்‌ 
கரி ஏற்றுமதிகள்‌ ஏறக்குறைய 20 சதவிகிதம்‌ குறைந்தன. 
ஏற்கெனவே, எரிபொருளை ஜாக்கிரதையாகப்‌ பயன்படுத்தியதாலும்‌, 
பெட்ரோலியமும்‌ நீர்வழி மின்சாரமும்‌ பயன்படுதீதப்பட்டதாலும்‌, 
தேவை குறைந்திருந்த சமயத்தில்‌ புதிதாக ரஷ்யா, சைனா, இநீதியா, 
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தென்‌ ஆஃப்பிரிக்கா ஆகிய நாடுகளில்‌ வெட்டப்பட்ட சுரங்கங்களின்‌ 
போட்டி பிரிட்டனின்‌ கரித்தொழிலை மேலும்‌ பாதிதீதது. இரும்பு 
எஃகுதீதொழில்‌ எப்படியோ தன்‌ பழைய நிலையைகீ காப்பாற்றி 
வந்தது; அதைச்‌ செய்வதற்காக மேலும்மேலும்‌ பூர்தீதிசெய்த 
பொருள்களை உற்பதீதி செய்வதில்‌ அது ஈடுபட்டது. அப்‌ பொருள்‌ 
உற்பத்தியில்தான்‌ அதன்‌ உற்பதீதிக்குறை குறைவாக இருந்தது. 
ஜெர்மனியிலும்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ ஏற்பட்ட பெரிய புதிய ஆலைகளின்‌ 
போட்டியால்‌ பிரிட்டன்‌ முன்போலத்‌ தேனிரும்பை ஏற்றுமதி செய்ய 
முடியவில்லை. 


நெடுங்காலமாக ஏற்றுமதி செய்துவந்த ஆதாரப்பொருள்களின்‌ 
தேவை குறைந்து, புதுப்‌ போட்டியாளர்களுக்குப்‌ பல அங்காடிகளை 
இழந்துவிட்ட நிலையில்‌ தன்‌ உற்பத்திச்‌ சாதனங்களைப்‌ பயன்‌ 
படுத்துவதில்‌ ஒரு பெரிய மாற்றதீதை பிரிட்டன்‌ செய்யவேண்டி 
யிருந்தது. ஒரு மிகை மதிப்புடைய செலாவணியாலும்‌, இதன்‌ 
விளைவாகக்‌ கடன்‌ செலாவணியைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ கொள்கையைக்‌ 
கடைப்பிடித்ததாலும்‌ பாதிக்கப்பட்டபோதும்‌ இப்‌ பணியை பிரிட்டன்‌ 
குறிப்பிடதீதக்க வெற்றியோடூ செய்தது. போருக்கு முன்‌ இருந்ததை 
விட 1930-ல்‌ பருதீதி, கம்பளி நெசவுகள்‌, கரி ஆகியவற்றின்‌ உற்பதீதி 
குறைவாக இருந்தபோதிலும்‌, மோட்டார்‌ கார்கள்‌, மோட்டார்‌ 
சைக்கிள்கள்‌, மின்சார எந்திரங்களும்‌ சாதனங்களும்‌), இரசாயனப்‌ 
பொருள்கள்‌ ஆகிய தொழில்கள்‌ மிக வேகமாக வளர்ந்தன. நிலக்கரி) 
குணி ஏற்றுமதிக்குப்‌ பதிலாக இவையும்‌ பிற பொருள்களும்‌ ஏற்றுமதி 
ஆயின. ததன்‌ விளைவாக 1929-ல்‌ பிரிட்டனுடைய ஏற்றுமதிகளின்‌ 
மதிப்பு 1913-ல்‌ இருந்ததைவிட 15 சதவிகிதம்‌ அதிகமாயிற்று, 


அப்படி,இருந்கும்‌ பிரிட்டனது ஏற்றுமதிகளும்‌ அதைவிடச்‌ சிறிது 
குறைந்த அளவில்‌ ீரோப்பிய நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌, பிற 
நாடுகளோடூ ஒப்பிட்டால்‌, தராதர அளவில்‌ குறைந்தன. பிரிட்ட 
னுடைய ஏற்றுமதிகள்‌ 15% அதிகரித்தது பிற நாடுகளது ஏற்றுமதி 
களோடுூ ஒப்பிட்டால்‌ குறைவுதான்‌ ு; அதேபோலத்தான்‌ பெல்ஜியதீதின்‌ 
22 சதவிகிதமும்‌, ஜெர்மனி ஓரளவுக்குப்‌ பரவாயில்லை. அதன்‌ ஏற்று 
மதிகள்‌ 33 சதவிகிதம்‌ உயர்ந்தன. ஃபிரான்ஸின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 50 சத 
விகிதம்‌ அதிகரித்து உலக ஏற்றுமதிகளில்‌ அதன்‌ விகிதாசாரம்‌ 
மாறாமல்‌ பார்தீதுக்கொண்டது. ீரோப்பாவைப்போலன்றி, கனடா 
வும்‌ ஜப்பானும்‌ அமெரிக்காவும்‌ வெகுவேகமாக முன்னேறின. 
1913-க்௫ம்‌ 1929-கீகும்‌ இடையே கனடாவின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ மூன்றரை 

6 இந்தப்‌ பத்தியில்‌ உள்ள விவரங்கள்‌ பின்வரும்‌ நூலினின்று எடுக்கப்பட்டன? 


18௪௦ 8, கேவ, ரோசமர்‌ மிரார்கப்ப ௨௩ம்‌ ௪ 17012 770௦07௩071, அத்தியாயம்‌ 
ஆப ப அலஜாக்தும்‌ 1946 3 4௩௦ வே யடி றர்ரனதம்நரு நிற்குது 114 
௦115, 
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மடங்கு ஆயின. ஐப்பானுடைய ஏற்றுமதிகள்‌ மூன்று மடங்காயின ; 
அமெரிக்காவுடையது இரு மடங்காயிற்று. கண்டங்கள்வாரியாக 
உலக ஏற்றுமதிகளின்‌ பங்கீட்டைச்‌ சதவிகிதத்தில்‌ கூறினால்‌ அதில்‌ 
பின்வரும்‌ மாற்றம்‌ ஏற்பட்டது : 





1913-ல்‌ 1929-ல்‌ 
வட அமெரிக்கா 15.8 வட அமெரிக்கா 194 
ல்ரோப்பா 50.9 ஐரோப்பா , 474 


ஆசியா 125 ஆசியா 144 
பிற நாடுகள்‌ 20:68 | பிற நாடுகள்‌ 18-2 


தொடர்நீது &ீரோப்பாவே உலகின்‌ ஏற்றுமதிகளில்‌ முதலிடம்‌ 
வகிதீதாலும்‌, அதன்‌ பங்கு குறைந்தது. மேலும்‌, 1920-29-ல்‌ ஏற்பட்ட 
மாறுதல்கள்‌ அத்துடன்‌ நிற்காமல்‌ மேலும்‌ தொடர்ந்தன. இதை நாம்‌ 
பார்க்கப்போகிறோம்‌. 


அமெரிக்காவின்‌ ஆதிக்கம்‌ அதிகமாவது 

! உலகில்‌ ஏற்பட்டுக்கொண்டிருந்த தொழில்துறை மாறுதல்களில்‌ 
முக்கியமானதும்‌ கவனிக்கதீதக்கதுமான அம்சம்‌, அமெரிக்காவின்‌ 
முக்கியத்துவம்‌ அதிகரிதீதுக்கொண்டே வந்ததாகும்‌. 1870-1913 
காலதீதில்‌ உற்பதீதிதீ துறையில்‌ அமெரிக்கா பிரிட்டனை மீறியது. 
உலகத்தின்‌ தொழிற்சாலை உற்பத்திகளில்‌ அதன்‌ பங்கு 23-லிருத்து 
சுமார்‌ 36 சதவிகிததீதுக்கு இந்தக்‌ காலக்குட்றில்‌ உயர்ந்தபோது, 
பிரிட்டனின்‌ பங்கு சுமார்‌ 32-லிருந்து 14 சதவிகிதமாகக்‌ குறைந்தது. 
(ஜெர்மனியின்‌ பங்கு 13-க்குச்‌ சற்று அதிகமாக இருந்தது, உயர்ந்து 
16-கீகுச்‌ சற்றுக்‌ குறைவாக மாறியது). ஓர்‌ இளம்‌ நாட்டின்‌ வேகமான 
பொருளாதார வளர்சீசியை இக்‌ குறிப்பிடத்தக்க மாறுதல்‌ பிரதிபலிக்‌ 
கிறது; இவ்‌ வளர்ச்சிக்குப்‌ பின்வரும்‌ காரணங்களைக்‌ கூறலாம்‌ 2 
இயற்கையாக மக்கள்தொகை நிலையாக . அதிகரிதீததோடு பெரும்‌ 
அளவில்‌ வெளிநாடுகளிலிருந்து மக்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ வந்து 
குடியேறினர்‌. மூலதனச்‌ சேர்க்கையும்‌ முதலீடும்‌ வேகமாக நடந்தன. 
மக்களின்‌ தொகையும்‌ வருமானமும்‌ அதிகமாக இருந்தால்‌ தொழிற்‌ 
சாலைப்‌ பொருள்களை உள்நாட்டில்‌ உற்பத்திசெய்யும்‌ வாய்ப்புகள்‌ 
மேலும்மேலும்‌ அதிகமாகின்றன) இவ்‌ வாய்ப்புகள்‌ முழுமையாக 
உபயோகிக்கப்பட்டன. 

1920 தொடங்கிய பதீது ஆண்டுகளில்‌ மொதீத மக்கள்தொகை, 
மக்கள்‌ குடியேறி வந்ததாலும்‌ இயற்கையான பெருக்கத்ீதாலும்‌ 
106 மிலியனிலிருந்து 123 மிலியனாக உயர்ந்தபோதிலும்‌, இம்‌ மக்கள்‌ 

523--18 


274. பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தொகைப்‌ பெருக்கம்‌ அந்தப்‌ பத்து ஆண்டுகளுக்குமுன்‌ வளர்ச்சிக்குக்‌ 
காரணமாக இருந்த அளவுக்கு அந்தப்‌ பதீது ஆண்டுகளில்‌ காரணமாக 
இல்லை. முதலீடுதான்‌ பொருளாதார விரிவின்‌ விசையார்ந்த காரணம்‌, 
இது மிகமிக உயர்ந்த அளவில்‌ தொடர்ந்து இருந்தது. 1919-லிருந்து 
1929 வரை மொத்த நாட்டு ஆக்கத்தில்‌ சராசரி 20 சதவிகிதமாக 
மொத்த மூலதனச்‌ சேர்க்கை இருந்தது. தொழில்நுட்ப வளர்ச்சியும்‌ 
முன்னேறியது. அதை முக்கியமாக, புதுப்‌ பொருள்களிலும்‌ பழைய 
வற்றில்‌ : ஏற்பட்ட அபிவிருத்திகளிலும்‌ பார்க்க முடிந்தது. எனவே, 
அ3த சமயதீதில்‌ தொழிற்சாலை உற்பத்தி 51 சதவீதம்‌ உயர்ந்ததில்‌ 
ஆச்சரியமில்லை. * இந்தக்‌ காலத்தில்தான்‌ மோட்டார்‌ வண்டித்‌ தொழில்‌ 
முழு வளர்ச்சி பெற்றது. அதன்‌ காரணமாகப்‌ பெட்ரோலியம்‌ எடூப்‌ 
பதும்‌, சுதீதிகரிப்பும்‌, டயர்‌ (31) உற்பத்தியும்‌ வளர்ந்தன. இதே 
காலத்தில்‌ மின்சார சாதனங்களின்‌ உற்பத்தியும்‌ அவற்றை இயக்கும்‌ 
மின்சாரச்‌ சக்தியின்‌ உற்பத்தியும்கூட அஇருமடங்குக்குமேலாயின. 
வேறு எந்த நாட்டிலும்‌ இந்த வேகதீதில்‌ தொழில்வளர்சீசி நடக்க 
வில்லை. இதற்கு அடுதீதபடியாகத்‌ தொழில்வளர்ச்சி வேகம்‌ இருந்த 
நாடுகள்‌ கனடாவும்‌, ஜப்பானும்‌, தென்‌ ஆஃப்பிரிக்காவும்‌. இவை ஓவ்‌ 
வொன்றும்‌ அமெரிக்காவைவிட மிகச்‌ சிறிய தொழில்‌ அமைப்பை அடிப்‌ 
படையாகக்கொண்டு வளரத்‌ தொடங்கின. 


இதன்‌ காரணமாக, ஆலை உற்பத்திப்‌ போட்டியில்‌ பிற நாடுகளை 
விட அமெரிக்கா மேலும்‌ முன்னறியது, 1926-29-ல்‌ மொத்த உலக 
உற்பத்தியில்‌ அமெரிக்கா 42:2 சதவிகிதம்‌ உற்பத்தி செய்தது) 
ஜெர்மனி 11:6 சதவிகிதம்‌ செய்தது; பிரிட்டன்‌ 9-4 சதவிகிதம்தான்‌. 
பிற மதிப்பீடுகளும்‌ இதே கதையைதீ தான்‌ சொல்லுகின்றன. ஒன்பது 
முக்கியமான கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ உணவுப்‌ பெருள்களையும்‌ உப 
யோகிதீத பதினைந்து மிக முக்கியமான வணிக நாடுகளில்‌ அமெரிக்கா 
வின்‌ பங்கு 39 சதவீதம்‌. தன்னுடைய போட்டி நாடுகள்‌ உள்பட 
இருபதீது மூன்று நாடுகளின்‌ நாட்டு வருமானத்துக்கு அமெரிகீகாவின்‌ 
நாட்டு வருமானம்‌ சமம்‌. இதுமட்டுமன்றி, 1920-ல்‌ தொடங்கிய பதீ 
தாண்டுகளில்‌ அமெரிக்கா ஏற்றுமதிகளிலும்‌ முதலீடூ செய்வதிலும்‌ 
்‌ உலகத்தில்‌ முதலிடம்‌ வகித்தது. இவற்றைக்‌ கவனித்தால்‌ அமெரிக்கா 
பெற்றிருந்த முதன்மையான இடம்‌ குறிப்பாகத்‌ தெரியும்‌. 


இதன்‌ பொருள்‌ என்ன? தொழிற்சாலை உற்பதீதியிலும்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதிலும்‌ உலகில்‌ முதலிடதீதை அமெரிக்கா।வகிதீதது. உலகின்‌ 
இருபெரும்‌ வணிக நாடுகளில்‌ அமெரிக்கா ஒன்று. எனவே, அமெரிக்கா 
வின்‌ பொருளாதார உடல்நிலையும்‌ பொருளாதாரகீ கொள்கைகளும்‌; 
அந்‌ நாட்டுக்குப்‌ பொருள்‌ அளிப்பவர்களுக்கும்‌, அநீ நாட்டிலிருந்து 
பொருள்‌ வாங்குவோருக்கும்‌, அநீ நாட்டுக்குக்குக்‌ கடன்பட்டவருக்கும்‌ 
மிகமிக முக்கியமாக இருந்தன. 
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அமெரிக்க அங்காடியில்‌ சுலபமாக விற்ககீகூடிய நிலைமையும்‌) 
அமெரிக்க வருமானமும்‌, வேலை நிலையும்‌ திடநிலையில்‌ இருப்பதும்‌, 
அமெரிக்கக்‌ கடன்கள்‌ ஒரே சீராக வருவதும்‌ முக்கியம்மட்டுமல்ல; அதீ 
தியாவசியமாக இருந்தன. அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகளில்‌ திடீரென 
_ ஒரு மாறுதல்‌ ஏற்பட்டாலோ, அமெரிக்கா கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ ஏறு 
மாறாக இருந்தாலோ, அநீ நாட்டின்‌ தொழிலும்‌ வணிகமும்‌ திடநிலை 
யற்று இருந்தாலோ உலகெங்கும்‌ பொருளாதார வாழ்க்கை சீர்குலையும்‌. 
திடீரென அமெரிக்கா பெற்ற இத்‌ தலைமையிடம்‌ அதன்மீது பெரும்‌ 
பொறுப்பைசீ சுமதீதியது. துரதிருஷ்டவசமாக, இப்‌ பொறுப்பை 
ஏற்றுக்கொள்ள, அமெரிக்கா தயாராக இல்லை. 


விவசாயத்தில்‌ மிகை உற்பத்தி 

பல புது நாடுகளில்‌ ஏற்பட்ட தொழில்‌ வளர்ச்சி காரணமாக உலகப்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ சமநிலையற்ற நிலைமை ஏற்பட்டதென்றால்‌, அதை 
விட அதிகமாக விவசாய உற்பதீதி வளர்ந்ததனால்‌ திடநிலை கெட்டது. 
1914-ம்‌ ஆண்டின்‌ போர்‌, பல கசீசாப்‌ பொருள்களுக்கும்‌, சில உணவுப்‌ 
பொருள்களுக்கும்‌ தேவையை மிகவும்‌ அதிகமாக்கியது, அதே போர்‌ 
காரணமாக, முக்கியமாகக்‌ கோதுமையையும்‌ சர்க்கரையையும்‌ அதிக 
மாக அளித்துவந்த நாடுகள்‌ உற்பதீதியிலிருந்து ,நீக்கப்பட்டன. அல்‌ 
லது உலக அங்காடிகளுடன்‌ அவற்றின்‌ தொடர்பு அறுந்தது. எனவே, 
அருகிலுள்ள பிராநீதியங்களில்‌ உற்பதீதி உயரலாயிற்று. அமைதி 
மீண்டும்‌ ஏற்பட்டதும்‌, பழைய உற்பதீதிப்‌ பிராந்தியங்களிலிருந்து 
அளிப்புகள்‌ படிப்படியாக மீண்டும்‌ வரதீ தொடங்கின, ஆனால்‌, புதி 
தாக உற்பத்தியைத்‌ தொடங்கிய நாடுகள்‌ போட்டியினின்று விலக 
வில்லை. எனவே, சரக்கு இருப்புகள்‌ சேர்ந்தன) விலைகள்‌ இறங்கு 
முகம்‌ ஆயின ; விவசாயிகள்‌ குறைப்பட்டனர்‌. 


ரப்பர்‌, கோதுமை, சர்க்கரை, காப்பி ஆகியவற்றை உற்பத்தி 
செய்யும்‌ நாடுகள்‌ இந்‌ நிலைமையைச்‌ சமாளிக்கப்‌ பலவிதமான கட்டுப்‌ 
பாட்டுத்‌ திட்டங்களை நிறுவின. இதீ திட்டங்களின்‌ அமைப்புகள்‌ 
மாறுபட்டபோதிலும்‌ இவை அனைதீதிலும்‌ பொதுவாக ஒரு குறை 
இருந்தது. மொத்த உற்பத்தியாளர்களின்‌ ஒரு பகுதியைத்தான்‌ 
கட்டுப்பாடுகளுக்கு உட்படுதீத முடிந்தது; ஆனால்‌, சாதாரணமாக 
அவர்களின்‌ பங்கு பெரும்பான்மையானதாக இருநீதது. கட்டுப்‌ 
படூதீதப்பட்ட பிராந்தியங்களுக்கு வெளியே உற்பதீதியைப்‌ பெருக்கு 
வது இலாபகரமாக இருந்ததனால்‌ ஒவ்வொரு திட்டமும்‌ சரிந்தது. 
உதாரணமாக, ரப்பர்‌ கட்டுப்பாடு மலேயாவுக்குப்‌ பொருந்தியது ; 
ஆனால்‌, டசீசுக்‌ கிழக்கிந்தியதீ தீவுகளில்‌ மேலும்‌ ரப்பர்‌ மரங்கள்‌ 
, பயிரிடப்பட்டமையால்‌, இந்தக்‌ கட்டுப்பாடு பயனற்றுப்‌ போயிற்று, 
காப்பிக்‌ கட்டுப்பாடு பிரேஜிலைக்‌ கட்டுப்படுதீதியது; ஆனால்‌, 
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கொலம்பியா, வெனிஸுவேலா, மற்றும்‌ வேறு பிராந்தியங்களில்‌ 
உற்பத்தி வேகமாகப்‌ பெருகியது. கரும்புச்‌ சர்க்கரை உற்பத்தியாளர்‌ 
கள்‌ கட்டுப்பாட்டைக்‌ கொண்டுவந்தனர்‌. ஆனால்‌, காப்பு வரிகளும்‌, 
பண உதவிகளும்‌ ஆதரிக்க, பீட்‌ கிழங்குசீ சர்க்கரை உற்பத்தி 
தொடர்ந்து பெருகியது. 

, இவ்வாறு, சுமார்‌ 1929-ல்‌ முக்கியமான விவசாயப்‌ பொருள்களிலும்‌, 
மரம்‌, செம்பு, நைட்ரேட்டுகள்‌ போன்ற சில கச்சாப்‌ பொருள்களிலும்‌ 
மிகை உற்பதீதி ஏற்பட்டதன்‌ காரணமாக உலகப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
திடநிலை அகன்று, சீராக்கப்‌ பல ஆண்டுகள்‌ பிடிக்கக்கூடிய ஒரு சம 
திலைக்‌ கேடு அதன்‌ அமைப்பிலே ஏற்பட்ட ஆஃ 


உலக நிலைமை : 1929 


1919-29 ஆகிய பத்தாண்டுகளில்‌ ஏற்பட்ட மாற்றங்களை அற்றது 
. பார்ப்போமானால்‌, முக்கியமாக ஏற்பட்ட நன்மை; முதல்‌ உலகப்‌ 
போரின்‌ சீர்குலைவுக்குப்‌ பின்னர்‌, செயலாற்றக்கூடிய பன்னாட்டு 
அமைப்பு ஒன்று மீண்டும்‌ நிறுவப்பட்டதாகும்‌. முன்னர்‌ இருந்த 
தோடு ஒப்பிட்டால்‌ உலகின்‌ பணச்‌ செலுத்தல்‌ ஏற்பாடுகளின்‌ திறன்‌ 
சிறிது குறைவாக இருந்தாலும்‌, அவை இன்னமும்‌ உண்மையில்‌ பன்‌ 
னாட்டு ஏற்பாடுகளாக அிருநீதன. அநேகமாக எல்லாச்‌ செலாவணி 
களும்‌ ஒன்றோடொன்று திடமான விகிதங்களில்‌ மாற்றக்கூடியவையாக 
இருந்தன. எனவே, ஒரு திறந்த, பலமுக வாணிப அமைப்புத்‌ 
தொடர்நீது நடைபெறுவது சாதீதியமாயிற்று. உலகப்‌ போருக்குமுன்‌ 
இருந்ததைவிட இறக்குமதி வரிகள்‌ அதிகமாகத்தான்‌ இருந்தன 
அந்த அளவுக்குப்‌ பன்னாட்டு சிறப்புத்‌ தேர்சீசிக்கான வாய்ப்புகளை 
முழு அளவுக்குப்‌ பயன்படுதீத முடியவில்லைதான்‌. ' எனினும்‌ வாணிபம்‌ 
பெரிய அளவில்‌ நடந்தது; வளர்நீதுகொண்டே இருந்தது; அன்றி, 
ஒருசில சிறு விதிவிலக்குகளை விட்டுவிட்டால்‌, குறிப்பாக அடக்கு 
முறைக்‌ கருவிகளான நேரிடையாக அளவு வரம்பு குறிக்கும்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளால்‌ வாணிபம்‌ பாதிக்கப்படவில்லை. மிகவும்‌ தேவைப்பட்ட 
அன்னியச்‌ செலாவணியைப்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு மீண்டும்‌ பன்னாட்டுக்‌ 
கடன்கள்‌ அளிகீகலாயின. 

இருந்தபோதிலும்‌ மிகவும்‌ கஷ்டதீதுடன்‌ மீண்டும்‌ அமைத்த 
பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீதைப்‌ பல தொல்லைகள்‌ பாதிதீதன. புதிய 
பொன்‌ திட்டம்‌ பழையதைவிடத்‌ திறங்‌ குறைவாக இருந்தது, பொன்‌ 
கச்‌ செலாவணியை மாற்றும்‌ குறிக்கோள்‌ கைவிடப்பட்டது. 
அதற்குப்‌ பதிலாக நாட்டு நலனைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌ இசைந்தவை 
யும்‌ பன்னாட்டு நலனைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌ நல்லவைதானா என்பது 
சந்தேகமானவையுமான வழக்கங்களை நாடுகள்‌ குடைப்பிடிதீ 
தன. பொருளாதாரத்தில்‌ அரசாங்கத்தின்‌ பங்கு அதிகமானதும்‌, , 
பொருளாதார நாட்டுப்‌ பற்று அதிகரிதீததும்‌ நாடுகள்‌ மேலும்‌ பணச்‌ 
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சுதந்திரத்தை நாடியதற்குக்‌ காரணமாக இருந்தன. இதே சக்திகள்‌, 
வேலைகள்‌, வரி விதிப்பு, வாணிபம்‌, மக்கள்‌ குடிபுகுவது போன்ற விஷ 
யங்களிலும்‌ நாடுகள்‌ தம்‌ ௬ய நன்மைக்கு ஏற்றவாறு நடநீததற்குகீ 
காரணமாயின. நஷ்ட ஈடாகவும்‌ போர்க்‌ கடனாகவும்‌ இருந்த சதீதற்ற 
பெரிய சுமையைச்‌ சமாளிகீ5* எவ்வாறாயினும்‌ பணத்தைச்‌ சேகரிக்க 
வேண்டியிருந்தது. அதைச்‌ செலுத்துநிலைகளுக்கு ஏற்றதாகச்‌ செய்ய 
வேண்டியிருந்தது. அப்போதைக்கு இருந்த பிரச்சினைக்கு ஒரு தாந்‌ 
காலிகமான தீர்வாக இப்‌ பெரும்‌ பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ இருந்த 
போதிலும்‌, இக்‌ கடன்களுக்கு வட்டி செலுத்தவும்‌ திருப்பித்‌ தரவும்‌ 
வேண்டிய திறமையைக்‌ கடன்பட்டவர்கள்‌ பெற அவை ஒன்றும்‌ செய்ய 
வில்லை. தொழில்கள்‌ அமைத்த இடங்களில்‌ ஏற்பட்ட பெரும்‌ மாற்றங்‌ 
களின்‌ விளைவாகப்‌ பழைய நாடுகள்‌ முமுமூச்சுடன்‌ தம்‌ உற்பதீதிதீ 
திறனைச்‌ீ சீராகீகவேண்டியிருந்தது; இந்ததீ திருத்தம்‌ தொடங்கிவிட்ட 
போதும்‌ அது மிகவும்‌ மெதுவாக ஏற்பட்டது. அமெரிக்காவின்‌ பொரு 
ளாதார ஆதிக்கதீதின்‌ வளர்ச்சியால்‌ அதற்குத்‌ தலைமை இடம்‌ கிடைதீ 
தது. அதன்‌ ஒதுங்கி இருக்கும்‌ (1801811௦151) வழக்கதீதினால்‌ இதீ 
தலைமை இடத்தைச்‌ சரியாக மேற்கொள்ள அமெரிக்காவினால்‌ முடிய 
வில்லை. தொழில்‌ அமைப்பில்‌ ஏற்பட்ட மாறுதல்களோடூ விவசாயதீ 
தின்‌ முக்கியத்‌ துறைகளில்‌ ஏற்பட்ட மோசமான சமநிலைக்‌ கேடுகளும்‌ 
சேர்‌ நீ துகொண்டன. 


அவகாசம்‌ இருந்திருந்தால்‌, தளர்ச்சி அடைந்திருப்பினும்‌ 
பன்னாட்டு அமைப்புத்‌ தேவையான திருதீதங்களைச்‌ செய்துகொண் 
டிருக்கக்கூடும்‌. சில பிரச்சினைகளை நல்லறிவுடைய பேசீசு வார்தீதை 
களால்‌ தீர்தீதிருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, இதற்கு உலகதீதில்‌ தேவை போது 
மான அளவு அதிகமாக இருந்திருக்கவேண்டும்‌. இலாபம்‌ குறைந்த 
துறைகளினின்று இலாபம்‌ அதிகமான உற்பதீதிதீ துறைகளுக்கு 
உழைப்பாளிகளும்‌ மூலதனமும்‌ மாறுவதனால்‌ படிப்படியாகச்‌. சிறிது 
சிறிதாகச்‌ சாதாரணமாக ஏற்படும்‌ மாற்றங்களால்‌ தேவையான 
திருதீதம்‌ ஏற்பட்டிருக்கக்கூடும்‌. 

இவ்வாறு பிரச்சினைகள்‌ படிப்படியாகதீ தீர்வது நடக்க முடியாத 
வாறு சரிதீதிரத்திலேயே இதுவரை கண்டிராதபடி மோசமான பொருளா 
தார மந்தம்‌ ஒன்று தோன்றித்‌ தடுதீதுவிட்டது. மிக இலாபகரமான 
தொழில்கள்கூட இலாபமற்றுப்‌ போயின. மிகையாக வளர்ந்துவிட்ட 
தொழில்களில்‌ உபரியாக மிகுந்தபோன சாதனங்களுக்குப்‌ போக 
இடமில்லை ; வேலைகளை அதிகரிக்கும்‌ புது முயற்சிகளைதீ துவக்க ஊக்க 
மில்லை ழ தொடர்ந்து ஏற்பட்ட அனுபவம்‌ காரணமாகக்‌ கடனளிப்பது 
அதிகரிப்பதற்கு வாய்ப்பு கல்லை. 

பார்வைக்குரிய சில நூல்களின்‌ பட்டியலுக்கு 24ஆம்‌ அத்தியாயதீ 
தின்‌ முடிவில்‌ பார்க்கவும்‌), 


24. இணைப்பைச்‌ சிதைத்த சக்திகள்‌. 


(௦௧௦௯ ௦ மிக்தம்டுந்கஜுகம$101) 


1929-லிருந்து பழைய கஷ்டங்களோடு புதிய கஷ்டங்கள்‌ வேறு 
தோன்றின. அவற்றின்‌ சுமையைத்‌ தாளமுடியாமல்‌ உறுதியற்ற 
நிலையில்‌ நின்றுகொண்டிருநீத பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ சரிந்தது. 


1980 தொடங்கிய ஆண்டுகளின்‌ பெரும்‌ மந்தம்‌ 
அது தோன்றியதும்‌ பரவியதும்‌ 


அமெரிக்கா பொருளாதார உலகில்‌ எவ்வளவு முக்கியமான இடதீ 
தைப்‌ பெற்றுள்ளது என்பதை 1930 தொடங்கிய ஆண்டுகளின்‌ பெரிய 
மந்தம்‌ தெளிவாகக்‌ காட்டுகிறது. உலகின்‌ பிற நாடுகளில்‌ பொருளா 
தார நடவடிக்கைகளின்‌ அளவை அமெரிக்கப்‌ பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலை 
மிகவும்‌ பாதிக்கிறது என்பதற்கும்‌ இம்‌ மந்தம்‌ ஒரு சான்றாகும்‌. 
1929-ல்‌ இருந்த செழுமையையும்‌ எதிர்காலம்பற்றிய நன்னம்பிக்கை 
யையும்‌ 1932-ல்‌ வேலையின்மையாகவும்‌ நம்பிக்கையின்மையாகவும்‌ 
மாற்றிய முக்கியச்‌ சக்திகள்‌ அமெரிக்காவில்தான்‌ தோன்றின என்பதில்‌ 
லயம்‌ இல்லை; இங்குப்‌ பொருளாதார நடவடிகீகைகளிலும்‌ தேவை 
யிலும்‌ ஏற்பட்ட வீழ்ச்சி எல்லாதீ திசைகளிலும்‌ பரவி உலகம்‌ முழுவ 
தையும்‌ அணைத்தது. 


1927-ன்‌ பின்பகுதிக்கும்‌ 1929-ம்‌ ஆண்டின்‌ மதீதிக்கும்‌ 
இடையில்‌ வெவ்வேறு சமயங்களில்‌ &ீந்தாறு வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளி 
லும்‌ (ஜெர்மனியிலும்‌) பொருளாதரீர நடவடிக்கைகளின்‌ அளவு கீழ்‌ 
நோக்கிச்‌ சென்றது உண்மையே. எனினும்‌, அவை அனைதீதுடைய 
மொத்தப்‌ பளுவையும்‌ சேர்த்தாலும்‌ உலக முழுவதிலும்‌ சீர்குலைவைதீ 
தூண்டிவிடும்‌ அளவுக்கு அவற்றின்‌ சகீதி அதிகமாக இல்லை. 
அமெரிக்காவில்‌ 1929 ஜூலையில்‌ தொழில்‌ உற்பதீதி குறையதீ 
தொடங்கி, அக்டோபரில்‌ பங்கு மார்க்கெட்‌ வீழ்ச்சி ஏற்பட்டு, அதீதுடன்‌ 
மிகை நம்பிக்கை என்னும்‌ பலூன்‌ வெடித்த பிறகுதான்‌, நிலைமை 
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கெட்டு, வேகமாகப்‌ பரவி மேலும்மேலும்‌ மோசமாகி உலகம்‌ முழு 
வதையும்‌ பாதிதீதது. 


1922-லிருந்‌ து அமெரிக்காவில்‌ வருமான வேலைகளும்‌ உற்பத்தியும்‌ 
உயர்ந்த அளவில்‌ இருந்ததுதான்‌ உலகின்‌ பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ 
பொதுவாகச்‌ செழுமையான நிலை இருப்பதற்கு முக்கியமான ஆதரவாக 
இருந்தது. இதுவரை ஏற்பட்டிராத அளவுக்கு முதலீடு பெருகியது 
தான்‌ இந்த எட்டாண்டுக்காலச்‌ செழுமையைத்‌ தோற்றுவித்துக்‌ காப்‌ 
பாற்றி வந்தது. எந்த நவீன பொருளாதார அமைப்பிலும்‌ விசையாக 
விளங்கும்‌ காரணி முதலீடு, அது அமெரிக்காவில்‌ எதிர்பாராத அளவு 
உயர்ந்தது. மோட்டார்வண்டித்‌ தொழில்‌, மின்சாரத்தைப்‌ பயன்‌ 
படுத்துதல்‌ இவற்றோடு தொடர்புகொண்ட தொழில்கள்‌ வேகமாக 
வளர்ந்ததால்‌ முக்கியமாக ஊக்குவிக்கப்பட்டுதீ தொடர்ந்து பெரும்‌ 
அளவில்‌ ஏற்பட்ட இந்த முதலீட்டைத்‌ தவிர, அமெரிக்கா இக்காலத்தில்‌ 
சரித்திரத்திலேயே கண்டிராத அளவு கட்டடத்‌ தொழில்‌ வளர்சீசியையும்‌ 
பெற்றிருந்தது. 


இந்த நல்ல காலம்‌ திடீரென முடிவானேன்‌ ₹ மந்தநிலை முதலில்‌ 
தோன்ற முக்கியக்‌ காரணமாக இருந்தவை எவை என்பதற்குச்‌ சுருக்க 
மாக விடையளிதீதால்‌ அது மிகைசீ சருக்ீகமாகிதீ தவறான எண்ணதீ 
தைத்‌ தோற்றுவிக்கலாமாயினும்‌; மந்தநிலையின்‌ முக்கியக்‌ காரணம்‌ 
எவை என்பதில்‌ சந்தேகம்‌ இல்லை. அதன்‌ காரணம்‌ இதுதான்‌: பிற 
பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ கியங்க முதலில்‌ முதலீடு தேவை கிம்‌ 
முதலீடூ முக்கியமான துறைகளில்‌ எல்லாம்‌ மேலும்‌ கிடமில்லாதவாறு 
செறிந்துவிட்டது. 1929-ல்‌ மோட்டார்வண்டிதீ தொழிலின்‌ கார்‌ 
உற்பதீதிதீ திறன்‌ அதன்‌ விற்கக்கூடிய திறமையைவிட மிக அதிகமாக 
இருந்தது. அதேபோல டயர்‌ தொழிலும்‌ மிகையாக முதலிடப்பட்‌ 
டிருந்தது. நீடித்து உழைக்கக்கூடிய சில நுகர்வுப்‌ பொருள்களை 
உற்பத்தி செய்யும்‌ வேறு பல தொழில்களும்‌ இதே நிலையில்‌ இருந்தன) 
1929-.ஸன்‌ முதல்‌ பகுதியில்‌ அவற்றின்‌ விற்பனை வேகம்‌ குறையலாயிற்று.” 
மேலும்‌, இப்‌ பொருள்களை யெல்லாம்‌ உற்பத்தி செய்ய எந்திரங்களிலும்‌ 
ஆலைகளிலும்‌ முதலீடூ செய்ய வேண்டிய அவசியம்‌ அப்போது இல்லை. 
உள்ள உற்பத்தித்‌ திறனுக்கு ஈடாகத்‌ தேவை உயரும்வரை அதன்‌ 
அவசியம்‌ ஏற்படாது. 


1928-ன்‌ தொடக்கத்திலிருந்தே வீடு கட்டுவது பெரும்‌ அளவில்‌ 
குறையலாயிற்று. கட்டடதீ தொழிலின்‌ பூரிப்பினால்‌ வீடுகளும்‌ தனி 
அறைகள்‌ உள்ள கட்டடங்களும்‌ பெருமளவில்‌ அதிகமாயின; சில 
காலதீதிற்கு அவற்றின்‌ தேவை அதிகமானாலும்கூட அவற்றின்‌ 
அளிப்புப்‌ போதும்‌ என்பது தெரிந்தது, 


280. ்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


முக்கியமாக, பங்கு மார்க்கெட்‌ சரிவினால்‌ தொழில்‌ வணிகரின்‌ 
நம்பிக்கைக்கு ஏற்பட்ட அதிர்ச்சிக்குப்‌ பிறகு, பொருளாதார நட 
வடிக்கை வெகு வேகமாகச்‌ சருங்கலாயிற்று, மூன்று அவலமான 
. ஆண்டுகளுக்கு, எப்போதாவது சில நாட்கள்‌ நின்றது போக, ஒரேயடி 
யாக முதலீடும்‌, தொழிலுற்பத்தியும்‌, வேலைகளும்‌, நாட்டு வருமானமும்‌ 
விமுந்தன. .தொழில்‌ நடவடிக்கைகளுக்கு ஆதாரமான முதலீடு 
அநேகமாக நின்றுவிட்டது. உண்மை அளவில்‌, நாட்டின்‌ மொதீத 
ஆக்கம்‌ மூன்றில்‌ ஒரு பங்கு ஆயிற்று; நடப்பு விலை அளவில்‌, ஏறக்‌ 
குறைய பாதி ஆயிற்று. தொழிற்சாலை உற்பதீதி 1929 அளவில்‌ பாதிகீ 
குக்‌ கீழே போயிற்று. நீண்டகாலம்‌ பயன்படக்கூடிய பொருள்களின்‌ 
உற்பதீதி கால்‌ பங்குக்கும்‌ கீழே போயிற்று. இதில்‌ தொழிற்சாலைப்‌ 
பொருள்களும்‌ நுகர்வு நெடுங்காலம்‌ தள்ளிப்போடக்‌ கூடிய மோட்டார்‌ 
வண்டிகள்‌ போன்ற நுகர்வுப்‌ பொருள்களும்‌ அடங்கின. 


இப்‌ பெரிய அமெரிக்கப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ சரிவு விரைவாகவும்‌ 
கடுமையாகவும்‌ பிற நாடுகளைப்‌ பாதிதீதது. அமெரிக்க வருமானங்கள்‌ 
குறைந்தபோது,) அவர்கள்‌ இறக்குமதிகள்மீது செலவழிப்பதும்‌ 
குறைந்தது. உண்மையில்‌, 24:1 படம்‌ காட்டுவதுபோல, இறக்குமதி 
களின்‌ அளவு வருமானம்‌ மாறிய அதே அளவுக்குகீ குறைநீதது. படம்‌ 
காட்டும்‌ காலம்‌ முழுமைக்கும்‌ பொருள்‌ இறக்குமதிகளுக்கும்‌ 
தொழிற்சாலை உற்பத்திக்கும்‌ நெருங்கிய தொடர்பு இருந்தது. இது 
இயற்கையே. ஏனெனில்‌, அமெரிக்க :இறக்குமதிகளில்‌ மூன்றில்‌ 
இரண்டு பங்குத்‌ தொழில்களில்‌ பயனான மூலப்பொருள்களும்‌ பாதி 
தயாரானவையுமே ஆகும்‌. 


வெளிநாடுகளை நோக்கிச்‌ சென்ற வாங்கும்‌ சகீதியின்‌ அளவில்‌ 
கூறினால்‌ இறக்குமதிகள்மீது அமெரிக்கா செலவழித்த .தொகை 1929-ல்‌ 
5 4:4 பிலியனிலிருந்து 1932-ல்‌ 5 15 பிலியனாகக்‌ குறைந்தது. 
அமெரிக்காவுடன்‌ வாணிபம்‌ செய்த நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதித்‌ தொழில்‌ 
களின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ இதனால்‌ குறைந்தன. நாம்‌ நன்கறிந்த 
பெருக்கி இயக்கதீதினால்‌ அங்கு வருமானங்களும்‌' வேலைகளின்‌ அளவும்‌ 
குறையும்‌. இது மட்டுமன்று. வசதிப்‌ பணிகளுக்கான விவகாரங்களில்‌ 
அமெரிக்கா செலுதீதிய தொகைகளும்‌ ஏறக்குறைய பாதி ஆயிற்று. 
1929-ல்‌ 8 2 பிலியனுக்குச்‌ சற்றுக்‌ குறைவாக அருநீத இது 1932ல்‌ 
$ 1 பிலியனாகக்‌ குறைந்தது. அதைவிட முக்கியமாக, அமெரிக்காவின்‌ 
நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ அளிப்பு , அடியோடு நின்றதுமட்டுமன்றி, 
அமெரிக்கா மூலதனத்தை முக்கியமாக, திருப்பி அனுப்பப்படும்‌ 
அமெரிக்க நிலுவைகள்‌ இறக்குமதி செய்ய ஆரம்பித்தது. 1927- 
1929-ல்‌ சராசரியாக அமெரிக்கா £ 978 மிலியனுக்கு நெடூங்காலகீ 
கடன்களை வெளிநாடுகளில்‌ கொடுதீதது. 1932-ல்‌ வெளிநாடுகளி 
னின்று $ 251 மிலியனுக்கு அமெரிக்காவுக்குள்‌ பணம்‌ வந்தது. 
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படம்‌ 24:1, 
1925-39-ல்‌ அமெரிக்காவின்‌ தொழிற்சாலை உற்பத்தியும்‌ இறக்குமதிகளும்‌ 
[௨1 8. 1௨ கரம்‌ ௨5௧௦௦க்க௩க) 27% பரபச்சம்‌. கரமரசச 8௩ 7௫௨ 1801ம்‌ 
7200101௩ம)  18001௦0மம்‌௦ இனாக்க 18௦ 23) 0. 8, மலா்‌ மீ 
ஸோம 0 "ககம ஐ$௦ 0, ஜே 1943), பக்கம்‌ 8-லிருந்து எடுத்தது.] 


இவை எல்லாவற்றையும்‌ சேர்தீதுப்‌ பார்தீதால்‌ அமெரிகீகர்கள்‌ 
வெளி நாட்டில்‌ செலவழித்த அல்லது முதலீடு செய்த தொகை. 


1927-லிருந்து 1929 வரை சுமார்‌ $£ 7,40,00,00,000 
அளவிலிருந்து 1932, 1933-ல்‌ வெறும்‌ $ 2,40,00,00,000 ஆக 
விழுந்தது. அஃதாவது மூன்று ஆண்டுகளில்‌ 68 சதவிகிதம்‌ 
குறைந்தது. 


இதுவே பிற நாடுகளின்‌ பொருளாதாரங்களுக்குப்‌ பேரதிர்ச்சியைக்‌ 
கொடுத்தது. விவசாய உற்பதீதியைப்‌ பெரிதும்‌ நம்பிய நாடுகள்‌ ஏற்‌ 
கெனவே பட்டுக்கொண்டிருந்த தொல்லைகளோடூ இதையும்‌ சேர்தீதால்‌ 
போதுகாப்பளித்து, திட்டமிட்டு நடதீதப்பட்ட ரஷ்யப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
நீங்கலாக) உலகம்‌ முழுவதையும்‌ அமெரிக்காவோடு கீழே தள்ள கவை 
போதுமானதாக இருந்தன. 


1 நூ 9,11௨ வடம்‌ ௨௧88001205) 77% 4௪ம்‌ கரமர்சக 1௩ ௪ 797016 
7௦0௩௦ஈ௦1 பக்கம்‌ 173, ௦௦௩௦)ம௦ எக்க 11௦, 23, 0.5. 0ிஷகாங்மமர்‌ ஒீ 
உஷை "17 வக தந, 10. ஷே 1943, மேற்கூறிய விவரங்களும்‌ இச்‌ சிறந்த. 
ஆராய்ச்சியிலிருந்துதான்‌ எடுக்கப்பட்டன. 


282 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


ஸ்மூட்‌-ஹாலி இறக்குமதி வரிகள்‌ (17% 2௦௦௦-11௨1 1 வம்ம), 
1930 


அமெரிக்க நாட்டு வருமானத்தின்‌ திடீர்‌ வீழ்சீசியினால்‌ உலக 
வாணிபத்தின்மீது ஏற்பட்ட மந்த விளைவோடு 1930 ஜூனில்‌ 
அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகள்‌ நிறைய ஏற்றப்பட்டதன்‌ விளைவும்‌ 
சேர்ந்துகொண்டது. 


சில காலமாக அமெரிக்கக்‌ காங்கிரஸில்‌ இறக்குமதி வரிகளை 
உயர்தீதுவதுபற்றி விவாதம்‌ நடந்துவந்திருந்தது. விவசாயதீதுக்கு 
உதவி அளிக்கும்‌ வழியாக அது முதலில்‌ பேசப்பட்டது. 1920-ல்‌ 
பொகுவாகச்‌ செழுமைநிலை யிருந்தபோது விலைகள்‌ குறைந்தமையால்‌ 
விவசாயத்தின்‌ பல துறைகள்‌ அச்‌ செழுமையில்‌ பங்கு பெறவில்லை. 
தொழில்கள்‌ பாதுகாக்கப்பட்டன. அவை செழுமையாக இருந்தன? 
எனவே, விவசாயத்தில்‌ செழுமைநிலை உண்டாக்க அதற்கும்‌ பாதுகாப்பு 
அளிக்கவேண்டும்‌ என்பதுபோலப்‌ பொதுவாக வாதம்‌ செய்யப்பட்டது. 
உண்மையில்‌, ஒரு தொழிலில்‌ ஏற்படும்‌ செழுமை, அதில்‌ முதலீடு 
உயர்நீத நிலையில்‌ இருப்பதையும்‌ அதனால்‌ அதில்‌ உற்பத்தி உயர்ந்த 
அளவில்‌ இருப்பதையும்‌ பொறுத்ததே தவிர, எந்தவிதப்‌ பாதுகாப்பை 
யும்‌ பொறுதீததன்று, இதுவன்றி, எந்த விவசாய உற்பதீதிகளுக்குப்‌ 
பாதுகாப்புக்‌ கேட்கப்பட்டதோ அவற்றில்‌ பல (கோதுமை, பருதீதி) 
புகையிலை, பன்றிக்‌ கொழுப்பு கோம்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்கள்‌ என்பதை 
யும்‌ இவற்றை இறக்குமதி வரிகள்‌ பாதுகாக்க முடியாது என்பதையும்‌ 
இந்த எளிய வாதம்‌ கவனிக்கவில்லை. 


. விவசாயப்‌ பொருள்களுக்குமட்டூம்‌ இறக்குமதி வரிகள்‌ உயர்தீதப்‌ 
படும்‌ என்று எதிர்பார்க்கப்பட்டது. ஆனால்‌, அது அத்தோடு நிற்பது 
அசாத்தியமாயிற்று. தொழிற்சாலைப்‌ பிராந்தியங்களிலிருந்து வந்த 
செனட்‌, காங்கிரஸ்‌ உறுப்பினர்கள்‌ தம்‌ வாக்குகளை வணிகம்‌ செய்தும்‌; 
ஒருவருக்கொருவர்‌ உதவிக்‌ கொள்வது என்று நிச்சயிதீதுசீ செயலாற்றி 
யும்‌ சட்டங்களில்‌ மாறுதல்‌ செய்ய இயலுமாதலின்‌ தத்தம்‌ தொகுதியைச்‌ 
சேர்ந்த சக்தி வாய்ந்தவர்கள்‌ அக்கறை கொண்ட பொருள்‌ 
களில்‌ இறக்குமதி வரிகளை உயர்தீதிக்கொண்டனர்‌. எனவே, ஒருசில 
பொருள்களுக்கு வரி உயர்த்தத்‌ தொடங்கி, 25,000 பொருள்களைக்‌ கருத 
ஆரம்பித்தனர்‌; இறுதியில்‌ பலவகை விவசாயப்‌ பொருள்களும்‌ 
தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களுமாகச்‌ சேர்ந்து 800 வரி வீதங்கள்‌ 


உயர்‌ தீதப்பட்டன. 


ஏற்கெனவே உயர்வாக இருந்த இறக்குமதி வரிகளை அனாவசிய 
மாக மேலும்‌ உயர்தீதியதனால்‌ தீய விளைவுகளே ஏற்பட்டன. பல 
நாடுகள்‌ அதை எதிர்தீதன. சுமார்‌ ஒரு டஜன்‌ நாடுகள்‌ உடனே தம்‌ 
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இறக்குமதிகள்மீது, குறிப்பாக அமெரிக்காவுக்கு முகீகியமான பொருள்‌ 
களின்மீது, வரிகளை உயர்தீதின. 


ஸ்மூட்‌-ஹாலி வரிகள்‌ எவ்வளவுக்கு அமெரிக்க இறகீகுமதிகளைக்‌ 
குறைத்தன என்பதை நிச்சயமாகக்‌ கூறுவது கடினம்‌. ஆனால்‌, 
அவற்றின்‌ விளவே கணிசமாக இருந்தது என்பதில்‌ சந்தேகமில்லை. 
1927-லிருநீது சர்வதேச சங்கம்‌ இறக்குமதி வரி உயர்வுகளை நிறுதீத 
வேண்டுமெனப்‌ பாடுபட்ட முயற்சிகளை இவை முற்றிலும்‌ பயனற்ற 
தாக்கிவிட்டன. மாறாக, இறக்குமதி வரிகள்‌ உலகெங்கிலும்‌ உயரக்‌ 
காரணமாக இருந்தன. இஃது ஒரு மோசமான விளைவாகும்‌. 


மந்தம்‌ பரவாமல்‌ ஏன்‌ பாதுகாப்பளிக்கக்கூடாது ? 


அமெரிக்காவின்‌ இறக்குமதிகளும்‌ அதன்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்‌ 
அளிப்பும்‌ சுருங்கியதும்‌ பல்வேறு நாடுகளில்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ 
உற்பதீதியும்‌ வேலை வாய்ப்புகளும்‌ குறைந்தன. பெருக்கியின்‌ செயல்‌ 
முறை காரணமாக அவற்றின்‌ வருமானங்களும்‌ கிறக்குமதிகளும்‌ 
நிறைய குறைந்தன. மந்தம்‌ போகப்போக அகலமாகிக்கொண்டே 
பரவியது. முதலில்‌ அவர்களது ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்ததற்கும்‌ 
அதனால்‌ தூண்டப்பட்டு அவர்கள்‌ இறக்குமதிகள்‌ குறைந்ததற்கும்‌ 
கால விதீதியாசம்‌ இருந்ததால்‌, இந்‌ நாடுகளின்‌ செலுத்துநிலை பாதக 
மாக மாறிப்‌ பெரும்‌ அளவில்‌ பொன்னின்‌ வெளிப்போக்கு உண்டா 
யிற்று. ஏற்றுமதிகள்‌ குறைந்ததால்‌ முதலில்‌ ஏற்பட்ட வருமானச்‌ 
சுருக்கத்தோடு, சேமநிதிகள்‌ குறைந்ததால்‌ ஏற்பட்ட இரண்டாவது 
சுருக்கமும்‌ சேர்ந்துகொண்டது. 

/ 


எல்லாம்‌ நடந்த பின்‌ நமக்கு இப்போது ஏற்பட்டுள்ள அறிவைக்‌ 
கொண்டு இந்த நாடுகள்‌ உடனே நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாட்டைக்‌ 
கொண்டு வந்து, அதீதுடன்‌, மந்தம்‌ தோன்றிய நாட்டினின்று வரும்‌ 
இறக்குமதிகளுக்கு எதிராக பேதம்‌ காட்டுமாறு கட்டுப்பாடுகளை இநீ 
நாடுகள்‌ செய்யவேண்டும்‌ என்று இப்போது நாம்‌ யோசனை கூறலாம்‌. 
இந்தப்‌ புறச்‌ செயல்களோடு உள்‌ நாட்டில்‌ வருமானதீதையும்‌ வேலை 
களையும்‌ குறையாமல்‌ காகீக அரசாங்கசீ செலவுகளை அதிகப்படுதீதி 
இருக்கவேண்டும்‌. அமெரிக்கா அது போன்று பொருளாதாரத்தை 
விரிவடையச்‌ செய்யும்‌ கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடிதீதால்‌ பிற நாடுகள்‌ 
தம்‌ இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடுகளை அகற்றி யிருக்கலாம்‌. 


இத்தகைய செயல்களை அப்போது ஏன்‌ செய்திருக்க முடியாது 
என்பதற்குப்‌ பல காரணங்கள்‌ கூறலாம்‌. இந்‌ நடவடிக்கைகளை மேற்‌ 
கொள்ள, இக்‌ கொள்கைகளைப்‌ பல நாடுகளும்‌ ஒப்புக்கொண்டால்தான்‌ 
முடியும்‌. இது போன்று ஓர்‌ ஒப்பந்தம்‌ நிறைவேறுவது மிகக்‌ கடினம்‌. 
மேலும்‌, தடையிலா வாணிபக்‌ கொள்கைக்கு இன்னமும்‌ பலதீத ஆதரவு 


26% பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இருந்தது. அரசாங்கம்‌ ஈடுபடக்கூடிய பொருளாதார நடவடிக்கை 
களின்‌ பட்டியல்‌ விரிவடைந்திருப்பினும்‌, உற்பதீதி, வேலைகள்‌ ஆகிய 
வற்றின்‌ மொத்த அளவுக்கு சின்னமும்‌ எந்த அரசாங்கமும்‌ பொறுப்பு 
ஏற்கவில்லை. அதிகப்பட்சமாக, மத்திய பாங்குக்‌ கொள்கைமூலமாக 
பூரிப்புகளை அடக்கவும்‌, மந்தங்களை மிதப்படுதீதவும்‌ வேண்டுமாயின்‌ 
அரசாங்கம்‌ முயலலாம்‌ என்று கருதப்பட்டது. இதற்குச்‌ சான்றாகப்‌ 
பின்வரும்‌ உண்மைகளைக்‌ கூறலாம்‌ : 1929-33 ஆண்டுகளில்‌ இருந்த 
அளவு மோசமாக மனித வரலாற்றில்‌ எநீத மநீதமும்‌ இருந்ததில்லை $ 
1920 தொடங்கிய பத்து ஆண்டுகளில்‌ பணக்‌ கொள்கைகள்‌ வெற்றிகர 
மாகப்‌ பயன்படுதீதப்பட்டன $ போருக்குப்‌ பின்‌ 1920-21-ல்‌ ஏற்பட்ட 
பொருளாதார மந்ததீதிலிருந்து வெகு விரைவில்‌ மீட்சி ஏற்பட்டது. 


இறுதியாக, வணிகச்‌ சுழலின்‌ முக்கியமான காரணங்கள்‌ என்ன, 
அதை எப்படி அடக்குவது என்பனபற்றிப்‌ பொருளாதார நிபுணர்‌ 
களிடம்கூட, ஒருமுகமான அபிப்பிராயம்‌ ஏற்படவில்லை. 1930-ல்‌ 
தொடங்கி ஏற்பட்ட பெரிய மந்தம்தான்‌ இப்‌ பிரச்சினையைக்‌ கட்டாய 
மாக ஆராயவைத்ீது, வேலைகளையும்‌ வருமானத்தையும்பற்றிய நவீன 
கோட்பாட்டையும்‌, சுழலுக்கு எதிராக அரசாங்க நிதிக்கொள்கையைப்‌ 
பயன்படுதீதவேண்டும்‌ என்ற அதன்‌ அமுதீதமான யோசனையையும்‌ 
தோற்றுவித்தது. 


மாறுபட்ட எதிர்ச்செயல்கள்‌ 


எல்லா நாடுகளும்‌ சேர்ந்து மந்தம்‌ பரவாமல்‌ தடுதீது அதன்‌ 
விளைவுகளுக்கு மாற்றுச்‌ செய்யாமல்‌, ஒவ்வொரு நாடும்‌ தன்‌ சகீதிக்கு 
ஏற்றவாறு நாளுக்குநாள்‌ அதிகமாகும்‌ தன்‌ கஷ்டங்களைத்‌ தானே 
சமாளிக்குமாறு விடப்பட்டது. பொன்‌ திட்டதீதை விடாமல்‌ பண 
வீக்கச்‌ சக்திகள்‌ தம்‌ பிடியை இறுக்குமாறுவிட்டு, அதேசமயம்‌ ஒருவேளை 
இறக்குமதி வரிகளை உயர்தீதி கறகீகுமதிகளைக்‌ குறைப்பது ஒரு மாற்று 
வழி. பொன்‌ திட்டதீதைக்‌ கைவிட்டு, செலாவணியின்‌ மதிப்பை இறங்க 
விடுவது மற்றொரு வழி, இறக்குமதிகளின்‌ அளவுகளைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுூதீதியோ நேராக நாணயமாற்றுகளைக்‌ கட்டுப்படுதீதியோ செலுத்து 
நிலையை நேரிடையாகக்‌ கட்டுப்படுதீதுவது மூன்றாவது வழி. 


ஒரு நாடு எந்த வழியைப்‌ பின்பற்றியது என்பது, அதன்‌ நிதி 
வலிமை; அது எவ்வளவுதூரம்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்களை நம்பி 
யுள்ளதோ அந்‌ நிலை, பொன்‌ திட்டதீதோடு அது எந்த அளவுக்கு 
இணைந்திருக்கிறதோ அந்த அளவு ஆகிய மூன்றையும்‌ பொறுத்து 
மாறியது. மேற்கு 8ரோப்பிய நாடுகள்‌ ஒன்றுவிடாமல்‌ நிலையான 
நாணய மாற்றுவீதங்களோடு பணசி சுருக்கதீதைதீ தேர்‌ நீதெடுதீதன. 
அவற்றின்‌ செலுத்துநிலை சீரழிந்து, பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ சுருங்கி, 
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பொருளாதார நடவடிக்கைகளின்‌ அளவு குறைந்தது.” :. தமது 
ஏற்றுமதி விலைகள்‌ மிகவும்‌ குறைந்ததோடு, வெளிநாடுகளிலிருந்து 
கடன்கள்‌ வருவது குறைந்ததால்‌, மிகவும்‌ பாதிக்கப்பட்ட மூலப்பொருள்‌ 
உற்பத்தி செய்யும்‌ சில நாடுகளுக்கு இந்த வழியைப்‌ பின்பற்றுவது 
அடியோடு முடியவில்லை. எனவே, 1929 ஆண்டு முடியுமுன்னரே, : 
அர்ஜென்டினா, பிரேஜில்‌, பராகுவே, உருகுவே நாடுகள்‌ அனைதீதும்‌ தம்‌ 
செலாவணிகளை மதிப்பிறக்கம்‌ செய்தன. 1930-ல்‌ ஆஸ்திரேலியா; 
நியூஜிலந்து, பொலீவியா வெனிஸ-வேலா நாடுகள்‌ இவற்றைப்‌ 
பின்பற்றின. துருக்கியும்‌, ஈரானும்‌ மட்டும்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளை விதிதீதன. 


1931-ன்‌ வசந்தகாலதீதில்‌, திருதீததீதுக்கு ஒரு கஷ்டமான 
முறையாக இருப்பினும்‌ பணச்‌ சுருக்கம்‌ தன்‌ பணியைச்‌ சரியாகச்‌ 
செய்வதுபோலத்‌ தோன்றிற்று. மேற்கு 8ீரோப்பாவிலும்‌ அமெரிக்கா 
விலும்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ அப்படிய இருந்தது. முதலில்‌ அதைச்‌ செய்த 
ஒன்பது நாடுகளைதீ தவிர, வேறு எதுவும்‌ நாணயமாற்று மதிப்பிறகீ 
கத்தைசீ செய்யவில்லை. புதிதாக எந்‌ நாடும்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளைப்‌ புகுத்தவில்லை. தொடுவானதீதில்‌ மேலும்‌ நம்பிக்கையூட்டும்‌ 
அறிகுறிகள்‌ தென்பட்டன. 1931-ன்‌ முதற்சில மாதங்களில்‌ ஜெர்மனி 
யிலும்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ தொழில்‌ உற்பதீதி சிறிது அதிகரித்தது. 
ஜெர்மனியில்கூட வட்டி வீதங்கள்‌ குறைவாக கிருந்தன. எல்லா 
முக்கியக்‌ கேந்திரங்களிலும்‌ கடன்கள்‌ சுலபமாகக்‌ கிடைத்தன. மீட்சி 
சூடுபிடிக்கக்கூடும்‌ என்ற வாய்ப்புச்‌ சிறிது இருந்தது. 


1991-ல்‌ பன்னாட்டு நிதி நெருக்கடி 

1931 வசந்ததீதில்‌ தயக்கத்தோடு தளிர்விடதீதொடங்கிய நம்பிக்‌ 
கையைப்‌ பன்னாட்டு நிதித்துநையில்‌ ஏற்பட்ட ஒரு பீதி சிதற அடித்து 
விட்டது. அஃது எந்தப்‌ பெரிய நிதிக்‌ கேந்திரதீதிலும்‌ தொடங்கவில்லை ) 
சிறிய ஆஸ்திரியாவில்‌ ஆரம்பித்தது. வியன்னாவின்‌ (71௨) மிகப்‌ 
பெரிய வணிக பாங்கான, கிரெடிட்‌-ஆன்ஸ்டால்டின்‌ (ே௨011-&ரதந்க1) 
சொத்துகளை மீண்டும்‌ மதிப்பிட்டபோது, அது திவாலானது போன்ற 
நிலைக்கு அவற்றின்‌ மதிப்புக்‌ குறைந்துவிட்டது தெரிந்தது. இதைகீ 
கண்டுபிடிதீததும்‌ உடனே வெளிநாட்டிலிருந்துவந்த குறுகியகாலதீ 


2 எல்லா நாடுகளுடைய நிலைக்கும்‌ மாறாக, ஃபிரான்ஸ்‌ 1928-லிருந்து 1932 
வரை தன்‌ பொன்‌ சேமிப்புகளை இடைவிடாமல்‌ நிறைய சேர்த்துக்கொண்டுவந்ததுஃ 
தன்‌ வெளிநாட்டு நிலுவைகளைத்‌ திருப்பி வாங்கிக்கொள்வது, ஃபிரெஞ்சுக்காரர்களின்‌ 
பத்திர இருப்புகளைக்‌ காசாக்குவது,) பத்திரமான இடத்தை நாடிய வெளிநாட்டுக்‌ 
குறுகியகால மூலதனத்தை ஃபிரான்சுக்கு ஈர்ப்பது ஆகிய வழிகளால்‌ முக்கியமாக 
இது சாத்தியமாயிற்று. ஜெர்மனியின்‌ இறக்குமதிகள்‌, அதன்‌ ஏற்றுமதிகளைவிட 
வேகமாகக்‌ குறைந்தன. எனவே, அதன்‌ நடப்புப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்கில்‌ உபரி 
ஏற்பட்டு நஷ்ட ஈடுகளைத்‌ தொடர்ந்து செய்யவும்‌ வெளிநாட்டாரின்‌ கடனுக்கு வட்டி 
செலுத்தவும்‌ வழி உண்டாபிற்று, 


266 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தொகைகள்‌ திருப்பி எடுதீதுச்செல்லப்பட்டன. உடனே கடன்‌ 
கொடுதீதவர்களோடு *அதேநிலை? (௧1௧௩௦௯௧111) ஒப்பந்தம்‌ ஓன்று 
செய்யப்பட்டது; பின்னர்‌ பணத்தை ஆஸ்திரியாவிலிருந்து திருப்பி 
எடுதீதுச்‌ செல்வதன்மீது தடைகள்‌ விதிக்கப்பட்டன. இதன்‌ பலனாக 
ஆஸ்திரியாவினின்று தொகைகள்‌ வெளியேறுவது தின்றது? ஆனால்‌, 
அது எழுப்பிவிட்ட மனக்கவலையை அது போகீகவில்லை. 


கவலைப்பட்டுக்கொண்டிருந்த கடன்‌ அளித்தவர்கள்‌ இனி ஜெர்‌ 
மனியிலிருந்து தம்‌ தொகைகளைதீ திருப்பிப்பெற ஆரம்பித்தனர்‌. ஜெர்‌ 
மனி அப்போது 5 பிலியன்‌ மார்க்குகளுக்கு (ஒரு பிலியன்‌ டாலருக்கு 
அதிகமாக) குறுகியகாலக்‌ கடன்பட்டிருந்தது. (23 ஆவது அதீதியாயதீ 
தைப்‌ பார்க்கவும்‌--பத்தி,) பன்னாட்டு முதலீடு) ஜனாதிபதி ஹவரின்‌ 
முயற்சியால்‌ நஷ்ட ஈட்டுச்‌ செலுதீதல்களுகீகு ஓராண்டுக்‌ கடன்‌ தவணை 
நீடிப்பு 0௦௦௨௦1 யல) அளிக்கப்பட்டதனால்‌ பணம்‌ திரும்பிப்போனது 
சிறிது குறைந்தபோதும்‌ அஃது அடியோடூ நிற்கவில்லை. ஜூலையின்‌ 
தொடக்கத்தில்‌ ஒரு முக்கியமான ஜெர்மன்‌ பாங்கு ஒன்று முழுகியதும்‌, 
நிதிகளைத்‌ திருப்பிவாங்குவது அதிகமாயிற்று, ஜூலை முடிவில்‌ 
ஏறக்குறைய மூன்று பிலியன்‌ மார்க்குகள்‌ பெறுமான குறுகியகால 
நிலுவைகள்‌ வெளிநாடுகளுக்கு மாற்றப்பட்டன. ரிஷ்பாங்கின்‌ 
(௦1௧௩12) பொன்‌, மற்றும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணிச்‌ சேமநிதிகள்‌ 
அடியோடூ தீர்ந்துடோவதைதீ தடுக்க, அரசாங்கம்‌ வரிசையாகசீ 
சட்டங்களை இயற்றி நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைக்‌ கொண்டு 
வந்தது. அந்த ஆண்டின்‌ இறுதிக்குள்‌, கிழக்கு ரோப்பாவிலும்‌ 
வட லீரோப்பாவிலும்‌ வேறு பதினொரு நாடுகளிலும்‌ இதேவழி பின்‌ 
பற்றப்பட்டன. ்‌ 

செலாவணி மதிப்பிறக்கம்‌ கடுமையான பணவீக்கதீதைதீ தோற்று 
விக்கும்‌ என்று மக்கள்‌ நம்பப்‌ பழகிக்கொண்டிருந்ததனால்தான்‌ 
ஜெர்மனி நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைத்‌ தேர்ந்தெடுத்தது. 
மேலும்‌, மூலதன ஓட்டத்தைதீ தடுக்க நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
சிறந்த ஓர்‌ உபாயமாகும்‌. பழைய உபாயமாகிய கழிவு வீததீதை 
உயர்த்துவது பலன்‌ தராது என்பது நிச்சயமாகதீ தெரிந்துவிட்டது. 
ஏனெனில்‌, ரீஷ்பாங்கு அதை 15 சதவிகிதத்துக்கு உயர்த்தியும்‌ அதனால்‌ 
சிறிது பலனும்‌ கிட்டவில்லை. 


பிரிட்டன்‌ பொன்னைக்‌ கைவிடுகிறது 

இப்போது இங்கிலாந்திலிருந்து மூலதனம்‌ திரும்பிப்‌ போக 
ஆரம்பிதீதது. பிரிட்டிஷ்‌ பாங்குகள்‌ ஜெர்மனியிலும்‌ பிற மத்திய 
ீரோப்பிய நாடுகளிலும்‌ நிறைய கடன்களைக்‌ கொடுத்திருந்தன 
என்று தெரிந்தது. இக்‌ கடன்கள்‌ இப்போது இறுக்கமாக உறைந்து 
விட்டன. அதற்கு எதிராக, லண்டனில்‌ கீ 560 மிலியனை வெளிநாட்டார்‌ 
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முதலீடூ செய்திருந்தனர்‌. இதனால்‌, பிரிட்டனின்‌ நிலை நிசீசயமற்று 
இருந்தது. அத்தோடு பெரிய அரசாங்க நிதிப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படகீ 
கூடும்‌ என்ற பயமும்‌, பிரிட்டனின்‌ செலுதீதுநிலை விடாமல்‌ மோசமாகிக்‌ 
கொண்டு வந்த பிரச்சினையும்‌ சேர்ந்‌தகொண்டன. 

அயல்நாட்டார்‌ திருப்பிப்‌ பெற்ற தொகை வேகமாக உயர்நீதது. 
ஃபிரான்ஸ்‌ பாங்கும்‌ (3௨% ௦8 1௨௩௦௮) ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ அமைப்பும்‌ 
கீ 130 மிலியன்‌ கடனாக அளித்தன. இருந்தும்‌ இத்‌ தொகைக்கும்‌ அதிக 
மாக23வ பிரிட்டன்‌ செலுதீதவேண்டியதாயிற்று. மேலும்‌, கடன்‌ கிடைகீ 
காமல்‌ போகவே செப்டெம்பர்‌ 21 ஆம்‌ நாள்‌ பிரிட்டிஷ்‌ பாராளுமன்‌ றம்‌, 
பொன்னை விற்கவேண்டும்‌ என்ற இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ பொறுப்பை 
நிறுத்தி வைதீதது. 

நெருக்கடியின்போது பாங்கு வீதம்‌ 4 சதவீதத்துக்குதீதான்‌ 
உயர்த்தப்பட்டது. 8 அல்லது 10 சதவீதத்துக்கு அதை உயர்தீதியிருநீ 
தால்‌ லண்டனிலிருந்து நிதி வெளியே போனதைதீ தடுத்திருக்கலாம்‌ 
என்று இதைத்‌ திறனாய்ந்தவர்கள்‌ கூறினர்‌. ஆனால்‌, இந்த வாதம்‌ 
வெறும்‌ அபதீதம்‌., ஒருவனது மூலதனத்தில்‌ 30, 40 சதவீதம்‌ நஷ்ட 
மாகக்கூடிய நிலையில்‌ 10 சதவீதம்‌ வட்டி வருவது எம்‌ மாதீதிரம்‌? 
1931-ல்‌ இருந்த சூழ்நிலையில்‌ 10 சதவீத பாங்கு வீதம்‌ தளர்சீசிக்கு 
அறிகுறியாகக்‌ கருதப்பட்டிருக்குமே அன்றி, 4 பொன்னை மீட்க? 
பழைய காலதீது உபாயம்‌ ஒன்றைப்‌ பயன்படுத்துவதாகக்‌ கருதப்‌ 
படாது. 

பொன்னைக்‌ கைவிட்டதும்‌, நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ தளர்நீத 
நிலைமையைப்‌ பிரதிபலிக்குமாறு ஸ்டர்லிங்‌ நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ 
மீதிருந்த தடைகள்‌ நீக்கப்பட்டன. படிப்படியாகப்‌ பவுன்‌ மதிப்புகீ 
குறைந்து, டிசம்பரில்‌ பழைய வீததீதில்‌ 30 சதவீதம்‌ குறைவாக 
இருந்தது. ிந்துமாத காலத்துக்குள்‌ அது மீண்டும்‌ உயர்ந்தது. 
1932 ஜஎனில்‌ நாணயமாற்றுசீ்‌ சமன்காப்புக்‌ கணக்கு நிறுவப்பட்டதும்‌, 
தடையின்றி மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களுக்குப்‌ பதிலாக, நெகிழ்ச்சி 
யுடைய நாணயமாற்று வீத முறை தொடங்கப்பட்டது. அற்தக்‌ கணக்கு, 
அதாவது சமன்காப்பு நிதி, இங்கிலாநீது பாங்கிடமிருநீது சில அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ சொத்துகளையும்‌ கீ 150 மிலியன்‌ மதிப்புள்ள கருவூல உண்டி 
யல்களையும்‌ (1933-ல்‌ மேலும்‌ கீ 200 மிலியன்‌ கிஃது அதிகரித்த) 
பெற்றது. இதை அங்காடியில்‌ பவுன்களுக்கு விற்று அப்‌ பவுன்களைகீ 
கொண்டு பொன்னையோ அன்னியச்‌ செலாவணியையோ அது 
வாங்கியது. மாற்றி மாற்றி அன்னியச்‌ செலாவணிகளை வாங்கியும்‌ 
விற்றும்‌ பவுனின்‌ மதிப்பில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்களைகீ குறிப்பிட்ட வரம்பு 
களுக்குள்‌ அது நிறுத்தி வைத்தது. ஆனால்‌ இவ்‌ வரம்பு; ஏற்கெனவே 
இந்‌ நிதி சேர்தீதுவைத்துள்ள பொன்‌, அன்னியச்‌ செலாவணி ஆகிய 
வற்றின்‌ அளவைப்‌ பொறுத்தது. 


- 288 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செலாவணிக்‌ கூட்டணிகளின்‌ தோற்றம்‌ 


பல நாடுகளுக்கு பிரிட்டன்‌ பிரதம அங்காடியாகவும்‌ லண்டன்‌ 
அவர்களுடைய சேமநிதி வைதீதிருக்கும்‌ இடமாகவும்‌ இருந்தது. 
எனவே, தம்‌ செலாவணிகளுக்குப்‌ பாதகமாகப்‌ பவுனின்‌ மதிப்பு இறங்‌ 
கினால்‌ அவற்றுக்கு நஷ்டமுண்டாகும்‌. எனவே, பிரிட்டன்‌ பொன்னைக்‌ 
கைவிட்டபோது இந்‌ நாடுகளும்‌ அதைப்‌ பின்பற்றின. அவையும்‌ 
பொன்‌ திட்டதீதை விட்டு விலகித்‌: தம்‌ செலாவணிகளைப்‌ பவுனோடு 
நெருக்கமாகப்‌ பிணைத்துக்கொண்டன ; தொடர்ந்து தம்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
சேமநிதிகளின்‌ பெரும்பகுதியை. ஸ்டர்லிங்‌ சொத்துக்களாக வைதீ. 
திருந்தன. ஒழுங்குமுறையோடு அமைக்கப்பட்ட ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தி 
யதீதின்‌ (கேம ௨2) தொடக்கத்தை இங்குக்‌ காணலாம்‌.” அங்கதீ 
தினர்களின்‌ முக்கியச்‌ சேமநிதிக்‌ கேந்திரமாக இருந்த லண்டன்‌, போர்‌ 
மூளும்‌ வரை அவற்றின்‌ செலாவணிகள்‌ பொதுவாகதீ தடையின்றி 
மாற்றுரிமை பெற்றிருந்தபோதிலும்‌ அவற்றின்‌ விவகாரங்களில்‌ 
பெரும்பான்மையைத்‌ தீர்தீதும்‌ வைதீதது. அதிகாரபூர்வமாக ஸ்டர்‌ 
லிங்கை வாங்கியும்‌ விற்றும்‌ ஒவ்வொரு நாடும்‌ தன்‌ செலாவணியின்‌ 
பவுன்‌ மதிப்பை மாறாமல்‌ வைத்திருந்தது; அதே சமயம்‌ பவுனின்‌ 
மதிப்பை டாலரிலும்‌, பிற பொன்‌ செலாவணிகளிலும்‌ அதிகம்‌ மாறாமல்‌ 
பிரிட்டிஷ்‌ நாணயமாற்றுசீ சமன்காப்பு நிதி பார்தீதுக்கொண்டது. 
பிரிட்டிஷ்‌ நிதி அமைச்சகம்‌, விதிமுறைப்படி இல்லாவிடினும்‌ மிகதீ 
திறமையுடன்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்களைக்‌ கட்டுப்படுதீதி, ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்திய உறுப்பு நாடுகளுக்குமட்டும்‌ மூலதன ஏற்றுமதி நடகீகுமாறு 
பார்தீதுக்கொண்டதனால்‌ பவுனின்‌ மதிப்புத்‌ திடநிலையில்‌ நின்றது. 


ஸ்டர்லிங்கின்‌ மதிப்பு இறங்கி, ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியம்‌ தோன்றிய 
பின்னர்‌; பொன்‌ திட்டதீதை விடாமல்‌ பிடிதீதுக்கொண்டிருநீத நாடுகள்‌ 
ஐந்தே ஐந்துதான்‌. அவை: அமெரிக்கா, ஃபிரான்ஸ்‌, ஸ்விட்சர்‌ 
லாந்து, பெல்ஜியம்‌, நெதர்லாந்து ஆகியவை. 


பிற நாடுகளில்‌' பெரும்பாலானவை ஏதாவது ஒருவகையில்‌ 
நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டைக்‌ கடைப்பிடித்தன. அவ்வாறு 
செய்ததும்‌ அவர்களது செலாவணிகள்‌ உடனே தம்‌ மாற்றுரிமையை 
இழந்தன. நாணயமாற்றுப்‌ பிராந்தியதீதிலிருந்த 8ரோப்பிய நாடுகள்‌ 
தம்‌ செலாவணிகளின்‌ மதிப்புகளைப்‌ பழைய பொன்‌ மதிப்பிலேயே 
வைத்திருந்தன. ஆனால்‌, முக்கியமாகத்‌ தென்‌ அமெரிக்காவில்‌ இருந்த, 


3 பின்னர்‌ அங்கத்தினராகச்‌ சேர்ந்த நாடுகளோடு, போருக்குமுன்‌ ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்தியத்தில்‌ கனடா தவிர, எல்லா பிரிட்டிஷ்‌ காமன்வெல்த்‌ நாடுகளும்‌, பால்டிக்‌ 
நாடுகளும்‌, எகிப்து, அயர்‌ (111), ஈராக்‌, பாலஸ்தீனம்‌, போர்ச்சுகல்‌, ஸ்காண்டி 
நேவிய நாடுகள்‌, தாய்லாந்து ஆகியவை இருந்தன. 
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பிற நாடுகள்‌ தம்‌ செலாவணி மதிப்பை மிகவும்‌ இறங்கவிட்டன ) 
பின்னர்‌ அப்‌ புது விகிதங்களை அப்படியே அல்லது ஓன்றுக்கொன் 
அள்ள வீதம்‌ மாறாமல்‌ நிலையாக வைதீதிருந்தன. ச 


உலக வாணிப முறையின்‌ சிதைவு 

மிகப்‌ பல நாடுகளில்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ மாற்றுரிமை 
நீக்கமும்‌ ஏற்பட்ட பின்‌ வாணிபம்‌ இருமுகப்‌ பாதையில்‌ செல்ல ஆரம்‌ 
பிதீததை 21ஆவது அத்தியாயதீதில்‌ சுட்டிக்‌ காட்டினோம்‌. ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்திய நாடுகளும்‌ அதற்கு வெளியில்‌ உள்ள சில நாடுகளும்‌ 
முக்கியமாக ஜப்பான்‌) மதிப்பிறக்கம்‌ செய்தது இப்‌ போக்கை மேலும்‌ 
பலப்படுத்தியது. தம்‌ செலாவணிகளுக்குப்‌ பெயருக்குக்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்ட பொன்‌ மதிப்பைக்‌ காப்பாற்றவேண்டி நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளைக்‌ கடைப்பிடித்த நாடுகளின்‌ விஷயதீதில்‌ இது முக்கியமாக 
நடந்தது. ஏனெனில்‌, இந்‌ நாடுகளில்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ பணதீதுறையில்‌ 
என்ன மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட்டிருப்பினும்‌, பிற செலாவணிகள்‌ மதிப்‌ 
பிறகீகம்‌ அடைந்ததனால்‌ அவற்றோடு ஒப்பிட்டால்‌ கிச்‌ செலாவணிகள்‌ 
மிகை மதிப்புடையவையாக இருந்தன. இவற்றின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 
மந்தப்பட்டன) இறக்குமதிகள்‌ தூண்டப்பட்டன. எனவே, கட்டுப்பாடு 
களை மேலும்‌ இறுக்கவேண்டியதாயிற்று. ஏற்றுமதிகளுக்கு மாற்று 
அங்காடிகளும்‌ இறக்குமதிகளைப்‌ பெற வேறு இடங்களும்‌ தேடவேண்டி 
யிருந்தது. இதற்கு இருமுக வாணிப ஓப்பநீதங்கள்‌ உதவின. 


பொன்‌ கூட்டணியைச்‌ சேர்ந்த நாடுகளும்‌ இதேபோல பாதிக்கப்‌ 
பட்டன. அவற்றின்‌ செலுதீதுநிலை மோசமாவது அதிகமாகவே, 
வரிகளை உயர்தீதியும்‌ இறக்குமதி அளவுக்கு வரம்புகளிட்டும்‌ இறக்குமதி 
உயர்வை அவை தடுக்க முயற்சிதீதன. முக்கியமாக, ஃபிரான்ஸ்‌ நாடு 
இறக்குமதிக்‌ கோட்டாக்களை (9105௨5) அதிகமாகப்‌ பயன்படுதீதியது. 
கோட்டாக்கள்‌ என்பவை, ஒரு நாட்டிற்குள்‌ பலவகைப்‌ பொருள்கள்‌ 
இறக்குமதியாகும்‌ அளவுக்கு ஒரு வரம்பு குறிப்பிடும்‌ வாணிபதீ தடை 
முறையாகும்‌. 

பிரிட்டன்கூட, மதிப்பிறக்கதீதினால்‌ உலக விலைகள்‌ வீழ்நீததனால்‌ 
ஏற்பட்ட தொல்லையிலிருந்து ஓரளவு விடுதலை கிடைதீகும்கூட, காப்பு 
முறையைப்‌ பின்பற்றியது. போரின்போதும்‌; அது முடிந்த உடனே 
யும்‌, முதலில்‌ விதித்த வரிகள்‌ நிறைய இல்லை. 1931-லும்‌ 1932-லும்‌, 
கட்சிக்கூட்டு அரசாங்கதீதில்‌ ஆதிக்கம்‌ அதிகமாகப்‌ பெற்றிருந்த 
கன்சர்வேடிவ்‌ கட்சி, பல பொருள்கள்மீது இறக்குமதி வரிகளை 
விதித்தது. மந்தம்‌ தொடங்கிய நாளிலிருந்தே இக்‌ கட்சி, காப்புகீ 
கொள்கையைப்‌ பலமாக ஆதரித்து வநீதிருந்தது. வரிகள்‌ பலவகைதீ 
தொழிற்சாலை உற்பத்திகளின்‌ இறக்குமதி மதிப்பில்‌ 20 சதவிகிதமாக 
இருந்தன. பல போகப்பொருள்கள்மீது 30 சதவிகித வரியும்‌, சில 

523-109 


290 .. பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
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விதிக்கப்பட்டன. 


நீண்ட நாட்களாக, பேரரசு நாடுகளைப்‌ பேரரசுசீ சலுகை (குற 
1௨1 க£21௭௩௦௮) அமைப்பு ஒன்றால்‌ மேலும்‌ உறுதியாகப்‌ பிணைக்க 
வேண்டும்‌ என்று கன்சர்வேடிவ்‌ கட்சி எண்ணி வந்திருக்கிறது. புதிய 
வரிகள்‌ காமன்வெல்தீ நாடுகளினின்று செய்யப்படும்‌ இறக்குமதி 
களுக்குப்‌ பொருந்தவில்லை. அதனால்‌, ஒருவருக்கொருவர்‌ சலுகைகள்‌ 
தரப்‌)பேரம்பேச ஓர்‌ அடிப்படை இதனால்‌ ஏற்பட்டது. எனவே, 1932-ல்‌ 
இதன்‌ சாதீதியகீ கூறுகளை ஆராய ஒட்டாவா மகாநாடு (01௨௩௨ 
லேமரீலஸை௦ல கூட்டப்பட்டது. 


பிரிட்டன்‌ பெரும்பாலும்‌ தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களையே ஏற்றுமதி 
செய்தது. எனவே, இப்‌ பொருள்களை டொமினியன்‌ அங்காடிகளில்‌ 
விற்பதன்மீதிருந்த தடைகள்‌ குறையவேண்டும்‌ என்று பிரிட்டன்‌ 
விரும்பியது, ஆனால்‌, தம்‌ தொழில்கள்‌ மேலும்‌ வளரவேண்டும்‌ என்ப 
தில்‌ டொமினியன்கள்‌ ஆழ்ந்த அக்கறை காட்டின. இவ்விரு குறிக்‌ 
கோள்களும்‌ ஒன்றுக்கொன்று முரணாகதீ தோன்றின. இவை ஓரள 
வாவது ஒதீதுப்போகவேண்டூமென்றால்‌, வெளிநாட்டுப்‌ பொருள்கள்‌ 
மீது வரிகளை உயர்த்தி, ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ பிரிட்டிஷ்‌ பொருள்கள்மீது 
சிறிது குறைவாக, ஆனால்தம்‌ தொழில்களைப்‌ பாதுகாக்கதீ தேவையான 
அளவுக்கு இறக்குமதி வரிகளை டொமினியன்கள்‌ விதிக்கவேண்டும்‌ 
என்பதைதீ தவிர வேறு வழியில்லை. பொதுவாக இதைத்தான்‌ அந்‌ 
நாடுகள்‌ செய்தன. தன்னைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌, பிரிட்டன்‌ ஏற்கெனவே 
இருநீத பல சலுகைகளை அப்படியே வைத்திருந்ததோடு) டொமினி 
யன்கள்‌ விசேஷ அக்கறை கொண்ட சில பொருள்களின்‌ வெளிநாட்டு 
அளிப்புகள்மீது புது ₹ஓட்டாவா? (04கறல) வரிகளை விதிதீதது. 
இவ்வாறு ஓட்டாவா மகாநாட்டுக்குப்‌ பிறகு காமன்வெல்தீ இறக்குமதி 
வரிகள்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்கள்மீது மேலும்‌ உயர்ந்தன. 


பன்னாட்டு நிதி நெருகீகடியின்‌ விளைவுகளைப்‌ பின்வருமாறு சுருக்கிக்‌ 
கூறலாம்‌. முதலாவதாக, பன்னாட்டுப்‌ பணமுறையின்‌ சரிவுக்கு அது 
காரணமாக இருந்தது. அம்‌.முறைக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ 
பின்பற்றிய. 8நீது நாடுகளும்‌, ஏறி இறங்கும்‌ வீதமுடைய, ஆனால்‌, 
மாற்றுரிமை கொண்ட செலாவணிகளையுடைய அதைவிடப்‌ பெரிய 
தொகுதியும்‌, நாணயமாற்றுகீ .கட்டுப்பாடுகளையுடைய மற்றொரு பெரிய 
தொகுதியுமாக மூன்று தனித்தனிப்‌ பிராந்தியங்களாக உலகம்‌ பிரிந்தது. 
இரண்டாவதாக, முக்கியமாக இப்‌ பிரிவினையினாலும்‌ ஓரளவுக்கு வேறு 
வெளிக்‌ காரணங்களாலும்‌ உலக வாணிபமுறையே சிதையலாயிற்று 7 
இறக்குமதி வரிகள்‌ பெருகின, உயர்ந்தன ; கோட்டாக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
பரவின ; வாணிபம்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ இருமுகப்‌ பாதையில்‌ சென்றது. 
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உலகப்‌ பொருளாதார மகாநாடூ :. 398£ 


பன்னாட்டு வாணிபமும்‌ நிதியமைப்பும்‌ சரிவதைத்‌ தடுக்க முயற்சி 
யெடுதீதால்தான்‌ மீட்சி எல்லா நாடுகளிலும்‌ எப்போதைக்கும்‌ ஏற்படும்‌ 
என்ற அபிப்பிராயம்‌ 1932ன்‌ கோடைக்காலத்தில்‌ பரவியிருந்தது. 
இந்த முயற்சிகளை எல்லா அரசாங்கங்களும்‌ ஒதீதுழைதீதால்தான்‌ 
செய்யமுடியும்‌. எனவே, 1933 ஜூனில்‌ ஓர்‌ உலகப்‌ பொருளாதார 
மகாநாடு நடைபெற ஏற்பாடுகள்‌ செய்யப்பட்டன. ஏற்பாடுகள்‌ 
செய்யும்‌ நிபுணர்‌ குழு மகாநாட்டுக்கான விஷயப்பட்டியல்‌ ஒன்றை 
விவரமாகத்‌ தயாரிதீதது. இறக்குமதி. வரிகள்‌, வாணிப அளவுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌, கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ உணவுப்‌ பொருள்களையும்‌ பற்றிய 
உடன்பாடுகள்‌, முக்கியமாகசீ செலாவணியைதீ திடநிலைப்படுத்துதல்‌ 
உட்படப்‌ பல பணப்‌ பிரசீசினைகள்‌ ஆகியவை இப்‌ பட்டியலில்‌ 
சேர்க்கப்பட்டன. பண நிலவரத்தை மீண்டும்‌ தி.டநிலைப்படுத்தினால்‌, 
₹ நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகளை ஒழிக்கவும்‌ மாற்றுகைக்‌ கஷ்டதீதை 
நீக்கவும்‌ அது வழி செய்யுமாதலின்‌ 1) பன்னாட்டு வாணிபம்‌ மீண்டும்‌ 
பழையபடி ஆகும்‌ என்று எதிர்பார்கீகப்பட்டது. இந்த மகாநாடு 
லண்டனில்‌ கூடியவுடன்‌, அது உறுதியான எந்த. விளைவையும்‌ பெறும்‌ 
முன்னர்‌, அமெரிக்க டாலரின்‌ திடநிலை அழிந்ததன்‌ காரணமாக இந்த 
எண்ணம்‌ ஈடேறாமல்‌ போயிற்று. 


டாலரின்‌ மதிப்புக்‌ குறைப்பு 


அமெரிக்காவில்‌ பணச்‌ சுருகீகம்‌ விசேஷமாகக்‌ கடுமையாக இருந்‌ 
தது. 1929-க்கும்‌ 1932-கீகும்‌ இடையில்‌ மொதீத விற்பனை விலைகள்‌ 
32 சதவிகிதம்‌ விமுந்தன. நாட்டு வருமானம்‌ பாதி ஆயிற்று. விலை 
கள்‌ விழுந்ததும்‌, வணிகக்‌ கடன்களை பாங்குகள்‌ வேகமாகதீ திருப்பி 
வாங்கின. 1932 முடிவில்‌ எல்லா பாங்குகளும்‌ கொடுத்திருந்த மொதீதகீ 
கடன்கள்‌ 42 சதவிகிதம்‌ சுருங்கியது. நிலம்‌, வீடுகள்மீது அளிக்கப்‌ 
பட்ட கடன்கள்‌ 10 சதவிகிதம்தான்‌ குறைந்தன. சொத்துகளின்‌ 
மதிப்புக்‌ குறைந்ததால்‌ இந்த அடைமானங்களின்‌ ஈட்டு மதிப்பு 
மறைந்துபோயிற்று. மேலும்மேலும்‌ பாங்குகள்‌ மூடப்பட்டன. மொதீத 
எண்ணிக்கையில்‌ சுமார்‌ மூன்றில்‌ ஒரு பங்கு பாங்குகள்‌, அதாவது 
ஏறக்குறைய 5,100 பாங்குகள்‌ 1930-க்கும்‌ 1932-க்கும்‌ இடையே மூடப்‌ 
பட்டன. 


பாங்குகளின்‌ தளர்ந்தநிலை மேலும்‌ தெரியதீ தெரியசீ செலாவணி 
யையும்‌ பொன்னையும்‌ மக்கள்‌ வீட்டிலே சேர்தீதுவைக்க ஆரம்பித்தனர்‌. 
1933-ல்‌ இப்‌ பதுக்கல்‌ பீதி நிலையை அடைந்தது. மார்சீசு 16ஆம்‌ 
தேதி ஜனாதிபதி ரூஸ்வெல்ட்‌, நாட்டு பாங்கு *விடுமுறை? 
(௨௦11௨) ஒன்றை அறிவித்தார்‌. பொருளையும்‌ வெள்ளியையும்‌ 
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கருவூலதீதின்‌ அனுமதியின்றி ஏற்றுமதி செய்யக்கூடாது என்ற தடை 
யையும்‌ அதேசமயம்‌ விதிதீதார்‌. ஒரு மாதம்‌ கழிதீது இவ்வாறு 
அமெரிக்கா பொன்‌ திட்டதீதிலிருநீது விலகியது, தொடர்ந்து நீடிக்கும்‌ 
என்றும்‌ அறிவித்தார்‌. அதேசமயம்‌); டாலரின்‌ பொன்‌ அளவை 50 
சதவிகிதம்‌ குறைப்பதற்கு அவருக்கு அனுமதி அளிதீது அமெரிக்கக்‌ 
காங்கிரஸ்‌ சட்டம்‌ இயற்றியது. டாலர்‌ நாணயத்தின்‌ மதிப்பு ஏறி 
இறங்கலாயிற்று. ்‌ 


இந்தத்‌ தீவிரமான நடவடிக்கைக்கும்‌ அமெரிக்காவின்‌ செலுத்து 
நிலைக்கும்‌ சம்பந்தமில்லை. பிற நாடுகளின்‌ செலுத்‌ துநிலையைவிட 
அது பலமாக இருந்தது. கடன்‌ செலாவணியும்‌ விலைகளும்‌ சுருங்கு 
வதுபற்றியே நாம்‌ எப்போதும்‌ கவலைப்பட்டுக்கொண்டிருந்ததைத்‌ 
தான்‌ இது பிரதிபலிக்கிறது. பொன்னின்‌ விலையை. உயர்த்தினால்‌ 
பொருள்களின்‌ விலையும்‌ நேர்‌ விகிதத்தில்‌ தானே உயரும்‌ என்று 
ஜனாதிபதி ரூஸ்வெல்டின்‌ ஆலோசகர்கள்‌ சிலர்‌ எளிமையான அபிப்‌ 
பிரரயம்‌ கொண்டிருந்தனர்‌. அவர்களது அபிப்பிராயம்‌ அவருக்குசீ 
சரியெனப்படவே அவர்களது கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிக்க அவர்‌ 
தீர்மானித்தார்‌. அதனால்‌, உலகப்‌ பொருளாதார மகாநாடு நாணய 
மாற்றைத்‌ திடநிலைப்படுதீததீ தெரிவிதீத ஒரு குறிப்பான யோசனையை 
அவர்‌ நிராகரிதீதார்‌; மேலும்‌, சுமார்‌ மூன்று வாரங்களுக்குப்‌ பயனற்ற 
விவாதங்களை மகாநாடு செய்தது. ஆனால்‌, அதனின்று எந்த விளைவும்‌ 
ஏற்படவில்லை. 


சிலகாலதீதுக்கு, டாலரின்‌ மதிப்பிறக்கமும்‌ விலைகள்‌ உயருவதும்‌ 
ஒன்றாக ஏற்பட்டன. முதலில்‌ ஊகவாணிகர்கள்‌ மேலும்‌ அரசாங்கம்‌ 
நடவடிக்கை எடுக்கும்‌ என்று எதிர்பார்தீது அன்னியசீ செலாவணிகளை 
உயர்ந்த விலைக்கு வாங்கினர்‌. பின்னர்‌ புனரமைப்பு நிதிக்‌ கார்ப்‌ 
பொரேஷன்‌ (௩௦௦௦௦51101 11௦௨ வேறாக) தன்‌ புதிய 
அதிகாரத்தைப்‌ பிரயோகித்துப்‌ பொன்னை வாங்கலாயிற்று., அதனால்‌ 
பொன்னின்‌ விலை படிப்படியாக உயர்ந்தது. ஜூலை வந்தபோது, 
நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ எடையிட்ட சராசரி (ஐக்‌ ௨௭௯௨௨௮) 
பிப்ரவரி அளவுக்கு மேல்‌ 32 சதவிகிதம்‌ உயர்ந்தது. ஏற்றுமதி 
விலைகள்‌ 33 சதவிகிதம்‌ உயர்ந்தன, இறக்குமதி விலைகள்‌ 27 சதவிகிதம்‌ 
உயர்ந்தன, உள்‌ நாட்டு விலைகள்மட்டும்‌ 12 சதவிகிதம்‌ உயர்ந்தன. 


-கோட்பாட்டளவில்‌ நியாயமாக எதிர்பார்‌ கீகக்கூடியதைவிட 
உண்மையில்‌ ஏற்றுமதி விலைகள்‌ மிகவும்‌ அதிகமாக உயர்ந்தன. 
ஏனெனில்‌, அப்போதிருந்த மந்த நிலையில்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு 
மிகவும்‌ நெகிழ்சீசியுடையதாக இருந்தது. மேலும்‌, அமெரிக்க ஏற்றுமதி 
களில்‌ பெரும்பகுதி உள்‌ நாட்டிலேயே நுகரப்பட்டதால்‌, அவற்றின்‌ டாலர்‌ 
விலை கணிசமாக உயர்ந்தால்‌ உள்நாட்டில்‌ வாங்குவது குறைந்து 
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உற்பதீதி வெளிநாடுகளை நோக்கிப்‌ பாயும்‌.* அமெரிக்க இறக்குமதிகளைப்‌ 
பார்த்தோமானால்‌, அவை பெரும்பாலும்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களாகவும்‌ 
பண்படுதீதப்படாத உணவுப்‌ பொருள்களாகவும்‌ இருந்தன. குறுகிய 
காலதீதில்‌ அவற்றின்‌ அளிப்பு நெகிழ்ச்சியற்றது. தவிர, அவற்றின்‌ 
உற்பதீதியாளருக்கு இப்‌ பெரிய அமெரிக்க அங்காடி மிகவும்‌ முக்கிய 
மானது. இவ்விரு காரணங்களுக்காகவும்‌, அமெரிக்க இறக்குமதிகளை 
அளித்த வெளிநாட்டுக்காரர்கள்‌, டாலர்‌ மதிப்பு இறங்கியபோது தம்‌ 
விலைகளைக்‌ குறைத்து, அமெரிக்காவில்‌ அவற்றின்‌ விலைகள்‌ அதிகம்‌ 
மாறாதவாறு விட்டனர்‌. 


கோட்பாடுகளின்படி எதிர்பார்தீததும்‌ உண்மையில்‌ ஏற்பட்டதும்‌ 
முரண்பட்டிருப்பதற்குக்‌ காரணமாக அதேசமயம்‌ நடந்த வேறு 
சில மாறுதல்களைக்‌ காட்டலாம்‌. 1933ஆம்‌ ஆண்டின்‌ நாட்டுதீ தொழில்‌ 
மீட்சிச்‌ீ சட்டம்‌ (11௨11௦௨1 1 ப்மக்ா1௨1 13௦௦௦7 ௧௦0) விலைகளைகீ 
குறைப்பதைதீ தடை செய்தது. கூலிகளுக்கு அடிவரம்பு நிச்சயித்து 
அவற்றை உயர்த்தியது. கூலி உயர்வுகளை எதிர்பார்தீதுத்‌ தொழிற்‌ 
சாலைகள்‌ தம்‌ உற்பத்தியை 1929 அளவில்‌ பாதிக்குப்‌ பெருக்கினர்‌. 
விவசாயச்‌ சட்டங்கள்‌ உற்பத்தியைக்‌ குறைப்பதற்கு விவசாயிகளுக்குப்‌ 
பணம்‌ கொடுத்தன. இதனால்‌, விவசாய உற்பதீதிகளை ஊகவணிகர்கள்‌ 
வாங்கினர்‌. ஏற்றுமதி விலைகள்‌ உயர்நீததற்கு உள்நாட்டில்மட்டும்‌ 
ஏற்பட்ட இந்‌ நிகழ்சீசிகள்தான்‌ முக்கியகீ காரணமே அன்றி நாணய 
மாற்று மதிப்பிறக்கம்‌ அன்று, உலக நிலைமையில்‌ தாற்காலிகமாக ஓர்‌ 
அபிவிருத்தி ஏற்பட்டுப்‌ பல முக்கிய நாடுகளில்‌ மொதீத விற்பனை 
விலைகள்‌ மேல்நோக்கி மாறியதன்‌ காரணமாக ஏற்றுமதி விலைகள்‌ 
மேலும்‌ உயர்ந்து அமெரிக்க இறக்குமதிகளின்‌ விலை உயருவதும்‌ 
தூண்டப்பட்டது. 


அடுத்த பல மாதங்களில்‌, நிலைமை மாறியது. 1933 ஜூலைக்கும்‌ 
1934 பிப்ரவரிக்கும்‌ இடையே ஏற்றுமதி விலைகள்‌ 3 புள்ளிகள் தான்‌ 
உயர்ந்தன. அவை 135 ஆயிற்று. இறக்குமதி விலைகள்‌ மேலும்‌ சற்று 
உயர்ந்தன. 127-லிருந்து 131 ஆயின. நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ 
சராசரி 132-லிருந்து 146ஆக உயர்ந்தது. உறுதியான ஆதரவு 
இல்லாமல்‌ இருந்ததால்‌ முதலில்‌ ஏற்பட்ட விரிவு நின்று மேலும்‌ 
ஒரு தாழ்ச்சி ஏற்பட்டது. தொழில்‌ உற்பதீதி, வருமானம்‌; நுகர்வு : 


& அமெரிக்கா ஒரு பெரிய நாடு, அதன்‌ உற்பத்தியில்‌ ஒரு சிறிய பகுதியையே 
அது ஏற்றுமதி செய்கிறது, வெளிநாட்டு விலைகள்‌ குறைவால்‌ வெளிநாட்டு விற்‌ 
பனை அதிகமாவதன்மூலம்‌ அதன்‌ மொத்தத்‌ தேவை மிகவும்‌ அதிகமாகாது. தவிர 
பல பொருள்களின்‌ மொத்த உலக அளிப்பில்‌ பெரும்‌ பகுதியை இப்‌ பெரிய அமெரிக்‌ 
கப்‌ பொருளாதாரம்‌ அளித்தது ; அதன்‌ ஏற்றுமதிகளில்‌ எந்த உயர்வு ஏற்பட்டாலும்‌ 
வெளிநாட்டு விலைகளை அது மோசமாக மந்தப்படுத்தும்‌. (இதில்‌ அடங்கிய பல 
காரணிகளைப்பற்றி மீண்டும்‌ பார்க்க 18ஆவது அத்தியாயத்திற்குச்‌ செல்லவும்‌.) 
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எல்லாம்‌ விழுநீதன. வெளிநாட்டு விலைகள்‌. உயருவது நின்றது. 
அவை கீழே போகலாயின. அமெரிக்காவில்‌ நாணயமாற்று மதிப்‌ 
பிறக்கதீதின்‌ பணச்‌ சுருக்க விளைவை ஓரளவுக்கு இது பிரதிபலிப்பதாக 
இருக்கக்கூடும்‌. 


அதன்‌ விளைவுகளைப்‌ பார்தீதால்‌, டாலரின்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ சரிதான்‌ 
என்று கூறுவது கடினம்‌. நிர்வாகதீதுறையினர்‌ விலைகளை உயர்த்த 
வேண்டிய குறிக்கோளைக்‌ கொண்டிருந்தனர்‌. அதற்கு இது சரியாக 
உதவவில்லை. தவிர; இது மூலகாரணத்தைச்‌ சரிசெய்யாமல்‌ அதன்‌ 
அடையாளத்தைக்‌ குணப்படுத்தப்‌ பார்தீதது என்று இதைக்‌ கண்டிகீக 
லாம்‌. மூலகாரணம்‌; தனியார்‌ முதலீட்டூசீ செலவு மறைந்துபோன 
தாகும்‌. நாட்டு வருமானத்தின்‌ சுருங்கிப்போன இவ்‌ அங்கதீதை ஈடு 
செய்ய அரசாங்கசீ செலவை அதிகரிக்கப்‌ பின்னர்‌ கடைப்பிடிக்கப்பட்ட 
மீட்சி நடவடிக்கைகள்‌ முயன்றன; அவை இதைவிட நன்கு வெற்றி 
பெற்றன. 


எப்படி இருப்பினும்‌, 193& ஜனவரி 31 அன்று அமெரிக்காவின்‌ 
செலாவணி மதிப்பிறக்கப்‌ பரிசோதனை முடிந்தது. பொன்னின்‌ விலை 
அவுன்சுக்கு 835ஆக நிர்ணயிக்கப்பட்டது. மதிப்பிறக்கதீதுக்கு 
முன்‌ அதன்‌ விலை 20:67. பொன்னோடோ, பொன்‌ நாணயங்களோடோ 
ஒப்பிட்டால்‌ டாலரின்‌ மதிப்பு நிச்சயமாகச்‌ சுமார்‌ 41 சதவிகிதம்‌ 
குறைக்கப்பட்டுவிட்ட து. 


நாணயமாற்று மதிப்பிறக்கத்தின்‌ விளைவுகள்‌ 


வியாபாரத்தின்மீதும்‌ உற்பத்தியின்மீதும்‌ விளைவுகள்‌ 

டாலரின்‌ மதிப்புக்‌ குறைப்போடு, ஸ்டர்லிங்‌ மற்றும்‌ அதீதுடன்‌ 
இணைந்த செலாவணிகளும்‌ மதிப்பிறகீகம்‌ அடைந்ததும்‌, மீதமுள்ள 
பொன்‌ திட்ட நாடுகளில்‌'பணச்‌ சுருக்கம்‌ பலப்பட்டது; நாணயமாற்றுகீ 
கட்டுப்பாடுகளின்‌ ஆதரவோடு மிகை மதிப்படைநீதிருநீத செலாவணி 
களை உடைய நாடுகளின்‌ செஜனுதீதுநிலைமீது இருந்த அழுத்தமும்‌ 
அதிமாயிற்று. பொன்‌ நாடுகள்‌ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதைதீ 
தவிர்க்க முடியுமா என்ற சந்தேகம்‌ அதிகமானதும்‌ உலக வாணிபம்‌ 
காரணமாக மூலதன ஓட்டம்‌ ஏற்பட்டது. மீண்டும்‌ போர்‌ வரும்‌ 
என்ற பயம்‌ அதை அதிகமாகீகியது. டாலரின்‌ திடநிலை மீண்டும்‌ 
ஏற்பட்டுவிட்டதால்‌ இம்‌ மூலதனதீதில்‌ பெரும்‌ பகுதி பாதுகாப்பை 
நாடி அமெரிக்காவை வந்தடைந்தது. 1932-க்கும்‌ 1936-க்கும்‌ இடையே 
மூலதன உள்வரவுக்கு இணையாகப்‌ பொன்னின்‌ உள்வரவு 84 பிலியனைதீ 
தாண்டியது. இதில்‌ ஏறக்குறைய பாதிதீ தொகை பொன்‌ திட்ட நாடு 
களின்‌ சேமநிதிகளினின்று வந்தது. 
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முதலில்‌ இந்‌ நாடுகள்‌ தம்‌ இறக்குமதி வரிகளை உயர்தீதி வாணிப 
அளவுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை மேலும்‌ இறுக்கமாக்கின, பின்னர்‌; 1935-ன்‌ 
தொடக்கத்தில்‌, பெல்ஜியம்‌ தன்‌ செலாவணியை 28 சதவீதம்‌ மதிப்‌ 
பிறக்கம்‌ செய்தது; ஸ்விட்சர்லாந்து, ஃபிரான்ஸ்‌, நெதர்லாந்து 
நாடுகள்‌ அதை 1936 செப்டெம்பரில்‌ பின்பற்றி முறையே, ஏறக்குறைய 
30, 25, 19 சதவிகிதங்கள்‌ தம்‌ செலாவணிகளின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைதீ 
தன. ஃபிரான்ஸ்‌ தொடர்ந்து பொன்னை இழந்தது. அதனால்‌, நிலைமை 
யைச்‌ சமாளிக்க முடியவில்லை. அடுதீது இரு முறை ஃபிராங்கின்‌ மதிப்புகீ 
குறைக்கப்பட்டது, பின்னர்‌ 3938-ல்‌ அடியோடு பொன்‌ திட்டதீதை 
விட்டூ ஃபிரான்ஸ்‌ நீங்கியது. ஸ்டர்லிங்கின்‌ அளவில்‌ ஃபிராங்கு நாண 
யதீதின்‌ மதிப்பு திடநிலைப்படுத்தப்பட்டது. ஜெர்மனியும்‌, கிழக்கு 
ஐரோப்பாவிலும்‌ தென்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ இருந்த பிற நாணயமாற்றுகீ 
கட்டுப்பாட்டு நாடுகளும்‌ தம்‌ கட்டுப்பாடுகளை மேலும்‌ பலப்படுதீதின. 
தம்‌ ஏற்றுமதிகளைதீ தூண்டுவதற்காகப்‌ * பல நாணயமாற்று வீதப்‌ ? 
பரிசோதனையை மேற்கொண்டன. 


1933-லிருந்து உலகத்தின்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதி, நிலையாக 
அதிகரித்து 1936-ன்‌ முடிவில்‌ 1929-ல்‌ இருந்த அளவைவிட 20 சத 
விகிதம்‌ அதிகமாக அருந்தபோதும்‌ உலக வாணிபம்‌ வேகமாக 
அபிவிருத்தி அடையவில்லை. 1936 டிசம்பரில்‌ அது கின்னமும்‌ 1929 
அளவுக்கு 10 சதவிகிதம்‌ குறைவாகவே இருந்தது. பொன்‌ திட்டப்‌ 
பிராந்தியம்‌, நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாட்டுப்‌ பிராந்தியம்‌ ஆகிய 
இரண்டிலும்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ மேலும்‌ பலப்படுத்தப்பட்டதை இது 
காட்டுகிறது. 


இந்தப்‌ பாதகமான மாறுதல்களுக்கு ஓரளவு ஈடூ செய்யுமாறு 
நாணயமாற்று மதிப்பிறக்கமும்‌ பொன்னை விட்டு விலகியதும்‌ உள்‌ 
நாட்டில்‌ பொருளாதாரம்‌ வளருவதற்குகீ காரணமாக இருந்தது. 
இக்‌ கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிதீத நாடுகளுக்குச்‌ சேமநிதிகள்‌ நஷ்ட 
மாகும்‌ என்ற பயம்‌ இல்லை. எனவே, கடன்கள்‌, நிதிக்கொள்கை 
ஆகிய விஷயங்களில்‌ அவை தாராளமாக இருக்க முடிந்தது. 1932&ன்‌ 
முதல்‌ பகுதியில்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு தன்‌ பாங்கு வீதத்தை 6-லிருந்து 
2 சதவீதமாகக்‌ குறைதீதது ; பகிரங்க மார்க்கெட்டில்‌ பதீதிரங்களை 
வாங்கி வணிக பாங்குகளின்‌ சேமநிதிகளை அதிகரிதீதது. ஸ்வீடனும்‌ 
மலிவான பணக்கொள்கையைக்‌ (௦19௨-1000 ற௦11௦77) கடைப்‌ 
பிடித்து அரசாங்கச்‌ செலவுகளை அதிகரிதீதது. இநீ நாடுகளிலும்‌ இதே 
போன்று நடந்த பிற ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்திய நாடுகளிலும்‌ தொழிற்சாலை 
உற்பத்தி வேகமாக உயர்ந்தது; 1936-ல்‌ அதற்குமுன்‌ 1929-லிருந்த 
உச்சநிலையைவிட மிக அதிகமான அளவை அது அடைந்தது. இநீ 
நாடுகளில்‌ உற்பதீதியும்‌ வருமானங்களும்‌ உயர்நீததனால்‌ இவற்றின்‌ 


296 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வாணிபம்‌, முக்கியமாக ஒன்றோடொன்று செய்த வாணிபம்‌ 
அதிகரித்தது.” 


ஜெர்மனியைப்போன்று, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இருந்த 
நாடுகளில்‌ வெளிச்‌ சக்திகள்‌ பாதிக்காமல்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
பாதிக்கப்பட்டதால்‌, சில கட்டுப்பாடுகள்‌ வாணிப வளர்ச்சியைதீ 
தடுூத்தபோதிலும்‌, உள்நாட்டில்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி முதலில்‌ 
கூறிய நாடுகளில்‌ ஏற்பட்டதுபோலவே இங்கும்‌ ஏற்பட்டது. ஆனால்‌, 
பொன்னைக்‌ கைவிடாத நாடுகளில்‌ பொருளாதார மீட்சி மிகசீ சிறிய 
அளவில்தான்‌ இருந்தது; 1936-ன்‌ உற்பதீதி அளவுகள்‌ 3929-ன்‌ 
்‌ அளவுகளைவிட மிகவும்‌ குறைவாக இருந்தன. 


பச 


இரண்டாவது உலகப்‌ போருக்குமுன்‌ உலகப்‌ 
பொருளாதாரம்‌ ப 


1932-க்குப்‌ பின்னும்‌ இறக்குமதி வரிகளை மேலும்‌ உயர்தீதுவதும்‌ 
இறக்குமதி அளவுகளை மேலும்‌ கட்டுப்படுத்துவதும்‌, நாணயமாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகளை மேலும்‌ பலப்படுதீதுவதும்‌ தொடர்ந்து நடந்து 
வந்தன. இதனால்‌ உலகப்‌ பொருளாதார இணைப்பு மேலும்‌ சிதைந்‌ 
தது. எனினும்‌, இரண்டாவது உலகப்‌ போர்‌ தொடங்குவதற்குச்‌ சற்‌ 
முன்னால்‌ நிலைமை சற்றுதீ தெளியலாயிற்று. 


நாணயமாற்று வீதச்‌ சமநிலை நெருங்குதல்‌ 


மூன்து தனித்தனிச்‌ செலாவணிப்‌ பிராந்தியங்கள்‌ அப்போதும்‌ 
இருந்தன. ஆனால்‌, அடுத்தடுத்து நாணய மதிப்பைக்‌ குறைத்த 
காலமும்‌ திடநிலையற்று நாணயமாற்று வீதம்‌ ஏறித்‌ தாழ்ந்த காலமும்‌ 
முடிவடைநீதன. இறுதியாக டாலரின்‌ மதிப்புக்‌ குறைக்கப்பட்ட பிறகு, 
டாலர்‌/ஸ்டர்லிங்‌ வீதம்‌ சுமார்‌ மூன்று சதவீத விீச்சுக்குள்தான்‌ 
ம 4:90-லிருந்து 8 5-05-க்குள்‌) மாறியது; சுமார்‌ பதினாறு இதர செலா 
வணிகள்‌ ஸ்டர்லிங்கோடூ உறுதியாக இணைக்கப்பட்டிருந்தன. கட்டுப்‌ 
படுத்தப்பட்ட செலாவணிகள்மீதானவற்றைதீ தவிர; நாணயமாற்று 
வீதங்கள்‌ சமநிலை அளவுகளை நெருங்கின. பல நாணயமாற்றுவீத 
முறையைப்‌ பயன்படுத்துவதில்‌ ஏற்படும்‌ சிறிய அளவு மதிப்புகீ 
குறைப்பினால்‌ கட்டுப்பட்ட செலாவணிகள் கூட உண்மை மதிப்பை 


நெருங்கின. 


5 அமெரிக்கா தரற்காலிகமாகப்‌ பொன்னைக்‌ கைவிட்டதனால்தான்‌ பின்னர்‌ 
பெருக்கம்‌ ஏற்பட்டது என்று அதை ஆதரிக்கலாம்‌. (ஆனால்‌, அதன்‌ பின்னர்‌ 
கட்டாயமாக ஏற்பட்ட மதிப்பிறக்கத்தை இவ்வாறு ஆதரிக்க முடியாது.) ஏனெனில்‌, 
அதற்குமுன்‌ 1933-லும்‌ 1932-லும்‌ கடன்‌ அடிப்படையை விரிவாக்க முயற்சிகள்‌ 
செய்தபோது, பொன்‌ வெளியேறியது, 
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வாணிப உடன்பாடுகள்‌ திட்டம்‌ 

.. வாணிபக்‌ கொள்கை விஷயதீதில்கூட, இறக்குமதி வரிகளை 
ஓரளவுக்குக்‌ குறைக்கும்‌ திட்டம்‌ ஒன்று அமலுக்கு வந்தது. இதற்‌ 
கான மசோதாவை அமெரிக்க உள்துறைக்‌ காரியதரிசி (6௪0௨13 ௦ீ 
91௧௨) கார்டெல்‌ ஹல்‌ (ஜேக்க11 11001) கொண்டுவந்தார்‌. படிப்படி 
யாக இறக்குமதி வரிகளைக்‌ குறைக்க அனுமதித்த இந்தச்‌ சட்டம்‌ 
3934-ல்‌ அமெரிக்கக்‌ காங்கிரஸால்‌ நிறைவேற்றப்பட்டது. இதற்குப்‌ 
பரஸ்பர வாணிப உடன்பாடுகள்‌ சட்டம்‌ (௩௪௦11௦௦௧௨1 1௨3௨ &ஐா௨௨ 
20 91%5 ௦0) என்று பெயர்‌, பிற நாடுகளும்‌ அமெரிக்கா செய்வதற்கு 
இணையான சலுகைகளைக்‌ கொடுத்தால்‌ அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகளை 
50 சதவிகிதம்வரை குறைக்க வியாபார ஒப்பந்தங்களை அப்‌ பிற நாடு 
களுடன்‌ செய்துகொள்ள ஜனாதிபதிக்கு இச்‌ சட்டம்‌ அதிகாரம்‌ அளித்‌ 
தது. அமெரிக்கா கொடுக்க முன்வந்த சலுகைகளையும்‌, அதற்கு. 
. மாறாக எதிர்பார்த்த சலுகைகளையும்‌ ஆராய்வதும்‌ அவற்றை அடையசீ 
செய்யவேண்டிய பேச்சுவார்தீதைகளை நடதீதுவதும்‌ நிர்வாக இலாகாக்‌ 
களின்‌ பிரதிநிதீகள்‌ கொண்ட குழுக்கள்‌ செய்யவேண்டி இருந்தது. 
இதனால்‌ இறக்குமதி வரி நிர்ணயம்‌ காங்கிரஸின்‌ அரசியல்‌ மேடையை 
விட்டு விலக்கப்பட்டது. இப்‌ பிரச்சினையை அறிவுக்‌ கண்களோடு 
பரிசீலிக்க இது முதன்முதலாக வழி செய்தது. 


முக்கியமாக, 1934-ல்‌ இருந்த மநீத நிலவரதீதில்‌, வெளிநாட்டு 
வரிகள்‌ குறைவதால்‌ அமெரிக்க ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகரிக்கும்‌ என்பதை 
அழுதீதிக்‌ கூறியிராவிட்டால்‌ காங்கிரஸ்‌ இந்தச்‌ சட்டதீதை 
இயற்றி இராது, அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகளில்‌ மாறுதல்கள்‌ செய்‌ 
. வதைக்‌ காங்கிரஸின்‌ கைகளினின்று எடுதீது நிர்வாகதீ துறையின 
ரிடம்‌ இசீ சட்டம்‌ கொடுத்துவிட்டது. 1930-ல்‌ ஸ்மூட்‌-ஹாலி இறக்குமதி 
வரிச்சட்டம்‌ நிறைவேறுமுன்‌ ஓராண்டுக்‌ காலம்‌ சட்டமன்றத்தில்‌ நடந்த 
சசீசரவுகள்‌ பயங்கரக்‌ கனவுகளாகப்‌ பல காங்கிரஸ்‌ உறுப்‌ 
பினரின்‌ நினை வில்‌ இருந்ததால்‌ இவ்வாறு அதிகாரதீதைதீ துறப்‌ 
பதை அவர்கள்‌ வரவேற்றனர்‌ என்பதில்‌ ஐயம்‌ இல்லை. அப்போது, 
அக்‌ சட்டம்‌ நிறைவேறுமுன்‌) எண்ணத்ற தொகுதியினர்‌ இவர்களது 
ஆதரவைத்‌ தேடி, அவர்களைச்‌ சதா தொந்தரவுபடுதீதி, இவர்களை 
6 நூற்றுக்கணக்கான வெவ்வேறு தொழில்களின்‌ சங்கேத பாஷையில்‌ 
விளக்கப்பட்ட ஆயிரக்கணக்கான வெவ்வேறு வரி வீதங்கள்‌ வேண்டுமா 
வேண்டாமா என்பதைப்பற்றிதீ தீர்ப்பளிக்குமாறு ? கேட்டுக்கொண் 
டனர்‌. 


6 நஷு௦௧௨்‌ 1௦, 4 கறம வம்தேரத 170வ்ஜட 2௨௮௫ 1௦1107 ௨௩௨3 
ரூ கேர 9. 9 கயறு 1௩. 7ீரர்சா ௩071010477 317007006) 11௦. 21 (020௫) 
1954), 749௯11௦௫௨1 14௫௨௩௦ 86௦7௦0, மிரந்ட௦௨ம௦ற. பறம ஏதம 


பதிப்பித்தது. 
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-பாதுகாப்பளிப்பதைக்‌ கைவிடவேண்டும்‌ என்று பரஸ்பர வியா 
பார உடன்பாடுகள்‌ திட்டம்‌ எவ்வகையிலும்‌ எண்ணவில்லை. 
ஏனெனில்‌, அதில்‌ 4 அபாயநிலை ஷரத்து? (றம நகரம்‌ ௦1௨௩௧௮) 
ஒன்று இருந்தது. இறக்குமதி வரிகளைக்‌ குறைப்பதால்‌ அமெரிக்கத்‌ 
தொழிலுக்கு மோசமான தீங்கு விளையுமானால்‌ வரிகளைக்‌ குறைக்கக்‌ 
கூடாது என்று அது கூறியது. ஒரு * விலக்கு ஷரதீதும்‌? (65௦௨௮ 
௦18௧௮) அதில்‌ இருந்தது. பேசீசு வார்த்தைகளின்‌ பயனாக ஒரு 
வரியைகீ குறைதீததனால்‌ மோசமான தீங்கு ஏற்பட்டால்‌ மீண்டும்‌ அவ்‌ 
வரியை உயர்த்தலாம்‌ என்று இது கூறியது, இந்தத்‌ தடைகள்‌ 
இருந்தபோதிலும்‌ வியாபாரதீதைதீ தாராளமாக்கும்‌ குறிக்கோளை 
நோக்கி முன்னேறுவதில்‌ வாணிப உடன்பாடுகள்‌ சட்டம்‌ ஒரு படி 
என்பதில்‌ 8ீயமில்லை. பின்னர்‌, சம்னர்‌ வெல்லிஸ்‌ (ரூ 17751128) 
முழுவதும்‌ மீளமுடியாது இருள்‌ மண்டிக்கிடந்த உலக மனப்பாங்‌ 
கிலே ஓரே ஓர்‌ அறிவு ஓளி ? என்று விவரிதீதார்‌.7 

வியாபார உடன்பாடுகள்‌ சட்டம்‌ முதலில்‌ மூன்று ஆண்டுகளுக்காக 
இயற்றப்பட்டது. அதன்‌ பிறகு மீண்டும்மீண்டும்‌ புதுசீ சட்டமாக 
அயற்றப்பட்டது. போருக்குப்‌ பின்‌ அதில்‌ சில திருத்தங்கள்‌ செய்யப்‌ 
பட்டன. 1962-ல்‌ மேலும்‌ தாராளமான வியாபாரப்‌ பெருக்கசீ சட்டம்‌ 
(1௦௧௦௨ 1%றஷகம௦ட ௦0) அதற்குப்‌ பதிலாக இயற்றப்பட்டது. 
போர்‌ மூளுவதற்குமுன்‌ இருபத்தொரு வியாபார ஒப்பந்தங்கள்‌ 
கையெழுத்தாயின. இவற்றின்கீழ்‌ அமெரிக்காவிற்குள்‌ வரும்‌ வரி 
யுள்ள இறக்குமதிகளின்‌ சராசரி இறக்குமதி வரி பெருமளவுக்குக்‌ 
குறைநீதது. அதற்கு ஈடாக, இந்த ஒப்பந்தங்களில்‌ கையெழுத்திட்ட 
பிற நாடுகள்‌ அமெரிக்க ஏற்றுமதிகளின்மீது வரிகளைக்‌ குறைத்தன.3 
போகப்போக வாணிபத்‌ தடைகளை உயர்தீதிக்கொண்டே போகும்‌ 
போக்கை இத்‌ திட்டம்‌ மாற்றியதன்மூலம்‌ பின்னர்‌ போர்‌ முடிந்த 
வுடன்‌ இப்‌ பிரச்சினைக்கு ஒரு பரவலான தீர்வு காண ஒரு வழியை 
ஏற்படுதீதியது. 


௧ 

பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 

ஆகாய 971111 வரி) 4 இர்‌ 71229௦ரறு ௦ரீ 3ந்௪ நீநர்சார௨7ம0101 
7:௦௦௩௦33, 1850-1950, 1,௯4௦: 1, ஜகத; மே. & மேடி. 
1952. 1914-க்கும்‌ 1950-கீகும்‌ இடையில்‌ நடந்த முக்கியமான 
நிகழ்ச்சிகளை அழகாகவும்‌ சுருக்கமாகவும்‌ 711) 7111 அத்தி 
யாயங்கள்‌ விவரித்து அவற்றின்‌ முக்கியதீ துவத்தையும்‌ மதிப்பிடு 
கின்றன. 
7 யக 997௨15) 6 ம்ஹ 7றத3 1௦7101ஷ ௦மி 115 1]றம்க3 

ஒ௩்ஷ$௪5,? 7%ச்சா௩௰74௦௩௦1 0௦1051%471௦1%௩. (18ஷு, 1943), பக்கம்‌ 394, 


ன்‌ வியாபார உடன்பாடுகள்‌ தீட்டத்தின்‌ விளைவாக எந்த அளவுக்கு அமெரிக்க 
இறக்குமதி வரிகள்‌ குறைந்தன என்பதுபற்றிய மதிப்பீடுகளுக்கு முப்பதாவது 
அத்தியாயத்தைப்‌ பார்க்கவும்‌. 
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பீ ௦7 14௦௨௨41௦௨1 5ஒ%(1பமிஞுந்த, 4%7௧004 78௪ற௦772 (நல. 
தற்கால மாறுதல்களை மதிப்பிட இந்த அறிக்கைகள்‌ மிகவும்‌ 
உபயோகமுள்ளவை. 


0, .8., 7௦1723) $7% 6 4621417701, 149 "1௦11௨  ]கீகராமம்‌1 1 வட 
1949. இரகசியங்களை நன்கு அறிந்தவர்‌ ஒருவரால்‌, போர்களுகீ 
கிடையான காலதீதில்‌ பணத்துறையில்‌ ஏற்பட்ட சமநிலைக்‌ 
கேடுகள்‌ அழகாக விவரிக்கப்படுகின்‌ றன. 


ரெடி, 79741 11வு கர்வ, உ, 7௫ வேம்‌ க்காமல்‌ 
ஸ்மா றாக்சம்‌, 1914-1934, 71௭ 30% 1 19வம்ரகம்‌ 3000 
௦2 1732௦10201௦ 1%௪5௪௨௦13, 1940, முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ 
பொன்‌ திட்டத்தில்‌ ஏற்பட்ட மாறுதல்களை விவரமாகக்‌ கூறுகிறது. 


[ஜார௦ல்‌, %. 1. 77%௪ 17௪ மீ 4௦4௩ அரிமா /சேமுரசச... 1,௦0௦ 2 
நரீஉ௦ரம111 கடி 1952. நிகழ்ச்சிகளில்‌ முக்கியமான பங்கு கொண்ட 
செல்வாக்கு உடையவர்‌ ஒருவருடைய கண்ணோகீகில்‌ போர்களுக்கு 
இடையான காலத்தில்‌ நடந்த விஷயங்களைத்‌ தெளிவாக இந்நூலின்‌ 
மதீதியிலுள்ள அத்தியாயங்கள்‌ கூறுகின்‌ றன. 


7மசய்ரு 3சற0ர்‌ 07 1/௪ 0011771122 ௦௩ மோ௱ரச1மழ 07௩2 107277 
7£ஐ௦%:௩ஏ28 மரீர்ச 1%௪ 197கரடி இறம்ம்க1ட நி வபியம் ஐ. இம்பர்‌ வம 
றக்க, 1922-28, 17௦1. 11, ஓம்‌. 1 8, மெத01]. 1117 1௦% 5 
௦4௨ நம்ம நமத, 1928-ல்‌ மீண்டும்‌ அச்சிடப்பட்டது. 
1925-ல்‌ பிரிட்டன்‌ மீண்டும்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ மேற்கொள்ள அதிகார 
பூர்வமாக வழிசெய்த கன்லிஃப்‌ கமிட்டியின்‌ அறிக்கை, 


விர, ,க12ாகம்‌ 1. ரொசகர்‌ மிராசு 8௩% 8%௪ ]97௦7ம்‌ 7100௩௦] 
719௩௪ 37௪% : வேர்ஙஙவபக்க 0 கம்சவகர்ந்நா ௧௧) 1946. பிரிட்டிஷ்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ 1914&-க்குப்‌ பின்‌ ஏற்பட்ட மாறுதல்களையும்‌ 
அவை பிரிட்டனின்‌ பன்னாட்டு நிலமையை எப்படிப்‌ பாதிதீதன 
என்பதையும்‌ சான்றுகளுடன்‌ படிக்க இனிமையாகதீ தருகிறது. 

ஸு; 3, ந. 4 உ 0௫ம்‌ ௦8 1கககககத 12? 1 11580]5 41% 
ன சமலக$011, 11 "ட்‌ : 11௦0ம்‌ 11௨௦௮, 1932. * அனைவரும்‌ 
கூட்டாகசீ செயலாற்றுவதன்மூலம்‌ முதலாளிதீதுவ அமைப்பில்‌ 
என்ன அபிவிருத்திகள்‌ செய்யமுடியும்‌ என்பதை ஒரு பெரிய 
பொருளாதார நிபுணர்‌ கூறுவது. 

, 40% ஊெைஷஊ, 1 எவஙகரீள ௦1௮10, 2:00௩௦%16 7014777101) 

50201 (1929) ; 92௨௩78 4௩ 4%௪ 2%௪௦ழு 07 /௩ர்சா௩க7ம0௩௧1 

ரா௩௦௨-ல்‌ மீண்டும்‌ அச்சிடப்பட்டது. மாறாத நாணயமாற்று 

வீதத்தோடு திருத்த இயக்கதீதின்‌ செயல்முறைபற்றிய புகழ்‌ 
பெற்ற விவாதத்தின்‌ ஒரு பக்கம்‌. 
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1, வர, 1181 8. ௨௩௦ .&55001௨1௮; 27%௪ (%5ர்௪ம்‌ ரமர்ச5 1௩ 1/௨ ]4701][ம 
7:00௩௦ஈ௩1) 100௦1௦ கேம்‌ 11௦. 25. 7 வகரம்றபஜர்0, 
ம. மே: 0.5. மலைப்‌ ௦8 னேவா, 1943. போர்களுக் 
கிடையான காலத்தில்‌ அமெரிக்காவின்‌ பன்னாட்டு விவகாரங்களை 
விவரமாக ஆராய்கிறது. 


[உது ௦ 11871௦; சர்ச 1௩௧7110௩௧1 கோசு] 10௪7127௩௦௨, 
௦17௨ : 11௪ 1].௨ஜம, 1944, பொன்திட்டதீதின்‌ இயக்கதீதில்‌ 
மாறுதல்கள்‌, 1930-க்குப்‌ பின்‌ பதீதாண்டுகளில்‌ மதிப்புக்‌ குறைப்பு 
களின்‌ வரலாற்றையும்‌, விளைவுகளையும்‌, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளின்‌ குறிக்கோள்களையும்‌, செயல்‌ முறையையும்‌ அழகாக 
விவரிக்கிறது. 





7௦ம்‌ 7700710077010 மாறசநு, ஹரமக1]13. சேன ? 1, 
[.௨௨ஐ1, 1932-40. பெரும்‌ மந்தகாலத்தில்‌ அவ்வப்போது ஏற்பட்ட 
மாற்றங்களை ஆராய்நீது அளிக்கிறது. 


11, இன], 4 உ ஸைஸ்‌ ஞ்ர்மை க டிந்தஸககக்ற,? 
4:00%0102 ௦மரகர) 202201 (1929); சேம்பர்‌ 87%. 1ந்௪ 
7௩௪௦7] ௦ரீ 7௩ர்சா௩கர்‌10௩௦1 7168-ல்‌ மீண்டும்‌ அச்சிடப்பட்டது. 
கீன்ஸ்‌ துவக்கிவைத்த விவாதத்தின்‌ எதிர்ப்பக்கம்‌ (மேலே 
பார்க்கவும்‌), 


$2ற0ர்‌ 0ரீ 1௪ 0௩7%ரம௪௪ 0௩. 70௭7௩0௪6௬௦. நரமீமுகர்ரமு, மேம்‌, 
3897. 1,௯0௦: 10ி1ா.5.௦., 1931. பிரிட்டனின்‌ தலையான 
நிபுணர்கள்‌ மந்ததீதின்‌ விளவான பணப்‌ பிரச்சினைகளையும்‌ 
மாற்று யோசனைகளையும்‌ ஆராய்ந்துள்ளனர்‌. 


மடல்‌ 71 
புனரமைப்பு, மாறுதல்‌, 
சீர்திருத்தம்‌ 
25. புனரமைப்பும்‌ அதன்‌ பின்விளைவும்‌ 


போர்களுகீகிடையான காலதீதின்‌ முக்கியமான நிகழ்சீசிகள்‌ 
போரின்‌ வழிவந்த விளைவுகளும்‌; மந்ததீதின்‌ விளைவுகளும்‌ ஆகும்‌ 
என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. முதல்‌ உலகப்‌ போரின்‌ விளைவாகச்‌ 
சீர்குலைவும்‌ சமநிலைக்‌ கேடும்‌ ஏற்பட்டன. லண்டன்‌ பண அங்காடியை 
மையமாகக்கொண்டு பொன்‌ திட்டதீதால்‌ உறுதியாக இணைக்கப்பட்டு 
முன்னம்‌ இருநீத எளிய, நிச்சயமான உலக அமைப்பை எண்ணிப்‌ 
"பார்தீது அந்‌ நிலை மீண்டும்‌ வரவேண்டும்‌ என்று ஏங்கி, உலகின்‌ 
அரசியல்‌; பொருளாதாரத்‌ துறைத்‌ தலைவர்கள்‌ பழைய அமைப்பை 
மீண்டும்‌ அமைக்கப்‌ பாடுபட்டனர்‌. ஆனால்‌, அவர்களுடைய முயற்சி 
களுக்கு எதிராகசீ சில அமைப்பு மாறுதல்களும்‌ அரசியல்‌ மாறுதல்‌ 
களும்‌ இருந்தன. அவற்றின்‌ முமுப்பொருள்‌ யாருக்கும்‌ அப்போது 
விளங்கவில்லை. பொன்‌ திட்டத்தை மீண்டும்‌ அவர்கள்‌ அமைதீது 
விட்டனர்‌. ஆனால்‌, லண்டன்‌ முன்பு கொண்டிருந்த தலைமையிடத்தை 
மீண்டும்‌ பெறவில்லை. போருக்குமுன்‌ நிதிதீதுறையில்‌ இருந்த 
நெருங்கிய இணைப்பும்‌ மீண்டும்‌ ஏற்படவில்லை. மேலும்‌ மேலும்‌ 
உலக வாணிபம்‌ தடைபடுவதை நிறுதீதி அதீ தடைகளை நீக்க அவர்கள்‌ 
பாடுபட்டனர்‌. ஆனால்‌, போரின்‌ விளைவாக எழுந்த நாட்டூப்பற்றின்‌ 
அடக்கமுடியாத சக்தி அவர்களது முயற்சிக்கு முட்டுக்கட்டையிட்டது. 


அமெரிக்காவின்‌ பொருளாதார வலிமை மிகப்பெரியது என்பது 
இப்போது புரிந்தது. எனவே, மாறிய சூழ்நிலைக்கு ஏற்றவாறு உலகப்‌ 
பொருளாதாரத்தை மாற்றியமைக்க அமெரிக்கா முன்நின்று முயற்சிதீ 
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திருக்கக்கூடும்‌, ஆனால்‌, உள்‌ நாட்டு அபிவிருதீதியை நெடுங்காலமாகச்‌ 
செய்து அப்போதுதான்‌ முடிதீதிருந்த அந்‌ நாட்டு மகீகள்‌, அவர்கள்‌ 
மீது அமெரிக்காவின்‌ புது அந்தஸ்தினால்‌ சுமத்தப்பட்ட பொறுப்பை 
ஏற்க மறுத்துவிட்டனர்‌. மோட்டார்கார்‌ யுகம்‌ வந்துவிட்டது. அஃது 
அளிதீத வாய்ப்புகளை அவர்கள்‌ முழு அளவுக்குப்‌ பயன்படுத்திக்‌ 
கொண்டனர்‌. 


எந்தச்‌ சகீதிகள்‌ வாணிபதீதின்‌ போக்கைத்‌ தீர்மானிக்கவேண்டும்‌ 
என்ற கேள்விக்கு 1920 தொடங்கிய பதீது ஆண்டுகளில்‌ முடிவாகவும்‌ 
முரணின்றியும்‌ விடைகூற முடியவில்லை. ஒருபுறம்‌ தராதரச்‌ 
செலவுகளை முழு அசவில்‌ பயன்படுத்தி வாணிபத்தை அமைக்க 
முயற்சிகள்‌ நடந்தன. மறுபுறம்‌ அதற்குப்‌ போட்டியாகப்‌ பணம்‌, 
வியாபாரம்‌) குடியேற்றம்‌ ஆகியவைபற்றி நாட்டுப்பற்றை அடிப்படை 
யாககீ கொண்ட கொள்கைகள்‌ இருந்தன. விக்டோரியா காலத்தைவிட 
உலகப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ தடைகள்‌ இப்போது அதிகம்‌ ; மெர்க்கன்ட 
லிசகீ காலதீதைவிட அதன்‌ தடைகள்‌ இப்போது குறைவு; அந்‌ 
நிலையில்‌ மக்கள்‌ சார்பற்ற விலை இயக்கதீதின்‌ அடிப்படையில்‌ 
நிச்சயமற்ற நிலையில்‌ உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌ வளர்ந்தது. 


பெரு மந்தம்‌ தோன்றியதும்‌ இவ்‌ வளர்ச்சி திடீரென நின்றது. 
மந்ததீதின்‌ ஒரு முக்கியமான அம்சமான தீவிரமான வருமானச்‌ 
சுருகீகம்‌ பொருளாதார மேடையில்‌ பிரதான பாதீதிரதீதை வகிதீதது. 
உற்பத்திக்‌ கோட்டுக்கு ஏற்ப இறக்குமதிகள்‌ குறைந்தன $ வேலையற்‌ 
றிருநீதவர்களின்‌ எண்ணிக்கை எங்கும்‌ பெருகிற்று, வேலையின்மை 
அதிகமாவதைதீ தடுப்பதற்கும்‌ தன்‌ செலாவணியைப்‌ பாதுகாப்‌ 
பதற்கும்‌ ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக நாடுகள்‌ கடுமையான கட்டுப்பாடுகளை 
மேலும்மேலும்‌ செய்தன. சில விதிவிலக்குகளைதீ தவிர, அரசாங்கம்‌ 
அனுமதிக்காமல்‌ பொருள்களோ மூலதனமோ இடம்‌ பெயரமுடியாது. 
நாட்டுப்பற்றுச்‌ சக்திகள்‌ பன்னாட்டு வாணிபம்‌, செலுதீதல்கள்பற்றிய 
எல்லாதீ துறைகளிலும்‌ ஆதிக்கம்‌ செலுத்தின. 


மீண்டும்‌ இரண்டாவது உலகப்‌ போரின்போது உலகம்‌ போரிடும்‌ 
தொகுதிகளாகப்‌ பிரிந்த முறையையும்‌, போர்ப்படைகளின்‌ தீர்க்க 
முடியாத தேவைகளையும்பொறுதீது வாணிபம்‌ சென்ற பாதைகளும்‌ 
அதில்‌ அடங்கிய பொருள்களும்‌ இருந்தன. 1914-18 போரைவிட 
இப்‌ போரில்‌ அதிகமான நாடுகள்‌ கலந்துகொண்டன $; அதிகமான 
மக்கள்‌ போரில்‌ ஈடுபட்டனர்‌. எனவே, போர்தீ தேவைக்காகப்‌ 
பொருள்கள்‌ அதிகமாகத்‌ தேவைப்பட்டன ; அதன்‌ விளைவாக அமைதிக்‌ 
கால உற்பத்தி அமைப்பு அதிகமாகச்‌ சீர்குலைந்தது. அதேசமயம்‌ 
தேவைப்பட்ட பொருள்கள்‌ கிடைப்பது மேலும்‌ கடினமாயிற்று, 
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ஏனெனில்‌, உீரோப்பா, வட ஆஃப்ரிக்கா, இநீதியாவைதீ தாண்டிகீ 
கீழைநாடுகள்‌ ஆகியவற்றில்‌ பெரும்பகுதி அச்சு நாடுகளின்‌ (தந்த 
உனத) ஆதிக்கதீதில்‌ இருந்தன. எனவே, ரப்பர்‌; வெள்ளீயம்‌, 
கொயினா, ஹெம்ப்‌ சணல்‌ போன்ற பல முக்கியமான பொருள்களுக்கு 
பதிலிகளைத்‌ தேடவேண்டியிருந்தது பன்னாட்டு வாணிபதீதின்‌ மிக 
முக்கியமான பங்கைதீ தெளிவாக எடுத்துக்காட்டுகிறது. 


போரின்‌ விளைவுகள்‌ . 


உலகப்‌ போரின்‌ ஆறு ஆண்டுகளில்‌ உற்பதீதி பெருமளவில்‌ 
மாறிவீட்டது; அங்காடிகளுக்கும்‌ அளிப்பாளர்களுக்கும்‌ இடையே 
தொடர்பு துண்டிக்கப்பட்டுவிட்டது. இருந்தபோதிலும்‌, அங்காடித்‌ 
தொடர்புகளும்‌, மீண்டும்‌ அமைதிக்கால உற்பத்திக்கு மாறுதலும்‌ 
குறிப்பிடதீதக்க வேகத்தில்‌ வேலைவாய்ப்புகள்‌ பொதுவாககீ குறை 
யாமல்‌ ஏற்பட்டன. போரினால்‌ உற்பத்திதீதிறன்‌; நாட்டு நிதி 
நிர்வாகம்‌, பன்னாட்டுக்‌ கடன்களின்‌ அமைப்பு ஆகியவை பாதிக்கப்‌ 
பட்டதன்‌ விளைவினால்தான்‌ ஏற்கெனவே மிகவும்‌ தளர்நீதிருந்த உலகப்‌ 
பொருளாதாரத்தின்‌ இயக்கத்தில்‌ மிகுந்த சிதைவு உண்டாயிற்று. 
இந்த விளைவுகளில்‌ சிலவும்‌, இவை மீட்சிபெற்ற அளவும்‌ 1914 
போருடன்‌ ஒப்பிட்டு 25.1 பட்டியலில்‌ தரப்பட்டுள்ளன. 


பட்டியல்‌ 25:31. 
முதல்‌, இரண்டாவது உலகப்‌ போர்கள்‌ முடிந்தபின்‌ 
. இரண்டாவது முழு ஆண்டில்‌ தராதர மீட்சி 


தொழிற்சாலை விவசாய கால்‌ நடை மக்கள்‌ 
உற்பத்தி உற்பதீதி எண்ணிக்கை தொகை 


1913 100 100 100 100 
1920 76 63 90 99 
1938 100 100 100 100 
1946/7 80 75 51 97 


மூலம்‌ :? [7ரூரர்சம்‌ 14௧73௩, மிஷல்‌ ௦£ 17௦௦ந௦௯1௦ க&ரிவத 
4 இழராறனு ரர 14௪ 79507௩0170 பி$ரமகர்க்0ா௩ 0௩ம்‌. 27௦80 ௪0ர8. 07 42மா௦ற௪, 
ஜெனி 1948, 11 ந 14, ௨௩௨ 16, இவ்விவரங்கள்‌ 8ரோப்பாவைக்‌ 
குறிக்கின்றன. ஒரே நாடுகளில்‌ இரு காலக்‌ கூறுகளிலும்‌ இருந்த விவரங்கள்‌ 
தரப்பட்டுள்ளன. மக்கள்தொகை ஓட்பீடு பின்வரும்‌ நூலிலிருந்து எடுக்கப்பட்டது ₹ 
17-மர3 14வர்ம௦த) 1௦௦௦3௦ம௦ ெயம்த54௦௫. 1௦௧ 11௦1, ரோமர்‌ ரம்‌ 
9877௩௧74௦1 1௩ 1௪ 22மா௦ற20 72௦௦௩௦], கேள 195ஆ 17௨௦1௮ &-௧, 


ஈய 
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பன்னாட்டுச்‌ செலுத்தல்‌ பிரச்சினைகள்‌ 

சாதாரணமாக இருக்கவேண்டியதைவிடகீ குறைவாக உற்பதீதி 
யிருப்பதன்‌ பன்னாட்டு விளைவுகளையும்‌ போரினால்‌ தூண்டப்பட்ட வேறு 
மாறுதல்களையும்‌ மேற்கு ீரோப்பாவின்‌ செலுதீதுநிலை நன்கு 
எடுதீதுக்காட்டுகிறது (பட்டியல்‌ 23:2 பார்க்க), உற்பதீதி குறைவாக 
வும்‌, வருமானமும்‌ வேலைகளின்‌ அளவும்‌ அதிகமாகவும்‌ இருக்க, ஏற்று 
மதி செய்திருக்கக்கூடிய பொருள்களெல்லாம்‌ உள்நாட்டு நுகர்வுகீகாக 
நிறுத்திவைக்கப்பட்டன$; உள்நாட்டு உற்பதீதி மிகவும்‌ குறைவாக 
இருந்ததால்‌ அதை ஈடுசெய்ய கிறக்குமதிகள்‌ மிகவும்‌ தேவைப்பட்டன. 
போர்‌ நின்று முதல்‌ மூன்று ஆண்டுகளில்‌ 8ரோப்பாவின்‌ வாணிபநிலை 
பற்.றக்குறை 85 பிலியனைவிட அதிகமாக இருந்தது. போருக்குமுன்‌ 
மூன்று ஆண்டுகளில்‌ வாணிபப்பற்றாக்குறை $2 பிலியனாகதீதான்‌ 
இருந்தது. 1938-ல்‌ நடப்புக்‌ கணக்கு முழுவதையும்‌ எடுத்துக்‌ 
கொண்டால்‌ சமநிலையில்‌ இருந்தது. ஆனால்‌, போர்‌ முடிந்தபின்‌ லந்து 
ஆண்டுகளில்‌ பெரிய ஆனால்‌ போகப்போகக்‌ குறைந்துவந்த) பற்றாக்‌ 
குறை அக்‌ கணக்கில்‌ இருந்தது, 


பட்டியல்‌ 265:2 
லரோப்பாவின்‌ நடப்புக்கணக்கில்‌ செலுத்து நிலை, 
1936, 1946-50 
(அப்போதைய டாலர்கள்‌ பிலியன்களில்‌) 
19386 1946 1917 1948 194) 1950 
இறக்குமதிகள்‌, 7.௦.4 $5.8 $9:4 $13:7 $14-4 $135 $125 
ஏற்றுமதிகள்‌, 7.௦4. 37 3 64 88 94 946 


கைர்‌ கானார்‌ நனாகாராகாாராரதததஹ  சனனகாாளானாரனனதத... கொணாணாவாாான்றறு காவான்‌? 


வாணிபக்‌ கணக்கில்‌ உம] றம்‌ 73 5.6 பக்ர்‌ ரஸ 
நிலுவை 


முதலீடுகளினின்று 14 06 04 04 04 04 
வருவாய்‌ (நிகரமாக) 
பிற புலனாகாத நடப்பு 0:72 14 04 03 -04 034 


உருப்படிகள்‌ (நிகரம்‌) 


பணிகள்‌ கணக்கில்‌ நிலுவை 2:1 -0:7 0 07 053 0.4 
நடப்புகீ கணக்கில்‌ (பொருள்‌ 0:00 -58 -74 249 .3ஒ 04 
கள்‌, பணிகள்‌) நிலுவை 


- மூலங்கள்‌: 10ரூர்ரகம்‌ 18வது, 4 மாசு 0ரீ 87௪. 17௦௦010710 
51மர்107௩ 0௩ம்‌. 27௦8ற௪௦18 ௦7 77மா௦றக, பக்கம்‌ 54 ; 79601007%1௦ இிமாறறு 0ீ 


42மா௦ற௪ 4௩. 1949) பக்கம்‌ 109; 1௦௦%௦%1௦ ணன்‌ ௦7 பீமா௦றச 1௩ 1950) 
பக்கம்‌ 114, 


* 17௦4) 10௦ 015௦௩௦: கப்பலில்‌ ஏற்றும்வரை அடக்கச்‌ செலவு, 
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(1946-50-ல்‌) &ரோப்பாவின்‌ சேர்தீத பற்றாகீகுறையான $ 24.4 
பிலியனில்‌ ஏறக்குறைய முக்கால்‌ பாகம்‌ அமெரிக்காவுடன்‌ செய்த 
வாணிபத்தில்‌ இருந்ததனால்‌, இப்‌ பற்றாக்குறை *டாலர்‌ பற்றுகீ 
குறை? (0௦11௨ ௧%௦1௩௨ஐ௮) என்று அழைக்கப்பட்டது. ீரோப்பா 
முன்னர்‌ செலவழித்ததைவிட அதிகமாக டாலர்களைச்‌ செலவழிதீது 
வந்தது என்று அதற்குப்‌ பொருள்‌ அன்று. ஏனெனில்‌, அவ்வாறு 
செய்வது அசாத்தியமாகும்‌. அதன்‌ பொருள்‌ இதுதான்‌? தன்‌ செலவு 
களுக்குப்‌ போதுமான டாலர்களைசீ சாதாரணமாகச்‌ சம்பாதிக்கும்‌ 
வழிகளில்‌ ீரோப்பாவினால்‌ பெறமுடியவில்லை. எனவே தன்‌ 
சேமநிதிகளினின்று பெரும்‌ அளவில்‌ தொகைகளை எடுத்தும்‌, கூடுமான 
வரை கடன்‌ வாங்கியும்‌, எஞ்சி இருப்பதற்குப்‌ பெரிய அளவில்‌ விசேஷ 
மான உதவித்தொகைகளைப்‌ பெற்றும்‌ அந்‌ நாடுகள்‌ நிலைமையைசீ 
சமாளிதீதன.” டாலர்‌ பற்றாக்குறை என்றழைக்கப்படும்‌ இப்‌ பிரசீசினை 
ஐரோப்பிய நாடுகளுக்குமட்டும்‌ அன்றிப்‌ பிற நாடுகளுக்கும்‌ இருந்தது. 
1950வரை கனடா, இலத்தீன்‌ அமெரிக்கா, மற்றும்‌ உலகின்‌ எல்லா 
முக்கிய பகுதிகளிலும்‌ தம்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ டாலர்‌ பற்றாக்குறையைப்‌ 
பெற்றிருந்தன. 


ஐரோப்பாவின்‌ பற்ருக்குறைக்குக்‌ காரணங்கள்‌ 


ஐரோப்பாவின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கை 1938-லிருந்த சமநிலையினின்று 
1947-ன்‌ மோசமான சமநிலைக்‌ கேடாக, போரின்‌ விளைவாக ஏற்பட்ட 
எநீதசீ சக்திகள்‌ உண்மையில்‌ மாற்றின? இம்‌ மாறுதலின்‌ பெரும்‌ 
அளவுக்கு நிச்சயமாகப்‌ பணவீகீகம்‌ காரணமாக இருந்தது. ஆனால்‌, 
அதேசமயம்‌ அமைப்பு மாறுதல்களும்‌ இதற்குக்‌ காரணமாக 
இருந்தன. 


முதலில்‌ வாணிபப்‌ பற்றாக்குறையை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. இகீ 
காலக்கூற்றில்‌ அது 85:2 பிலியனாக உயர்ந்தது. 1938-லிருந்து 
விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்திருந்தால்‌, போருக்கு முன்‌ இருந்ததைவிட 
51.5 பிலியன்‌ அதிகமாக இந்தப்‌ பற்றாக்குறை இருந்திருக்கும்‌. 
ஏனெனில்‌, இறக்குமதிகளின்‌ அளவு அதிகமான பொது ஏற்றுமதிகளின்‌ 
அளவு உண்மையில்‌ விமுநீதது, பாக்கி 53:7 பிலியன்‌ உள்ளது. 


3. இந்தக்‌ காலத்தைப்‌ பொறுத்தவரை ₹டாலர்‌ பற்றாக்குறை? என்ற 
சொல்லுக்குச்‌ சாதாரண வழிகளில்‌ அமெரிக்கா அளிக்கும்‌ டாலர்கள்‌ போதுமான 
தாக இல்லை என்றும்‌ பொருள்‌ கொள்ளக்கூடாது. ஏற்றுமதிகீகப்‌ போதுமான 
அளவு பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ இஃலாமற்போம்‌,, இறக்குமதிகளுக்‌ கு அதே 
சமயம்‌ மிக அதிகமான தேவை இருக்கும்‌ நிலை லீரோப்பாவில்‌ இருந்ததனால்தான்‌, 
அதன்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை தோன்றிற்று. அீரோபபா தன்‌ தேவைகளில்‌ 
பெரூம்‌ அளவுக்கு அமெரிக்காவை நம்‌ பியி நந்ததால்‌, அதன்‌ பற்றாக்குறை இந்‌ 
நாட்டைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌ மிகவும்‌ முக்கியமாகக்‌ காணப்பட்டது. 


523--20 
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அஃதாவது, வாணிபப்‌ பற்றாக்குறையில்‌ ஏறக்குறைய முக்கால்‌ பாகத்‌ 
துகீகுக்‌ காரணம்‌ விலைமாறுதல்கள்தாம்‌. உலகெங்கும்‌ பணவீக்கம்‌. 
ஏற்பட்டதன்‌ விளைவாக ஏற்றுமதிகள்‌, இறக்குமதிகள்‌ இரண்டின்‌ 
விலைகளும்‌ ஏறத்தாழ இரண்டு மடங்குகளாயின. 1938-ல்‌ ஏற்றுமதி 
களைவிட இறக்குமதிகள்‌ 52 பிலியனுக்குமேல்‌ அதிகமாக இருந்த 
தனால்‌, இந்தச்‌ சக்தியே பற்றாக்குறையை ஏறக்குறைய இரட்‌ 
டிக்கும்‌. 


ஏற்றுமதிகளோடு ஒப்பிட்டால்‌, இறக்குமதிகளில்‌ ஏற்பட்ட உண்மை 
உயர்வில்‌ ஒரு பகுதியும்‌ பணவிீக்கதீதினால்‌ விளைந்தது எனலாம்‌. 
ஏனெனில்‌, பல ஆண்டுகளாகச்‌ சிக்கனமாகவும்‌ பெரும்‌ இடையூறு 
களின்‌ மதீதியிலும்‌ வாழ்ந்த மக்கள்‌ தம்‌ வாழ்க்கைதீதரங்களை பழைய 
நிலைக்கு உயர்தீத உள்நாட்டில்‌ பெரிதும்‌ முயல்வர்‌. அதேபோல 
வீரோப்பாவில்‌ மோசமாகப்‌ பாழான மூலதனச்‌ சாதனங்களைப்‌ 
புதுப்பிக்கவும்‌ அபிவிருதீதி செய்யவும்‌ அவசியம்‌: மிகவும்‌ இருந்தது, 
உள்ள வசதிக்கு ஏற்றபடி தேவையைக்‌ குறைக்காமல்‌, மிகையான 
தேவைக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்ய அரசாங்கங்கள்‌ இச்‌ சக்திகளால்‌ 
கட்டாயப்படுதீதப்பட்டன ; மிகையான தேவை ஏற்றுமதிப்‌ பாதையி 
லிருந்து உள்நாட்டு உற்பதீதியை எடுத்துக்கொண்டுவிட்டதோடு 
நிறைய அஇறக்குமதிகளையும்‌ ஈர்தீதது$; தவிர; அமெரிக்காவிலும்‌ 
கனடாவிலும்‌ பணவீக்கம்‌ அவ்வளவு கடுமையாக இல்லை. அவற்றோடு 
ஒப்பிட்டால்‌, அப்போதிருந்த நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ 8ரோப்பியசீ 
செலாவணிகள்‌ மிகை மதிப்புடையவையாக இருந்தன. எனவே, டாலர்‌ 
பிராந்தியதீதுக்கு ஏற்றுமதி செய்வது கடினமாயிற்று, 


பலவிதமான அமைப்புச்‌ சக்திகளும்‌ இறக்குமதிகளை ஊக்கி 
ஏற்றுமதிகளை மந்தப்படுதீதக்‌ காரணமாக இருந்தன. உதாரணமாக, 
போரினால்‌ ஏற்பட்ட அழிவினாலும்‌ போதுமான அளவு சாதனங்கள்‌ 
புதுப்பிதீதும்‌ மராமத்து செய்தும்‌ வைக்கப்படாமையாலும்‌ வீரோப்பா 
வின்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ குறைந்ததனால்‌, இறக்குமதிகள்‌ மேலும்‌ 
அவசியமாயின$; ஏற்றுமதிகளின்‌ அளிப்பு மேலும்‌ குறைந்தது. 
வெளிநாட்டு அங்காடிகளை இழந்தது, ஏற்றுமதியின்‌ அளவுகள்‌ 
குறைந்து போனதற்கு மற்றொரு காரணம்‌. வாணிபத்‌ தொடர்புகள்‌ 
மீண்டும்‌ ஏற்பட்டதால்‌ இந்த நஷ்டம்‌ ஓரளவு குறைந்தது. ஆனால்‌, 
வரோப்பிய விற்பனைகளுடைய இடத்தை (இலத்தீன்‌ அமெரிக்கா 
போன்ற நாடுகளில்‌) அமெரிக்கா; கனடா நாடுகளைச்‌ சேர்ந்த நிறுவ 
னங்கள்‌ பிடிதீதுக்கொண்டதால்‌, அங்காடிகளை கிழந்தது தொடர்ந்து 
அப்படியே இருந்தது. இறக்குமதிகளைப்‌ பொறுதீதவரையில்‌, மரம்‌, 
கோதுமை; பிற தானியங்கள்‌ ஆகியவற்றை முதலில்‌ சோவியத்‌ 
ரஷ்யாவும்‌ கிழக்கு 8ீரோப்பிய நாடுகளும்‌ மேற்கு &ரோப்பாவுக்கு 
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அளித்தன. இவ்வளிப்புகளை இனி நம்பமுடியாததால்‌, இவற்றுக்காக 
அமெரிக்கக்‌ கண்டத்தை மேற்கு வீரோப்பா நம்பவேண்டியதாயிற்று. 


கப்பல்‌ தொழிலிலும்‌ பிற வசதிப்‌ பணிகளிலும்‌ வந்த வருவாயில்‌ 
$ 2-2 பிலியன்‌ குறைந்ததற்கு மிக எளிதான ஒரு விளக்கம்‌ கூறலாம்‌. 
(1) கப்பல்கள்‌ போரில்‌ நிறைய அழிந்துவிட்டதால்‌, முன்பிருந்ததை 
விட அதிகமாகிவிட்ட சரக்குகளை ஏற்றிச்‌ செல்ல முன்பிருந்ததைவிடகீ 
குறைவான கப்பல்கள்‌ &ரோப்பிய நாடுகளிடம்‌ இருந்தன ) வெளிநாடு 
களிடமிருந்து தம்‌ இறக்குமதிகளைக்‌ கொண்டுவர அவை அமெரிக்க 
வணிகக்‌ கப்பல்களைப்‌ பயன்படுதீதின. அவை புதிதாக நிறைய 
(அரசாங்க பண உதவியோடு) கட்டப்பட்டவை. *பிற? வசதிப்‌ 
பணிகளைப்‌ பொறுதீதவரை, (2) போர்‌ முடிந்த உடனே உல்லாசப்‌ 
பிரயாணிகளுக்கு வசதிகளை விற்றதனால்‌ சம்பாதித்த தொகை மிககீ 
குறைவாக இருந்த அதே சமயம்‌, முக்கியமாக பிரிட்டனும்‌ நெதர்லண்ட்‌ 
ஸும்‌ மத்தியக்‌ கிழக்கிலும்‌ தென்கிழக்காசியாவிலும்‌ படைகளை 
வைத்திருக்க நிறைய செலவு செய்யவேண்டியிருந்தது. 


ஐரோப்பாவின்‌ புனரமைப்பு 


பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ எப்படியாயினும்‌ அதற்குப்‌ பணம்‌ 
கொடுக்கவேண்டும்‌. 1946, 1947-ல்‌, ஏற்கெனவே மிகவும்‌ குறைந்து 
போன சேமநிதிகளை மேலும்‌ பயன்படுதீதியும்‌, பலவகைக்‌ கடன்களையும்‌ 
பணவுதவிகளையும்‌ பயன்படூதீதியும்‌, வருவாயை மிக அதிக அளவுக்கு 
மிஞ்சியதன்‌ செலுதீதுதல்களை ஐரோப்பா செய்தது. சிறிது காலமே 
இருந்த க்கிய நாடுகள்‌ உதவி, மீட்சி நிறுவனம்‌ (பீர1%3 11௨11௦15 
௩௨1128 ௩ல்‌ 3௧௦௦௮7 கல்றைம்றச்கக்றகர்ம்டட 0710௧) சுமார்‌ 54 
பிலியனைக்‌ கொடுத்தது. மிக அதிகமான சிதைவு இருந்த, போருக்கு 
மிக அடுத்த காலத்தில்‌, பட்டினி) நோய்‌, பொருளாதாரச்‌ சரிவு 
ஆகியவற்றைத்‌ தடுக்கப்‌ போர்‌ நடந்த காலதீதில்‌ இது நிறுவப்பட்டது. 
௮மெரிக்கா--இங்கிலாந்து நிதி ஒப்பந்தப்படி அமெரிக்காவும்‌ கனடா 
வும்‌ சேர்ந்து பிரிட்டனுக்கு $5 பிலியன்‌ கடன்‌ கொடுத்தன. இதைதீ 
தவிர, மீதத்துக்கு உதவியாகப்‌ பல இடங்களிலிருந்து நிதி 
கிடைத்தது. கிரீஸுக்கும்‌ துருக்கிக்கும்‌, படைகளுக்கும்‌ பொருளாதார 
உதவிக்கும்‌ $400 மிலியன்‌ கிடைதீதது. அமெரிக்க ஏற்றுமதி--இறக்கு 
மதி பாங்கு சுமார்‌ 52 பிலியனைக்‌ கடனாக அளித்தது. பன்னாட்டு 
பாங்கும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியும்‌ மேலும்‌ சுமார்‌ ஒரு பிலியனைக்‌ 
கொடுதீதன. 
ஐரோப்பிய மீட்சித்‌ திட்டம்‌ (1௦ 13மா0ற 13௨௦௦ ௭73 11௦ ஜுஊய) 


1947 கோடைகாலத்தில்‌, 8ீரோப்பாவின்‌ கஷ்டங்களைசீ சமாளிக்க, 
உதவிப்‌ பணிகளும்‌ நெருக்கடி காலக்‌ கடன்களும்‌ அடியோடு போத 


308 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


' வில்லை என்பது தெளிவாயிற்று. பன்னாட்டுப்‌ பற்றாக்குறை பெருகிக்‌ 
கொண்டே வந்தது; எரிபொருளும்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களும்‌ போதுமான 
அளவு கிடைக்கவில்லை; தொழிற்சாலை உற்பத்தி மந்தமாக இருந்தது. 
பல ஆண்டுகளில்‌ அவ்வாண்டில்தான்‌ மோசமான அறுவடை 
ஏற்பட்டது. எனவே; உணவு தானியப்‌ பற்றாக்குறை தீவிரமாக 
இருந்தது--இதை எல்லாம்‌ பார்த்தால்‌, தீர்க்கமானவும்‌ ஆழ்நீத 
விளைவுகள்‌ உடையனவுமான வழிகளைக்‌ கையாளுவது அவசியம்‌ என்‌ 
பது புரிந்தது. அதற்குத்தான்‌ 8ீரோப்பிய மீட்சிதீ திட்டம்‌ அல்லது 
மார்ஷல்‌ திட்டம்‌ (4௨5௨11 21௨) நிறுவப்பட்டது. 


ஹார்வர்டு பல்கலைக்கழகதீதில்‌ 1947 ஜன்‌ 5 அன்று உள்துறைகீ 
காரியதரிசி றா ௦1 8௩௨௩௫) மார்ஷல்‌ அவர்கள்‌ தம்‌ துவக்க 
உரையில்‌, ீரோப்பியப்‌ பொருளாதாரம்‌ சீர்குலைந்ததைப்பற்றி 
விவரித்து விட்டு, அமெரிக்கா இதைப்பற்றி மிகவும்‌ கவலை கொண்டுள்ள 
தாகவும்‌ ஒருங்கிணைந்த மீட்சி முயற்சியில்‌ அமெரிக்கா முழு மூச்்‌சடன்‌ 
ஒத்துழைக்கத்‌ தயாராக இருப்பதாகவும்‌ கூறினார்‌. * 8ரோப்பாதான்‌ 
இதற்கு முதலடி எடுதீது வைக்கவேண்டும்‌? என்று கூறி) 
மொத்தத்‌ தேவைபற்றியும்‌ எடுக்கவேண்டிய நடவடிக்கைகளைப்‌ 
பற்றியும்‌ அவர்கள்‌ ஒப்புக்கொண்டுவிட்டால்‌ ஒரு திட்டம்‌ வரையவும்‌, 
பின்னர்‌ அதற்கான நிதி ஆதரவளிக்கவும்‌ அமெரிக்கா உதவி அளிக்கும்‌ 
என்றும்‌ அவர்‌ வாக்களித்தார்‌. 


இதை உடனே லீரோப்பிய நாடுகள்‌ ஏற்றுக்கொண்டன. 
கோடைகாலம்‌ முழுகும்‌ நடந்த ஒரு மகாநாட்டின்‌ பயனாக ஒரு குழு 
அமைக்கப்பட்டது. பின்னர்‌ ஒரு நிரந்தர உருப்பெற்று அக்‌ குழு . 
வீரோப்பியப்‌ பொருளாதாரக்‌ கூட்டுறவு அமைப்பு (ரெ ஐ௨ர்ச௨ற்க0 
1௦ மீறு 1$5ச௦௦01௦ ௦-௦றளகம்$௦) ஆயிற்று. அதன்‌ 
அறிக்கை &ீரோப்பாவின்‌ பிரச்சினைகளை ஆராய்ந்து 1948-51 நான்கு 
வருடங்களில்‌ அதன்‌ பொருளாதார மீட்சிக்கு ஒரு திட்டம்‌ வகுத்தது. 
அதற்காக நிதி உதவி $22:4 பிலியனுக்குதீ தேவைப்படும்‌ என்று 
எதிர்பார்க்கப்பட்டது. அதில்‌ பெரும்பகுதி அமெரிக்காவிலிருந்து வர 
வேண்டியதாக இருந்தது. தம்‌ பங்கில்‌, மகாநாட்டில்‌ பாகம்‌ ஏற்ற 
நாடுகள்‌3 &ீரோப்பாவின்‌ உற்பத்தித்‌ திறனை அதிகரிக்கத்‌ தம்மால்‌ 
இயன்‌ றதையெல்லாம்‌ செய்வதாக ஒப்புக்கொண்டன. ரோப்பா தன்‌ 


2 பங்கு பெற்ற நாடுகள்‌ அனைத்தும்‌ பின்னர்‌ 0810 உறுப்பினர்களாயின. 
அவை, ஆஸ்திர்யா, பெல்ஜியம்‌, டென்மார்க்‌, ஃபிரான்ஸ்‌) கிரீஸ்‌, லீஸ்லந்துட 
அயர்லந்து, இத்தாலி, லக்ஸம்பர்க்‌, நெதர்லண்ட்ஸ்‌, நார்வே, போர்ச்சுகல்‌, 
ஸ்வீடன்‌, ஸ்விட்ஸர்லந்த, துருக்கி, பிரிட்டன்‌. தெரிவிக்கப்பட்ட யோசனைகளில்‌ 
மேற்கு ஜெர்மனி இதல்‌ எப்போதும்‌ சேர்க்கப்பட்டிருந்தது. தேசநாடுகள்‌ படை 
ர ஆதிக்கத்திலிருந்து விடுபட்டவுடன்‌; மேற்கு ஜெர்மனி இதில்‌ உறுப்பின 
சாயறறு, 
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தேவைகளைப்‌ பூர்தீதி செய்துகொள்ளவேண்டிய அளவுக்கு விற்பனை 
செய்ய முடியவேண்டும்‌ என்பது குறிக்கோள்‌. அப்படியானால்‌, ஏற்று 
மதிகள்‌, இதுவரை ீரோப்பிய வாணிபப்‌ பிராந்தியதீதுக்கு வெளியே 
வாங்கப்பட்ட பொருள்கள்‌ ஆகிய இரண்டின்‌ விஷயத்திலும்‌ உற்பத்தி 
யையும்‌ உற்பதீதிதீ திறனையும்‌ 3ீரோப்பா பெருக்கவேண்டும்‌. முக்கிய 
மான குறிக்கோளை அடைவதற்காக 051 உறுப்பினர்கள்‌ கூடுமான 
எல்லா வழிகளிலும்‌ ஒருவரோடொருவர்‌ ஓதீதுழைக்கவேண்டும்‌ 
என்று முடிவாயிற்று. முக்கியமாக வாணிபதீதைச்‌ சுருக்கும்‌ தடைகளை 
நீக்கவேண்டும்‌; ஓவ்வொரு நாடும்‌ லரோப்பாவின்‌ உற்பதீதிசீ 
சாதனங்கள்‌ நன்கு பயனாக வழிசெய்யப்‌ பணவீக்கதீதைதீ தடுக்க 
வேண்டும்‌. 


இதற்கு இணையாக அமெரிக்காவில்‌ குழுக்கள்‌ அமர்நீது, செலவு 
மதிப்பீடுகளையும்‌, உதவி செய்ய அமெரிக்காவில்‌ இருந்த வசதிகளையும்‌, 
இத்தகைய பெரிய உதவித்‌ திட்டதீதினால்‌ அமெரிக்கப்‌ பொருளா 
தாரதீதில்‌ ஏற்படக்கூடிய விளைவுகளையும்‌ அலசி ஆராய்ந்தது. உண்‌ 
மையில்‌ நன்கு பலன்தர $12 பிலியனிலிருந்து 817 பிலியன்வரை 
அமெரிக்கா தரவேண்டியிருக்கும்‌ என்று யோசனை கூறப்பட்டது. 
தாற்காலிக உதவிக்குகீ காங்கிரஸ்‌ சட்டமியற்றியது. லரோப்பியக்‌ கூட்‌ 
டூறவு நிர்வாகத்ீதுறையின்‌ (11006௨ 06௦-௦0௨ இர்ம்று நகர: 
௨1௦௩-24) முதல்‌ ஆண்டு நடவடிக்கைகளுக்காக 84 பிலியனை 
ஒதுக்கியது. ீரோப்பாவில்‌ 010-க்கு எதிரிணையாக அமெரிக்க 
நிர்வாகதீதுறையில்‌ இந்த அமைப்பு ஏற்படுதீதப்பட்டது. 


வ3ரோப்பிய மீட்சிதீ திட்டதீதின்‌ கதை மிகவும்‌ கவர்சீசிகரமாக 
இருக்கும்‌. ஸீரோப்பியதீ தலைமை அலுவலகமாகிய பாரிஸிலும்‌ 
ஒவ்வொரு பெட்‌ நாட்டின்‌ தலைநகரிலும்‌ அலுவலகங்களில்‌ 
எண்ணற்ற அமெரிக்க நிர்வாகிகளும்‌ நிபுணர்களும்‌ வந்துசேர்ந்தனர்‌. 
அவர்களில்‌ வணிக, தொழில்‌ வல்லுநரும்‌, கல்லூரிப்‌ பேராசிரியர்‌ 
களும்‌, தொழில்‌, விவசாயம்‌ ஆகியவற்றில்‌ தொழில்நுட்பத்‌ தேர்சீசி 
பெற்றவர்களும்‌, விளம்பரப்‌ பிரதிநிதிகளும்‌ இருந்தனர்‌. ௦1170-யின்‌ 
கூட்டுறவோடு லீரோப்பாவின்‌ தேவைக்குப்‌ பட்டியல்கள்‌ தயாரித்து, 
கோதுமையிலிருநீது புகையிலைவரை, டிராகீடர்களிலிருந்து இரயில்‌ 
எஞ்சின்க௧களும்‌ ரயில்‌ வாகன்களும்வரை பொருள்களுக்கு ஆர்டர்கள்‌ 
செய்து, இப்‌ பொருள்களை இீரோப்பாவில்‌ எங்குத்‌ தேவையோ அங்குக்‌ 
கொண்டுபோய்சீ சேர்க்கவேண்டியது இவர்களுடைய பணியாகும்‌. 


1951-ன்‌ பிற்பகுதியில்‌, மீட்சிதீ திட்டம்‌ இன்னும்‌ முடிவடையாத 
நிலையில்‌, கம்யூனிச ஆதிக்கத்துக்கு எதிராகப்‌ பரஸ்பரப்‌ பாதுகாப்பு 
செய்துகொள்வது பொருளாதார உதவியைவிட முக்கியமாக இருந்த 
தால்‌, &ீரோப்பிய கீ கூட்டுறவு நிர்வாகதீதுறை ஒரு புதிய அமைப்பில்‌ 


310 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


கலந்தது. அவ்வமைப்பான பரஸ்பரப்‌ பாதுகாதுகாப்பு நிர்வாகதீ 
துறை (0410௨1 3௦௦165” கரேடிம்டர்5$ரக$10), படை உதவி, பொருளா 
தார உதவி இரண்டையும்‌ கவனித்துக்கொண்டது. 1950 ஜுனில்‌ 
கொரியப்‌ போர்‌ மூண்டதும்தான்‌ இத்‌ திசையில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டு, 
அப்‌ புதிய அமைப்பு ஏற்பட்டது. படைபலம்‌ பெருக்குவது இதன்‌ 
விளைவாக முக்கியமாயிற்று. 


1951 மதீதிவரை 11 மொத்தம்‌ 810-3 பிலியன்‌ செலவழித்தது. 
இதில்‌ சுமார்‌ 90 சதவிகிதம்‌ நேரிடையான உதவிகளாகும்‌. மீதி 81:1 
பிலியன்மட்டும்‌ கடன்களாகத்‌ தரப்பட்டது. 


லரோப்பாவின்‌ மீட்சி 


உற்பத்தி: அமெரிக்காவிலிருந்து வந்த மிக முக்கியமான உதவி 
யினால்‌ வீரோப்பா வேகமாக முன்னேறியது. 0010 நாடுகளில்‌ 
தொழில்‌ வளர்ச்சி 193/-ல்‌ போருக்க முன்னிருந்ததைவிட 17 சதவிகிதம்‌ 
குறைவாக இருந்தது. 1948-ல்‌ மீண்டும்‌ பழைய அளவுக்கு வந்தது. 
அதன்‌ பிறகு ஆண்டுக்கு 10 சதவிகிதமாக 1951 வரை உயர்ந்தது. 
1938 அளவைவிட 35 சதவிகிதம்‌ அதிகமாக அது 1951-ல்‌ இருந்தது. 
விவசாய உற்பதீதியும்‌ அதே போல, ஆனால்‌, சிறிது மெதுவாக 
முன்னேறியது. 


பணவீக்கக்‌ கட்டுப்பாடு: முக்கியமாக ஃபிரான்சிலும்‌ இதீதாலி 
யிலும்‌ பகிரங்கமாகவும்‌ கட்டுப்படாமலும்‌ பணவீக்கம்‌ இருந்தது. 
இங்கிலாந்திலும்‌ நெதர்லண்ட்ஸிலும்‌ இருந்த பணவீக்கம்‌ விலைக்‌ 
கட்டுப்பாடுகளினால்‌ அடக்கிவைகீகப்பட்டிருநீதது. இங்கெல்லாம்‌ 
பணவீக்கம்‌ வேகமாகக்‌ கட்டுப்படுதீதப்பட்டது. உற்பத்திப்‌ பெருக்கதீ 
தினால்‌ பொருள்கள்‌ நிறையக்‌ கிடைக்க ஆரம்பிதீததும்‌ விலை உயர்வு 
மெதுவாயிற்று. பணத்துறையிலும்‌ நிதிதீதுறையிலும்‌ அரசாங்கம்‌ 
வேண்டுமென்று தகுந்த கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடித்ததும்‌, விலை 
உயர்வு மட்டுப்பட்டதற்கு, உற்பத்திப்‌ பெருக்கத்துக்கு சமமான 
காரணமாகும்‌. ஜெர்மனியிலும்‌ ஆஸ்திரியாவிலும்‌ தீவிரமான செலா 
வணிச்‌ சீர்திருத்தங்கள்‌ செய்யப்பட்டன. இங்குதான்‌ பணவீக்கம்‌ 
மிகவும்‌ மோசமாக இருந்தது. இங்கு மிகையாக வழங்கப்பட்ட பழைய 
செலாவணியில்‌ பெரும்பகுதி ரதீதாகிப்‌ புதுசீ செலாவணி வழங்கப்‌ 
பட்டது. 1950 தொடக்கத்தில்‌, பதீதாண்டுகளாக வேகமாக விலைகள்‌ 
உயர்ந்துவந்த நிலை மாறி விலைத்‌ திடநிலை ஏற்பட்டது. 


அந்த ஆண்டு ஜூன்‌ மாதம்‌ கொரியப்‌ போர்‌ மூண்டதும்‌ வாங்கு 
வது அதிகமானதால்‌, ஏற்பட்ட பணவிீக்கம்‌ மீண்டும்‌ திடீரென அதிக 
மாயிற்று. தம்‌ செலுதீதுநிலையை இது பாதிக்கும்‌ என்று பயந்து பெரும்‌ 
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பாலான லரோப்பிய நாடுகள்‌ கடன்‌ செலாவணியை அடக்கும்‌ உபாயங்‌ 
களைதீ தாமதிக்காமலும்‌ திறம்படவும்‌ கையாண்டன. மீண்டும்‌; 
ஏற்பட்ட விலை உயர்வுகள்‌ மெதுவாகி, ஓரிரு ஆண்டுகளுக்குள்‌ நின்று 
விட்டன ; அதன்‌ பின்னர்‌ 1956 வரை விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்தன. 


லரோப்பாவுக்குள்‌ வாணிபம்‌ : மேற்கு வீரோப்பிய நாடுகளுக்கு 
இடையே நடந்த வாணிபம்‌, போருக்குமுன்‌ இருந்த அளவில்‌ 60 சத 
விகிதமாக 1947-ல்‌ இருந்தது. தொழிலிலும்‌ விவசாயத்திலும்‌ உற்பதீதி 
குறைந்தது இந்த அதிகமான வீழ்ச்சிக்கு ஒரு காரணமாகும்‌. அதை 
விட முக்கியமான காரணம்‌ உற்பத்தியில்‌ சமநிலையின்மை. அதனால்‌ 
ஏற்றுமதிகளை அளிக்கும்‌ சக்தி திடமாக இல்லை. ஜெர்மனியில்‌ தொழில்‌ 
உற்பதீதி முக்கியமாககீ குறைவாக இருந்தது. போருக்குமுன்‌ 
ஜெர்மனி, பிற &ரோப்பிய நாடுகளுக்கு இறக்குமதியைவிட மிக அதிக 
மாக ஏற்றுமதிகளைசீ செய்தது. ரோப்பிய வாணிபத்ீதின்‌ அமைப்பு 
இதன்‌ .அடிப்படையில்‌ போருக்குமுன்‌ இருந்தது. இவ்வமைப்பு 
சீர்குலைந்து 8ீரோப்பிய நாடுகள்‌ ஒன்றோடொன்று வாணிபத்தில்‌ 
நெருக்கமான இருமுகசீ சமநிலை பெறுவதற்கு முயற்சி செய்ய 
ஆரம்பித்தன. 1948-ல்‌ 8ரோப்பிய நாடுகளுக்கிடையான்‌ வாணிபதீதில்‌ 
2௦0 இருமுக ஒப்பந்தங்கள்‌ இருந்தன. அவற்றுக்கு ஆதரவு தரகீ 
கடுமையான அளவுக்குக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிக்கப்பட்டன. 


உற்பதீதி பெருக ஆரம்பிதீததும்‌, 8ீரோப்பாவுக்குள்ளான வாணி 
பத்தை மீண்டும்‌ பழைய அளவுக்கு உயர்தீதவேண்டிய பொருள்கள்‌ 
கிடைக்கலாயின. ஆனால்‌, இருமுக ஒப்பந்தங்களும்‌ வாணிபக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளும்‌ பெருந்‌ தடைகளாக இருந்தன. இவற்றை ஒழிக்க ௦ 
* தாராளமாக்கும்‌ விதித்‌ தொகுப்பு? (& 0௦0௨௦7 [,1௦௨112௨11௦1%) 
ஓன்றை ஒப்புக்கொண்டது. அதன்படி உறுப்பு நாடுகள்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ 
படிப்படியாகத்‌ தனியார்‌ வாணிபத்தின்மீதிருந்த தடைகளை நீக்ககீ 
கடமைப்பட்டன. 1955 ஆண்டுக்குள்‌ வாணிபத்தின்‌ அளவுக்‌ கட்டு 
பாடுகளில்‌ பெரும்பகுதி (84 சதவிகிதம்‌) மறைந்துவிட்டன. அதே 
போல முக்கியமானது ீரோப்பியச்‌ செலுதீதல்கள்‌ சங்கதீதை 
(100௯௩ நிஷுூருந்த படமா) நிறுவியது. 83ரோப்பிய நாடுகள்‌ 
ஓன்றுக்கொன்று செய்யவேண்டிய செலுத்தல்களைதீ தீர்க்க நல்ல வழி 
செய்து, இருமூகப்‌ பாதையில்‌ வாணிபம்‌ செல்வதை இது தடூதீதது. 
இந்தக்‌ கூட்டு முயற்சிகளாலும்‌ நிலையாக உற்பத்தி பெருகியதாலும்‌ 
ஐ3ரோப்பாவுக்குள்‌ நடந்த வாணிபம்‌ (1955-ல்‌) போருகீகுமுன்‌ அருந்த 
அளவைவிட ஏறக்குறைய 90 சதவிகிதம்‌ அதிகமாயிற்று. 


செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைப்பு: போருக்குப்‌ பின்‌ அடுதீத சில 
ஆண்டுகளில்‌ வாங்குவதற்கு ஆர்வம்‌ அதிகமாகவும்‌ விற்பதற்குசீ 
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சரகீகுக்‌ குறைவாகவும்‌ இருந்ததால்‌, சரியான விற்போர்‌ அங்காடிசீ 
(5௨1183 லால) சூழ்நிலை நிலவியது. 1949-ல்‌ ஐரோப்பாவிலும்‌ 
வட அமெரிக்காவிலும்‌ பொருள்களின்‌ அளிப்பு அதிகமானதும்‌, இது 
திடீரென வாங்குவோர்‌ அங்காடிச்‌ (ம௩ரால8? நடவு) சூழ்நிலையாக 
மாறியது. விலையைப்‌ பொறுத்து மீண்டும்‌ விற்பனைகள்‌ நடந்தன. 
வீரோப்பியச்‌ செலாவணிகள்‌ மிகை மதிப்புடையவையாக இருந்தன. 
எல்லாவிதசீ சரக்குகளின்‌ அளிப்பும்‌ தேவையைவிடகீ குறைவாக 
இருந்தபோது ஹிஃது ஒரு குறையாகத்‌ தெரியவில்லை. ஆனால்‌, 
இப்போதிருந்த மாறிய நிலையில்‌ அது ஒரு முதல்‌ தடையாக இருந்தது. 
செலாவணி மதிப்புகளை நிச்சயமாக மாற்றவேண்டும்‌ என்பது மிகதீ 
தெளிவாயிற்று. 


1949 செப்டம்பர்‌ 18 அன்று பிரிட்டன்‌ துணிந்து தன்‌ பவுன்‌ செலா 
வணியின்‌ மதிப்பை 30:5 சதவீதம்‌ குறைதீதது. சில நாட்களுக்குள்‌ 
சுமார்‌ 2/ நாடுகள்‌ அவ்வுதாரணத்தைப்‌ பின்பற்றின. இதில்‌ பாகிஸ்‌ 
தானைத்‌ தவிர எல்லா ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியமும்‌ 11 மேற்கு 8ீரோப்பிய 
நாடுகளும்‌ அடங்கின. பெரும்பாலான நாடுகள்‌ அதே அளவுக்குச்‌ 
செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைதீதன. ஒருசிலமட்டூம்‌--முக்கியமாக, 
பெல்ஜியம்‌, ஃபிரான்ஸ்‌, மேற்கு ஜெர்மனி, இத்தாலி நாடுகள்‌--அதை 
விட மிகக்‌ குறைவான அளவுக்குத்‌ தம்‌ செலாவணி மதிப்பைகீ 
குறைதீதன. 


செலுத்துநிலை ன: இதுவரை லீரோப்பாவின்‌ மீட்சியின்‌ ஒவ்வோர்‌ 
அம்சத்தையும்‌ தனித்தனியாகப்‌ பார்த்தோம்‌. அவை, உற்பத்தி 
உயர்வு, பணவீக்கம்‌ முடிவடைதல்‌, லீரோப்பிய நாடுகளுக்கிடையே 
வாணிபம்‌ மீண்டும்‌ ஏற்படுதல்‌, செலாவணி மிகைமதிப்பைத்‌ திருத்து 
வது ஆகியவை. இவையும்‌ பிற காரணிகளும்‌ சேர்ந்து செயலாற்றி, 
ஊரோப்பாவின்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்குகளை மீண்டும்‌ சமநிலை பெறசீ 
செய்தன. உல்லாசப்‌ பிரயாணம்‌; கப்பல்‌ போக்குவரத்து ஆகிய 
துறைகளில்‌ வருமானம்‌ நிலையாக அதிகரிதீததும்‌ இதற்கு உதவியது. 
4947-ல்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ இருந்த பெரிய பற்றாக்குறையில்‌ மூன்‌ நில்‌ 
இரண்டு பங்கு 1950-ல்‌ அழிந்தது. பற்றாக்குறை £2:5 பிலியனாகக்‌ 
குறைந்தது. அதன்பின்‌ நிலையான முன்னேற்றம்‌ இருந்தது. ரோப்‌ 
பாவில்‌ அமெரிக்கா செய்த படைசீசெலவுகள்‌ அதிகமாகிக்கொண்டே 
வந்தன. &ரோப்பாவின்‌ டாலர்‌ வருவாய்கள்‌ அதிகமாகிக்கொண்டே 
வர உதவியது. இந்தச்‌ செலவுகளையும்‌ சேர்தீது 1952-லிருந்து 1955 
வரை 90% நாடுகளின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ உபரி இருந்தது, 
பொருளாதார உதவி தொடர்ந்து பெறப்பட்டது. ஆனால்‌, அதன்‌ அளவு 
குறைந்துவந்தது. இவ்வுதவியின்‌ காரணமாக, பொன்‌, அன்னியச்‌ 
சலாவணி ஆகியவற்றின்‌ சேமநிதிகளை அதிகரிக்க முடிந்தது. அவை 
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1951 இறுதியில்‌ 89:8 பிலியனிலிருந்து 1955-ல்‌ 815:3 பிலியனாகப்‌ 
படிப்படியாக உயர்‌ நீதன. 


தீராத டாலர்‌ பற்றாக்குறை * 

உற்பதீதியும்‌ போட்டிதீதிறனும்‌ மேற்கு 8ீரோப்பாவில்‌ நிலையாக 
முன்னேறியிருந்தும்‌, பொன்‌, மற்றும்‌ அன்னியசீ செலாவணிசீ சேம 
நிதிகள்‌ உயருவது தெளிவாகத்‌ தெரிந்தபோதும்‌, 1957-ல்‌ மேற்கு 
வீரோப்பாவின்‌ பன்னாட்டுசீ செலுதீதல்‌ பிரச்சினை தீர்ந்துவிட்டது என்று 
நம்பினவர்‌ குறைவே. ஏற்பட்ட சமநிலை தாற்காலிகமானதாகவும்‌ 
மாயத்‌ தோற்றமாகவும்‌ கருதப்பட்டதேயன்றி, நிரந்தரமானதாகவும்‌ 
உண்மையானதாகவும்‌ கருதப்படவில்லை. ஏனெனில்‌, பெரும்‌ அளவுக்கு 
அது அமெரிக்காவின்‌ நிச்சயமற்ற . வெளிநாட்டுச்‌ செலவகளை நம்பி 
யிருந்தது) டாலர்‌ இறக்குமதிகள்மீது அளவுத்‌ தடைகள்‌ விதிப்பதனால்‌ 
காப்பாற்றப்பட்டுவந்தது. இந்தசீ செலவுகள்‌ குறிப்பிடதீதகீகவாறு 
குறைந்தாலோ, இத்‌ தடைகள்‌ நீக்கப்பட்டாலோ, மீண்டும்‌ டாலர்‌ 
பற்றாக்குறை தோன்ற ஆரம்பிக்கும்‌. 


படைகளுக்காகவும்‌ அயல்நாட்டுக்கு உதவவும்‌ அமெரிகீகரவின்‌. 
வெளிநாட்டுச்‌ செலவு செய்யப்படுவதை நிர்ணயிக்கும்‌ சக்திகள்‌ என்‌ 
றும்‌ நிலைத்திரா என்ற எண்ணம்‌ இந்த அபிப்பிராயதீதுக்கு ஒரு 
காரணமாகும்‌. அதைவிட முக்கியமாக, &ீரோப்பாவின்‌ மீட்சியின்‌ 
வலிமையையும்‌ வேகத்தையும்‌ அவர்கள்‌ சரியாகப்‌ புரிந்தகொள்ள 
வில்லை எனலாம்‌. எனவே, டாலர்‌ பற்றாகீகுறை 1914-லேயே இருந்தது 
என்றும்‌, பிற நாடுகளைவிட அமெரிக்கா தொழில்‌ துறையில்‌ முன்னரே 
சிறந்த போட்டி நிலை அமைத்துத்‌ தொடர்ந்து அந்‌ நிலையில்‌ இருப்‌ 
பதனால்தான்‌ இப்‌ பற்றாக்குறை இருக்கிறது என்றும்‌, இசீ சிறப்புக்கு 
அமெரிக்காவின்‌. வேகமான தொழில்நுட்ப முன்னேற்றமே காரணம்‌ 
என்றும்‌, இப்‌ பற்றாக்குறையைச்‌ சரிசெய்ய இயலாது என்றும்‌ ஒரு 
நம்பிக்கையற்ற மனப்பான்மையைப்‌ பல பொருளியல்‌ நிபுணர்கள்‌ 
கொண்டிருந்தனர்‌. 


இந்த அபிப்பிராயம்‌ உண்மையன்று என்றும்‌ அமெரிக்காவின்‌ 
நிலையை மிகைபடக்‌ கூறுகிறது என்றும்‌ இப்போது நாம்‌ அறிவோம்‌) 
ஆனால்‌, 1957-ல்கூட இதற்கு ஆதரவாகப்‌ பல சான்றுகள்‌ இருந்தன. 
1914 தொடங்கி 1951 வரை 37 ஆண்டுகள்‌ முழுவதிலும்‌ அமெரிக்கா 
வுடன்‌ 8ீரோப்பாவின்‌ செலுதீதுநிலை பாதகமாகவே இருந்துவந்திருக்‌ 
கிறது என்பது உண்மையே, 1920-க்குப்‌ பின்‌ குறுகிய ஒரு காலதீதுக்கு 
தான்‌ அவ்வாறு அஃது இல்லை. ஓர்‌ அரை நூற்றாண்டுக்‌ காலம்‌ 
அமெரிக்காவின்‌ தொழில்நுட்ப முன்னேற்றம்‌ மிகவேகமாக இருந்தது 
என்பதும்‌ உண்மையே. இதன்‌ விளைவாக உல்கதீதின்‌ தொழிற்சாலைப்‌ 
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பண்டங்களின்‌ வாணிபத்தில்‌ அமெரிக்காவின்‌ பங்கு சுமார்‌ 11 சத 
வீததீதிலிருந்து 29 சதவீதமாக உயர்ந்தது. 


ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாகதீ தற்செயலாக .ஒருவனை நோய்கள்‌ பீடிதீத 
தால்‌, அவன்‌ குணப்படுத்த முடியாத நிரந்தர நோயாளியாகிவிட 
மாட்டான்‌. அதேபோல நாற்பது ஆண்டுகளாக வெவ்வேறு காரணங் 
களால்‌ வெவ்வேறு சமயங்களில்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்பட்ட 
தனால்‌, அது தீராத பற்றாக்குறை நிலை ஆகிவிடாது. இதை அப்போதே 
குறிப்பிட்டோம்‌. அமெரிக்காவில்‌ உற்பத்தித்திறன்‌ உயர்ந்ததை 
எடுதீதுக்கொண்டால்‌, அதன்‌ வேகம்‌ இரண்டு உலகப்‌ போர்க்‌ காலங்‌ 
களில்‌ தவிர பிற ஆண்டுகளில்‌ வேறு நாடுகளில்‌ இருந்ததைவிட அதிக 
மாக கில்லை என்பதை விவரமாகப்‌ புள்ளிவிவரங்களை ஆராய்வதி 
லிருந்து அறிகிறோம்‌.3 


டாலர்‌ பற்றாக்குறையிலிருந்து டாலர்‌ மட்டிலா மிகுதி 


தீராத டாலர்‌ பற்றாக்குறை இருக்கும்‌ என்பதுபற்றிய விவாதம்‌ 
முடியதீ தொடங்கு முன்‌, அதைச்‌ சதீதற்றதாக்கிய நிகழ்ச்சிகள்‌ ஏற்பட 
லாயின. லீரோப்பாவின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ ஒரு பிரச்சினை இருப்ப 
தாகதீ தோன்றிய நிலைக்கு மாறாக, அமெரிக்காவின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
உண்மையிலேயே பற்றாக்குறை ஏற்பட்டது. 


1950-57 ஆண்டுகளிலேயே, தீராத டாலர்‌ பற்றாக்குறையிருப்ப 
தாக அதைப்பற்றி மிகவும்‌ கவலை காட்டப்பட்ட சமயத்தில்‌, வரிசை 
யாகசீ செலுதீதுநிலையில்‌ அமெரிக்கா பெற்ற பற்றாக்குறைகள்‌ மொத்தம்‌ 
510 பிலியன்‌ ஆயின, பொருள்கள்‌, பணிகளின்‌ இறக்குமதிகளை விட 
அவற்றின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ ஆண்டுக்கு £3 பிலியனைவிட அதிகமாக இருப்‌ 
பினும்‌, அமெரிக்கா வெளிநாடுகளில்‌ செய்த படைச்‌ செலவுகளும்‌, 
அயல்நாட்டு உதவியும்‌, நிகரத்‌ தனியார்‌ மூலதன ஏற்றுமதிகளும்‌ 
இதீ தொகையைவிடச்‌ சுமார்‌ 8 1.2 பிலியன்‌ அதிகமாக இருந்தன. 
இதனால்‌ பிற நாடுகள்‌, முக்கியமாக வீரோப்பிய நாடுகளுடைய சேம 
நிதிகள்‌ அதிகமாயின. ஆனால்‌, உலகத்தின்‌ வலிமை மிக்க செலாவணி 
யாக டாலர்‌ விளங்கியதால்‌, இவ்வுபரி டாலர்‌ செலுத்தல்களில்‌ பெரும்‌ 
பகுதி அமெரிக்க பாங்குகளில்‌ வைப்புகளாகவும்‌, அமெரிக்காவில்‌ 
குறுகிய கால அரசாங்கக்‌ கடன்களாகவும்‌ வைக்கப்பட்டிருந்தன. 
இந்தக்‌ காலக்கூற்றில்‌ அமெரிக்காவின்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ $1:7 
பிலியன் தான்‌. 


2 0௰. க. 180011), (0௯% 72௦0107க்ஏக்கர 1335உ. ௨௧% 


3 ந 1710௨௮ ர்க 9 இஜு்ஸு ௦ரீ 500௩01௩105 மும்‌ பூர்ரர்‌5ர108), 
௩2 ெஷு; 195ஒ. 
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மோசமான சமநிலைக்‌ கேடூ தோன்றுகிறது 


பின்னர்‌ 1958 தொடங்கி நிலைமை திடீரென மாநிற்று, அடுதீ 
தடுதீத நான்கு ஆண்டுகளில்‌ அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்குறை £ 3 பிலியனுக்கு 
அதிகமாகவோ, 84 பிலியனுக்கு அதிகமாகவோ இருந்தது. டாலர்‌ 
பற்றாக்குறைக்குப்‌ பதிலாக இப்போது தெளிவாக டாலர்‌ உபரிநிலை 
இருந்தது. முன்னர்‌ அசைக்க முடியாது இருந்த அமெரிக்காவின்‌ 
சேமநிதி நிலை இப்போது மிகவும்‌ மாறியது. 1949-ல்‌ அமெரிக்கப்‌ 
பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ 8 246 பிலியனாகவும்‌ அதன்‌ வெளிநாட்டுக்‌ குறுகிய 
காலப்‌ பொறுப்புகள்‌ 88:2 பிலியனாகவும்தாம்‌ இருந்தன. 1960 
முடிவில்‌ சேமநிதி 8175 பிலியன்‌ ஆயிற்று; குறுகிய கால வெளி 
நாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ 5185 பிலியனாகச்‌ சேமநிதிகளை மிஞ்சி 
விட்டன, மேலும்‌ இரண்டு ஆண்டுகள்‌ கழிந்து பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ 
$16 பிலியனாககீ குறைந்தன. குறுகிய கால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்‌ 
புகள்‌ $ 22 பிலியன்‌ ஆயின. 


இத்தகைய பெரு மாற்றத்துக்குக்‌ காரணம்‌ என்ன?₹ இரண்டு 
முக்கியமான காரணங்களைக்‌ கூறலாம்‌. 1957-ல்‌ சரக்கு ஏற்றுமதிகள்‌ 
அசாதாரணமாக உயர்ந்து இருந்ததால்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பெரிய 
உபரித்‌ தொகை இருந்தது. இதைக்கொண்டு வெளிநாட்டில்‌ படைச்‌ 
செலவும்‌ மூலதன ஏற்றுமதியும்‌ செய்ய முடிந்தது. இப்போது வெளி 
நாட்டுப்‌ படைசீ செலவு அதிகமாக உயரவில்லை ;) மூலதன ஏற்றுமதிகள்‌ 
1957-ல்‌ இருந்த உயர்ந்த அளவிலேயே இருநீதன.* ஆனால்‌, ஏற்று 
மதிகள்‌ 1958, 1959-ல்‌ 1957 அளவைவிட 53 பிலியன்‌ குறைந்து 
விட்டன. இறக்குமதிகள்‌ 1959-ல்‌ 1957 அளவைவிட 82 பிலியன்‌ 
அதிகமாயின. அந்த ஆண்டு எஃகு தொழிலில்‌ நடந்த வேலைநிறுதீ 
தம்‌ இதற்கு முக்கியக்‌ காரணமாகும்‌. தொடர்ந்து பெரும்‌ அளவில்‌ 
அரசாங்கம்‌ வெளிநாடுகளில்‌ செலவிட்டதோடு மிக அதிகமாகதீ தனியார்‌ 
முதலீடுகளும்‌ செய்யப்பட்டதால்‌ இவை அனைத்துக்கும்‌ ஈடு கொடுக்க 
அமெரிக்காவின்‌ வியாபார நிலையால்‌ முடியவில்லை என்பது அதன்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ செலுதீதுநிலை போதாமலிருந்ததிலிருந்து ரதெரி 
கிறது. இதன்‌ விளைவாக 1958-ல்‌ $3:5 பிலியன்‌ பற்றாக்குறையும்‌ 
1959-ல்‌ 8 4-2 பிலியன்‌ பற்றாக்குறையும்‌ இருந்தன. 


& 1957-ல்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ $ 26-27 பிலியன்‌. 1951-56 சராசரியைவிட இது 
சுமார்‌ 875 பிலியன்‌ அதிகம்‌, சூயஸ்‌ நெருக்கடியின்போது பெட்ரோலியப்‌ பண்டங்‌ 
களுக்கும்‌ அமெரிக்க எண்ணெய்‌ ஏற்றும்‌ கப்பல்களுக்கும்‌ நிறைய தேவை ஏற்பட்ட 
தன்‌ விளைவு இது, £ரோப்பாவின்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சியில்‌, முக்கியமாக 1957-ல்‌ 
பொதுச்‌ சந்தை ஏற்பட்ட பிறகு, அமெரிக்க முதலீட்டாளர்‌ மிகுந்த அக்கறை 
காட்டியதை; 1957, 1958-ல்‌ மூலதன ஏற்றுமதிகள்‌ அதிகமாக இருந்தது காட்டு 
கிறது. 


| 
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, உலக வாணிபதீதில்‌ அமெரிக்காவின்‌ போட்டிதீ திறன்‌ குறைந்‌ 
திருக்கக்கூடும்‌ என்பதை அதன்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ வீழ்ச்சியும்‌ இறக்குமதி 
களின்‌ உயர்வும்‌ காட்டுகின்றன. முக்கியமான தொழில்‌ வளர்ந்த 
நாடுகள்‌ உலக வாணிபத்தில்‌ கொண்ட பங்குகளில்‌ ஏற்பட்ட 
மாற்றங்கள்‌ இகீ கூற்றுக்கு ஆதரவரக இருக்கின்றன. ஒன்பது 
முக்கியமான தொழில்‌ வளர்ந்த நாடுகளின்‌ மொதீத ஏற்றுமதிகளில்‌ 
அமெரிக்காவின்‌ பங்கு 1952-ல்‌ 36:3 சதவீதத்திலிருந்து 1959-ல்‌ 29-4 
ஆகக்‌ குறைந்தது; அஃதாவது, 6-9 சதவீதம்‌ குறைந்தது.5 அதன்‌ 
முக்கியப்‌ பிரிவான தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களின்‌ ஏற்றுமதியை 
எடூதீதுக்கொண்டால்‌, அமெரிக்காவின்‌ பங்கு இதைவிட அதிகமாக-- 
8-8 சதவிகிதம்‌--குறைந்தது.5 பால்டுவின்‌ குறிப்பிடுவதுபோல, 
உலகத்‌ தேவைகளின்‌ மாறுதலினால்‌ இவ்‌ வாணிபப்‌ பங்கீட்டு மாற்றம்‌ 
எதவும்‌ ஏற்படவில்லை ) அதன்‌ காரணம்‌ அமெரிக்காவின்‌ போட்டி நிலை 
தளர்ந்ததுதான்‌. 


உலக வாணிபதீதில்‌ போட்டியிடும்‌ திறமையை அமெரிக்கா ஏன்‌ 
சற்று இழந்தது? அமெரிக்காவில்‌ தொழில்நுட்ப முன்னேற்றத்தின்‌ 
வேகம்‌ அதிகமானதால்‌ தீராத டாலர்‌ பற்றாக்குறை இருக்கும்‌ என்று 
இரோப்பிய நாடுகள்‌ போருக்குப்‌ பின்‌ பயந்ததற்கு இக்‌ கேள்வியின்‌ 
விடை ருசிகரமான விமரிசனமாக விளங்குகிறது. அமெரிக்காவின்‌ 
டோட்டித்‌ திறன்‌ குறைந்ததற்கு, அதன்‌ போட்டியாளர்களோடு 
ஒப்பிட்டால்‌ உற்பதீதிதீதிறன்‌ வளர்ச்சியில்‌ அமெரிக்கா பின்‌ தங்கி 
யிருந்ததுதான்‌ முக்கியக்‌ காரணமாகும்‌. ஒப்பிடப்பட்ட ஏழு நாடுகளில்‌ 
அமெரிக்காவில்தான்‌ உற்பத்தித்திறன்‌ (ஓர்‌ ஆள்‌-மணி வேலையின்‌ 
உற்பதீதி) குறைவாக உயர்ந்தது. கூலிகள்‌ மணிநேர சம்பாத்தியம்‌) 
ஃபிரான்ஸைத்‌ீ தவிரப்‌ பிறநாடுகளைவிட அமெரிக்காவில்‌ குறைந்தது 
உண்மையே, இருப்பினும்‌, உற்பத்தித்‌ திறனைவிடக்‌ கூலிகள்‌ வேகமாக 
உயர்ந்ததால்‌, தொழில்‌ உற்பத்திகளில்‌ போட்டியிட்ட பிற நாடுகளை விட 
அமெரிக்காவில்‌ உழைப்புச்‌ செலவுகள்‌ அதிகமாயின, பிரிட்டன்‌ 
மட்டுமே இதற்கு விதிவிலக்கு. இதே காரணங்களால்‌ அமெரிக்க நிலையை 
விடயிரிட்டன்‌ மோசமான போட்டி நிலையை அடை நீத்து. 


5 பின்வரும்‌ நாடுகள்‌ இந்த விவரங்களில்‌ சேர்ந்தவை : பெல்ஜியம்‌-லக்சம்பர்க்‌, 
கனடா, பிரான்ஸ்‌, ஜெர்மனி) இத்தாலி, ஜப்பான்‌, ஸ்வீடன்‌, பிரிட்டன்‌) 
அமெரிக்கா. இவை அனைத்தின்‌ பங்கு, உலக வாணிபத்தில்‌ சுமார்‌ 52 சதவிகிதம்‌, 
பின்வரும்‌ நூலைப்‌ பார்க்க; ௦௫% 7, இஹ கம்ற, 102 ]]0வற்1$௦ 5 ௦7 
ஒழராம ௦1 மாவ] 0௨0௫௨௧ 14% ெொயர௦0ர்ச 77 ௨௦௨,7 ரீ௦ம்வர்‌ 8௦90௦ம௧ 
0௦௦௨௯11665) 2720740784 நீ£ச௦ரம்௩ர 1 பீரர்சம்‌. 9728. 9௨1௧702 ௦ 
423௩ ௪115, 8701) ௦9௭௦55) 2௨ தக "சி வகந ஜம, 1),0.) 1962, 


அதே நால்‌, பட்டியல்‌ 3. 
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பட்டியல்‌ 25:8 
தொழிற்சாலைகளில்‌ உற்பத்தித்திறன்‌, சம்பாத்தியம்‌, 
ஊதியச்‌ீ செலவுகள்‌, 19868-க்கும்‌ 1958-க்கும்‌ ஒப்பீடு 





(1958_100) 
பூ ௮ 3 
5 3/2 (5 (5 (5 
௮ ட ட .] 
5 12 5 151/2 (8 
க 
5 14 3. உ (எ (ஓ (ய 
ஓர்‌ ஆனள்‌-மணி வேலை| 109 | 127 | 145 | 129 | 138 | 123 | 112 
யின்‌ உற்பத்தி 
மணி3நர சம்பாதீதியம்‌ | 121 | 131 | 182 | 138 ( 128] 125 | 737 
ஊதியசீ செலவுகள்‌ 111 1103) 91(197। 93; 102 | 122 


(௨ ௦௦518) 





மூலம்‌ : 1361௨ நிகரகககவு ₹1520௦%ம்‌ 109 ஸஊுவ0ுருறைர்த நடு ந 
ேனச்க்ர் ணு தக ௦8 றர ராற்கேறு நிறுமேதர்ரநா ஹூம்‌ 411௪ 1௦800ந்த 
ர 1௨ மம்மா? ஏக்கம்‌ 0௦1௦101௦௨௦. மேற்கோள்‌ காட்டிய 
நூலில்‌ பக்கம்‌ 36, 


ஊதியச்‌ செலவுகளை நாம்‌ ஒருபடி மேலும்‌ ஆராய்ந்தால்‌, ஒரே ஒரு 
முக்கியமான துறையில்தான்‌ தடங்கல்‌ இிருநீதது--ஆதார உலோகதீ 
தொழில்களில்‌, அதிலும்‌ முக்கியமாக எஃகில்‌, ஆதார உலோகத்‌ 
தொழில்களிலும்‌ மொதீததீ தொழிற்சாலை உற்பதீதிகளிலும்‌ உற்பதீதிதீ 
திறன்‌ ஒரே அளவில்‌ அதிகமாயின. (195889 1953-றோடு ஒப்பிட்‌ 
டால்‌, 109); மணிநேர ஊதியம்‌ 129 ஆக உயர்நீதது. ஊதியசீ 
செலவுகள்‌ 118 ஆக உயர்ந்தன. இதற்கு மாறா ஆதார உலோகத்‌ 
தொழில்களில்‌ ஊதியச்‌ செலவுகள்‌ பெல்ஜியதீதிலும்‌ (94), ஃபிரான்‌ 
ஸிலும்‌ (92), இத்தாலியிலும்‌ (25) உண்மையில்‌ குறைந்தன. ஜெர்மனி 
யிலும்‌ (112) ஜப்பானிலும்‌ (111) அமெரிக்காவைவிடக்‌ குறைவாக 
உயர்ந்தன.” எஃகு பல தொழில்களுக்கு முக்கியமான கச்சாப்பொருள்‌ 
ஆகையால்‌, இதன்‌ விலை மாறுதல்கள்‌ சிறப்பாக முக்கியமானவை. 

உற்பதீதிதீதிறன்‌ பொதுவாகப்‌ பின்‌தங்கியதையும்‌ கூலிகள்‌ மிக 
அதிக விகிததீதில்‌ உயர்ந்ததையும்‌ இத்துடன்‌ சேர்தீதால்‌, அமெ 
ரிக்காவின்‌ போட்டிநிலை உலோகதீதினால்‌ செய்த பொருள்கள்‌) 
எந்திரங்கள்‌, வண்டிகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ உற்பதீதியில்தான்‌ தாழ்ந்தது 
என்பது விளங்கும்‌.” 


2 அதே நூல்‌, பட்டியல்‌ 4, 
8 அதே நூல்‌, பின்சேர்க்கை; பட்டியல்‌ &-3. 


ஆச. 
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1958, 1959-லும்‌ அதற்கடுத்த ஆண்டுகளிலும்‌ அமெரிக்கசீ 
செலுதீதுநிலை மோசமானதற்கு வேறு காரணங்களைத்‌ தேடிக்கொண் 
டிருக்கவேண்டியதில்லை. செலுதீதுநிலைமீது படை உதவிக்கும்‌ 
பொருளாதார உதவிக்குமாகச்‌ செய்யப்பட்ட பெரிய செலுதீதல்கள்‌ின்‌ 
சுமை அழுதீத, மூலதனம்‌ வேறு பெரிய அளவில்‌ வெளியே போய்கீ 
கொண்டிருக்க, அமெரிக்காவின்‌ வியாபாரப்‌ போட்டிதீதிறன்‌ தளர்ந்த 
தும்‌, இந்தப்‌ பெரிய செலவுகளை ஈடுசெய்யும்‌ அளவுக்கு உபரியை 
உற்பதீதி செய்ய நடப்புக்‌ கணக்கால்‌ இயலவில்லை. 


வெளி நாட்டில்‌ செய்யப்பட்ட படைச்‌ செலவுகளிலோ, பொருளாதார 
உதவியிலோ, அல்லது இரண்டிலுமோ ஒரு கடுமையான வெட்டைச்‌ 
செய்து இந்தப்‌ பிரச்சினையை தீர்தீதிருக்க முடியும்‌$ழ அல்லது அமெ 
ரிக்க மூலதனம்‌ வெளியே போவதைதீ தடுக்க முயற்சி எடுத்திருகீ 
கலாம்‌. ஆனால்‌, பாதுகாப்புக்‌ கொள்கையும்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பொருளா 
தாரக்‌ கொள்கையும்‌ மிகமிக முக்கியமானவையாகக்‌ கருதப்பட்டன. 
எனவே, இந்த வழிகளைக்‌ கடைப்பிடிப்பது சாத்தியமில்லை 3 அல்லது 
இதற்கு மாற்றாகசீ செலவுகளையும்‌ விலைகளையும்‌ அரசாங்கம்‌ சுருக்கு 
வதற்கு முயற்சிபுரியலாம்‌. இதன்மூலம்‌ நாட்டின்‌ போட்டிநிலையை 
அபிவிருத்தி செய்திருக்கலாம்‌ தழ அல்லது அதே விளைவை டாலரின்‌ 
மதிப்பைக்‌ குறைப்பதன்மூலம்‌ செய்திருக்கலாம்‌. ஏனெனில்‌, 
அப்போதிருந்த செலவு, விலை அளவுகளைக்‌ கருதினால்‌ டாலரின்‌ மதிப்பு 
மிகவும்‌ மிகையாகத்‌ தோன்றியது, 


பற்றாக்குறையின்‌ எதிர்விளைவுகள்‌ 


முதலில்‌ அரசாங்கம்‌ ஒரு நடவடிக்கையையும்‌ எடுக்கவில்லை. 
சேமநிதிகள்‌ நிறைய இருந்தன. டாலரின்‌ மிகைமதிப்புப்போன்ற 
அடிப்படைச்‌ சமநிலைகீ கேடு இப்‌ பெரிய பற்றாக்குறைக்குகீ்‌ காரணமாக 
இருப்பினும்‌, சேமநிதிகளின்‌ முக்கியமான பணித்‌ திருத்தங்கள்‌ செயல்‌ 
பட்டுக்கொண்டு இருக்கும்போது நிலைமை சரியாகப்‌ போதிய 
அவகாசத்தை அளிப்பதாகும்‌ ஆதலின்‌, உண்மையில்‌ அதிகார வர்க்கதீ 
தினர்‌ 1959 கோடைகாலம்வரையில்‌ இதுபற்றிச்‌ சிறிதும்‌ கவலைப்பட 
வில்லை ) அப்படி அக்கறை கொண்டபோதும்‌ அடுத்த ஆண்டுவரை 
அதுபற்றித தீவிரமாகக்‌ கவலைப்படவில்லை. 


1959-ல்‌ பற்றாக்குறை மேலும்‌ அதிகமாயிற்று. 1960-ல்‌ அஃது 
அதிகமாகவே .இருந்தது. உண்மையான திருதீதசீ செயல்முறையை 
இயக்க விருப்பமின்றியோ, முடியாமலோ, 8ஸன்ஹோவர்‌ நிர்வாகம்‌, 
கென்னடி நிர்வாகம்‌ இரண்டுமே * டாலரைக்‌ காகீகும்‌ ? (827-).0111ஐ 
1 : 8௦11௨2) கொள்கையைகீ கடைப்பிடிதீதன. அமெரிக்காவின்‌ 
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பன்னாட்டுசீ செலுதீதல்களைக்‌ குறைக்கவும்‌ வருவாய்களை அதிகரிக்கவும்‌ 
வரிசையாக இதற்காகப்‌ பல நடவடிக்கைகளை மேற்கொண்டனர்‌. அஇநீ 
நடவடிக்கைகள்‌ மூன்று முக்கிய வகைகளைசீ சேர்ந்தவை: (1) அமெ 
ரிக்கதீ தொழில்களுக்கு மிதமான அளவில்‌ பாதுகாப்பு அளிக்கும்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌- உதாரணமாக, வெளிநாட்டு உதவியை மேலும்‌ 
அதிகமாக அமெரிக்கப்‌ பொருள்களாகத்‌ தருவது; வெளிநாடுகளில்‌ 
படைச்‌ செலவுகள்‌ செய்யும்போது பண்டங்களை அமெரிக்காவிலிருந்து 
வாங்கச்‌ செய்வது? திரும்பிவரும்‌ அமெரிக்க உல்லாசப்‌ பிரயாணிகள்‌ 
இறக்குமதி வரி செலுதீதாமல்‌ கொண்டுவரக்கூடிய பொருள்களின்‌ 
அளவைக்‌ குறைப்பது ஆகியவை. (3) பரஸ்பரப்‌ பாதுகாப்புக்கான 
செலவிலும்‌ வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளுக்கு உதவுவதிலும்‌ முன்னை விட 
அதிகமாக ரோப்பிய நாடுகள்‌ பங்குகொள்ளவேண்டும்‌ என்று 
. அவற்றைக்‌ கேட்டுக்கொள்வது. (3) ஏற்றுமதியாளர்களுகீகு அரசாங்கம்‌ 
செய்துதரும்‌ வசதிகளை அபிவிருதீதி செய்தும்‌, ஏற்றுமதிக்‌ கடன்கள்‌, 
கடன்‌ உதீதரவாதங்கள்‌ ஆகியவற்றை அபிவிருதீதி செய்தும்‌, அமெ 
ரிக்காவிலிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகள்மீது மீதமுள்ள பேதம்‌ காட்டும்‌ 
தடைகளை நீக்குமாறு அமெரிக்காவின்‌ வாணிபக்‌ கூட்டாளிகளைக்‌ 
கேட்டுக்கொண்டும்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ பெருக ஊக்கமளிப்பது. 


இந்த முயற்சிகளை விவாதித்துதீ திட்டங்களைத்‌ தீட்டி அவற்றைச்‌ 
செயலாற்றத்‌ தொடங்கியபோது, உள்நாட்டிலும்‌ வெளிநாட்டிலும்‌ 
போட்டியின்‌ அழுதீதங்களும்‌ தொழில்நுட்ப வளர்சீசியும்‌ அமெ 
ரிக்காவில்‌ அடக்கச்‌ செலவுகளையும்‌ விலைகளையும்‌ குறைக்கும்‌ என்று 
எல்லாரும்‌ எதிர்பார்தீதார்கள்‌. உற்பதீதிதீ திறனையும்‌ ஊதியச்‌ 
செலவுகளையும்‌ பொறுத்தவரையில்‌ இவ்வெண்ணம்‌ ஓரளவு நிறை 
வேறியது. அமெரிக்க உற்பதீதிதீதிறன்‌ பிறநாடுகளில்‌ ஏற்பட்டதை 
விட ஓரளவுக்கு வேகமாக உயர்நீததாலும்‌ கூலிகள்‌ அதைவிடக்‌ 
குறைவாக உயர்நீததாலும்‌, ஊதியசீ செலவுகள்‌ ஓரளவுக்கு மிதமாகக்‌ 
குறைந்தன (பட்டியல்‌ 25:-4-8ப்‌ பார்க்க). ஆனால்‌, ஐரோப்பாவில்‌ 
முழு வேலைநிலையிருந்தது; தொழிலாளர்‌ பற்றாக்குறை அதிகம்‌, 
எனவே, முன்பிருந்ததைவிட அதிகமாகக்‌ கூலிகள்‌ உயர ஆரம்பித்தன. 
1958-க்கும்‌ 1961-க்கும்‌ இடையே அமெரிக்காவில்‌ ஊதியச்‌ செலவுகள்‌ 
பெல்ஜியம்‌, ஃபிரான்ஸ்‌, இதீதாலி நாடுகளில்‌ இருந்த அளவுக்கே மாறி 
யிருந்தது. ஆனால்‌, ஜெர்மனி, பிரிட்டன்‌ நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ ஊதியச்‌ செலவு நிறையக்‌ குறைந்தது. (மணிநேரக்‌ 
கூலியில்‌ 30 சதவிகித உயர்வு இருநீதும்‌ உற்பதீதிதீதிறன்‌ வியக்கத்‌ 
தக்க அளவு ஜப்பானில்‌ உயர்ந்ததால்‌, தன்‌ போட்டி நாடுகள்‌ அனைத்‌ 
தையும்விட உயர்ந்த போட்டிநிலையை அஃது அடைந்தது) 
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பட்டியல்‌ 25:48 


தொழிற்சாலைகளில்‌ உற்பத்தித்திறன்‌, சம்பாத்தியம்‌, 
ஊதியச்‌ செலவுகள்‌ (1968-டூடன்‌ 1961-8 ஒப்பிட்டால்‌) 
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மூலம்‌ : 1381௧௧௧௯-விலிருந்து எடுத்தது; மேற்கோள்‌ காட்டிய நூல்‌) 
பட்டியல்‌ 3. 


அமெரிக்காவில்‌ ஊதியச்‌ீ செலவுகளில்‌ மிதமான இக்‌ குறைவு 
ஏற்பட்டது, செலுதீதல்‌ சமநிலைகீ கேட்டைச்‌ சரிசெய்யப்‌ போதுமான 
தாக இல்லை. ஆனால்‌, அடிப்படைத்‌ தொல்லை மேலும்‌ கெட்டூப்போகா 
மல்‌ அது தடுத்தது. இந்த முறையில்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை 
தீரவேண்டுமானால்‌, 8ீரோப்பாவில்‌ தொடர்ந்து செழுமையும்‌ தொழி 
லாளிகள்‌ பற்றாகீகுறையும்‌ இருந்து, அமெரிக்காவில்‌ தொடர்நீது 
பெரும்‌ அளவில்‌ வேலையின்மை இருந்து (0957-லிருந்து 55 சதவீதத்‌ 
துக்கு அதிகமாக), இவ்விரண்டின்‌ தராதர உற்பத்தித்திறன்‌ எதிரிணை 
யாக மாறாமல்‌ இருந்தால்‌, அது சரியாகும்‌. அதைவிட 'முக்கியமாக) 
அதற்கு நிறைய காலம்‌ செல்லும்‌. 


டாலரைக்‌ காக்கும்‌? முயற்சிகளின்‌ விளைவாக ஒரு (பகுதி 
யும்‌ பிற வெளிச்‌ சக்திகளின்‌ விளைவாக ஒரு பகுதியுமாக 
வாணிபநிலை நிறைய அபிவிருத்தி அடைந்தது. அத்துடன்‌ 
வாணிபம்‌, அரசாங்க நடவடிக்கைகள்‌, நெடுங்கால முதலீடு ஆகியவற்‌ 
றின்‌ விளைவான அடிப்படைப்‌ பற்றாக்குறையும்‌ நிறைய அபிவிருத்தி 
அடைந்தது. அமெரிக்க ஏற்றுமதிகள்‌ 1960-ல்‌ வேகமாக, 83:2 
பிலியன்‌ அளவு உயர்ந்தன. இறக்குமதிகள்‌ அரை பிலியன்‌ அளவு 
குறைந்தன. இதனால்‌ வாணிபநிலை சாதகமாக 8 4.7 பிலியனாக இருந்‌ 
தது. &ரோப்பாவில்‌ உற்பத்தித்திறனும்‌ வருமானங்களும்‌ தொடர்ந்து 
உயர்ந்ததும்‌ அமெரிக்காவில்‌ ஒரு மிதமான பின்னிறக்கம்‌ ஏற்பட்டதும்‌ 
தாம்‌ இவ்வபிவிருத்திக்கு முக்கியமான காரணங்களாகும்‌, 
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பட்டியல்‌ 25-5 
அமெரிக்கச்‌ செலுத்துநிலை உருப்படிகளில்‌ சில, 
1958-1963 


(மிலியன்‌ டாலர்‌ அளவில்‌) 








ஸூ ** கி [ட அட % * 

_] ல்‌ கடி | 6 ட எ ட்‌ 
ஏற்று | இறக்கு (வாணிப। $% (63%5| 85 | ஒத 
மதிகள்‌ | மதிகள்‌ | நிலை ப்‌ ட்கூ 2-த 28 ட ஈக 

25 கஃல௦5 | ௩9 | குழ 

ஓ இ 3 -இ ம ன்‌ 9 

1958 (16,202 12,867 | 3,335 -3,655| - 362 488| -3,529 
1959 (16,211 | 15,207 | 1,004 (--4,667 72 412 | -4,178 
1960 (19,401) 14,654 | 4,747 11,9009) -1,433 |. 592(..3,925 
1961 (19,819) 14,449 | 5,370 /-1,216 | -1,332 | - 602|-3,150 
1962 | 20,566) 16,193 | 4,373 ;-1,173| - 674 | -1,000| 2,847 
19634 10,454 8,105 | 2,349 -1540| - 519. 54/_2,113 





* அமெரிக்க அரசாங்கத்துக்குத்‌ தவணைப்படியில்லாமல்‌ வெளிநாட்டுப்‌ 
பொறுப்புகள்‌ செலுத்தப்பட்டதைக்‌ கழித்து; அஃதாவது, 1959 $ 435 மிலியன்‌; 
14261 $ 764 மிலியன்‌ ; 1962 $ 666 மிலியன்‌ ஆகிய தொகைகளைக்‌ கழித்து. 

* முதல்‌ ஆறு மாதங்கள்‌. 

மூலங்கள்‌ : 1958 முதல்‌ 1961 வரை விவரங்களுக்கு, 117௨1 8. 1௨, 
2௦61௪௩௦ ௦0ரீ 1/௪ பீருு்சம்‌. 5107௪௧ ௩௨ 7801ம்‌. 77247 ர7௩்‌ மிம7௩க்ச, 
பட்டியல்‌ 1, 1011517௮03 14க1ம௦1%1௨1 மாககம ௦ரீ 1120௩௦001௦ 1௪௧௧௦1 
14ரஞ ௩௦11) 1963. 1962, 1963-க்கான விவரங்களுக்கு கிமாறசம ௦7ீ மேசம்‌ 
4218110௪85) 14௨௦ 1963) ஸுக 1963. 011௧ம்‌ நந 0, மிஸ்‌. 
3௦11-1 ௦1 ஜளேோயாடு ஜெ "77 கத1ம்டஜம்டி 10. மே 


1961-ல்‌ வாணிப நிலையும்‌ அடிப்படைப்‌ பற்றாக்குறையும்‌ மேலும்‌ 
அபிவிருத்தி அடைந்தன. ஆனால்‌, 1962-ல்‌ இறக்குமதிகள்‌ மிகவும்‌ 
உயர்ந்ததும்‌, இரண்டும்‌ பின்னிறங்கின. முன்னைவிட அபிவிருத்தி 
அடைந்த நிலையில்‌ இருந்தாலும்‌, அடிப்படைப்‌ பற்றாக்குறை நிலையாக 
ஒரு பிலியன்‌ டாலருக்குமேல்‌ இருத்தது. 


அதற்குள்ளாக, பதிவான குறுகிய கால மூலதன இடப்பெயர்சீசி 
களாகிய சுமார்‌ 8 1-4 பிலியனும்‌ (முக்கியமாகக்‌ குறுகிய கால மூலதன 
மாக இருக்கக்கூடிய) * பதிவாகாத விவகாரங்கள்‌ ? ஆகிய £ 600 மிலிய 
னும்‌ சேர்ந்து 1960-ல்‌ மொத்தப்‌ பற்றாக்குறையை $ 3-9 பிலியன்‌ 
ஆக்கின. இம்‌ மூலதன வெளிப்போக்கின்‌ பெரும்பகுதிகீகு வட்டி 
5223-24 
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வித்தியாசங்களையும்‌ டாலருக்கு எதிராக ஊகவாணிப விவகாரங்களை 
யும்‌ காட்டலாமாயினும்‌, வெளிநாட்டாருக்கு அளிதீத குறுகிய காலகீ 
கடன்களில்‌ பாதியாவது அதற்கு அதிகமான பருதியாவது நேராகவோ 
மறைமுகமாகவோ அதே தொகைக்கு அமெரிக்க ஏற்றுமதிகளுக்குசீ 
செய்யப்பட்ட நிதி ஏற்பாடாகும்‌.” குறுகிய கால நிலுவைகளின்‌ இந்த 
இடப்பெயர்ச்சி இருந்திராவிட்டால்‌ அமெரிக்க ஏற்றுமதிகள்‌ மிகவும்‌ 
குறைந்திருக்கும்‌. எனவே, அடிப்படைப்‌ பற்றாக்குறை மேலும்‌ 
அதிகமாக இருந்திருக்கும்‌. 


செலுதீதுநிலையின்‌ பல்வேறு அங்கங்கள்‌ ஒன்றை ஒன்று சார்நீ 
திருப்பதை இஃது எடூதீதுக்காட்டுகிறது. இது, நெடுங்கால மூலதன 
இடப்பெயர்சீசிகள்‌, வெளிநாட்டில்‌ படைகளுக்காகசீ செலவிடப்‌ 
படுவது, அயல்நாடுகளுக்கு உதவி இவை விஷயத்திலும்‌ உண்மையே. 
பற்றாக்குறைக்கு இவை காரணமில்லை என்று அவற்றைப்‌ பார்தத 
வுடன்‌ கூறிவிட முடியாது. . 

1961-லும்‌ 1962-லும்‌ குறுகிய கால மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ 
தொடர்ந்து பெரும்‌ அளவில்‌ நடந்தன. 1963ஆம்‌ ஆண்டின்‌ முதலில்‌ 
வெளியான விவரங்களும்‌ அத்தகைய போக்கையே குறிக்கின்றன. 
ஆது ஆண்டுகள்‌ அதை மட்டுப்படுதீத முயன்றபின்னும்‌,10 அமெரிக்கா 
வின்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினை இன்னமும்‌ தீரவில்லை. இக்‌ காலகீ 
கூற்றின்‌ பின்பகுதியில்‌ அதைவிடப்‌ பரவலான பிரச்சினையாகிய பன்‌ 
னாட்டுப்‌ பணச்‌ சீர்திருதீதத்தோடு மேலும்‌ மேலும்‌ அது பின்னிக்‌ 
கொண்டுவிட்டது (27ஆவது, அத்தியாயத்தைப்‌ பார்க்க), 


5 பிலிப்‌ டபிள்யூ. பெல்‌ (21411 777, 8௮11) என்பவர்‌ சிரத்தையோடு செய்த 
ஆராய்ச்சியின்‌ விளைவு இந்த முடிவு. (41 ஈந்நுவந்ட ஹேறர்ர்க1்‌ நரை ஸர்த உர்‌ 
உ 0.5. 8௨1௨௩௦௨ ௦ீ ருந்த ௦5414௦௩,;7 நு. 7700%0௭4 176045 
4712 1௪ (ரசம்‌. கர்ரர்சக 90140௪ ௦7 ம?ர1/7௩௭௩॥8.  மேற்கோளிட்ட நூலில்‌ 
பக்கங்கள்‌ 395-481.) 1960-ல்‌ நிகரக்‌ குறுகிய கால மூலதன ஏற்றுமதிகளில்‌ 
$ 300-400 மிலியனும்‌ அதற்கு அடுத்த ஆண்டில்‌ ஏறக்குறைய அதே அளவு 
இருந்த குறுகிய கால மூலதன ஏற்றுமதிகளில்‌ அதே பகுதியும்‌ வட்டி வித்தியாசங்‌ 
களின்‌ விளைவாக ஏற்பட்டிருக்கலாம்‌. சாதாரணமாக எண்ண ப்படுவதைவிட 
மிகக்‌ குறைவாகவே பன்னாட்டு வட்டி வித்தியாசங்கள்‌ மூலதனப்‌ போக்கை பாதிக்‌ 
கின்றன என்பதை இது காட்டுகிறது. ஏனெனில்‌, 1960 ஜூனில்‌ 3 மாதக்‌ கருவல 
உண்டியல்களின்‌ வீதம்‌ நியூயார்க்கில்‌ 2-7 சதவீதம்‌, லண்டனில்‌ 4-8 சதவீதம்‌, 
ஃபிராங்‌ஃபர்ட்டில்‌ (1௨121 மா) 5-5 சதவீதம்‌. 


5 1963 ஜூலையில்‌, இதுவரை முயலப்படாத மிகத்தீவிரமான ஒரு நடவடிக்‌ 
கையை ஜனாதிபதி கென்னடி காங்கிரஸில்‌ எடுத்துரைத்தார்‌. அமெரிக்காவிலிருந்து 
நெடுங்கால மூலதன வெளிப்போக்கைத்‌ தடுக்க அமெரிக்காவில்‌ வசிப்டவர்கள்‌ 
அயல்நாட்டுப்‌ பத்திரங்களை வாங்குவதன்மீது ₹* வட்டியைச்‌ சமமாக்கும்‌ ? வரி 
ஓன்றை விதிக்கவேண்டுூமென்பது அவரது யோசனை, வெளிநாட்டுக்‌ கம்பெனிப்‌ 
பங்குகள்மீது அவ்வரி 15 சதவிகிதம்‌ ; மூன்று ஆண்டுகளுக்கு அதிகமரன தவணை 
உள்ள வெளி நாட்டுக்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்மீது அல்வரி படிப்படியாக 25/4 சதவீதத்தி 
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பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌. 

1௦01011௦ மேஷர்கக1௦% 2௦௭ 111௦0 770௦017010 5௪ம்‌ வீ 
27170௪ 11949, 1197 "௦௧% 2 1[7ஐர்ந்கம்‌ 11த(1௦0௧) ஊறமஉ1]37 
81௦௫ 1949, . வீரோப்பாவில்‌ அவ்வப்போது ஏற்படும்‌ நிகழ்ச்சி 
களை ஆராய்வது. 

9) 2200110770 மாரக 07 27மா௦றச இப்௩௦ச 1௪ 7771... [1௭17 

1௦௧12 $  நர்ம்கம்‌ [41௦ 1953, 1952 வரை ரோப்பாவின்‌ 

முன்னேற்றத்தை முழு விவரங்களுடன்‌ விளக்குகிறது. வ்ரோப்‌ 

பாவின்‌ வாணிபம்‌, செலுதீதல்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ பிரச்சினை களை 
யும்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சியையும்பற்றி விவரிக்கிறது. 





118715, 5ளு1ு௩௦ம ]7., ௪௦.) 7௪ 72௦17/27 8௩ ரோம்ப. 1] 7011 5 
[1௨௦௦11 132௨0௨ & 777௦10, 1௦. 1961. முதலில்‌ வரும்‌ பல 
கட்டுரைகள்‌ டாலர்‌ நெருகீகடியின்‌ பல்வேறு அம்சங்களை அருமை 
யாக விவரிக்கின்‌ றன. 


1, வரூ; 11௨1 7., 797061௪௬௩௧ ௦7 1௪ (௩மர்சம்‌. 51௧7௪8 ௩௨ 77772 
278027 ம7ும்‌ மீக7ந2ு. 1148௪ 7௦% 2: 19கர்ம0க1 காம மீ 
1௦20௩௦1௦1௦ 1%8௨௱௦%, 1963. அமெரிக்காவின்‌ செலுத்துநிலைப்‌ 
பிரசீசினையை இதைவிட விளக்கமாகக்‌ கூறும்‌ நூல்‌ இல்லை. 


கமல வ1) ௪ மையல்‌ 7%௪ மிகா 27௦1௪௩: 4 
7சறற67500.  மிறர்ந0௨1௦0, 74. 4. 2 நரந்றையர்க்ற வர்‌ [10 த௦௨ 
56௦11, 1௦௮1௦௩ பிறந்தந, 11௭, 1960, டால 
ரின்‌ நிலைமை 1960-ல்‌ இருந்ததைப்பற்றி விவரிக்கும்‌ சுருக்கமான 
துண்டூ வெளியீடு. 

703663 மகரக்‌ வேஹாக 4௦108 1700%00௧10 ேபாயரிர்ர்க வ, 
27007௦7௧ 4 நி£ச௦ர்ம்1 ஏ %%௪ (ரசம்‌. 8487௪8 2௦47௩0௪ ௦7 1௨3- 
ருரு, 871 னோேஜால55) மேம்‌ 5958. "சீசவககர்நு றந்‌ 0. மே? 
னெ ம்‌ நிறர்றர்ர்டுத பீர்கடி 1962. டாலர்‌ பிரசீசினையின்‌ 
பல்வேறு அம்சங்களைப்பற்றி விவரிக்கும்‌ கட்டுரைகளின்‌ அருமை 
யான தொகுப்பு. 





லிருந்து, 283/, ஆண்டுகள்‌ அல்லது அதற்கதிகமான தவணை உள்ள பத்திரங்கள்‌ 
மீது வரி 15 சதவிகிதம்வரை உயரும்‌. ஓர்‌ அமெரிக்கவாசி மற்றோர்‌ அமெரிக்க 
வாசியிடமிருந்து வெளிநாட்டுப்‌ பத்திரம்‌ வா ங்கினால்‌ அதற்கு வரி இல்லை. 
நேரிடை முதலீடுகளுக்கு, அஃதாவது, ஒரு வெளிநாட்டுக்‌ கம்பெனியில்‌ 10 சதவீதம்‌ 
அல்லது அதற்கு அதிகமாகப்‌ பங்குகளை வாங்குவதன்மீதும்‌ வரியில்லை. கடந்த 
காலத்துக்கும்‌ பொருந்துமாறு சில ஷரத்துகள்‌ அம்‌ மசோதாவில்‌ இருந்ததால்‌, 
முச்கியமான வெளிநாட்டுப்‌ பங்கு மார்க்கெட்டுகளை அது மந்தப்படுத்தியது. 
3964 தொடக்கத்தில்‌; காங்கிரஸின்‌ குழுவசம்‌ அம்‌ மசோதா இன்னமும்‌ இருந்தது. 


2௦. போருக்குப்பின்‌ செலாவணிப்‌ 
ப பிரசீசினைகள்‌ 


போருக்குப்‌ பின்‌ வந்த ஆண்டுகளில்‌ இருந்த இரு பெரும்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பிரச்சினைகளையும்‌ அவற்றைத்‌ தீர்க்கசீ செய்த மூயற்சி 
களையும்‌ இதற்கு முந்திய அத்தியாயம்‌ விவரிதீதது. இந்தக்‌ காலதீதில்‌ 
ஏற்பட்ட சில அமைப்பு மாறுதல்களையும்‌ அஃது எவ்வாறு பன்னாட்டுப்‌ 


பண முறைக்குப்‌ புதீதுரு கொடுத்தது என்பதையும்‌ இனிப்‌ 
பார்க்கலாம்‌. 


போர்‌ முடிந்ததும்‌, அதன்‌ பின்‌ பல ஆண்டுகளும்‌, உலகதீதின்‌ 
செலாவணிமுறை அடியோடு ஒழுங்கு கெட்டு இருந்தது. முழுவதும்‌ 
மாற்றுரிமை பெற்று, திடநிலை உடையனவாக, இரண்டே. நாணயங்கள்‌ 
தாம்‌ இருந்தன. அவை ஆவமெரிக்க டாலரும்‌ ஸ்விட்சர்லாந்தின்‌ 
ஃபிராங்குமாகும்‌. (கனடா தவிர) பிரிட்டிஷ்‌ காமன்வெல்த்‌ நாடுகளும்‌ 
பிரிட்டனுடன்‌ நெருங்கிய வாணிப உறவும்‌ பாங்குதீ தொடர்பும்‌ 
கொண்ட வேறு சில நாடுகளும்‌ கொண்ட தொகுதியான ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்தியம்‌ முழுவதிலும்‌ லண்டனில்‌ இருந்த சேமநிதி வைப்புகளை 
மாற்றுவதன்மூலம்‌ செலுத்தல்‌ மாற்றுகைகளைதீ தடையின்றிசீ செய்ய 
முடிந்தது உண்மையே. ஆனால்‌, அப்‌ பிராந்தியத்துக்கு வெளியில்‌ 
உள்ள நாடுகளுக்கு, முக்கியமாக டாலர்‌ பிராந்தியதீதுக்குப்‌* பணம்‌ 
அனுப்புவது சம்பந்தமாககீ கடுமையான, ஆனால்‌, நாட்டுக்கு நாடு 
வேறுபாட்டுடன்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளும்‌ இறக்குமதிதீ 
தடைகளும்‌ இருந்தன. உலகின்‌ பிழநாடுகளை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, 
ஒவ்வொன்றும்‌ அதனதன்‌ குறிக்கோள்களைதீ தன்னிச்சையாகப்‌ 
பின்பற்றின. மேற்கு 8ரோப்பாவில்‌, பொதுவாகப்‌ பொருள்கள்‌ 
பற்றாக்குறையில்‌ இருந்தன? ஏற்றுமதித்‌ திறன்‌ போதுமான 
அளவு இல்லை) வாங்கும்‌ சகீதி மிகையாக இருந்ததால்‌, நாணய 
மாற்று வீதங்களை மிகைமதிப்பான அளவுகளில்‌ வைத்ீதிருக்க 
வேண்டியிருந்தது; அதற்கு ஆதரவாக நிறைய கட்டுப்பாடுகளும்‌ 


3 அமெரிக்கா; கனடா; மற்றும்‌ நியூயார்க்‌ பாங்குகள்மூலம்‌ தம்‌ வாணிப 
துக்கு நிதி ஏற்பாடுகள்‌ செய்த நாடுகள்‌ (முக்கியமாக இலத்தீன்‌ அமெரிக்கா). 


போருக்குப்பின்‌ செலாவணிப்‌ பிரச்சினைகள்‌ 325 


வாணிபத்‌ தடைகளும்‌ விதிக்கப்பட்டிருந்தன. வேறு பல நாடுகளிலும்‌ 
இதே போன்ற நிலவரம்‌ இருந்தது $; அங்கும்‌ இதேபோன்ற முறைகள்‌ 
கடைப்பிடிக்கப்பட்டன. குறைந்தபட்சமாக ஓரளவாவது அத்தியா 
வசியமான இறக்குமதிகள்‌ வர வழிசெய்ய இருமுக வாணிப 
ஒப்பந்தங்களைப்‌ பல நாடுகள்‌ செய்துகொண்டன. 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி 
(கைவ ௨1 ]40ு ஒக்கார 100) 

போர்‌ ,.முடியும்போது சீர்குலைவும்‌ சிதைவும்‌ ஏற்பட்டிருக்ககீ 
கூடும்‌ என்பது நிச்சயமாதலின்‌, உலகமெங்கணும்‌ தடைகள்‌ 
விதிகீகப்பட்டிருகீகும்‌ குழப்ப நிலையிலிருந்து ஓரளவுக்கு ஓழுங்கினை 
ஏற்படுதீத எல்லா நாடுகளும்‌ முழு எண்ணத்தோடு கடுமையான 
மூயற்சிகளைசீ செய்யவேண்டும்‌ என்பது போர்‌ நடந்துகொண்டிருந்த 
போதே தெளிவாயிற்று. இதே எண்ணம்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ பிரிட்ட 
னிலும்‌ இருந்த நிபுணர்களுக்கு இருந்ததால்‌, போருக்குப்பின்‌ செலா 
வணித்துறையில்‌ பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவுக்கான விவரமான திட்டங்‌ 
களைப்‌ போர்‌ நடக்கும்போதே அவர்கள்‌ தீட்டினர்‌. முதலில்‌ அவர்கள்‌ 
தனியாக உழைத்தனர்‌ $; பின்னர்‌ பிறநாடுகளின்‌ பிரதிநிதிகளுடன்‌ 
சேர்ந்து உழைத்தனர்‌. அதன்‌ பலனாக, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி 
என்னும்‌ (111) ஓப்புமையற்ற ஒரு புது நிறுவனத்தை அமைகீக ஒரு 
பொதுத்‌ திட்டதீதின்‌ அம்சங்களை அவர்கள்‌ தயாரித்தனர்‌. 1944 
ஜூலையில்‌ நியூ ஹாம்ப்ஷயரில்‌ பிரெட்டன்‌ வுட்ஸில்‌ (௨11௦௩ 
77௦208) 18௭ 1 வைறக11மறா) நடந்த ஒரு பன்னாட்டு மகாநாட்டில்‌ 
இவ்விஷயங்களை விவாதிதீது, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ ஒப்பந்த 
ஷரதீதுகளையும்‌ புனரமைப்புக்கும்‌ வளர்சீசிக்குமான பன்னாட்டு பாங்கு 
(4 ௭ு.ர்ம்ரஉ] 9௨௩1£ நீ 1௨௦௦௫௧ 10711௦0 ஊடம்‌ 10௮7௦1௦0௩௯) 
என்ற மற்றோர்‌ அமைப்பை நிறுவுவதற்கான ஓப்பந்தத்தையும்‌ 
தயாரித்தனர்‌. 

இந்‌ நிதியை அமைதீதது பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவின்‌ முக்கியமான 
தொரு முயற்சியாகும்‌. பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிதீ துறையில்‌ இதற்கு 
மூன்‌ சில முயற்சிகள்‌ செய்யப்பட்டிருப்பினும்‌, அவ்‌ விவகாரங்களை 
ஒழுங்காக நடதீத வழி செய்ய மிக விவரமாகச்‌ செய்யப்பட்ட முதல்‌ 
மூயற்சி இதுதான்‌. முதல்‌ உலகப்‌ போருக்கு முன்னரே பன்னாட்டுக்‌ 
கூட்டுறவு இருந்தது. ஆனால்‌, அஃது ஆட்சார்பற்ற மார்க்கெட்‌ சக்திகளை 
அடிப்படையாகக்கொண்டது. டைரகீடர்கள்‌, அலுவலக ஊழியர்‌, செய 
லாற்றும்‌ அதிகாரம்‌ இவற்றை உடைய குறிப்பிட்ட நிறுவனம்‌ எதுவும்‌ 
நிறுவப்படவில்லை,. 1920-ல்‌ தொடங்கிய பதீது ஆண்டுகளில்‌ மதீதிய 
பாங்குகளிடையே இருந்த கூட்டுறவானது) இத்துடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌, 
ஒழுங்குமுறை சாராதது) இறுக்கமற்றது. சமீப ஆண்டுகளில்‌ 
பன்னாட்டுத்‌ துறையில்‌ குறிப்பிட்ட குறிக்கோள்களை அடைய நாடுகள்‌ 


926 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வேண்டுமென்றே எண்ணமிட்டு அமைப்புகளை நிறுவுகின்றன. 
இதற்கு ஒரு முக்கிய எடுத்துக்காட்டு, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி. 


பணிகள்‌ 


போர்களுகீகிடையான காலதீதில்‌ பெற்ற படிப்பினைகளை நிதியின்‌ 
மூன்று முக்கியக்‌ குறிக்கோள்கள்‌ தெளிவாகப்‌.பிரதிபலிக்கின்‌ றன. 

1. அந்தகீ காலத்தில்‌, உலகமெங்குமுள்ள செலாவணிகள்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று மாற்றுரிமை பெற்றிருக்கவேண்டிய அவசியம்‌ 
முக்கியமாகத்‌ தென்பட்டது. ஏனெனில்‌, அந்‌ நிலையில்தான்‌ பலமுகசீ 
செலுத்தல்‌ முறை மீண்டும்‌ ஏற்பட்டுப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சி 
வாய்ப்புகளை முழு அளவுக்குப்‌ பயன்படுதீதும்‌ வாணிபமுறை மீண்டும்‌ 
தோன்றமுடியும்‌. எனவே, நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்குவதை 
நிதியின்‌ முக்கியக்‌ குறிக்கோளாக நிதியின்‌ ஓப்பந்த ஷரத்துகள்‌ 
கொண்டுள்ளன. 

2. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ நிலையற்று இருந்தால்‌, முக்கியமாக 
நாடுகள்‌ ; போட்டி போட்டுக்கொண்டு செலாவணிகளின்‌ மதிப்பை 
இறக்கினால்‌, ஏற்படக்கூடிய திடநிலை குலைக்கும்‌ விளைவுகள்‌ நேரர 
திருக்க, நரணயமாற்று வீதங்களில்‌ நியாயமான அளவு திடநிலை 
ஏற்ப்டுதீதுவது நிதியின்‌ மற்றொரு பணியாகியது, 

3. மூன்றாவது குறிக்கோள்‌ மிகவும்‌ கடுமையானது சேர்த்து 
வைக்க முடியாது தோன்றும்‌ இரண்டும்‌ உருப்படிகளைசீ சேர்தீது 
வைப்பது ; நாணயமாற்றுத்‌ திடநிலையையும்‌ பணம்‌, நிதிக்‌ கொள்கை 
களில்‌ நாடுகள்‌ சுதந்திரமாக இருப்பதையும்‌ இணைப்பது. நாடுகள்‌ 
முழு வேலைநிலைக்‌ குறிக்கோளைப்‌ பொதுவாக ஓப்புக்கொண்டுள்ளன. 
இதைப்‌ பின்பற்ற சுதந்திரமான பண, நிதிக்கொள்கைகள்‌ வேண்டும்‌. 
னால்‌, உண்மையான பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி முறையும்‌ இதுவும்‌ 
ஒவ்வாதது. ஏனெனில்‌, அத்தகைய செலாவணி முறையில்‌ செலுத்து 
நிலை சீர்கெட்டால்‌ பணவீக்கமோ, பணச்சுருக்கமோ தோன்றி வேலை 
நிலையில்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்‌. 


அதிகாரங்கள்‌ 


இந்தகீ கடினமான குறிக்கோள்களை அடைய ஓவ்வொரு நாட்டின்‌ 
நாணயமாற்றுக்‌ கொள்கையும்‌ செலுதீதல்‌ கொள்கையும்‌ சுதந்திரமாக 
இயங்குவதற்குப்‌ பதிலாக எல்லா நாடுகளும்‌ அதன்படி நடக்க ஒப்புக்‌ 
கொண்ட ஒரு பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவு விதிமுறையை நிதி ஒப்பந்தம்‌ 
நிறுவியது.? அதன்‌ குறிக்கோள்களை அடையும்‌ விதிகளைப்பற்நிய 
முழு விவரங்களும்‌ இவ்‌ விதிமுறையில்‌ (4௮ அடங்கியுள்ளன. 

2 1947-ல்‌ 1141” செயலாற்றத்‌ தொடங்கியபோது அதில்‌ 39 உறுப்பினர்கள்‌ 


இருந்தனர்‌) பத்து ஆண்டுகள்‌ கழிந்து 68 நாடுகள்‌ சேர்ந்திருந்தன ; 1963-4 
மொத்தம்‌ 62 நாடுகள்‌ அதில்‌ அங்கம்‌ வகித்தன. " 
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நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்குவது: நாணயமாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகளை நீக்கவும்‌ இறுதியில்‌ மாற்றுரிமையை மீண்டும்‌ 
ஏற்படுதீதவும்‌ பின்வருமாறு விதிக்கப்பட்டது: நிதியின்‌ ஒப்புதல்‌ 
இன்றிப்‌ பன்னாட்டு நடப்பு விவகாரங்கள்மீது புதிதாக எந்த நாணய 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ உறுப்பு நாடு எதுவும்‌ விதிக்ககீகூடா து. 
திருத்தி அமைக்கும்‌ காலம்‌ 1952இல்‌ முடிந்த பின்னர்‌, இன்னமும்‌ 
நாணயமாற்றுக்‌ீ கட்டுப்பாடுகளை வைத்துள்ள உறுப்பு நாடுகள்‌ 
நிதியின்‌ அதிகாரிகளை, அவற்றைதீ தொடர்ந்து வைத்திருப்பதைப்‌ 
பற்றிக்‌ கலந்து ஆலோசிக்கவேண்டும்‌. 


தேவையற்ற மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ விஷயதீதில்‌--அதாவது, 

, ஊகவாணிபம்‌ அல்லது அரசியல்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌ மூலதன 

ஓட்டங்கள்‌ விஷயத்தில்‌ ஒரு விதிவிலக்குசீ செய்யப்பட்டது. அதீதகைய 

ஓட்டங்களைத்‌ தடுக்கக்‌ கட்டுப்பாடுகளைப்‌ புகுதீதும்படி உறுப்பு 

நாடுகளைக்‌ கேட்டுக்கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌, நடப்பு விவகாரங்கள்மீது 

தடைவிதிக்காமல்‌ ஒரு பிராந்தியத்தில்‌ மூலதன -ஓட்டங்களைமட்டும்‌ 
திறம்படக்‌ கட்டுப்படுத்த முடியுமா என்பது சந்தேகமே, 


நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ திடநிலை: நாணயமாற்று வீதங்‌ 
களில்‌ மீண்டும்‌ திடநிலை ஏற்படுதீதுவது, பன்னாட்டுதீ திருத்தத்துக்கு 
யாவரும்‌ ஒப்புக்கொள்ளும்‌ ஒரு வழியை ஏற்படுத்துவது ஆகிய இரு 
பிரச்சினைகள்‌ விஷயத்தில்‌ நிதி ஒப்பந்ததீதில்‌ ஒரு புதுமையைகீ 
காணலாம்‌. பொன்‌ திட்டதீதின்‌ சில அம்சங்களை இதில்‌ காணலாம்‌ 
அதன்‌ எதிர்‌ முறையான நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறும்‌ நிலையின்‌ 
சில அம்சங்களையும்‌ இதில்‌ காணலாம்‌. இவ்விரண்டையும்‌ சேர்தீது ஒரு 
நடுநிலைத்‌ திட்டம்‌ ஏற்படுத்தப்பட்டுள்ளது--இதில்‌ நாணயமாற்று 
“வீதங்கள்‌ நெகிழ்சீசியோடு திடநிலையையும்‌ பெற்றுள்ளன. 


பொன்னே செலாவணிகளின்‌ அடிப்படையாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதியிலும்‌ உள்ளது. நிதியின்‌ கூட்டுறவோடு ஒவ்வோர்‌ 
உறுப்பு நாடும்‌ தன்‌ செலாவணிக்கு ஒரு சமன்மதிப்பை ஏற்படுதீத 
வேண்டும்‌. அம்‌ மதிப்பைப்‌ பொன்னாலோ, அமெரிக்க டாலராலோ 
அளவிட்டுக்‌ கூறவேண்டும்‌. இந்தச்‌ சமன்மதிப்புகளைப்‌ பாதுகாப்‌ 
பதற்காக, உடனடி விகிதங்களின்‌ உச்ச; நீச அளவுகள்‌ சமன்மதிப்பில்‌ 
1 சதவிகிததீதுகீ்கு அதிகமாக மாறாமல்‌ உறுப்பு நாடுகள்‌ பார்த்துக்‌ 
கொள்ளவேண்டும்‌. 


திருத்தம்‌: ஒரு நடுநிலை வழி: அவ்வளவு கவலைக்கிடமில்லாத 
குறுகிய கால உலைவுகளைச்‌ சரிசெய்யவும்‌, அல்லது அதைவிட ஆழ்ந்த: 
தொல்லைகளை முளையிலேயே சரிசெய்யவும்‌ உறுப்பு நாடுகள்‌ உபயோகப்‌ 
படுதீதுவதற்காகப்‌ பெருமளவு நிதிவசதியைப்‌ பன்னாட்டுசீ செலாவணி 
நிதி சேர்த்தது. ஒரு: நாடு நிதியில்‌ சேருவதற்குப்‌ பின்வரும்‌ நிபந்தனை 


328 ்‌.. பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இருந்தது. ஓவ்வொரு ' நாட்டுக்கும்‌ அதன்‌ உருவத்தையும்‌ 
பொருளாதார வலிமையையும்பொறுதீது அது செலுதீதவேண்டிய 
ஒரு தனிக்‌ கோட்டா தீர்மானிக்கப்பட்டது. அக்‌ கோட்டாவில்‌ 25 சத 
விகிததீதைப்‌ பொன்னாகவும்‌ மீதியை அந்த நாட்டின்‌ செலாவணி 
யாகவும்‌ செலுதீத வேண்டும்‌. இவ்வாறு கட்டப்பட்ட தொகை 
களினின்று, (1957-ல்‌) பன்னாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ மொத்த நிதிவசதி 
89 பிலியனாகச்‌ (517 பிலியனுக்குப்‌ பொன்‌) சேர்ந்தது. இத்‌ தொகையி 
லிருந்து ஒவ்வோர்‌ ஆண்டும்‌ தன்‌ கோட்டாவில்‌ 25 சதவீதம்வரை, 
ந்து ஆண்டுகளுக்கு ஒவ்வோர்‌ உறுப்பு நாடும்‌ கடன்‌ வாங்கலாம்‌.3 
உறுப்பு நாடுகளுக்குத்‌ தம்‌ சொந்தப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளோடு 
இந்தக்‌ * கடன்‌ வாங்கும்‌ உரிமைகள்‌ ? (உம ஈது துணைசீ 
சேமநிதிகளாக விளங்குகின்றன. பின்னர்‌, இச சேமதிதிகளுக்குத்‌ . 
துணையாக மேலும்‌ சேமநிதி வசதிகளைத்‌ * துணைநிற்கும்‌ ஏற்பாடுகள்‌ ?* 
(1௨0037 வஜாகல௦௦45) உருவில்‌ இந்‌ நிதி அமைதீதுதீதந்தது. 
இதன்படி சாதாரணமாக வாங்கும்‌ உரிமைகளுக்கு மிகையாக 
நிதிவசதியை உறுப்பு நாடுகளுக்கு அளிக்கப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதி ஒப்புக்கொண்டது. 


அதிகக்‌ கவலைக்கிடமான; 4 அடிப்படை ? வகையான சமநிலைகீ 
கேடுகள்‌ ஏற்பட்டால்‌, அவற்றைசீ சரிசெய்ய மாருத நாணயமாற்று 
வீதமுறையின்‌ அடிப்படையில்‌ உள்ள தீங்கு விளைவிக்கக்கூடிய பணசீ 
சருக்கம்‌ -பணவீக்கம்‌ இயக்கத்தைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிநிதி 
கைவிட்டது. ஓர்‌ உறுப்பு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ * அடிப்படை 
யான சமநிலைகீ கேடு? ஏற்பட்டால்‌ அது நிதியைக்‌ கலந்தாலோசிக்க 
வேண்டும்‌. 1181-ன்‌ நிர்வாக போர்டு அடிப்படையான சமநிலைக்‌ கேடு* 
இருப்பதாகவும்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பது 
அவசியம்‌ என்றும்‌ (அதாவது, அது உகந்தது, அது பலன்தரும்‌ 
என்றும்‌) ஒப்புக்கொண்டால்‌, 10 சதவிகிதத்துக்கு மிகாமல்‌ நாணய 
மதிப்பைக்‌ குறைக்கப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி ஒப்புக்கொள்ள 
வேண்டும்‌. அதைவிட அதிகமான அளவுக்கு மதிப்பைக்‌ குறைக்க 
வேண்டுமாயின்‌, அதற்குப்‌ பேசீசு வார்த்தைகள்‌ நடதீதவேண்டும்‌. 


ஒரு ஷரத்தின்மூலம்‌ உறுப்பு நாடுகளுக்குப்‌ பணத்துறையிலும்‌ 
அரசாங்க நிதித்துறையிலும்‌ பூரண சுதந்திரமளிக்கிறது. அதன்படி, 


கடன்‌ வாங்குதல்‌ என்ற சொல்லை உபயோகிப்பது சரியன்று. ஏனெனில்‌, 
உண்மையில்‌, தன்‌ வாணிபம்‌ யாருடன்‌ பற்றாக்குறையில்‌ உள்ளதோ அந்‌ நாட்டின்‌ 
செலாவணியைத்‌ தன்‌ செலாவணி வைப்புகளை மேலும்‌ கொடுத்து உறுப்பு நாடு 
ஒவ்வொன்றும்‌ வாங்கிக்கொள்கிறது. 


4 இந்தக்‌ கருத்து ஒப்பந்த ஷரத்துகளில்‌ விளக்கப்படவில்லை. ஆனால்‌, 


கவலைக்கிடமான, நெடுநாள்‌ இருக்கக்கூடிய சமநிகைக்‌ கேடு என்று இதற்குப்‌ 
பொருள்போலும்‌ஃ 
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நாணய மதிப்புக்‌ குறைப்பு அவசியம்‌ என்று நிதி ஒப்புக்கொண்டபின்‌, 
6 அந்த உறுப்பு நாட்டின்‌ உள்நாட்டுச்‌ சமூக, அரசியல்‌ கொள்கைகளின்‌ 
காரணமாக, செய்வதாகத்‌ தீர்மானிக்கப்பட்ட மாறுதலுக்கு ஆட்சேபணை 
எதுவும்‌ கூறாது. நாணய மதிப்புக்‌ குறைப்பினால்‌ ஏற்படும்‌ திருதீத 
விளைவைப்‌ பணவீக்கம்‌ பயனற்றதாக்கக்கூடும்‌. அப்படி இருந்தாலும்‌ 
உள்‌ நாட்டில்‌ பணவீக்கக்‌ கொள்கையை ஓர்‌ உறுப்பு நாடு கடைப்‌ 
பிடிக்கலாமா ₹ அவசியமில்லை. ஏனெனில்‌, உறுப்பு நாடுகள்‌ *$ நாணய 
. மாற்றுதீ திடநிலையைக்‌ காக்க நிதியோடு ஓத்துழைப்பதாக? வாக்ீகளிகீ 
கின்றனர்‌. உள்நாட்டில்‌ பணவீக்கம்‌ இருந்தால்‌ நாணயமாற்றுதீ 
திடநிலை இராது, நடைமுறையில்‌ புறதீதிடநிலைக்கு ஓக்த உள்நாட்டுக்‌ 
கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடிக்குமாறு உறுப்பு நாடுகளைச்‌ செய்யவைப்‌ 
பதில்‌ நிதி பெருவெற்றியடைநீதிரக்ீகிறது; அவ்வாறு நிலைமைகீ 
கேற்ற கொள்கைகளை அமைக்கவும்‌ பின்பற்றவும்‌ தேவையான 
தொழில்நுட்ப உதவியையும்‌ அந்‌ நாடுகளுக்கு அது தருகிறது, 


ஒரு பலமுகச்‌ செலுத்தல்‌ முறையை நோக்கி 

ஒரு பூரணமான பலமுகசீ செலுதீதல்‌ முறையை மீண்டும்‌ 
ஏற்படுதீதுவதைகீ குறிக்கோளாக உடைய மதிப்புக்குரிய ஒரு 
பன்னாட்டு நிறுவனத்தைச்‌ சுதந்திர உலகம்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதியின்‌ உருவில்‌ பெற்றது. அதன்‌ முதல்‌ சில ஆண்டு 
களில்‌ அதன்‌ வெற்றி குழிப்பிடத்தக்கதரக. இல்லை. ஆனால்‌, 
மாறுதலுக்கென்று நிர்ணயித்த இடைநிலைக்‌ காலமாகிய இந்து 
ஆண்டுக்‌ காலம்‌ 1952-ல்‌ முடிந்ததும்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ நாடுகள்‌ 
நெகிழ்சீசியற்ற நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைக்‌ கைவிட்டன 9 
அதைவிட எளிதானவும்‌ தடைகள்‌ குறைவானவுமான பல நாணய 
மாற்று வீதங்களை மேற்கொண்டன. இதற்கும்‌ பொதுவாகதீ தடைகள்‌ 
தளர்தீதப்பட்டதற்கும்‌ ஓரளவுக்கு நிச்சயமாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலா 
வணி நிதி காரணமாக இருந்தது. 


போர்‌ முடிந்து கிட்டதீதட்டப்‌ பதீது ஆண்டுகளுக்கு, தம்‌ 
உறுப்பினர்களுக்கிடையில்‌ மாற்றுகைகளைதீ தடையின்றி அனுமதித்த 
போதிலும்‌, பிற பிராந்தியங்களுக்கு, அதுவும்‌ முக்கியமாக டாலர்‌ 
பிராந்தியதீதுகீகு, மாற்றுகைகள்‌, செய்வதைக்‌ கடுமையாக ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்தியம்‌ கட்டுப்படுதீதியது. 1954-ல்‌ இம்‌ முறை மிகவும்‌ எளிதாகீ 
கப்பட்டுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ தளர்தீதப்பட்டன. லண்டனில்‌ *மாற்றகீ 
கூடிய ? (ஷ௩கரகா௨௦1) கணக்குகளை உடைய 51 நாடுகளில்‌ எந்த 
நாடும்‌ தான்‌ பெற்ற ஸ்டர்லிங்கை நடப்பு விவகாரங்களுக்காக, ஸ்டர்லிங்‌ 
பிராந்தியதீதிலுள்ள வேறு எந்த நாட்டுக்கும்‌ மட்டுமன்றி, வேறு எந்த 
மாற்றக்கூடிய கணக்ீகுக்கும்கூடதீ தடையின்றி மாற்றலாம்‌. மூலதன 


3530 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மாற்றுகைகளைக்‌ கட்டுப்படுத்திய நிர்வாக விதிகள்கூடப்‌ பலமுறை 
தளர்தீதப்பட்டன. 


மாற்றுரிமையும்‌ தடையிலாப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்‌ முறையும்‌ 
ஏற்படச்‌ செய்த மிக முக்கியமான முயற்சி, ீரோப்பாவில்‌ 1950-ல்‌ 
௮2ராப்பியச்‌ செலுத்தல்‌ சங்கத்தைதீ (1101௦௨ 1 கராற௩ கக (701௦10) 
துவக்கியதாகும்‌. பல நாள்‌ இருக்கவில்லை. எனினும்‌, போருக்குப்பின்‌ 
பற்றாக்குறைகளினால்‌ கட்டாயமாக &ரோப்பிய நாடுகள்‌ ஏற்கவேண்டி 
யிருந்த இருமுக வாணிப முறையை அது ஒரே அடியில்‌ ஒழித்து 
விட்டது. அமெரிக்கா கொடுத்த $350 மிலியன்‌ உதவியின்‌ ஆதரவில்‌, 
இச்‌ சங்கம்‌, செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாக்குறையுள்ள உறுப்பு நாடுகளுக்குக்‌ 
குறிப்பிட்ட வரம்புவரை கடன்களைக்‌ கொடுக்க ஒப்புக்கொண்டது) 
உபரியுள்ள நாடுகள்‌ சங்கதீதுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுதீதன. இக்‌ கடன்‌ 
களின்‌ அளவுகள்‌ அதிகமானால்‌, அவற்றைப்‌ பொன்‌ அல்லது டாலர்‌ 
களைக்‌ கொண்டு தீர்க்கவேண்டிய -: விகிதாசாரமும்‌ அதிகரிக்கும்‌, 
தம்‌ தேவைக்குப்‌ போதாமலிருந்த சேமநிதிகளுக்குத்‌ துணையாக 
இந்த முக்கியமான கடன்‌ ஆதரவைப்‌ பெற்றதும்‌, உறுப்பு நாடுகள்‌ 
வீரோப்பாவுக்குள்‌ நடந்த வாணிபத்தில்‌ கடுமையாக இருந்த கட்டுப்‌ 
பாடுகளை எடுக்கமுடியும்‌ இழ அவை படிப்படியாக எடுக்கவும்பட்டன; 
நிறைய ஏற்றுமதிச்‌ சக்தி கொண்ட நாடுகள்‌, குறைந்த ஏற்று 
மதிச்‌ சக்திகொண்ட நாடுகளின்‌ பயனற்ற செலாவணிகளைசீ 
சேர்தீதுவைதீதுக்கொள்ள விரும்பாமல்‌ அதுவரை தம்‌ ஏற்று 
மதிகளைக்‌ கட்டுப்படுத்திவந்தன. இப்போது ௮௧. கட்டுப்பாடுகளை 
அவை தளர்தீத முடிந்தது; அதிகமான ஏற்றுமதிகளில்‌ ஒரு 
குறிப்பிட்ட பகுதியைச்‌ சங்கக்‌ கணக்கில்‌ வரவாகவும்‌ (06018) 
மிகுதியைப்‌ பொன்னாகவும்‌ டாலரரகவும்‌ அவை பெற்றன. 


ஏற்றுமதிகள்‌ தாராளமாக்கப்பட்டது ீரோப்பாவுக்குள்‌ நடந்த 
வாணிபத்தில்‌ ஒரு பெருக்கி விளைவைத்‌ தோற்றுவித்தது. அத்தியா 
வசியமான பொருள்களைதீ தடையின்றி நிறைய வாங்க முடிந்த நாடுகள்‌ 
தம்‌ பொருளாதாரச்‌ சக்தியை வேகமாக மீண்டும்‌ பெற முடிந்தது. 
ஏற்றுமதியை அதிகம்‌ செய்த நாடுகளோ தம்‌ வருவாயில்‌ மேலும்‌ 
அதிகமான பகுதியைச்‌ செலவழிக்கவும்‌ அதைக்கொண்டு போகப்‌ 
பொருள்களை (பமாம்‌௦8) வாங்கவும்‌ முடிந்தது. [மதுவகைகள்‌, 
வாசனைப்‌ பொருள்கள்‌ (ஐனீமா௩ஊ)), வெப்பமண்டலதீதை அடுதீத 
பிராந்தியங்களின்‌ பழங்கள்‌ (8119-1-07௦௧1 1டம்4௧) போன்ற] இவ்‌ 
வகைப்‌ பொருள்களை உற்பத்தி செய்த நாடுகள்‌, தம்‌ புனரமைப்புக்குதீ 
தேவையான ஆதாரத்‌ தொழிற்சாலைப்‌ பொருள்களை, மூன்றாவது நாடு 
களிலிருந்துகூட இறக்குமதி செய்ய முடிந்தது. 
ரோப்பியச்‌ செலுத்தல்‌ சங்கதீதின்‌ பேருதவியினால்‌ 8ீரோப்பா 
வினுள்‌ வாணிபம்‌ வேகமாக வளர்ந்தது, ரோப்பிய நாடுகளின்‌ 


போருக்குப்பின்‌ செலாவணிப்‌ பிரசீசினைகள்‌ 39% 


பொருளாதார நிலை மேலும்‌ வலிமை பெற்றது. அவற்றின்‌ போட்டிதீ 
திறன்‌ உயர்ந்தது. 1958-ன்‌ முடிவில்‌ 882ராப்பியப்‌ பொருளாதாரகீ 
கூட்டுறவு அமைப்புத்‌ (00) தொகுதி நாடுகளில்‌ பதினொன்று தம்‌ 
திறனில்‌ முழு நம்பிக்கை பெற்றதன்‌ விளைவாக, அந்‌ நாட்டு வாசி 
களல்லாதவரைப்‌ (௩௦௦-௦81075) பொறுதீத வரையில்‌ செலா 
வணியைப்‌ பூரணமாக மாற்றும்‌ உரிமையை அளித்தன. ஆனால்‌, 
மூலதன மாற்றுகைகள்‌, பிர.பாணச்‌ீ செலவுகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ விஷயதீ 
தில்மட்டும்‌ அந்‌ தாட்டுவாசிகள்‌ (581045) சில கட்டுப்பாடுகளுக்கு 
உட்படவேண்டியிருந்தது. 
தொழிலை அதிகம்‌ நம்பியிராத நாடுகளில்‌, 1950-60-ன்‌ மதீதியி 
லிருந்து, சிக்கலான பல நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ கைவிடப்பட்டு 
எளிதான ஒரே ஒரு மாறும்‌ விகிதமுறை கடைப்பிடிகீகப்பட்டது. 
1962-ல்‌ அத்தகைய 32 நாடுகளில்‌ 16 நாடுகள்‌ ஓரே ஒரு நிலையான 
வீததீதை ஆதரிதீது நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைதீ- தொடர்நீது 
விதித்திருந்தன ; 4-ல்‌ ஓரே ஒரு திடநிலைபெற்ற நாணயமாற்று வீதமும்‌ 
ஏறக்குறைய தடையற்ற செலுத்தல்‌ முறையும்‌ இருந்தன ; 8 நாடுகள்‌ 
தடையின்றி மாறும்‌ வீதங்களைக்‌ கொண்டிருந்தன ; 3 நாடுகளில்‌ குறிப்‌ 
பிட்ட சில விவகாரங்களுக்கு மாறாக ஓர்‌ அதிகாரபூர்வமான வீதமும்‌ 
- பிறவற்றுக்கு ஒரு தடையற்ற மாறும்‌ வீதமும்‌ இருந்தன; ஒரே ஒரு 
நாட்டில்‌ தொடர்ந்து பல வீதமுறை இருந்தது. 


டாலர்‌ சேமநிதி செலாவணி ஆகிறது 


1958-ல்‌ ஐரோப்பியச்‌ செலாவணிகளில்‌ பெரும்பாலானவை 
மாற்றுரிமை பெறும்வரை, உலகில்‌ வலிமைமிகீகதும்‌ மிகவும்‌ விரும்பப்‌ 
பட்டதுமான செலாவணியாக டாலர்‌ இருந்தது. எனவே, 1949-க்குப்‌ 
பின்‌ வந்த ஆண்டுகளில்‌, படை ஆதரவுக்கும்‌, வெளிநாட்டு உதவிக்கும்‌, 
வெளிநாட்டில்‌ தனியார்‌ முதலீட்டூக்குமாக அமெரிக்கா செலுதீத 
வேண்டிய தொகைகள்‌ மிக அதிகமாக இருந்ததனால்‌, பிறநாடுகளுக்குதீ 
தாம்‌ பொருள்களை வாங்குவதற்கு வேண்டியிருந்ததைவிட அதிகமாக 
டாலர்கள்‌ கிடைத்தன. அவற்றை அவை மகிழ்ச்சியோடு சேர்தீதன. 
வேண்டுமாயின்‌, இந்த டாலர்களைப்‌ பொன்னாக மாற்றிதீ தம்‌ -பொன்‌ 
சேமிப்புகளை அவை அதிகமாக்கிக்கொண்டிருகீகலாம்‌. ஆனால்‌, 
அவ்வாறு மிகச்‌ சிறிய அளவுக்குதீதான்‌ அந்‌ நாடுகள்‌ டாலரைப்‌ 
பொன்னாக மாற்றிக்கொண்டன. 1950-57-ல்‌ அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்‌ 
குறைகள்‌--உலகின்‌ பிறநாடுகளின்‌ உபரிகள்‌--மொதீதம்‌ சுமார்‌ 
510 பிலியன்‌, இப்‌ பெருந்‌ தொகையில்‌ $1:7 . பிலியன்‌ 
“தான்‌ பொன்னாக மாற்றப்பட்டு , எடுதீதுப்போகப்பட்டது. மீதி 
$88-4 பிலியனா அதைப்‌ பெற்றவர்கள்‌ தொடர்ந்து டாலராகவே 
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வைதீதிருந்தனர்‌. ஓரளவுக்கு டாலர்‌ வைப்புகளாக அவை இருந்தன $ 
பெரும்‌ அளவுக்குக்‌ குறுகிய கால அரசாங்கப்‌ பதீதிரங்களாக அவை 
வைக்கப்பட்டிருந்தன. அவற்றை வைதீதிருந்த நாடுகளின்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளில்‌ ஒரு பகுதியாக இந்த டாலர்‌ இருப்புகள்‌ 
விளங்கின. ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்திய நாடுகளுக்கு ஸ்டர்லிங்‌ வைப்புகளும்‌ 
அரசாங்கப்‌ பதீதிரங்களும்‌ எவ்வாறு உதவினவோ; அதேபோல 
ஸ்டர்லிங்‌ பிராநீதியதீதில்‌ இல்லாத நாடுகளுக்கு இந்த டாலர்‌ 
வைப்புகள்‌ உதவின. 


இப்போது சுதந்திர உலகின்‌ செலாவணி முறை, பொன்‌ மாற்றுத்‌ 
திட்டமாயிற்று. முக்கியமான சேமநிதி இன்னமும்‌ பொன்னே. 
அதற்குத்‌ துணையான சேமநிதிகள்‌ அன்னியசீ செலாவணி 
இருப்புகள்‌. அமெரிக்கா, பிரிட்டன்‌ ஆகிய இரு சேமநிதி நாடுகளில்‌ 
ஒன்றில்‌ இவை முக்கியமாக வைக்கப்பட்டிருந்தன. 


இதுபோலப்‌ பொன்‌ இருப்புகளுக்குப்‌ பதிலாக அன்னியச்‌ 
. செலாவணிகள்‌ சேமநிதிகளாகப்‌ பயன்பட்டிராவிட்டால்‌, பெரும்‌. 
அளவுக்குப்‌ பணசீசுருக்கம்‌ ஏற்படாது தடுக்கப்‌ போதுமான அளவு . 
உலகத்தின்‌ சேமநிதிகள்‌ உயர்ந்திருக்கமாட்டா. பட்டியல்‌ 267 
காட்டுவதுபோல), பொன்‌ சேமிப்புகள்‌ 1949-லிருந்து 1958-வரை 
யான ஓன்பது ஆண்டுகளில்‌ $ 4,925 மிலியன்தான்‌, அதாவது, 14:8 சத 
வீதம்தான்‌ உயர்நீதிருக்கிறது. அது ஆண்டுக்கு 16 சதவீதம்‌ 
ஆகிறது. இதே ஒன்பது ஆண்டுகளில்‌ உலக வாணிபமோ ஆண்டுக்கு 
58 சதவீதம்‌ கூட்டு வீதத்தில்‌ அதிகரித்திருக்கிறது. அன்னியசீ 
செலாவணிச்‌ சேமநிதிகள்‌ கிட்டதீதட்ட இருமடங்காயின., அவை 
3% சதவீதம்‌ அதிகமாயின: அதாவது, ஆண்டுக்கு 9:3 சதவீத 
உயர்வு. இவ்வாறு மொத்தப்‌ பொன்னும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியு 
மான சேமநிதிகள்‌ இரண்டுமாகசீ சேர்ந்து 31 சதவீதம்‌ அதிகமாயின $ 
அதாவது, ஆண்டுக்கு 3: சதவீதம்‌. சேமநிதிகளின்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணிப்‌ பகுதி அதிகரிதீததில்‌ (8 8,810,000,000), 60 சதவீததீதுக்கு 
மேல்‌ ($5,445,000,000) டாலர்‌ இருப்புகள்‌ உயர்ந்ததனால்‌ ஏற்பட்டது. 
மீதமிருப்பது முக்கியமாக ஸ்விஸ்‌ பிராங்கைப்‌ போன்ற பிற மாற்‌ 
அுரிமையுள்ள செலாவணிகளின்‌ இருப்புகள்‌ உயர்ந்ததாலும்‌ 
&ரோப்பியசீ செலுத்தல்‌ சங்கக்‌ கணக்கில்‌ அதிகமான வரவுகளாலும்‌ 
ஏற்பட்டன.” 


5 1959-ல்‌ ஐரோப்பியச்‌ செலுத்தல்‌ சங்கம்‌ மூடப்பட்டதும்‌, இந்த வரவுகள்‌ 
மறைந்தன. மீதமிருந்த வரவு நிலுவைகளும்‌ பற்று நிலுவைகளும்‌ நெடுங்கால இரு 
முகப்‌ பொறுப்புகளாக மாற்றப்பட்டன. 


செ 
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$ரரா௮ அஇதகர்றாமியாகு இபுாரழிு (மகா நாடுரரமு ஏஓதல்கசு்ம்‌ மகழபகழுஓ மரி ராத (6) 


ர “௫ மஜத கஐருி௫ ஓ /19॥கு ழீ (௫ 
ஈன மாதரசி சி ங ஜயித்‌ இடா நாற்று ரே மில ஜு. ₹ மூகட்பலிஞு பருரூரர]11கரன முபூடலங ஜக 
பழகு ஓ 19 மழகிலீழுரி9 ராகு) எழ மக6்‌ ர (ஓ) (நிறல திக 70-17 120டகு ஐமரார.[7] 71௫௪ ராஜல 
பிருகு ரம ஈரிஓ மரு ரொ மழயம்ீளா ரப ம॥௫ ஈதஙிஓ (2) 4 மர்மமாக ரங்‌ மலரகரசி தீ. ஓக்கைழீமகஐஓ மஜா 
பட பண்பாடு 6 ஙா ஐகழ்ராு)ஓ மா 6கூஙமா ரரிசழி மமக (ஐ) கீயை ₹ர௫ அடஇ”யக்ரடிமாகு 40150) மட 1ஐ௫ 
ருகஇ௫ுயமா 00ஐமமஅ.0/ஓ கழகு *19உரமு1-] கழி ஏய [மழிக்க மஞா௫ிஎ மலா ராழகீத (6) 


926 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பவுன்‌ செலாவணி இருப்புகளின்‌ அளவில்‌ 8900 மிலியன்‌ 
உண்மையில்‌ குறைந்தது, 


புதுப்‌ பிரச்சினைகள்‌ 


1958-ல்‌ கணிசமான அளவுக்கு லீரோப்பியசீ செலாவணிகள்‌ 
மாற்றுரிமை பெறும்வரையில்‌ புதிதாக ஏற்பட்ட பொன்‌-மாற்றுதீ 
திட்டம்‌ தடையின்றிசீ செயலாற்ற வாய்ப்பில்லை. ஏனெனில்‌, 
ஏதாவதொரு வகையில்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்களில்‌ பெரும்பகுதி 
கட்டுப்படுதீதப்பட்டு இருந்தது. ஆனால்‌, முக்கியமான செலாவணிகள்‌ 
பல மாற்நரிமை பெற்றபோது இக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ மறைந்தன?) 
செலுதீதல்களைத்‌ தடையின்றிச்‌ , செம்ய முடிந்தது; செலுத்து 
நிலைக்‌ கொள்கை ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ சேமநிதிகளின்‌ நிலையை 
முக்கியமாகப்‌ பொறுதீது அமையலாயிற்று, முக்கியமாக, மாற்றுரிமை 
உள்ளபோது, பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்கும்‌ எந்தசீ செலாவணியி 
௮ம்‌ பணம்‌ கொடுக்கலாம்‌. அது தவிர, மூலதன அங்காடிகள்‌ மீண்டும்‌ 
நெருக்கமாக இணைந்தன. எனவே, சிறு வட்டி வித்தியாசங்கள்‌ கூடகீ 
குறுகிய கால மூலதனம்‌ பன்னாட்டுப்‌ பாதையில்‌ பெருமளவு இடம்‌ 
பெயரகீ காரணமாக இருக்கலாம்‌. 


இடரில்லாமல்‌ இழைவாகசீ செயலாற்றும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண 
அமைப்பாக விளங்கப்‌ புதிய பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தினால்‌ 
இயலவில்லை என்பது மிக விரைவிலேயே தெரிந்தது. நாம்‌ ஏற்கெனவே 
பார்தீததுபோல, அடுதீதடுதீது ந்து ஆண்டுகளுக்கு முக்கியமான 
சேமநிதிசீ செலாவணியைக்கொண்ட நாடு ஆண்டுதோறும்‌ பெரிய 
பற்றாக்குறைகளைகீ கொண்டிருந்தது. இதற்கு அப்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 
காரணமன்று. ஆனால்‌, அத்‌ திட்டத்தின்‌ ஒரு முக்கியகீ குறையை 
மோசமான இந்த இருதலைக்‌ கொள்ளிப்‌ பிரச்சினை காட்டுகிறது. 


பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவு அதிகமாவதற்குசீ சுதந்திர 
உலகம்‌ ஆண்டுதோறும்‌ பொன்னின்‌ இருப்பு அதிகமாவதையே 
நம்பியிருந்தால்‌, அது போதுமானதாக இராது. பணத்துக்கான 
பொன்‌ இருப்பு ஆண்டுக்கு 1:6 சதவீதம்தான்‌ அதிகமாகிவந்தது. 
ரஷ்யா பொன்‌ விற்றதனால்‌ அதிகமான பகுதியை எடுத்துவிடுவோம்‌. 
ஏனெனில்‌, அதை அதிகமாக நம்பமுடியாது. அப்போது பணத்துக்கான 
பொன்‌ இருப்பு ஆண்டுதாறும்‌ 8440 மிலியன்தான்‌ ; அதாவது, 1-2 
சதவீதம்தான்‌ அதிகமாகிறது (1951-62, ஆனால்‌, உலக வாணிபம்‌ 


5 1261-லும்‌ 1962-லும்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ முறையே $2-5 பிலியனும்‌ $2:1 
பிலியணு$, அமெரிக்காவுக்கு ஐரோப்பிய அரசாங்கங்கள்‌ தவணைக்குமுன்‌ 
கடன்களைப்‌ பெரிய அளவில்‌ திருப்பித்தந்ததைக்‌ கழித்தால்‌, பற்றக்குறைத்‌ தொகை 
$ 5-2 பிலியனும்‌ $ 2-8 பிலியனும்‌ முறையே ஆதம்‌ (பட்டியல்‌ 295). 


போருக்குப்பின்‌ செலாவணிப்‌ பிரசீசினைகள்‌ 337 


5-8 சதவீதம்‌ அதிகமாகிறது என்பதை நாம்‌ பார்தீதோம்‌. சேமநிதி 
களைப்‌ பயன்படுத்துவதில்‌ சிக்கனம்‌ செய்து பன்னாட்டுதீ தீர்வு 
இயக்கதீதில்‌ அபிவிருத்தி செய்ய முடியலாம்‌. அப்படியானால்‌ வாணிப 
அளவு அதிகமாகும்‌ அளவுக்குச்‌ சேம்நிதிகளும்‌ அதிகரிக்கவேண்டிய 
தில்லை. ஆனால்‌, இப்போது குறிப்பிட்ட பல பெரிய அளவுக்கு 
இவ்விரண்டுக்கும்‌ இடையே வித்தியாசம்‌ உள்ளபோது நிச்சயமாகசீ 
சேமநிதிப்‌ பற்றாக்குறை அதிகரிதீதுக்கொண்டே போகும்‌. இறுதியில்‌ 
உலகமெங்கிலும்‌ விலைச்‌ சுருக்கம்‌ செய்யவேண்டியது அவசியமாகும்‌. 
ஏனெனில்‌, விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருக்கும்போது) உலக வாணிபத்தின்‌ 
மதிப்பு நிலையாக உயர்ந்துகொண்டே போனால்‌, அதீதுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ 
சேமநிதிகளின்‌ அளவு குறையும்‌. ஏதாவதொரு சமயதீதில்‌ மிதமான 
செலுதீதுதிலைப்‌ பற்றாக்குறைகூடத்‌ தாங்கமுடியாத அளவு அதிகமாக 
இருக்கும்‌. சேமநிதிகளுக்கான போட்டியில்‌ அநேகமாக எல்லா 
நாடுகளும்‌ கடன்‌ செலாவணியைக்‌ கட்டுப்படுதீதும்‌. 


பொன்‌-மாற்றுதீ திட்டதீதில்‌ இதற்கு மாற்றுவழி என்னவென்றால்‌ 
சேமநிதிச்‌ செலாவணி நாடுகள்‌ உலகின்‌ பிற நாடுகளுக்குத்‌ தம்‌ 
பொறுப்புகளை அதிகமாக்கி அதனால்‌ அவற்றின்‌ சேமநிதிகளை உயர்த்த 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌, இதற்குசீ சேமநிதிச்‌ செலாவணியின்‌ திடநிலை 
மீதும்‌--இறுதியில்‌ அது பொன்னாக மாற்றமுடியும்‌ என்பதன்மீதும்‌-- 
முழு நம்பிக்கையும்‌, அசீ செலாவணியை நிலையாக அதிகமாகிக்‌ 
கொண்டே போகும்‌ அளவுகளில்‌ வைதீதிருகீக இணக்கமம்‌ அவசியம்‌, 
1960 தொடங்கி, ஓரிரு ஆண்டுகளிலிருந்த சூழ்நிலையில்‌ இவ்விரு 
மனப்பான்மைகளும்‌ இருப்பது மேலும்‌ மேலும்‌ அசரத்தியமாயிற்று, 
1958-க்கு முன்‌, அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்குறைகளால்‌ கிடைதீத டாலர்‌ 
அளிப்புகள்‌ சுருங்கிப்போன சேமநிதிகளைப்‌ பெருக்கும்‌ வழியாக 
வரவேற்கப்பட்டன. பல நாடுகள்‌ அந்த ஆண்டு தம்‌ செலாவணி 
களுக்கு மாற்றுரிமை அளித்ததே சேமநிதிகள்‌ அப்போது போதுமான 
_ அளவு அருந்தது என்பதற்கு அடையாளமாகும்‌. 1958-லிருந்து 
1962 வரை 1953-க்கு முன்பிருந்ததைவிட அதிகமாக டாலர்கள்‌ வெளிப்‌ 
போனது அனுவசிய மாகவும்‌ தேவையற்றதாகவும்‌ அவற்றைப்‌ பெற்ற 
பெரும்பாலான நாடுகளால்‌ கருதப்பட்டன. ₹ மதீதிய பாங்குகள்‌ 
வழக்கமாகக்‌ கடைப்பிடித்த மரபுப்படி... 5 ஒழுங்கு முறைப்படி 
மரியாதையோடு ? அந்‌ நாடுகள்‌ மேலும்‌ வந்த டாலர்‌ நிலுவைகளைப்‌ 
பெற்றுக்கொண்டன.? பெற்று, அவற்றில்‌ பெரும்பகுதியைப்‌ 
பொன்னாக மாற்றிக்கொண்டன. 


7 த3(த நசீ; 278௧7௧ ரீ 12. 18௪7௦ 0ரீ 8/௪ 1௩ர்சார10ரம்0110] 
த4௦1௩ச7மாழு ழசர்சா)) பக்கம்‌ 10. வெளியிழி 1962) 1120௧11௦௨1 1710200௮ 
9011௦ யட 111௩௦௨௮௩௦௩ பம னாகமரர, 


523-242 


5368 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பட்டியல்‌ 26:2 
பொன்னாக எடூத்துக்கொள்ளப்பட்ட 
அமெரிக்கச்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ சதவீதம்‌ 


1950-57 17 1960 43 
1958 64 1961 35 
1959 . 20 1962 (40) 


மூலம்‌: 5, %, ரக்த, 67% 17,5, ௨1௨௩௦6 மீ ஹஷாஷந்த : 1௨ 
20%] ௨௩ம்‌ ]ந்த ௦1றர்ம௦? நந. 7707௦8 47600௩ 14௪ (17௪ 
5101௪8 301௩0௮ 07 அபரம்‌, 3௦11ம்‌ 15௦0௩௦௦௦0௦ ஸவேகாம்ம்க்கவி 
8710) 005) ௦௦0௦ம்‌ 85௧1௦) 7ககிர்நஜம்ரூ, 0.0, 1962, 
பக்கம்‌ 4. 


டாலரை வைதீதிருக்கும்‌ விருப்பம்‌ குறைந்ததோடன்றி அதன்‌ 
திடநிலைமீது நம்பிக்கை குறைந்ததற்கும்‌ பல அடையாளங்கள்‌ 
காணப்பட்டன: 1960 இலையுதிர்‌ காலத்தில்‌ லண்டன்‌ பொன்‌ 
அங்காடியில்‌ ஊகவாணிபம்‌ திடீரெனப்‌ பரபரப்படைந்தது$; அமெரிக்கப்‌ 
பற்றுக்குறையைக்‌ குறைக்கப்‌ பல முயற்சிகள்‌ செய்யப்பட்டன. 
அவற்றில்‌ சில கீழ்தீதரமானவை. டாலரின்‌ மாற்றுரிமையைகீ 


காப்பாற்றியே தீருவதாக 1961 தொடக்கத்தில்‌ ஜனாதிபதி கென்னடி 
வாக்களித்தார்‌. 


எப்படிக்‌ கணக்கிட்டாலும்‌* அமெரிக்காவின்‌ பொன்‌ சேமிப்புகள்‌ 
தொடர்நீது நிறைய இருந்தன. எனினும்‌, அயல்நாட்டார்‌ டாலர்‌ 
இருப்புகளைச்‌ சேர்தீதுக்கொண்டே போவதற்கு ஒரு முடிவு இருந்தது. 
அப்போது அது அதிகமாகி வந்த வீதங்களில்‌, அது வெகுநாட்கள்‌ 
தொடர்ந்து நடக்கும்‌ எனத்‌ தோன்றவில்லை. 


இதுதான்‌ போருக்குப்பின்‌ ஏற்பட்ட பொன்‌-மாற்றுத்‌ திட்டத்தின்‌ 
முதல்‌ பெரும்‌ குறை. பன்னாட்டுசீ சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு 
அதிகரிக்க வழி இருக்கத்தான்‌ வேண்டும்‌. ஆனால்‌, அதற்காக 
அத்‌ திட்டம்‌ நிறுவிய வழி ஒப்புக்கொள்ளத்தக்கதாக இல்லை. இந்தப்‌ 
பிரச்சினையைத்‌ தீர்க்க, சேமநிதி வளர்சீசி நிச்சயமாக ஏற்பட ஒரு புது 
வழியைக்‌ கண்டுபிடிக்கவேண்டும்‌. 


1960-8 அடுத்திருந்த பொன்‌-மாற்றுதீ திட்டத்தின்‌ இரண்டாவது 
குறை பின்வருவது, பெரிய ஊகவாணிப மூலதன இடப்பெயர்ச்சி 
களால்‌ தனிதீதனி நாடுகளின்‌ செலுதீதுநிலைகள்‌ பெருமளவில்‌ திடநிலை 


“1962 முடிவில்‌ அமெரிக்கப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ 8 16 பிலியன்‌, அவற்றின்‌ 


மீது வெளிநாட்டார்‌ கொண்டிருந்த குறுகியகால உரிமைகள்‌ மொத்தம்‌ சுமார்‌ 
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குலையக்கூடும்‌. மாற்றுரிமை மீண்டும்‌ ஏற்பட்டதும்‌ மேற்கதீதிய 
உலகின்‌ மூலதன அங்காடிகள்‌ மீண்டும்‌ ஒன்றோடொன்று இணைக்கப்‌ 
பட்டன. வட்டி வீதங்களில்‌ சிறு வித்தியாசங்கள்‌ இருந்தாலும்‌ 
வட்டி ஆர்பிட்ரேஜ்‌ தோன்றுகிறது. அதாவது, லாப வாய்ப்பைப்‌ 
பயன்படுதீதிக்கொள்ள மூலதனம்‌ ஓடுகிறது. அவை தனியாக 
இருந்தால்‌ அவற்றைத்‌ தாங்கிக்கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌, ஏற்கெனவே 
பற்றாக்குறை இருக்கும்போது அவை ஏற்பட்டால்‌, அதுவும்‌ பற்றாக்‌ 
குறை நாட்டில்‌ வேலை வாய்ப்புகள்‌ அதிகரிப்பதற்காகக்‌ கழிவுவீததீ 
தைக்‌ குறைவாக வைதீதிருக்கும்‌ கொள்கை கடைப்பிடிகீகப்படுவதனால்‌ 
இந்த ஓட்டங்கள்‌ அதிகமானால்‌, நாணய மதிப்புக்‌ குறைக்கப்படுமோ 
என்ற பயம்‌ ஏற்படுகிறது. அகச்‌ சமநிலைக்கும்‌ புறசீ சமநிலைக்கும்‌ 
இடையே உள்ள அடிப்படை முரண்பாடு பகிரங்கமாகிறது. பெரிய 
அளவில்‌ ஏற்படக்கூடிய ஊகவாணிப மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌, 
சாதாரணமாகப்‌ பிற காரணங்களால்‌ ஏற்படும்‌ இடப்பெயர்சீசிகளோடு 
சேர்ந்துகொண்டு தாங்கமுடியாத சேமநிதி நஷ்டதீதை ஏற்படுத்தக்‌ 
கூடும்‌. 


இது தீர்க்கவேண்டிய மற்றொரு பிரச்சினையாகும்‌ என்பது தெளிவு. 
திடமான நாணயமாற்று வீதங்களோடு அகச்‌ சமநிலையும்‌ புறசீ 
சமநிலையும்‌ ஒரே சமயம்‌ இருக்கமுடியாது என்பதை இப்‌ பிரச்சினை 
மையமாகக்‌ கொண்டிருக்கிறது. நாணயமாற்று வீதங்களைதீ திட 
நிலையில்‌ வைதீதிருகீகவேண்டுமானால்‌, செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாகீகுறை 
உடைய நாடு அப்‌ பற்றாக்குறையைதீ தவிர்க்கப்‌ பலனளிக்ககீகூடிய 
முயற்சிகளை மேற்கொள்ளவேண்டும்‌. இம்‌ முயற்சிகளில்‌ ஒன்றாகக்‌ 
கடன்‌ செலாவணியைக்‌ கட்டுப்படுதீதுவதும்‌ இருக்கலாம்‌. அதைசீ 
செய்யாவிட்டால்‌ அந்‌ நாடு நாணயமாற்றுவீததீ திடநிலையை முக்கிய 
மாகக்‌ கருதுகிறது என்பது சந்தேகதீதுக்கு இடமாகிறது. அதைச்‌ 
செய்தாலோ அதன்‌ வேலையின்மைப்‌ பிரச்சினை மேலும்‌ மோசமாகும்‌. 


இப்போதுள்ள பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பில்‌ மூன்றாவது 
குறை ஓன்றும்‌ உள்ளது. அதை மாசீலப்‌ (4௨௦1) உடையும்‌ 
தன்மை (௨த1115577) என்று அழைக்கிறார்‌. அதை அழுத்தும்‌ சக்தி 
களின்‌ சுமையைதீ தாங்காமல்‌ அது சரியக்கூடும்‌. நாம்‌ ஏற்கெனவே 
பார்தீத சக்திகளின்‌ மற்றொரு விளைவுதான்‌ இது, வெளிநாட்டு டாலர்‌ 
இருப்புகள்‌ நிலையாகவும்‌, 1957-க்குப்பின்‌ வேகமாகவும்‌ உயர்நீத 
தனால்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு நிசீசயமாக வளரதீ 
தகுந்த வழிமுறைகளை வகுக்கும்‌ பிரசீசினை ஏற்பட்டது. அதே சமயம்‌; 
வெளிநாட்டூ மதீதிய பாங்குகளும்‌, தனி பாங்குகளும்‌, தனி நிறுவனங்‌ 
களுங்கூடத்‌ தம்‌ டாலர்‌ இருப்புகளை அதிகமாகீகிக்கொள்ள விரும்ப 
வில்லை. அவற்றின்‌ பெரும்பகுதியைப்‌ பொன்னாக வேது மாற்றிக்‌ 


340 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


கொள்ளலாயின, இக்‌ காரணங்களால்‌ அமெரிக்கா டாலரின்‌ பொன்‌ 
மதிப்பை நெடுங்காலதீதுகீகு அதே அளவில்‌ வைதீதிருக்குமோ அல்லது 
மாற்றிவிரிமோ என்ற பயம்‌ வளர்ந்தது. அப்‌ பயம்‌ இனியும்‌ 
தொடர்ந்து இருக்கும்‌. 


அதேபோல; ஒரு சேமநிதிச்‌ செலாவணி நாட்டின்‌ தொல்லை 
களோடு குறுகியகால மூலதனப்‌ பெயர்ச்சி.பும்‌ சேர்ந்‌ துகொண்டால்‌, 
ஒரு தனி நாட்டின்‌ பிரச்சினையாக இருந்தது, அமைப்பு முழுவதன்‌ 
பிரசீசினை ஆகிறது. இவ்வாறுதான்‌, 1960-61-ல்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ 
1961-ல்‌ பிரிட்டனிலும்‌ நேர்ந்தது. இந்தக்‌ காரணத்தாலும்‌ சேமநிதிசீ 
செலாவணியின்‌ திடநிலைபற்றிய பயம்‌ தோன்றுகிறது. 


அதன்‌ செயல்முறையே செலாவணி அமைப்பை அழிக்கக்கூடும்‌ 
என்ற பயம்‌ இருக்கும்போது அடிக்கடி பொன்னின்‌ விலை உயர்தீதப்பட 
வேண்டும்‌) அதாவது, டாலர்‌ அல்லது பவுன்‌ செலாவணிகளின்‌ மதிப்‌ 
பைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌ என்ற யோசனைகள்‌ தோன்றுகின்றன. 
இத்தகைய சூழ்நிலையில்‌ அந்த யோசனைகள்‌ தவிர்க்க முடியாதவை 
கூட. இந்த யோசனைகள்‌ மேலும்‌ சந்தேகத்தைத்‌ தோற்றுவிக்கின்றன. 


உலோகதீதினால்மட்டும்‌ ஆன பணமுறை தவிர, வேறு எந்தப்‌ 
பணமுறையும்‌ நம்பிக்கையின்‌ அடிப்படையில்‌ தான்‌ நடக்கிறது. 
ஏனெனில்‌, அதில்‌ ஓாளவு கடன்‌ செலாவணியும்‌ கலந்திருகீ றது, நம்‌ 
பிக்கை அசையும்போது அந்ததீ “திட்டமே நடுங்குகிறது ) நம்பிக்கை 
மறையும்போது, அந்ததீ திட்டம்‌ சரிந்தே போகிறது. 190 தொடங்கிய 
ஓரிரு ஆண்டுகளில்‌ எழுந்த சந்தேகங்களும்‌ பயங்களும்‌ பொன்‌- 
மாற்றுதீ திட்டதீதின்‌ அடிப்படையான நம்பிக்கையைத்‌ தளர்த்தி 
விட்டன. ஆகவே, (இத்‌ திட்டம்‌ வலிமையானது அன்று; உடையும்‌ 
தன்மை பெற்றது. 


இதற்கு மருந்துகள்‌ 

நிதிக்‌ கோட்டாக்களைப்‌ பெரியதாக்குதல்‌ 

பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி முறையில்‌ உடனே தெரியும்‌ குறைகள்‌ 
பலத்த விவாதத்தைத்‌ தோற்றுவித்தன. அவற்றைத்‌ திருதீத ஒருசில 
முயற்சிகளும்‌ செய்யப்பட்டன. அபிவிருதீதிக்காகசீ செய்யப்பட்ட 
முதல்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ ஒன்று, உறுப்பு நாடுகளின்‌ கோட்டாக்களைச்‌ 
சுமார்‌ 50 சதவீதம்‌ 1959-ல்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி அதிகமாக்கிய 
தாகும்‌. நிதியின்‌ மூலதனத்தை இது அதிகமாக்கியது. நிதியின்‌ 
மூலதனமாகிய பொன்னும்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ செலாவணிகளும்‌ 
1958-ல்‌ $9 பிலியனிலிருந்து அடுத்த ஆண்டு 514 பிலியனைவிட 
அதிகமாக உயர்ந்தன. 
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இதிலிருந்து சுதந்திர உலகில்‌ உபயோகிக்கப்படக்கூடிய சேம 
நிதிகள்‌ சுமார்‌ 85 பிலியன்‌ அதிகமாகிவிட்டதென முடிவு கட்டகீ 
கூடாது. அல்லது, நிதி அளிக்கக்கூடியதும்‌, உறுப்பு நாடுகள்‌ பயன்‌ 
படுதீதகீகூடியதுமான துணைசீ சேமநிதிகளின்‌ அளவு மொதீதம்‌ 8 14 
பிலியன்‌ என்றும்‌ கூறமுடியாது. ஏனெனில்‌, நிதியிடம்‌ வைக்கப்பட்ட 
செலாவணிகளின்‌ பெரும்‌ பகுதியைதீ தேவை ஏற்பட்டால்‌ * கடனாகப்‌ 
பெறலாம்‌ ?$; ஆயினும்‌, செலுத்தல்களுக்குப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணம்‌ 
தேவைப்படும்‌ ஒரு நாட்டுக்கு அவை உதவாமல்‌ இருக்கலாம்‌. தொழில்‌ 
துறையில்‌ முன்னிருக்கும்‌ நாடுகளின்‌ செலாவணிகள்‌ எல்லாராலும்‌ 
ஒப்புக்கொள்ளப்பட்டுப்‌ பன்னாட்டுசீ செலுதீதல்களுக்கு மிகவும்‌ பயன்‌ 
படுகின்றன. அவைதான்‌ பணம்‌ தேவைப்படும்‌ நாடுகளுக்கு 
உபயோகமாக இருக்கும்‌. அப்படி இருந்தும்‌, நிதி உறுப்பு நாடுகளின்‌ 
கோட்டாக்கள்‌ அதிகமானது பன்னாட்டு நீர்மையை உயர்தீத முக்கிய 
மாக உதவியது. 1958-க்கும்‌ 1959-கீகும்‌ இடையே பன்னாட்டூசீ 
செலாவணி நிதி வைதீதிருநீத பொன்‌, மற்றும்‌ முக்கியமான நாடுகளின்‌ 
செலாவணிகள்‌, $ 6:2 பிலியனிலிருநீது 510 பிலியனாக உயர்ந்தன. 
அல்லது, அமெரிக்காவின்‌ நிலையில்‌ உள்ள மாறுதல்களை எடுத்துகீ 
கொள்ளுங்கள்‌. 1959-க்கு முன்‌ அது கடனாக வாங்கக்கூடிய தொகை 
(அதன்‌ கோட்டாவான &% 2,750,000,000-ல்‌ 125 சதவீதம்‌) அதாவது 
$ 3,437,000,000.9 1959-ல்‌ அதன்‌ கோட்டா 84,125,000,000 ஆக 
உயர்தீதப்பட்டது. எனவே, அதன்‌ பணம்‌ வாங்கும்‌ உரிமை 


$5,126,250,000 ஆகக்‌ கூடவே உயர்ந்தது. 


தம்முடைய சொந்தப்‌ பொன்‌ அல்லது அன்னியச்‌ செலாவணி 
இருப்புகளுக்குத்‌ துணேயாக நிதியில்‌ உறுப்பு நாடுகள்‌ கொண்டுள்ள 
பணம்‌ வாங்கும்‌ உரிமைகளும்‌ ஒருவகையான சேமநிதியே யாயினும்‌ 
பல ஆண்டுகள்‌ அவை அப்படிக்‌ கருதப்படவில்லை. 1962 தொடங்கி 
அவை அவ்வாறு கணக்கிடப்படும்‌ வழக்கம்‌ பரவலாயிற்று. பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதி ஓர்‌ ஆதரவு தரும்‌ ஸ்தாபனம்‌ என்ற எண்ணம்‌ 
எங்கும்‌ தோன்றினால்‌ பன்னாட்டு நம்பிக்கை வலிமை பெறும்‌. 


ஒரு பன்னாட்டுத்‌ துணை நிற்கும்‌ பொதுநிதி 

1961-லும்‌ 1962-லும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்பற்றிய 
பிரசீசினைகள்‌ நிறைய விவாதிக்கப்பட்டன. முக்கியமாக ஊகவாணிப 
மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகளினால்‌ ஏற்படும்‌ உலைவுகளை எப்படிதீ 


9 சாதாரணமாக ஒரு நாடு தன்‌ கோட்டாவில்‌ 25 சதவீதம்தான்‌ வாங்க 
முடியும்‌, எனவே, உரிமைப்‌ பணம்‌ முழுவதையும்‌ பெற 5 ஆண்டுகள்‌ ஆகும்‌. 
ஆனால்‌, முக்கியமாக நிதியின்‌ கடன்‌ வசதியைப்‌ பெருமளகிலும்‌ தொடர்ச்சி 
யாகவும்‌ பயன்படுத்தாத உறுப்பு நாடுகள்‌ விஷயத்தில்‌ இந்தக்‌ காலவரம்பை 
அவர்கள்‌ தள்ளிவைக்கலாம்‌. 


342 5 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தடுப்பது அல்லது ஈடுசெய்வது என்ற அம்சம்‌ அதிகமாகக்‌ கவனிக்கப்‌ 
பட்டது. தவிர, 1964-ல்‌ ஒரு நெருக்கடி நிலைமை ஏற்பட்டு இப்‌ 
பிரச்சினையை உடனே சமாளிக்க நடவடிக்கை எடுக்கவேண்டிய 
தாயிற்று, 


மார்ச்சு தொடக்கதீதில்‌, ஜெர்மன்‌ மார்க்கும்‌ டசீசு கில்டரும்‌ 
(தமம1) 5 சதவீதம்‌ மதிப்பு உயர்தீதப்பட்டன. பெரிய செலுத்து 
நிலை உபரிகள்‌ மிகையாக ஏற்பட்டு இந்‌ நாடுகளில்‌ பணவீக்கத்தைதீ 
தோற்றுவிக்கும்‌ நிலை இருந்ததால்‌ இநீ நடவடிக்கை எடுக்கப்பட்ட து. 
இந்‌ நாணயங்களின்‌ மதிப்பு உயர்வின்‌ அளவு போதுமானதாக இராது 
என்றும்‌, மேலும்‌ மார்க்‌, கில்டரின்‌ மதிப்பு உயரக்கூடும்‌ என்றும்‌ 
பலர்‌ நினைதீதனர்‌. இவ்வாறு எதிர்பார்க்கப்பட்ட நடவடிக்கையினின்று 
லாபம்‌ பெற ஊகவணிகர்கள்‌ பிற செலாவணிக்‌ கேந்திரங்களிலிருந்து 
ஜெர்மனிக்கும்‌ நெதர்லண்ட்ஸுக்கும்‌ நிதிகளைக்‌ கொண்டுவந்தனர்‌. 
முக்கியமாக ஸ்டர்லிங்‌ வைப்புகளை வைத்திருந்தவர்கள்‌ அவற்றைப்‌ 
பெருமளவில்‌ திருப்பி வாங்கிக்கொண்டனர்‌. இவ்‌ வைப்புகள்‌ பிற 
இடங்களைவிட லண்டனில்‌ வட்டிகள்‌ உயர்ந்திருந்ததால்‌ அதற்கு 
முந்திய மாதங்களில்‌ அதிகமாகி இருநீதது. இவ்‌ வைப்புகள்‌ வெளி 
யேறத்‌ தொடங்கியதும்‌ அன்னியச்‌ செலாவணியை உடனே அளித்து 
அங்கிலாந்து பாங்கு பவுனுக்கு மும்முரமாக ஆதரவு தந்தது. அதற்‌ 
குள்ளாக, பேஸிலில்‌ (08௨81௮) பன்னாட்டுத்‌ தீர்வுகள்‌ பாங்கில்‌ கூடி 
ரோப்பாவின்‌ மதீதிய பாங்குகளின்‌ பிரதிநிதிகள்‌ மேலும்‌ இனி 
மதிப்பு மாற்றங்கள்‌ அவசியமில்லை என்று அவர்களது நிசீசயமரண 
நம்பிக்கையைத்‌ தெரிவிதீது, 4 நாணயமாற்று அங்காடிகளில்‌ 
அவர்கள்‌ நெருங்கி ஒத்துழைப்பார்கள்‌ ? என்றும்‌ அறிகீகைவிட்டனர்‌. 
னாலும்‌; பிரிட்டனில்‌ உற்பதீதிச்‌ செலவுகள்‌ உயருவது, ஏற்றுமதிகள்‌ 
மந்தமாக இருப்பது, போட்டிநிலை தாழ்வது ஆகியவற்றின்‌ அடிப்‌ 
படையில்‌ எதிர்காலதீதில்‌ பவுனைப்பற்றிய பயம்‌ காரணமாகவோ 
என்னவோ, பவுனுக்கு எதிராக ஊகவாணிபம்‌ தொடர்ந்து நடந்தது. 


மதீதிய பாங்குகள்‌ இவ்வாறு நிச்சயமாகக்‌ கூறியிருந்தும்‌ இங்கிலாந்‌ 
திலிருந்து செலாவணிப்‌ போக்கு அடுத்த நான்கு மாதங்கள்‌ தொடர்ந்து 
நடந்தது. 1961-ன்‌ முதல்‌ பாதியில்‌ அது மொத்தம்‌ சுமார்‌ கீ 600 


1? உதாரணமாகப்‌ பின்வரும்‌ நூல்களைப்‌ பார்க்க %4]1ந 77, நல, 
4 ந்தம்‌ தேறந்ந்வ1 14 வயஸுர்5 உம்‌ ௩ 17.8. 21௨௩௦௨ 62 1810 ஏந்த 
௦௧111௦) 14% 778071௦7௨4 7௪௦71௩ ரந (7௩17௪௦. 910125 96187%௦௪ ரீ 
மகம) 01, 011. ற. 395; மீம்ஜாகாம்‌ 18. இனரைகம்வ்நி, *7நர்ுகர்‌ ௨4 
௨0 03௨ 0.5. 8௨1௨0௦௦ ௦1 நஹுமூயந்த? 3௩ வேம்‌ ரீ, 11௦. ௨௫௮ 
வநட 18. 1] வறுக்க, 71541௦ 7௦110. 4 7௪௱5௦01 ௦7 8௪ ரொக்க 
&0%௦௦4  2ீ 215110  ,4மீரர7சர7ம72௦௩, கே:1011082௫ : 1 வர்‌ 
பிறர்ஸகிந்ரு 12௧5) 1961, 
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மிலியனாக இருந்தது. இத்‌ தொகையில்‌ சுமார்‌ கீ 265 மிலியன்‌ 
பொன்னாகப்‌ போயிற்று. மீதியில்‌ பெரும்பகுதி, கீ 250-லிருந்து கீ 300 
மிலியனுக்கு பேஸில்‌ உடன்பாட்டின்படி ஐரோப்பிய மதீதிய பாங்குகள்‌ 
அளிதீதன. இந்த உதவி கிடைதீதும்கூட பிரிட்டிஷ்‌ அரசாங்கம்‌ 
பாங்கு வீதங்களை 5-லிருந்து 72 சதவீதமாக உயர்த்தவேண்டியிருநீதது. 
இதற்குதீ துணையாகத்‌ தேவையை அடக்கும்‌ பிற நடவடிக்கைகளையும்‌ 
பிரிட்டன்‌ மேற்கொண்டது. இப்போது வெளிநாடுகளிலிருந்து பணம்‌ 
திரும்பிவர ஆரம்பித்தது. உடனடியான நெருக்கடி கட்டுக்குள்‌ அடங்‌ 
கியது. 


ஆனால்‌, பிரிட்டனின்‌ சேமநிதிகள்‌ மிககீ குறைவாக இருநீதன. 
மதீதிய பாங்குகீ கடன்களையும்‌ வரம்பின்றி மீண்டும்‌ புதுப்பிக்க முடிய 
வில்லை. இந்‌ நிலையில்‌, ஆகஸ்டூ தொடக்கதீதில்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலா 
வணி நிதி தன்‌ ஆதரவை அளிதீதது. உடனடியாக 815 பிலியனை 
வாங்கிக்கொள்ள பிரிட்டனுக்கு அது அதிகாரம்‌ அளித்தது, அதீ 
துடன்‌, மேலும்‌ $500 மிலியனை .ஓர்‌ ஆண்டின்‌ துணை நிற்கும்‌ கடனாக 
அளித்தது.44 நாணயமாற்று அழுத்தங்கள்‌ பவுனிலிருந்து டாலரை 
நோக்கிப்‌ பாய்ந்துவிடாமலிருகீக, இதீ தொகையில்‌ 8450 மிலியன்‌ 
மட்டுமே டாலராக வாங்கிக்கொள்ளலாம்‌ என்று நிதி கூறியது, 
வரோப்பியசீ செலாவணிகளை வாங்கத்‌ தன்‌ பொன்‌ நிதிகளினின்று 
5௦00 மிலியனைப்‌ பயன்படுதீதி வேறு எட்டுச்‌ செலாவணிகளில்‌ சுமார்‌ 
ஒரு பிலியன்‌ டாலர்களைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி சேகரித்தது. 


பிரிட்டிஷ்‌ நெருக்கடி காரணமாக இரு பணிகள்‌ மிக முக்கியமாகதீ 
தென்பட்டன. எதிர்காலதீதில்‌ நாடுகள்‌ தாமே மனமார முன்வந்து 
ஒத்துழைப்பது ஏற்படாமல்‌ போகலாம்‌. அந்த ஓதீதுழைப்பை நம்பி 
யிராமல்‌ நெருக்கடியைத்‌ தீர்க்க ஒரு முறையான வழியை ஏற்படுதீத 
வேண்டும்‌. நெருக்கடி வேறு செலாவணியிலிருநீது டாலரை நோக்கிப்‌ 
பாய்வதைத்‌ தடுக்க, உதவி தரும்போது, பணம்‌ பெறவேண்டிய 
நிலையில்‌ உள்ள நாடுகள்‌ பலவற்றின்‌ செலாவணிகளை உதவியாகத்‌ தர 
வேண்டும்‌. 


1961 செப்டம்பரில்‌ நடந்த பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ 
வருடாந்திரக்‌ கூட்டதீதில்‌, நிதியின்‌ நிர்வாக டைரக்டர்‌ பெர்‌ யாகூப்‌ 
ஸன்‌ (ளு 7௨௦௦௦85000) இதுபோன்று எதிர்காலதீதில்‌ ஏற்படக்கூடிய 
நெருக்கடிகளைச்‌ சமாளிக்கப்‌ பல செலாவணிகள்‌ கொண்ட துணை 
நிற்கும்‌ பொது நிதி ஒன்றை (௨ 100111-0ம0 ரந தர்ம ௦௦1) 
நிறுவ ஒரு யோசனை தெரிவிதீதார்‌. கொள்கை அளவில்‌ இது ஓப்புக்‌ 


31 இந்த நெருக்கடி நடவடிக்கையால்‌ தன்‌ கோட்டா முழுவதையும்‌ உடனடி 
யாக வாங்கிக்கொள்ள பிரிட்டன்‌ அனுமதிக்கப்பட்டது. 


544 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


கொள்ளப்பட்டு அடுத்து வந்த மாதங்களில்‌ அவரது யோசனை விவாதிக்‌ 
கப்பட்டது. அதன்‌ இறுதி உருவில்‌ இத்‌ துணை நிற்கும்‌ பொதுநிதியில்‌ 
பத்துத்‌ தொழில்‌ வளர்ந்த நாடுகள்‌ இருந்தன. இந்‌ நாடுகள்‌ சில 
முக்கியமான நிபந்தனைகளோடு-- நீர்மை நெருக்கடி ஏற்பட்டால்‌ எந்த 
உறுப்பு நாட்டுக்கும்‌ உதவ அதிகபட்சமாக மொத்தம்‌ $6 பிலியனைத்‌ 
தர வாக்களிதீதன.!? 


பொது நிதியை நிர்வகிக்கும்‌ கடமை 1147” உடையது. ஆனால்‌, ஓவ்‌ 
வோர்‌ உறுப்பு நாடும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட உதவிதீ தொகையில்‌ எவ்வளவு 
தரவேண்டும்‌ என்பதை அது முடிவு செய்ய முடியாது. செலுதீதுநிலை 
மோசமாகிப்‌ போனால்‌ ஓர்‌ உறுப்பு நாடூ நிதியின்‌ நிர்வாக டைரக்ட 
ரிடம்‌ பொது நிதியிலிருந்து பணம்‌ வாங்க அனுமதி கோரவேண்டும்‌. 
அவர்‌ பொது நிதியின்‌ பிற உறுப்பு நாடுகளைக்‌ கலந்து ஆலோசிப்பார்‌. 
(அவற்றில்‌ மூன்றில்‌ இரண்டூ பங்கு நாடுகள்‌, அந்த நாடூ பணம்‌ பெறு 
வதை ஆதரித்தால்‌) அவை ஒவ்வொன்றும்‌ தம்‌ செலாவணிகளை எவ்‌ 
வளவு எவ்வளவு கொடுக்கும்‌ என்பதை அவருக்குச்‌ சொல்லும்‌, அசீ 
சமயதீதில்‌ இருக்கும்‌ அவற்றின்‌ சேமநிதிகளையும்‌ புறச்‌ செலுதீதல்‌ 
நிலையையும்‌ பொறுதீது இத்‌ தொகைகள்‌ தீர்மானிக்கப்படும்‌. கடன்‌ 
வாங்கும்‌ நாடு நிகூயான கட்டணமாகிய த சதவீதமும்‌, கூட ஆண்டுக்கு. 
1த சதவீத வட்டியும்‌ கட்டவேண்டும்‌. அதிகபட்சமாக லந்து 
ஆண்டுகளில்‌ மாற்றுரிமையுள்ள செலாவணிகளில்‌ அத்‌ தொகையைதீ 
திருப்பித்‌ தந்துவிட வேண்டும்‌. 


இந்த ஏற்பாடு, பிரிட்டன்‌ 1961-ல்‌ வருந்தியது போன்ற நீர்மை. 
நெருக்கடிகளைச்‌ சமாளிக்க மேலும்‌ போதுமான அளவு பன்னாட்டுக்‌ 
கடன்களை அளிக்க ஒர்‌ அடக்கமான முயற்சி ஆகும்‌. அமெரிக்கா 
தவிர; பிற எல்லா உறுப்பு நாடுகளுக்கும்‌ இவ்வாறு கொடுக்கப்படக்‌ 
கூடிய கடன்கள்‌ போதுமானதாக இருக்கக்கூடும்‌. அமெரிக்கா மிகவும்‌ 
கவை க்கிடமாகசீ செலாவணி வெளிப்போக்கினால்‌ வருநீ்துமானால்‌, 
அதற்கு முதலில்‌ பொதுச்‌ சந்தைச்‌ (ம௦ேு௯௩௦% 11%) செலாவணி 
களை அளிக்க வழி செய்யவேண்டும்‌. அதிகபட்சமாக இசீ செலாவணி 
களுக்குப்‌ பொது நிதியில்‌ ஏற்பாடு செய்யப்பட்டுள்ள அளவு 825 
பிலியனுக்குச்‌ சற்றுக்‌ குறைவு. எனவே, ஏதாவது நெருக்கடி ஏற்‌ 
பட்டால்‌ பன்னாட்டுக்‌ கடன்‌ வசதி அளிக்கும்‌ ஓர்‌ அமைப்பை நோக்கிப்‌ 
பாதி வழிதான்‌ இப்‌ புது ஏற்பாடு செல்கிறது. 


32 அதில்‌ பங்கு பெறுபவர்களும்‌ அவர்கள்‌ தர ஒப்புக்கொண்ட தொகைகளும்‌? 
அமெரிக்கா, 82 பிலியன்‌ $) பிரிட்டன்‌, $1 பிலியன்‌ ; ஜெர்மனி, $1 பிலியன்‌ ; 
ஃபிரான்ஸ்‌, $ 550 மிலியன்‌ ; இத்தாலி) !$ 550 மிலியன்‌ ; ஜப்பான்‌; $ 250 மிலியன்‌ ; 
நெதர்லண்ட்ஸ்‌) $ 200 மிலியன்‌ ; கனடா, $ 200 மிலியன்‌ ; பெல்ஜியம்‌; $ 510 
மிலியன்‌ ; ஸ்வீடன்‌), $ 100 மிலியன்‌. 
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மேலும்‌ பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவு 


1961 தொடக்கதீதில்‌ ஜெர்மன்‌ மார்கீ மேலும்‌ மதிப்பேற்றம்‌ 
அடையும்‌ என்று எதிர்பார்தீததன்‌ விளைவாகப்‌ பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவை 
அதிகமாக்க மேலும்‌ ஒரு முயற்சி செய்யப்பட்டது. அப்போது ஊக 
வாணிப மூலதனம்‌ பெருமளவில்‌ அமெரிக்காவிலிருநீது ஜெர்மனிக்‌ 
குப்‌ போகலாயிற்று. முன்னோக்கிய மார்க்கின்‌ விலை கிட்டதீதட்ட 4 சத 
வீதம்‌ அதிகமாக இருந்ததால்‌ இந்த மூலதனப்‌ போக்கு அதிகமாயிற்று. 
ஜெர்மன்‌ ஃபெடரல்‌ பாங்கின்‌ யோசனையின்படி அமெரிக்கக்‌ கருவூலம்‌ 
நிறைய முன்னோக்கிய மார்க்கினை அளித்ததனால்‌ ஆறு மாதங்களில்‌ 
விலை வித்தியாசம்‌ 1 சதவீதத்துக்குக்‌ குறைவாக்கப்பட்டது. ஊக 
வாணிப வெளிப்போக்கை இது அடகீகி, நம்பிக்கையை மீண்டும்‌ 
ஏற்படுத்தி, டாலரை வலிமைப்படுத்தியது. இதற்காக மிக எளிமை 
யானதோர்‌ ஏற்பாடு செய்யப்பட்டது. அமெரிக்கக்‌ கருவூலம்‌ முன்‌ 
னோக்கிய மார்க்கை விற்ற அதே விலைக்கு, முன்னோக்கிய ஒப்பந்தங்‌ 
களின்‌ தவணைக்‌ .காலதீதில்‌, அமெரிக்கக்‌ கருவூலத்துக்கு மார்கீகுகளை 
அளிக்க ஜெர்மன்‌ ஃபெடரல்‌ பாங்கு ஒப்புக்கொண்டது. இ$£த காலதீ 
தில்‌, இதற்கிணையான விவகாரங்களை ஸ்விஸ்‌ ஃபிராங்குகளில்‌ நடதீத 
ஸ்விஸ்‌ தேசிய பாங்குக்கும்‌ அமெரிக்கக்‌ கருவூலதீதுக்கும்‌ இடையே 
ஏறக்குறைய இதேபோன்ற ஓர்‌ ஏற்பாடு இருந்தது.” 


பேச்சுவார்தீதைகளை நடதீத நல்லதொரு மேடையாகப்‌ பயன்‌ 
பட்டதும்‌, தொடர்நீது பயன்படக்கூடியதுமான மற்றொரு பன்னாட்டு 
அமைப்பையும்‌, அதற்குசீ செயலாற்றும்‌ அதிகாரம்‌ இல்லாவிடினும்‌ 
இங்குக்‌ குறிப்பிடவேண்டும்‌. இது லீரோப்பியகீ கூட்டுறவு, வளர்ச்சி 
அமைப்பு (ரரொஜர்சகரம்௦ு 7௦ 1$0௦௦7௦௯ம்‌௦ 0௦-0றனகர்ம்௦ய ஊம்‌ 
112௨1௦0௩௭0) ஆகும்‌. இது வீரோப்பியப்‌ பொருளாதாரக்‌ கூட்டுறவு 
அமைப்பிற்குப்பின்‌ வந்த அமைப்பாகும்‌. பின்னர்‌ கூறிய அமைப்‌ 
்‌ பின்‌ 17 உறுப்பு நாடுகளோடு அமெரிக்காவும்‌ கனடாவும்‌ இதில்‌ 
அங்கம்‌ வகிக்கின்றன. உறுப்பு நாடுகளை வருத்தும்‌ பொருளாதாரப்‌ 
பிரச்சினைகளை ஆராய்வதும்‌ அவற்றைத்‌ தீர்க்க யோசனைகள்‌ கூறு 
வதும்‌ இதன்‌ பணிகளாகும்‌. தொழில்‌ வளர்ச்சியில்‌ சிறப்பாக விளங்‌ 
கும்‌ நாடுகள்‌ ஒன்றுகூடி இவ்வமைப்பில்‌ இடைவிடாமல்‌ கருதீதுகளைப்‌ 
பரிமாறிக்கொள்வதால்‌ மிகுந்த நன்மை விளைகிறது. அதன்‌ யோசனை 
கள்‌---நிதி, மற்றும்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பிரச்சினைகள்‌ விஷயதீதில்‌ அதற்‌ 
காக ஏற்படுத்தப்பட்ட நடைமுறைக்‌ குழுவின்‌ யோசனைகள்‌--மிகுந்த 


33 இந்‌ நடவடிக்கைகளைப்பற்றிய முழு விவரங்களுக்குப்‌ பின்வரும்‌ அறிக்கை 
யைப்‌ பார்க்க: ௨15 & ௦௦%) 4 ] ரகமா ௨௩௦ 1ஒக] 18. 81 
7௦11ஐ௩ 182௦1௨02௫௨ 02௨11௦05,7 மர 7”807075 478௦1௩ 7௪ ெொர்சம்‌ 
8121௪8 7961௧70௦௪ ௦7 2”21௩ச௩ம்‌9) 7௦1074 11௦௦0௦௦௦1௦ மேபம்ம்‌9ல) 871 
ே௦ஜுத) 2ம்‌ 5958. 1962, 


346 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


செல்வாக்கு உடையன. தனி நாடுகளின்‌ பணக்‌ கெொரள்கைகளும்‌ 
நிதிக்‌ கொள்கைகளும்‌ ஒருங்கிணைந்து அமைய, மேலும்‌ வழி செய்ய, 
ஒழுங்குமுறைப்படி இல்லாவிடினும்‌, பயனுள்ளதான ஒரு சாதனமாக 
இவ்வமைப்பு விளங்க முடியும்‌, தனி நாடுகளின்‌ விசேஷப்‌ பிரச்சினை 
களையும்‌ அதனால்‌ அவை கடைப்பிடிக்கும்‌ கொள்கைகளையும்‌ மேலும்‌ 
நன்றாகப்‌ பிற நாடுகள்‌ உணரவாவது இவ்வமைப்பு வழி செய்ய 
வேண்டும்‌. இதன்மூலம்‌ ஓரளவுக்கு இக்‌ கொள்கைகள்‌ எல்லா நாடு 
களிலும்‌ இசைவாக இருக்குமாறு செய்ய இது, உதவக்கூடும்‌. 


அமெரிக்காவின்‌ நிலையின்‌ தனித்தன்மை 


நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ திடநிலையைக்‌ காப்பாற்றும்‌ குறிக்‌ 
கோளை உடைய எந்தப்‌ பன்னாட்டுசீ செலாவணி அமைப்பிலும்‌ உறுப்பு 
நாடுகள்‌ கட்டாயமாகசீ செலுதீதுநிலை விதிகளுக்கு அடங்கி நடக்க 
வேண்டும்‌. இருப்பினும்‌ 1960 தொடங்கிய ஓரிரு ஆண்டுகளில்‌ இருந்த 
முறைப்படி 4 சாதாரணமான ? (சேமநிதி நாடு அல்லாத உறுப்பு 
நாட்டுக்கும்‌, முக்கியமான ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடான அமெரிக்கா 
வுக்கும்‌ இவ்‌ விஷயத்தில்‌ சிறப்பாக ஒரு வேறுபாடு இருந்தது. பன்‌ 
ஞட்டூச்‌ செலாவணி நிதியை அமைத்த உடன்பாட்டில்‌, அமெரிக்கா 
இவ்வாறு முக்கியமான ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடாக விளங்கும்‌ என்பது 
எதிர்பார்க்கப்படவில்லை யாதலின்‌, 4 அடிப்படையான 7? சமநிலைக்‌ கேடு 
ஏற்பட்ட எந்த உறுப்பு நாடும்‌ தன்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்‌ 
கலாம்‌ என்று ஏற்பாடு செய்திருந்தது. பன்னாட்டுப்‌ பற்றாக்குறையைத்‌ 
தவிர்தீதுசீ சமநிலை ஏற்படுத்தக்‌ கடினமான உபாயமாகிய கட்டாயப்‌ 
பணச்‌ சுருக்கதீதைவிட நாணயமாற்று வீத மாறுதல்‌ மேலானதாகக்‌ 
கருதப்பட்டது. (அல்லது, பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதலில்‌ உபரியிருப்பின்‌, 
பணவிீக்கதீதுகீகுப்‌ பதில்‌ நாணயமாற்று வீதத்தை மாற்றுவது 
என்பது ஏற்பாடு). இந்த உபாயம்‌ அமெரிக்காவைப்‌ பொறுத்தவரை 
யில்‌ சில விசேஷமான பிரச்சினைகளை ஏற்படுத்துகிறது. 


டாலர்‌ சேமநிதிச்‌ செலாவணியாகப்‌ பயன்படுத்தப்படுவதால்‌ 
அதன்‌ பொன்‌ மதிப்பை மாந்றாமல்‌ வைத்துக்கொள்ள வேண்டும்‌ 
என்று அமெரிக்காவுக்கு விசேஷமான பொறுப்பு ஏதும்‌ இல்லை. இஃது 
ஒரு பிரச்சினையே அன்று, 1953-ல்‌ டாலர்கள்‌ பிற செலாவணிகளைவிட 
நிறையக்‌ கிடைதீததால்‌ அதன்‌ வலிமையின்‌ அடிப்படையில்‌ டாலர்‌ 
சேமநிதிச்‌ செலாவணியாகத்‌ தேர்‌ ந்தெடுக்கப்பட்டது. அதை அவ்வாறு 
உபயோகிக்கச்‌ சொல்லி அமெரிக்கா வேண்டிக்கொள்ளவில்லை, அதன்‌ 
பொன்‌ மதிப்பை மாற்றுவதில்லை என்று எவ்வித உத்தரவாததீதையும்‌ 
அது அளிக்கவும்‌ இல்லை. பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ உறுப்பு 
நாடாக, பிற .நாடுகளைப்போலவே தன்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ 
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குறைக்க அமெரிக்காவுக்கு உரிமை உண்டு. டாலரின்‌ வலிமை 
1957-க்குப்பின்‌ குறைந்த பின்னும்‌ வெளிநாட்டு மத்திய பாங்குகள்‌ 
டாலர்‌ இருப்புகளை வைத்திருந்தால்‌ அதற்கு ஈடாக அவற்றுக்கு 
எந்தசீ சலுகையையும்‌ காட்டவேண்டும்‌ என்பது இல்லை. டாலரின்‌ 
மதிப்புக்‌ குறையக்கூடிய நஷ்ட பயம்‌ சிறிது இருப்பது தெரிந்துதான்‌-- 
- முன்னைவிடசீ சிறிது தயங்கி -டாலர்களைப்‌ பெரிய அளவில்‌ அவை 
வைதீதிருந்தன. அத்‌ தொகைகளில்‌ பெரும்பகுதிக்கு அவற்றுக்கு 
வட்டி இலாபமும்‌ கிடைத்தது. ஜனாதிபதி உட்பட உயர்ந்த அரசாங்க 
அதிகாரிகள்‌ டாலரின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதில்லை என்று கூறி 
வந்ததனால்‌, இப்போது அதைக்‌ குறைப்பது நம்பிக்கைத்‌ துரோகம்‌ 
என்று கருதப்பட்டாலும்‌, அப்படிக்‌ குறைத்தால்‌ வெளிநாட்டு மதீதிய 
பாங்குகளின்‌ நஷ்டதீதை ஈடுசெய்ய ஓர்‌ எளிய வழி இருக்கிறது. 
செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ ஏற்படும்‌ பொன்‌ இலாபதீதில்‌ ஒரு 
பகுதியை அமெரிக்க அரசாங்கம்‌ வெளிநாட்டு மத்திய பாங்குகளின்‌ 
டாலர்‌ நிலுவைகளை அவற்றின்‌ பழைய மதிப்புக்குச்‌ சமமான 
அளவுக்கு உயர்தீத உபயோகிக்கலாம்‌. 


ஆனால்‌, நாணய மதிப்பைக்‌ குறைப்பதில்‌ உள்ள நடைமுறைக்‌ 
கஷ்டங்கள்தான்‌ கவலையைதீ தருகின்றன. அதைச்‌ சட்டென்று 
செய்யாவிட்டால்‌ பொன்‌ பெருமளவில்‌ நாட்டைவிட்டு வேளியேறி 
விடும்‌. நாணய மதிப்புக்‌ குறையப்போகிறது என்று யாருக்கும்‌ 
முன்னதாகத்‌ தெரியக்கூடாது. ஆனால்‌, பொன்னின்‌ விலையை 
அமெரிக்கா மாற்றவேண்டுமானால்‌ 1946-ல்‌ பிரெட்டன்‌ உட்ஸ்‌ 
ஓப்பந்ததீதை ஒப்புக்கொண்ட சட்டதீதை அமெரிக்க காங்கிரஸ்‌ 
திருத்தவேண்டும்‌. டாலர்மீது ஓர்‌ ₹ ஓட்டம்‌? (௩௩) ஏற்பட்டுப்‌ 
பொன்‌ நிதிகள்‌ குறையாமலிருகீக, பொன்‌ விற்பனைமீதும்‌ பொன்‌ 
வாங்குவதன்மீதும்‌ தடைகளை முதலில்‌ ஜனாதிபதி விதிக்கவேண்டும்‌. 
1917-ல்‌ நிறைவேறிய எதிரியுடன்‌ ,வாணிபச்‌ சட்டதீதின்படி 
(0 கம்க்நஜ ஒம்ம 6௫௦ 10 ௧௦௦) ஜனாதிபதிக்கு இந்த அதிகாரம்‌ 
உண்டு. ஆனால்‌, இவ்வதிகாரதீதை அசாதாரணமான நிலைமைகளில்‌ 
தான்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. அவர்‌ இந்தசீ சட்டதீதின்கீழ்‌ நடவடிக்கை 
எடுக்க * நாட்டு நெருக்கடி? ஓன்று இருக்கவேண்டும்‌. அமெரிகீ 
காவின்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ அடியோடு தீர்ந்துபோகும்‌ அபாயம்‌ 
இருந்தால்‌ சந்தேகமற அதை நெருக்கடி நிலைமை எனலாம்‌. ஆனால்‌, 
இதைவிடச்‌ சற்றுக்‌ குறைவாக நெருக்கடியுள்ள நிலைமையில்‌ பொன்‌ 
மீது தடை விதிப்பதைசீ சட்டம்‌ ஓப்புக்கொள்ளுமா என்பது 
சந்தேகமே. -எனவே ஓர்‌ அடிப்படையான சமநிலைக்‌ கேடு 
ஒரு நெருக்கடியாக மாறுமுன்னர்‌ அதைதீ திருதீத 1141” விதிகளின்படி 
அமைதியாக வேண்டுமென்றே நாணய மதிப்பைகீ குறைப்பது 
அமெரிக்காவுக்குச்‌ீ சாதீதியமில்லை என்றே தோன்றுகிறது. 
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பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டதீதில்‌ ஏற்கெனவே செய்யப்பட்ட சீர்திருத்‌ 
தங்கள்‌, பெரிய அளவில்‌ குறுகிய கால மூலதனம்‌ இடம்பெயர்ந்து, 
நாட்டின்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பாதிப்பதைக்‌ குறைப்பதற்கு ஏற்பாடு 
செய்தன. திடநிலையைக்‌ குலைக்கும்‌ ஒரு முக்கியமான பிரச்சினைக்குத்‌ 
தீர்வு காண்பதன்‌ மூலம்‌ இச்‌ சீர்திருத்தங்கள்‌ பன்னாட்டுச்‌ . செலாவணி 
அமைப்புச்‌ சரியும்‌ அபாயத்தைக்‌ குறைத்து இந்த அமைப்பைப்‌ 
பலப்படுதீதி இருக்கவேண்டும்‌. ஆனால்‌, அதன்‌ அடிப்படைக்‌ குறை 
களைத்‌ தீர்க்க இசீ சீர்‌ திருத்தங்களால்‌ முடியவில்லை. 


முதலாவதாக, நீர்மை, நெருக்கடி நிலைமையைச்‌ சமாளிக்கதீ 
துணைச்‌ சேமநிதிகளை மேலும்‌ அளிக்க இப்‌ புது ஏற்பாடுகள்‌ வழி செய்த 
போதிலும்‌, உலகின்‌ முதற்‌ சேமநிதிகளான பொன்னும்‌ அன்னியசீ 
செலாவணியும்‌ நிலையாக அதிகரிக்க ஒரு வழியும்‌ செய்யவில்லை. இசீ 
சேமநிதிகள்‌ அதிகரிப்பது, முன்போலவே, ஆண்டுதோறும்‌ பணப்‌ 
பொன்‌ இருப்புகள்‌ சிறிய அளவில்‌ சாதாரணமாக அதிகரிப்பதையே 
பொறுத்திருக்கின்றன. மேலும்‌ இந்‌ நிதிகள்‌ அதிகமாக வேண்டு 
மானால்‌, டாலர்கள்‌, ஸ்டர்லிங்‌ ஆகிய சேமநிதிச்‌ செலாவணிகளின்‌ 
இருப்புகள்‌ மேலும்‌ பெருகவேண்டும்‌. எனவே, உலகப்‌ பண 
அமைப்புக்கு மேலும்‌ பலமான ஆதரவைக்‌ கண்டுபிடிக்கும்‌ பிரச்சினை 
சரியாகத்‌ தீர்க்கப்படவில்லை. 


இரண்டாவதாக, அகச்‌ சமநிலைக்கும்‌ புறசீ சமநிலைக்கும்‌ உள்ள 
முரண்பாடும்‌ தீரவில்லை. இப்போது உள்ள மூளை மாற்றியடிக்கும்‌ 
(கய்ர்யக1௨௦1உ ற௨ஐ) முறையில்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ நிலையாக இருக்‌ 
கும்வரை; ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறையைப்‌ பணச்‌ 
சுருக்கதீதினால்தான்‌ ஒஓழிக்கமுடியும்‌. அடிப்படையான சமநிலைக்‌ 
கேடூ இருப்பதற்குப்‌ போதுமான சான்றுகளைச்‌ீ சேகரிதீத பிறகு 
தான்‌ முளையை எடுத்துச்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்க - 
முடியும்‌. அதற்குள்‌, நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறாது இருநீது பணசீ 
சுருக்கக்‌ கொள்கைகள்‌ கடைப்பிடிக்கப்பட்ட காலதீதில்‌ உற்பத்தி 
சுருங்கி வேலையின்மை பெருகுவதனால்‌ ' உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதார 
நிலைக்குப்‌ பெரும்‌ தீங்கு விளையக்கூடும்‌. விசேஷமாக அமெரிக்கா 
வுக்கு, நாணய மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌ இறுதி உபாயம்கூட, மிக 
மோசமான நெருக்கடி ஏற்பட்டாலொழிய, சாதீதியம்‌ இல்லைபோல்‌ 
தோன்றுகிறது. குறுகிய கால மூலதன நுட்பங்களைத்‌ தடுக்க 
இதுவரை ஏற்பாடு செய்யப்பட்ட உபாயங்கள்கூட நிசீசயமாக 
வும்‌ போதுமான அளவும்‌ எப்போதும்‌ வேலைசெய்யும்‌ என்று கூற 
முடியாது. வ 
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பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


1௦௦௦௦௧௦1௦2 ௦-நவகர$0 தக்றம்டிச்தந்றகர்ம்மடி 7௪... 5௪1011] 
177௪0) 471 47% ச710௨7% 471011/878. 1,௦0௦ ௨௩௦ */7உக1) 1௦ ஐ4௦0டி 
1. சே: மி நஒ கய்டம்றுந்தர்சர்ம், 1951, ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியம்‌, 
அதன்‌ செயல்முறை; அதன்‌ வாணிபம்‌, அதன்‌ சாதன வளம்‌ 
ஆகியவைபற்றி நிறைய விவரங்களைக்‌ கொண்டுள்ளது. எடுத்துகீ 
காட்டுப்‌ படங்கள்‌ பிரமாதம்‌. . 


ஹோொம்ளு, 1310ம்‌ 11, ,80211௩7-10௦1147 100210௩௦03, 11௭ 
ட. சீரம்‌ நிற்கு. ௯5, 1956. போருக்குப்பின்‌ 
பன்முக வாணிபத்தைப்‌ புனரமைக்க இங்கிலாந்தும்‌ அமெரிக்‌ 
காவும்‌ செய்த கூட்டு முயற்சியை விளக்கமாக விவரிக்கிற து. 


14112௦5611) ஹும்‌ 1, 7சுரு 2712௦7௧௩7௪ 10% 1/௨ 7௦843- 
மக 18071. ந] 1: 10 மினார்‌ வேங்வரு 
நாஙமம்‌; 1954. 1954வரை பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிப்‌ பிரச்சினை 
களைப்பற்றிப்‌ பல விவரங்களை அருமையாகத்‌ தருகிறது. 


பீஹார்‌, ஸுரா 8. எம்‌ 7௫௪ 0௦77௧ ௩. ரொம்ம. 1௭ 
%௦12$ 18௦௦11) 132௨௦௨ & 70ம்‌, 1௩௦, 1961. 7௨111, 
௦ 4௦11௦ 7 என்பதைப்பற்றி எழுதிய கட்டுரையை 
முக்கியமாகப்‌ பார்க்க. 


1௭ மம்ஹ, பீரர்சா௩கர$0௩௦1 2807 சர்மாமு 6௦-0ற2௧11௦7௩, 1945 
1952. 1௯௦௦௩: ப3யக்க்மீ்ட்கமெ7த பிறமத 1,10கர, 1952, 
1141”; ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியம்‌, [7 ஆகியவற்றின்‌ அமைப்பும்‌ 
செயல்‌ முறையும்பற்றி அழகாகவும்‌ சுருக்கமாகவும்‌ கூறுகிறது. 


001௨3 ர்க்க வேதா; 4௦11 1000௦1ம௦ மேோமாமம்ரர்வ 
701௦78 47௪000 8௪ 02௩/சம்‌ 546௪84 3214110௪ ௦7 மிப: 
9727118) 87%) வேடராககக, அம்‌ 8558. "சீவக ஐந்‌, 10. மே? 
௦ம்‌ மிறம்டர1்டத 01409) 19௦2 முக்கியமாக 5ஆம்‌ பாகதீ 
தைப்‌ பார்க்க, 


27. பன்னாட்டூசீ செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தம்‌ 
மெட்றைவ௨1 நர்ஸ்‌ 14௦) 


அமெரிக்கசீ செலுதீதுநிலையில்‌ தொடர்ந்து பற்றாக்குறை இருந்‌ 
தது, இரு ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடுகளாகிய அமெரிக்காவிலும்‌ இங்கி 
லாந்திலும்‌ பிறவற்றைவிட வளர்ச்சி குறைவாக இருந்தது ஆகிய 
வற்றோடு, குறுகிய பலனுடைய தாற்காலிகமான நடவடிக்கைகளை தீ 
தவிர, வேறு எந்தத்‌ திருதீ்ததீதையும்‌ உலகதீதின்‌ பணத்துறை 
அதிகாரிகள்‌ செய்யாமலிருப்பதையும்‌ கண்டு பொருளாதார வட்டாரங்‌ 
களில்‌ அதிருப்தியும்‌ கவலையும்‌ அதிகரித்தன. புதீதகங்களும்‌ கட்டுரை 
களும்‌ பொங்கி எழுந்து வெளிவந்து அதைக்‌ கண்டனம்‌ செய்தன?) 
பயனுள்ள யோசனைகளையும்‌ கூறின. பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறையை 
விட அதிகமாக ஒரு பொருள்பற்றி நூல்கள்‌ வெளிவந்தது, வளர்ச்சி 
குன்றிய நாடுகளின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியைப்பற்றிதான்‌, முந்திய 
அத்தியாயதீதில்‌ விவரிக்கப்பட்ட, பின்வரும்‌ முக்கியப்‌ பிரச்சினை 
களைப்பற்றியே முக்கியமாகதீ திறனாய்ந்து பயனுள்ள யோசனைகள்‌ 
கூறப்பட்டன : (10) உலகதீதின்‌ செலாவணிச்‌ சேமநிதிகள்‌ போது 
மான அளவு நிச்சயமாக அதிகரிக்க எல்லாரும்‌ ஒப்புக்கொள்ளுமாறு 
ஓரு வழியை எப்படிக்‌ கண்டுபிடிக்கலாம்‌? (2) செலுத்துநிலைசீ சம 
நிலையின்‌ தேவைகளையும்‌ கணிசமான அளவு நிதி, பணத்துறைகளில்‌ 
தனிநாடுகளின்‌ சுதந்திரத்தையும்‌ எப்படி முரண்பாடின்‌ றி இணைப்பது? 
0) திடீரெனக்‌ குறுகிய கால மூலதனம்‌ ஓடுவதால்‌ நாட்டுசீ சேமநிதிகள்‌ 
பாதிகீகப்படுவதன்‌ விளைவாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பில்‌ 
ஏற்படும்‌ திடநிலைகீ குலைவைக்‌ குறைப்பதோ, ஓழிப்பதோ எப்படி ? 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பைச்‌ சீர்திருதீதக்‌ கூறப்பட்ட 
திடமான யோசனைகள்‌, மேற்கு நாடுகளின்‌ நிதிதீதுறை இணைப்பி 
லிருந்து, மூழு அளவுக்கு மாறுபடும்‌ நாணயமாற்று வீத முறையை 
மேற்கொள்வதுவரையில்‌, பலவகைப்பட்டன. ஒரே ஓர்‌ அத்தியாயதீ 
அக்குள்‌ இவ்வளவு அதிகமான யோசனைகளை விவரிக்க முடியாது. 
சீர்திருத்த யோசனைகளில்‌ மிகவும்‌ மாறுபட்ட சிலவற்றை மட்டும்‌ 
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மாதிரிக்கு எடுதீது விளக்குவோம்‌. ந்து வகை யோசனைகள்‌ தேர்நீ 
தெடுக்கப்பட்டுள்ளன $ யோசனைகள்‌ அனைத்துக்கும்‌ சரியான பிரதிநிதி 
களாக இவை இருக்கும்‌ என்று நான்‌ நம்புகிறேன்‌. ஒவ்வொரு வகை 
யிலும்‌ பல மாறுதல்கள்‌ கொண்ட யோசனைகள்‌ கூறப்பட்டுள்ளன. 
அல்லது ஒவ்வொன்றிலும்‌ பல மாறுதல்களை எண்ணிப்‌ பார்க்கமுடியும்‌. 
இம்‌ மாறுபாடுகளை யெல்லாம்‌ நாம்‌ இங்குப்‌ பார்தீதுக்கொண்டிருக்க 
முடியாது; அவற்றைப்பற்றிப்‌ படிக்க ஆவல்‌ கொண்டவர்கள்‌ இந்த 
அதீ்தியாயதீதின்‌ இறுதியில்‌ குறிக்கப்பட்டுள்ள நூல்களைப்‌ படிக்கலாம்‌. 


சீர்திருதீததீதுக்காகக்‌ கூறப்பட்ட ஒவ்வொரு யோசனையும்‌ சிறப்‌ 
'பானது. இவற்றைக்‌ கூறியவர்கள்‌ தம்‌ யோசனை களுக்கு ஒரே அடிப்‌ 
படைப்‌ பொருளாதாரக்‌ கோட்பாடுகளைதீதான்‌ எடுதீதுக்கொண்டுள்‌ 
ளனர்‌. ஆனால்‌, எந்தக்‌ காரணிகள்‌ செயல்படுகின்றன என்பதை 
அவர்கள்‌ மதிப்பிட்டது, எந்தக்‌ குறிக்கோள்கள்‌ அதிக முகீகியமானவை 
என்று அவர்கள்‌ கருதியது, ஒரு குறிப்பிட்ட இயகீகம்‌ அல்லது 
நிறுவன மாறுதல்‌ எவ்வளவு பலன்தரும்‌ என்று அவர்கள்‌ எதிர்பார்‌ தீ 
தது ஆகியவற்றைப்‌ பொறுதீது இந்த யோசனைகள்‌ மாறுபடுகின்றன. 


நெருக்கமான நிதித்துறை இணைப்பு 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பின்‌ சீர்திருதீததீதுக்கான 
எல்லா யோசனைகளிலும்‌ மாருத நாணயமாற்று வீதங்களை அடிப்படை 
யாககீ கொண்ட ஒன்று உள்ளது. நமது ஆராய்ச்சியை அதைக்‌ 
கொண்டு ஆரம்பிப்பதுதான்‌ நியாயம்‌, அட்லான்டிக்‌ சமுதாயதீதை 
(தேர்்ஹர்ம் ஊேயாமமாம்ரர) நிதிதீதுறையில்‌ முழுமையாக இணைதீது 
்‌. மாறாத நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ ஒரு தொகுதியின்மூலம்‌ பன்னாட்‌ 
டூத்‌ திருத்ததீதுக்கு இழைந்து செயலாற்றும்‌ ஓர்‌ இயக்கத்தை 
அமைப்பது இந்த யோசனையின்‌ நோக்கம்‌." 


நிதித்துறை இணைப்பு என்றால்‌ என்ன £ 


நிதித்துறை இணைப்பு என்றால்‌ என்ன? அசீ சமுதாயதீதிற்குள்‌ 
மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ எவ்விததீ தடையுமின்றி முமுச்‌ சுதந்திரதீ 
துடன்‌ நடைபெறவேண்டும்‌. எல்லா உறுப்பு நாடுகளின்‌ பதீதிரங்‌ 
களுக்கும்‌ ஒரே ஒரு பெரிய அங்காடி இருக்கவேண்டும்‌ என்பது குறிக்‌ 
கோள்‌. இந்த அங்காடியில்‌ எல்லாப்‌ பதீதிர வெளியீடுகளும்‌ ஒன்றோ 
டொன்று போட்டியிடவேண்டும்‌. அதன்‌ விளைவாகக்‌ குறிப்பிட்ட குணங்‌ 


3 இந்த யோசனையையும்‌ இதை ஆதரிக்கும்‌ வாதங்களையும்பற்றிய முழு 
விளக்கத்துக்கு 4௨௩௦௦௧ 0 7 நூதா வட * 2000௧௨1 7௦ 771 நவர௦1௧1 100௨ 
11201) 3௩ 411௨ கற்நிவரூர்க்‌௦ சேொவாகமாம்ரர, மீட 77ரர்0ாச 4 6௦2 மட 7௫௪ 
(7-ப/௪ம்‌ 1௧1௪8 19௦107௩௦௪ ௦7 12௨11௩2175, பக்கங்கள்‌ 177-207-3ப்‌ பார்க்க, 
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களும்‌ தவணைக்காலமும்‌ கொண்ட ஒவ்வொரு வகைப்‌ பத்திரங்களுக் 
கும்‌ தனி ஒரு வட்டி வீதம்‌ ஏற்படும்‌, இப்போது பண்டங்களின்‌ 
அங்காடிகள்‌ இணைந்துள்ளன. அதனால்‌, அட்லான்டிக்‌ சமுதாயதீதுக்‌ 
குள்‌ பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌ போக்குவரத்துச்‌ செலவு, சாதாரணச்‌ 
சங்க வரிகள்‌ இவற்றின்‌ அளவுக்குதீதான்‌ நாட்டுக்கு நாடு மாறுபடு 
கிறது. பணத்துறையிலும்‌ இணைப்பில்‌ சிறிது முன்னேற்றம்‌ ஏற்பட்‌ 
டால்‌, ஒரே நாட்டின்‌ பல பிராந்தியங்களுக்கிடையில்‌ ஏற்படுவது 
போலவே சுலபமாகவும்‌ அமைதியாகவும்‌ செலுத்துநிலைதீ திருத்தம்‌ 
ஏற்படும்‌. 

வஃகிய அமெரிக்காவில்‌ பிராந்தியங்களுக்கிடையே செலுதீ துநிலைதீ 
திருதீதம்‌ எப்படிச்‌ செயஈபடுகிறது என்பதை எடுத்‌ துக்கொள்வோம்‌. 
நாட்டின்‌ எல்லா பாகங்களுக்கும்‌ இடையில்‌ நெருங்கிய நிதிதீ துறைத்‌ 
தொடர்புகள்‌ இருப்பதை இது பெரும்பரலும்‌ பொறுதீதிருக்கிற_து. 
ஒரு நாட்டுக்கு ஏற்படுவது போலவே, ஓரு பிராந்தியத்தின்‌ வருவாய்‌ 
களும்‌ செலுதீதல்களும்‌ மாறுபட்டரல்‌, அதன்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
பற்றாக்குறைகளோ, உபரிகளோ தோன்றும்‌. ஆனால்‌, அதை நேராக்க 
மதீதிய பாங்குகள்‌ குறுக்கிடுவதில்லை $; குறுக்கிட வேண்டியதுமில்லை. 
எந்தப்‌ பிராந்தியதீதில்‌ பற்றுக்குறை ஏற்படுகிறதோ அதன்‌ வணிக 
பாங்குகள்‌ தன்‌ அதிகமான செலுத்தல்களைசீ செய்யப்‌ பணத்தைப்‌ 
பெற வேண்டும்‌. ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ வைத்திருக்கும்‌ ஃபெடரல்‌, 
மாநில அல்லது ஸ்தல ஸ்தாபனப்‌ பத்திரங்களில்‌ சிலவற்றை விற்பதன்‌ 
மூலம்‌ சுலபமாக அப்‌ பணத்தைப்‌ பெறமுடியும்‌. நாடு முழுவதிலும்‌ 
இணைந்த ஓரு மூலதன அங்காடி உள்ளது. அதில்‌ போட்டியின்‌ விளை 
வாக நிர்ணயமாகும்‌ விலைகளிலும்‌ வட்டி வீதங்களிலும்‌ பத்திரங்கள்‌ 
விற்கின்றன. எனவே, மிகச்சிறிய அளவு விலை குறைத்து விற்றாலே 
பதீதிரங்களனை தீதையும்‌ வாங்கச்‌ சிலர்‌ எப்போதும்‌ தயாராக இருக்‌ 
கின்றனர்‌, 


பற்றாக்குறைப்‌ பிராந்தியதீதிலுள்ள பாங்குகளின்‌ சொதீதுகளும்‌ 
(பத்திரங்கள்‌)) பொறுப்புகளும்‌ (நடப்பு வைப்புகள்‌) ஒரே அளவு 
குறைகின்றன. சேமநிதிகள்‌ ஏதும்‌ நஷ்டமடைவதில்லை. (ஒரு 
பிராந்தியத்தின்‌ சேமநிதி எவ்வளவு என்று யாருக்குத்தான்‌ தெரியும்‌ ?) 
கடன்‌ செலாவணியைக்‌ குறைக்கவேண்டிய கட்டாயமும்‌ இல்லை, 
பற்றாக்குறையைச்‌ சரிக்கட்ட தனியார்‌ மூலதனம்‌ உள்நோக்கி வரு 
கிறது. செலுத்துநிலை அழுத்தத்தைகீ குறைப்பதன்மூலம்‌ அது சம 
நிலையைத்‌ தோற்றுவிக்கிறது. அந்த இடத்தில்‌ (நடப்பு வைப்புகள்‌ 
குறைவதன்மூலம்‌) ஓரளவுக்குப்‌ பணத்தின்‌ அளிப்புக்‌ குறைகிறது $ 
பற்றாக்குறையை ஏற்படுத்தும்‌ சூழ்நிலை தொடர்ந்து இருக்குமானால்‌, 
இப்‌ பணச்‌ சுருக்கம்‌ தொடர்ந்து இருக்கும்‌. இறுதியில்‌, அந்தப்‌ பிராநீ 
தியதீது வருமானங்களும்‌ விலைகளும்‌ சுருங்கும்‌. 
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அட்லான்டிக்‌ சமுதாயத்தின்‌ இணைப்பு 

க்கிய அமெரிக்காவின்‌ பல்வேறு மாநிலங்களில்‌ பண்ட அங்காடி 
யும்‌, நிதி அங்காடியும்‌ நன்கு இணைந்திருப்பதுமட்டுமன்று; அவற்றில்‌ 
ஒரே பணம்‌ பொதுவாகப்‌ புழங்குகிறது. வியாபாரம்‌ செய்யப்படும்‌ 
பண்டங்களுக்கு இணைந்த ஓர்‌ அங்காடி ஏற்படும்‌ அளவுக்கு அட்லான்‌ 
டிக்‌ சமுதாயதீதில்‌ வாணிபக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ நீக்கப்பட்டிருப்பினும்‌, 
அச்‌ சமுதாயத்குக்குப்‌ பொதுப்‌ பணம்‌ கிடையாது. ஆனால்‌, நிலையான 
விகிதத்தில்‌ செலாவணிகள்‌ மாற்றுரிமையை மீண்டும்‌ பெற்றது ஏறதீ 
தாழப்‌ பொதுப்பணம்‌ இருப்பது போன்ற நிலைதான்‌. ஆனால்‌, நிதி 
அங்காடிகளின்‌ ஒருமைப்பாடு ஏற்படவே இல்லை. உதாரணமாக, விதி 
மூறைப்படியானவையும்‌ அல்லாதவையுமான நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்மூலம்‌ 8ீரோப்பாவின்‌ மூலதன அங்காடிகள்‌ இணைய முடியா 
மல்‌. பிரிதீது வைக்கப்பட்டுள்ளன. அமெரிகீகாவில்கூட, மூலதனதீ 
தின்‌ பன்னாட்டு ஓட்டம்‌ தடையின்றிப்‌ போகாமல்‌ செய்யும்‌, விதி 
முறைப்படி விதிக்கப்படாத பல கட்டுப்பாடுகள்‌ உள்ளன.” இக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ பின்வருவன ₹: ஃபெடரல்‌, மாநிலக்‌ கட்டுப்பாட்டு அமைப்பு 
களின்‌ விதிகள்‌ . சில, பலவகை நிதி நிறுவனங்களின்‌ முதலீடுகளை 
அடியோடு அல்லது பெரும்‌ அளவுக்குத்‌ தடை செய்கின்றன ;5 வெளி 
நாடுகள்பற்றிப்‌ போதுமான விஷயங்கள்‌ தெரியாமை$; போதுமான 
அளவு விற்பனை வசதிகள்‌ இல்லாமை; வாணிப மரபு; மற்றும்‌ 
6 வணிகத்துறையில்‌ நாட்டுப்பற்றும்‌ ? கூட. 


இந்த யோசனையைக்‌ கூறிய பேராசிரியர்‌ இங்கிரம்‌ இக்‌ குறைகளை 
நிவர்தீதி செய்யமுடியும்‌ என்று நம்புகிறார்‌. பன்னாட்டு விவகாரங்கள்‌ 
மீது எஞ்சியுள்ள கட்டுப்பாடுகள்‌ அனைத்தையும்‌ ஒழிப்பதோடு) 
அட்லான்டிக்‌ சமுதாய நாடுகள்‌ வாணிபப்‌ பெருக்கதீதைதீ தடுக்கும்‌ 
உள்‌ நாட்டுசீ சட்டங்களை மாற்றி, அறியாமையைப்‌ போக்க வழி செய்து; 
பதீதிரங்களுக்கு மேலும்‌ பயனுள்ள பன்னாட்டு அங்காடியை ஏற்படுத்த 
வேண்டும்‌. நாணயமாற்று வீதங்களை உறுதியாக நிலைநாட்ட வேண்‌ 
டும்‌. எந்தவிதமான மாறுதலையும்‌ அதில்‌ அனுமதிக்கக்‌ கூடாது, 
இப்போது அனுமதிக்கப்படும்‌ கூடவோ குறையவோ 1 சதவீத 


2 கம்யூனிஸ்டூ பிராந்தியத்தோடூ நடக்கும்‌ மூலதன விவகாரங்களுக்கும்‌ 
அமெரிக்கவாசிகள்‌ வெளிநாடுகளில்‌ வைத்துள்ள பொன்‌ இருப்புகளுக்கும்தான்‌ 
அமெரிக்கா முறைப்படியான நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கிறது. 


3 உதாரணமாக, ஆயுள்‌ இன்ஷுூரன்சு கம்பெனிகளின்‌ மொத்தச்‌ சொத்து 
களான £ 120 பிலியனில்‌ $ 5 பிலியன்தான்‌ (1965 முடிவில்‌) வெளிநாட்டுப்‌ பத்தி 
ரங்களில்‌ முதலீடு செய்யப்பட்டிருந்தன என்று இங்கிரம்‌ குறிப்பிடுகிறார்‌) வணிக 
பாங்குகளின்‌ சொத்தான $ 267 பிலியனில்‌ சிறிதும்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடன்‌ பத்திரங்‌ 
கள்‌ இல்லை ; (1961 முடிவில்‌) $ 4-7 பிலியன்‌ மட்டும்‌ வெளிநாட்டார்‌ தரவேண்டிய 
குறுகிய காலப்‌ பொறுப்புகள்‌ ) இவை பெரும்பாலும்‌ டாலர்களில்‌ குறிப்‌ 9டப்பட்ட 
வணிகக்‌ கடன்கள்‌. நட ஹல, மேற்கோள்‌ காட்டிய நூல்‌, பக்கங்கள்‌ 1488-89. 
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354 - பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌. 


மாறுதலைக்கூட அனுமதிக்கக்கூடாது. அப்போது பெயரில்‌ இல்லாவிட்‌ 
டாலும்‌ நடைமுறையில்‌ ௮ச்‌ சமூதாயம்‌ முழுவதற்கும்‌ ஒரே பொதுப்‌ 
பணம்‌ இருக்கும்‌ நிலை ஏற்படும்‌. 


இந்தசீ சீர்திருதீதங்களைச்‌ செய்தால்‌, 191&-க்கு முந்திய பொன்‌ 
திட்டதீதில்‌ நடைமுறையில்‌ இருந்த திருத்த இயக்கம்‌, மேலும்‌ வலிமை 
யுடனும்‌ நிறைவுடனும்‌ மீண்டும்‌ ஏற்படக்கூடிய, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
அமைப்புத்‌ தோன்றும்‌. நிதிதீதுறை இணைப்பும்‌ செலாவணி ஒருமைப்‌ 
பாடும்‌ மட்டும்‌ கைகூடிவிட்டால்‌, பின்னர்‌, ஒரு நாட்டின்‌ பல பிராந்தி 
யங்களுக்கிடையே செலுதீதுநிலைகள்‌ திருந்திக்கொள்வதுபோல, மாறும்‌ 
சூழ்நிலைகளுக்கு ஏற்ப அட்லான்டிக்‌ சமுதாயத்தின்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ 
செலுதீதுநிலைகளும்‌ திருந்திக்கொள்ளும்‌, இம்முறையில்‌ பின்வரும்‌ 
பெரும்‌ நன்மைகள்‌ உள்ளன : (1) ஒரு செலர்வணியின்‌ மதிப்பைப்‌ 
பாதுகாக்க' மதீதிய பாங்குக்‌ குறுக்கீடு அவசியமில்லை $) (2) மூலதன 
இடப்பெயர்ச்ீசிகள்‌ சமநிலையைதீ தோற்றுவிக்கும்‌? செலுத்துநிலை. 
சமமாவதற்கு உதவி செய்யும்‌. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ உறுதியாக 
மாறாமல்‌ இருக்கும்வரை சமநிலையைக்‌ கெடுக்கும்‌ இடப்பெயர்ச்சிகள்‌ 
நிச்சயமாக ஏற்படமாட்டா. 


இணைப்புடன்‌ திருத்தம்‌ | 

இந்த யோசனைப்படி நிறுவப்பட்ட அமைப்பைக்‌ கற்பனை செய்து 
பாருங்கள்‌. ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ பதீதிர மார்க்கெட்டுகளும்‌ பிறநாடு 
களில்‌ உள்ளவற்றோடுூ நெருங்கிய தொடர்பு கொண்டு, இன்று 
அன்னியச்‌ செலாவணி அங்காடிகள்‌ இருப்பது போன்று, ஒரு பெரும்‌ 
நிதி அங்காடியாக இணைந்திருக்கும்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட தரமும்‌ தவணை 
யும்‌ உடைய பதீதிரதீதை விற்க அதேபோன்ற தரமும்‌ தவணையும்‌ 
உடைய பிற பத்திர வெளியீடுகளோடூ போட்டியிடவேண்டும்‌. எனவே, 
பொதுவான அளவிலிருந்து வட்டி வீதங்கள்‌ எந்த நாட்டிலும்‌ வேறு 
பட்டால்‌, அந்த வேறுபாடு தாற்காலிகமானதாகதீதான்‌ இருக்கும்‌, ஒரு 
நாட்டில்‌ வட்டி வீதம்‌ உயர்ந்தால்‌ அதை நோக்கிப்‌ பன்னாட்டு மூலதனம்‌ 
பாயும்‌, அவசியம்‌ இருப்பின்‌ இதன்‌ அளவு பெரிதாக இருக்கும்‌, 
ஆனால்‌, சாதாரணமாகச்‌ சிறிய அளவு மூலதன இடப்பெயர்ச்சிதான்‌ 
ஏற்படும்‌. அந்தப்‌ பாய்ச்சலினால்‌ அங்கு வட்டி வீதங்கள்‌ பொது 
வீததீதுகீகு இணையாகிவிடும்‌. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ சிறிதளவு 
கூட மாறாது இருக்கும்‌ என்ற உதீதரவாதம்‌ இருப்பதால்‌, ஒவ்வொரு 
நாட்டிலுமுள்ள பாங்குகள்‌ தம்‌ சொந்த நாட்டு அரசாங்கம்‌, அல்லது 
ஸ்தல ஸ்தாபனப்‌ பத்திரங்களோடு அட்லான்டிக்‌ சமுதாயத்தின்‌ பிற 
அரசாங்கங்களின்‌ பதீதிரங்களையும்‌ வைத்திருக்கும்‌. 


அமெரிக்கா போன்று ஏதாவதொரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
பற்றாக்குறை ஏற்பட்டால்‌ அமெரிக்கர்களால்‌ வெளிநாட்டாரின்‌ 
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பெயருக்கு எழுதப்பட்ட டாலர்‌ செக்குகளின்‌ மதிப்பு (அந்த நிலையான 
நர்ணயமாற்று வீததீதில்‌) அமெரிக்கர்களின்‌ பெயருக்கு அன்னியசீ 
செலாவணிகளில்‌ வரையப்பட்ட செக்குகளின்‌ மதிப்பைவிட அதிகமாக 
இருக்கும்‌.4 அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்குறையின்‌ அளவுக்குசீ சமமாக அயல்‌ 
நாட்டு பாங்குகள்‌ தீர்வு (௦1௦௨1௩) நிலுவைகளைப்‌ பெறும்‌. இநீ 
நிலுவைகளை அவை பல வழிகளில்‌ மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. அவை 
வைத்துள்ள அமெரிக்கப்‌ பத்திரங்களின்‌ அளவை அதிகரிக்க விரும்‌ 
பினால்‌, இவ்வாறு பெற்ற டாலர்களைக்‌ீ கொண்டு அப்‌ பத்திரங்களை 
நியூயார்க்‌ அங்காடியில்‌ வாங்கலாம்‌. ௮ரோப்பிய. (அல்லது கனடாவின்‌) 
பாங்குகள்‌ தம்‌ நெடூங்காலச்‌ சொத்துகளையும்‌; தம்‌ வைப்பாளர்‌ 
களுக்கு (உதாரணமாக, ஏற்றுமதியாளர்களுக்கு) தரவேண்டிய 
பொறுப்புகளையும்‌ சமமாக அதிகரிதீதுக்கொண்டுள்ளன. அமெரிக்க_ 
பாங்குகளில்‌, - சொத்துகள்‌, பொறுப்புகளின்‌ அளவு மாறாமல்‌ 
இருக்கும்‌. நடப்பு வைப்புகள்மட்டும்‌ கை மாறியிருக்கும்‌. உதாரண 
மாக அமெரிக்க இறக்குமதியாளர்களின்‌ கணக்கிலிருந்து அமெரிக்கப்‌ 
பதீதிர வணிகர்களின்‌ கண கீகுக்கு வைப்புகள்‌ மாறியிருக்கும்‌. இப்படி 
இல்லாவிட்டால்‌, அமெரிக்க பாங்குகள்மீது தம்‌ வசமுள்ள உரிமை 
களைப்பற்றி வெளிநாட்டு பாங்குகள்‌ அவற்றுக்குச்‌ சொல்லும்‌. 
அமெரிக்க பாங்குகள்‌ தாம்‌ வைதீதுள்ள வெளிநாட்டுப்‌ பதீதிரங்களை 
விற்று, அதில்‌ பெற்ற தொகையை இவ்வுரிமைகளை வைதீதுள்ள பாங்கு 
களுக்குச்‌ செலுத்தச்‌ சொல்லித்‌ தம்மோடூ தொடர்புடைய வெளிநாட்டு 
பாங்குகளுக்கு அதிகாரம்‌ அளிக்கும்‌. அப்போது அமெரிக்க பாங்கு 
களின்‌ நெடுங்காலசீ சொத்துகள்‌ குறையும்‌. வெளிநாட்டில்‌ பணம்‌ 
செலுத்தவேண்டிய அமெரிக்ககீ கம்பெனிகளின்‌ நடப்பு வைப்புகளும்‌ 
குறையும்‌. வெளிநாட்டு பாங்குகளில்‌, ஏற்றுமதியாளர்களும்‌ 
அமெரிக்காவிடமிருந்து பணம்‌ பெறவேண்டிய பிறரும்‌ வைதீதுள்ள 
நடப்பு வைப்புகள்‌ அதிகமாகும்‌ ழ அந்நாட்டுப்‌ பதீதிர வணிகர்களின்‌ 
நடப்பு வைப்புகள்‌ குறையும்‌. 


சேமநிதி மாற்றுகைகளுக்கு அவசியமின்றிப்‌ பன்னாட்டுசீ 
செலுதீதல்‌ செயல்முறை இழைந்து நடக்கவேண்டுமாயின்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ மாறாமல்‌ இருக்கும்‌ என்ற திடமான நம்பிகீகை 
வேண்டும்‌. அதீ திடநிலை ஏற்பட்டுவிட்டால்‌ ஊகவாணிப மூலதன 


4 நாணயமாற்று வீதம்‌ திடமாகத்‌ தீர்மானிக்கப்பட்டிருப்பதால்‌, நாணய 
மாற்று அங்காடி... அவசியமில்லை. செலுத்தல்களைச்‌ செய்ய அயல்நாட்டு உண்டி 
யல்களை வாங்குவதற்குப்‌ பதிலாக; தனது செலாவணியிலேயே எழுதித்‌ தான்‌ பணம்‌ 
தரவேண்டிய வெளிநாட்டானுக்கு, இறக்குமதியாளன்‌ தன்‌ செக்கைத்‌ தபாலில்‌' 
அனுப்பிவிடுவான்‌. வெளிநாட்டான்‌ அதைத்‌ தன்‌ பாங்கில்‌ கட்டுவான்‌. அந்‌ 
நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ அதன்‌ மதிப்பை அவனது வைப்புக்‌ கணக்கில்‌ பாங்கு வரவு 
வைத்து, பெற்ற வெளிநாட்டு நிலுவையைப்‌ பின்னர்‌ மாற்றிக்கொள்ளும்‌ வரை 
வைத்திருக்கும்‌. 
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ஓட்டங்கள்‌ இருக்கமுடியாது); பொருள்களை அனுப்புதல்‌, சமநிலை 
ஏற்படுத்தும்‌ மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகள்‌, அரசாங்க மாற்றுகைகள்‌ ஆகிய 
வற்றுக்காகமட்டுமே பன்னாட்டுசீ செலுதீதல்கள்‌ நடைபெறும்‌. இம்‌ 
மூறை நடக்க, நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறாமலிருப்பதும்‌, வரம்பின்றிசீ 
செலாவணி மாற்றுரிமையும்மட்டும்‌ இருந்தால்‌ போதாது; நிதி 
அங்காடிகளும்‌ பொருள்‌ அங்காடிகளும்‌ இணைந்திருக்கவேண்டியகும்‌ 
அதேபோல அவசியமாகும்‌ 


இதற்கும்‌ இப்போதுள்ள முறைக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடு 

இப்போதுள்ள பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பு, பல சமரச 
ஏற்பாடுகளிலிருந்தும்‌ எதிர்பாராத நிகழ்ச்சிகளிலிருந்தும்‌ இன்றைய 
தோற்றதீதை அடைந்திருக்கிறது. இவ்வமைப்பின்கீழ்ப்‌ பிற அங்காடி 
களோடு ஒப்பிட்டால்‌ பொருள்‌ அங்காடிகள்‌ பூரணமாக இணைநீ 
துள்ளன) பண அங்காடிகள்‌ ஓரளவுக்கு இணைந்துள்ளன, ஆனால்‌, 
நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ குறுகிய வரம்புகளுக்குள்‌ நிலைதீதிருப்பினும்‌ 
பொன்‌ ஏற்றுமதி நிலையையோ அதற்குச்‌ சமமான அளவையே 
அவ்‌ வீதங்கள்‌ அடையும்போது அவற்றுக்கு அதிகாரபூர்வமான ஆதரவு 
அவசியமாகிறது. மேலும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துநிலைமீது பலமான 
அழுத்தம்‌ இருக்கும்போது, திடநிலையில்‌ நாணயமாற்று வீததீதை 
வைத்திருக்க முடியுமா என்ற சந்தேகம்‌ எழுகிறது. மூலதன இடப்‌ 
பெயர்ச்சிகளைப்‌ பொறுத்தமட்டில்‌, அவற்றின்மீது முறைப்படியும்‌ 
அவ்வாறு இல்லாமலும்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இருந்தபோதும்‌ அந்த இரு 
வகைக்‌ கட்டுப்பாடுகளைதீ தவிர்க்கவோ மீறவோ முடியும்‌. 


பெரும்பாலான சமரச ஏற்பாடுகளைப்‌ போலவே, உறுதியான 
நாணயமாற்று வீதங்களோடு பெருமளவில்‌ இணைப்புச்‌ சேர்ந்த 
அமைப்பு, அல்லது மாறும்‌ வீதங்களோடு பணத்துறை சுதந்திரம்‌ 
சேர்ந்த இணைப்புப்‌ போன்ற மேலும்‌ பொருத்தமான மாதிரி அமைப்பு 
களினின்று நாம்‌ பெறக்கூடிய நன்மைகளை இப்போதுள்ள பணமுறை 
நமக்குத்‌ தருவதில்லை. சமீபகாலங்களில்‌, குறுகியகால மூலதண 
_ இடப்பெயர்ச்சிகள்‌ அமெரிக்கசீ செலுதீதுநிலையைதீ திடநிலைப்படுதீது 
வதற்குப்‌ பதிலாக, திடநிலையைக்‌ குலைத்துவந்திருக்கின்றன. வேண்டு 
மென்றே ஏற்படுத்தப்பட்ட வட்டி வித்தியாசத்துக்கு ஏற்ப வெளியே 
செல்லும்‌ மூலதனம்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையை மேலும்‌ 
மோசமாக்ீகியிருக்கிறது. டாலரின்‌ திடநிலை குறித்து அடிக்கடி பயம்‌ 
தோன்றி ஊகவாணிப மூலதனம்‌ மேலும்‌ வெளியேறுவதைச்‌ தூண்டி 


. ” மூன்று வகை அங்காடிகளில்‌ ஏதாவது ஒன்றின்‌ இணைப்பு அடியோடு 
- இல்லை என்று வைத்துக்கொண்டு செலுத்துதிலை உலைவு ஏற்பட்டால்‌ என்ன விளைவு - 
ஏற்படும்‌ என்பதைப்‌ பயிற்சிக்காகக்‌ கணக்கிட்டுப்‌ பார்க்கவும்‌, 
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வநீதிருக்கிறது. அநீ நாட்டின்‌ புறப்பற்றாக்குறையை அதிகப்படுதீதிய 
தோடு, வேலைப்‌ பிரச்சினை, வளர்ச்சிப்‌ பிரச்சினையைச்‌ தீர்க்கச்‌ செய்யப்‌ 
பட்ட முயற்சிகளையும்‌ அவை பாதித்துள்ளன. 
இணைப்பினால்‌ ஏற்பட்ட நன்மைகள்‌ ்‌ 

அட்லான்டிக்‌ சமுதாயத்தை நிதிதீதுறையிலும்‌ பணதீதுறையிலும்‌ 
இணைக்கும்‌ யோசனையை இப்போதைய பணமுறையினால்‌ ஏற்படும்‌ 
பிரச்சினைகளோடு ஓப்பிட்டுப்‌ பார்தீதால்‌, அதற்குச்‌ சாதகமாக இரண்டு 
அம்சங்களைக்‌ கூறலாம்‌. 


1. சமீப ஆண்டுகளில்‌ மிகவும்‌ உலைவுக்குக்‌ காரணமாக இருந்த 
பெரிய குறுகியகால மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ மிகவும்‌ அளவில்‌ 
சுருங்கிவிடும்‌. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ ஒரு சிறிதும்‌ மாற வாய்ப்‌ 
பில்லை யாதலின்‌, ஊகவாணிப மூலதன: ஓட்டங்கள்‌ ஏற்படதீ 
தூண்டுதல்‌ இல்லை. ஆனால்‌, வட்டி வீதங்களில்‌ சிறு விதீதியாசம்‌ 
இருந்தாலும்‌ அதற்கு ஏற்ப மூலதன இடப்பெயர்ச்சியின்‌ அளவு மாறும்‌. 
அதாவது வட்டி ஆர்பிட்ரேஜ்‌ வட்டி விதீதியாசங்களால்‌ நுண்மையாகப்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌. - விரைவில்‌ இவ்வாறு மூலதன ஓட்டம்‌ ஏற்பட்டால்‌ 
விரைவில்‌ நிலைமை திருநீதும்‌. எனவே, மூலதன ஓட்டம்‌ மிகப்பெரிய 
அளவில்‌ இருக்கவேண்டியதில்லை. சற்று இருந்தால்‌ போதும்‌. 


2. இவ்வாறு தொடர்நீது ஏற்படும்‌ குறுகியகால மூலதன இடப்‌ 
பெயரீசீசிகள்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ பற்றாக்குறைகளுக்கும்‌ உபரிகளுக்கும்‌ 
விரைவாகவும்‌ தயாராகவும்‌ நிதி ஏற்பாடு செய்யும்‌. இதற்காக அதிகார 
பூர்வமான ஈடுகட்டும்‌ நிதி ஏற்பாடோ; நாட்டின்‌ பொன்‌ அல்லது 
அன்னியசீ செலாவணிச்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பயன்படுதீதுவதோ தேவை 
யில்லை. எனவே, நாடுகள்‌ பெரும்‌ சேமநிதிகளை வைதீதிருக்கதீ தேவை 
யில்லை. அவற்றின்‌ அளவு மாறுவதைப்பற்றி ம்பு கவலைப்படவும்‌ 
வேண்டியதில்லை. 


.... இத்தகைய நிதி, மற்றும்‌ பணதீதுறை இணைப்புமூலம்‌ நமது 
பிரச்சினைகளில்‌ முக்கியமான இரண்டு மூன்றினை நன்கு தீர்க்க 
வழியுண்டு: உதாரணமாக, சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு வளர 
இப்போதுள்ள அமைப்பு வழிசெய்யவில்லை? குறுகிய கால மூலதன 
இடப்பெயர்ச்சி ஏற்படும்போது திடநிலை குலைந்துவிடுகிற து. 


ஒரு விஷயதீதை இங்கு முக்கியமாகக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. 
செலுத்துநிலையின்‌ பற்றாக்குறைக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்யும்‌ ஒருவழி 
யாக, குறுகிய அர்தீததீதில்தான்‌ *சமநிலை ஏற்படுத்துவதாக ?கீ 
குறுகிய கால மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகள்‌ நிதிதீதுறையில்‌ இணைந்த 
ஒரு சமுதாயத்தில்‌ பாணியாற்துகின்‌ றன்‌. அவ்வாறு நிதி ஏற்பாடு 
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செய்வதால்‌ தன்‌ சேமநிதிகளைப்‌ பற்றாக்குறை நாடு குறைத்துக்கொள்ள 
வேண்டிய அவசியம்‌ குறைகிறது. கடன்‌ செலாவணி, பன்முறை 
சுருங்குவதை அனாவசியமாக்குவதன்மூலம்‌ அவசியமான அடிப்படைதீ 
திருத்தங்கள்‌ செயல்பட மேலும்‌ அவகாசதீதை அளிதீதபோதிலும்‌ இத்‌ 
திருத்தங்கள்‌ ஏற்பட அவை ஒருவழியிலும்‌ உதவுவதில்லை. அதாவது, 
பற்றாக்குறையைத்‌ திருதீத வழிசெய்கிறது என்ற பொருளில்‌, குறுகிய 
கால மூலதனப்‌ போக்குகள்‌ சமநிலை ஏற்படுதீதுவன அல்ல. 


அணைப்பும்‌ நாட்டுச்‌ சுதந்திரமும்‌ - 


இந்த யோசனை, செலுதீதுநிலைச்‌ சமநிலையின்‌ தேவைகளுக்கும்‌ 
பண, நிதிதீதுறைசீ சுதந்திரத்‌ துக்கும்‌ இடையே உள்ள முரண்பாட்டை 
எப்படிச்‌ சமரசம்‌ செய்கிறது என்பதை நாம்‌ இன்னமும்‌ பார்கீகவில்லை. 
பணக்‌ கொள்கை விஷயத்தில்‌ நாட்டுக்கு நாடூ சுதந்திரமான கொள்கை 
யைக்‌ கடைப்பிடிப்பது என்பது நடவாது என்பது தெளிவு. மூலதன 
அங்காடிகள்‌ நெருக்கமாக இணைந்திருக்குமாதலின்‌, குறைந்த வட்டி 
வீதங்களைக்‌ கொண்டு சுலபமாகக்‌ கடன்‌ செலாவணியை அதிகரிக்கும்‌ 
கொள்கையைகீ கடைப்பிடிக்கும்‌ ஒரு நாடு, இப்போது நடைபெறகீ 
்‌ கூடியதைவிட விரைவில்‌ மூலதன வெளிப்போக்கினால்‌ தன்‌ சேம 
நிதிகளை இழக்க நேரிடும்‌. உறுதியாக நிலைதீத நாணயமாற்று 
வீதத்தைக்‌ கடைப்பிடித்தால்‌ சமுதாயத்தில்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ ஒன்றுகீ 
கொன்று பொருந்துகின்றது போலப்‌ பணக்‌ கொள்கைகளைக்‌ கட்டாய 
மாகக்‌ கடைப்பிடிக்கவேண்டும்‌. ்‌ 


ஒரு நாட்டில்‌ மட்டும்‌ வேலையின்மை இருக்குமானால்‌ அரசாங்க 
நிதிக்‌ கொள்கையை உபயோகித்துத்தான்‌ அதைச்‌ சீராக்கவேண்டும்‌. 
அட்லான்டிக்‌ சமுதாய உறுப்பு நாடுகள்‌ ஓரளவுக்கு அரசாங்க நிதி 
- இயலைப்‌ பொறுதீதவரை சுதந்திரமான _ கொள்கையைக்‌ கடைப்‌ 
பிடிக்கலாம்‌ என்று இங்கிரம்‌ அபிப்பிராயப்படுகிறார்‌. இப்போது 
அநீ நாடுகள்‌ அனுபவிக்கும்‌ அளவுக்கு அச்‌ சுதந்திரம்‌ இருக்கக்கூடும்‌. 
வேலையின்மையைப்‌ போக்க முற்படும்‌ ஒரு நாடூ பற்றாக்குறை நிதி 
_ நிர்வாகத்தில்‌ ஈடுபடலாம்‌. ஆனால்‌, இப்போது அதைச்‌ செய்வதற்கும்‌, 
அந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ அதைச்‌ செய்வதற்கும்‌ ஒரு குறிப்பான வித்தி 
யாசம்‌ உள்ளது. அதிகமாகசீ செய்யப்படும்‌ செலவைப்‌ புதிதாக 
உற்பதீதியாகும்‌ கடன்‌ செலாவணிமூலம்‌ செய்யமுடியாது. பொது 
மூலதன அங்காடியில்‌ அரசாங்கம்‌ தன்‌ பதீதிரங்களை வசீகரமான 
வட்டி வீததீதுக்கு வெளியிட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ பெற்றுதான்‌ அசீ செலவு, 
களைச்‌ செய்யவேண்டும்‌. அரசாங்கம்‌ எவ்வளவு அதிகமான கடன்‌ 
தொகையைப்‌ பெற நினைக்கிறதோ; அவ்வளவு வசீகரமான வட்டியைதீ 
தரதீ தயாராக அஇருகீகவேண்டும்‌. எனவே, வேலையின்மையைதீ ்‌ 
தீர்க்கும்‌ திட்டதீதின்‌ செலவு அதிகமாகும்‌. பணத்தின்‌ அளிப்பை 
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அதிகமாக்கிச்‌ செய்வதைவிட அச்‌ செலவு அதிகமாகதீ தெரியும்‌, 
செலவு அதிகமாகத்‌ தெரிவது, தன்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ யோக்கியதையைப்‌ 
பாதுகாப்பது ஆகிய இரண்டுமே இத்தகைய விரிவு நடவடிகீகைகளில்‌ 
ஈடுபடும்‌ அரசாங்கங்களை அதிகம்‌ செலவு செய்யாமல்‌ தடுக்கும்‌. 


அரசாங்க நிதிச்‌ சுதந்திரதீதின்மீது இதனால்‌ வைகீகப்பட்டுள்ள 
வரம்பு மிகையாகத்‌ தோன்றக்கூடும்‌. தன்‌ கடன்பெறும்‌ யோக்கிய 
தையை பாதிக்காமல்‌ இருக்கும்‌ வரையில்தான்‌, தன்‌ வருவாய்க்கு 
மிகையாகக்‌ீ கடன்‌ வாங்கிச்‌ செலவு செய்ய ஓர்‌ அரசாங்கதீதால்‌ 
முடியும்‌. அதாவது அது கடன்‌ வாங்கக்கூடிய தொகை, அதன்மீது 
வட்டியும்‌ கடன்‌ தீர்க்கும்‌ செலவுகளும்‌, அவ்வரசாங்கம்‌ செலுதீதகீ 
கூடிய அளவில்‌ இருக்கவேண்டும்‌. ஒரு வலிமையுள்ள அரசாங்கத்தின்‌ 
வரிவிதிக்கும்‌ திறனையும்‌ வேலைகள்‌ அதிகமாவதன்மூலம்‌ வருமான 
வரிகள்‌ அதிகமாகக்கூடியதையும்‌ எடுத்துக்கொண்டால்‌ இதீ தொகை 
நிறைய இருக்கக்கூடும்‌. 


இப்போதுள்ள முளையடிதீத நாணயமாற்று வீதமுறையில்‌ 
அரசாங்கங்கள்‌ முமுநிதிசீ சுதநீதிரத்தைப்‌ பெற்றிருக்கவில்லை 
என்பதை நினைவுகொள்ள வேண்டியது அவசியம்‌. பற்றாக்குறை நிதி 
நிர்வாகதீதுக்காக வட்டி வீதங்களைக்‌ குறைவாக வைதீதுள்ள நாட்டி 
லிருந்து மூலதனம்‌ * வெளியே போகும்‌; செலுதீதுநிலை மேலும்‌ 
கெடும்‌. சேமநிதி இழப்பைதீ .தடுக்காவிட்டால்‌, நாணய மதிப்புகீ 
குறைக்கப்படும்‌ என்ற பயம்‌ மேலும்‌ மூலதன ஓட்டதீதைப்‌ பலப்‌ 
படுத்தும்‌. எனவே, பிறநாடுகளுடன்‌ பொருந்துமாறு இருக்கும்‌ பண, 
நிதிக்‌ கொள்கைகளை அநீ நாடு கடைப்பிடிக்கவேண்டும்‌ அல்லது 
வாணிப, நாணயமாற்று விவகாரங்கள்மீது கட்டுப்பாடுகளை விதிக்க . 
வேண்டும்‌. கடுமையான, திறனுடைய நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகளை 
வைத்திருநீதால்தான்‌ நிதிதீதுறையிலும்‌ பணத்துறையிலும்‌ முழுச்‌ 
சுதந்திரம்‌ இருக்கமுடியும்‌. . 


இந்த யோசனை நடக்குமா ₹ 


அட்லான்டிக்‌ சமுதாயம்‌ பணதீதுறையிலும்‌ நிதிதீதுறையிலும்‌ 
ஒன்றுபடுவது அரசியல்‌ சாதீதியமானதுதானா? சந்தேகம்‌ என்பது 
தான்‌ நாம்‌ குறைந்தபட்சம்‌ கூறகீகூடியது. மதீதிய பாங்குகளைப்‌ 
., பொறுதீதவரையில்‌ தாங்கள்‌ சுதந்திரமாகச்‌ செயல்படுவது என்று 
எண்ணுவது மாயை என்பதை அவை தம்‌ . அனுபவ உண்மைமூலம்‌ 
புரிந்துகொள்ளும்‌, ஆனால்‌, -தேசிய அரசாங்கங்கள்‌, முழுவேலை நிலை, 
பொருளாதார வளர்ச்சி ஆகிய தம்‌ குறிக்கோள்களை அடைவதை ஆள்‌ 

- சார்பற்ற அங்காடிசீ சக்திகள்‌ நிர்ணயிப்பதை ஒப்புக்கொள்ளுமா ? 
ஒப்புக்கொண்டால்‌ மிக முகீகியமான பொருளாதாரக்‌ கொள்கையில்‌ 
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தங்கள்‌ மேலாண்மையை அவை கைவிடவேண்டும்‌. மேற்கு 
வரோப்பாவின்‌ ஆறு நாடுகள்‌ தம்‌ இறக்குமதி வரிகளை இணைதீது 
அவற்றின்‌ ஒருமைப்பாட்டை மேலும்‌ பலப்படுதீத ஓப்புக்கொண் 
டூள்ளன என்பூது உண்மையே. ஆனால்‌, அவை இம்‌ முடிவுக்கு வர 
வலிமை மிக்கதும்‌ விசேஷமானதுமான அரசியல்‌ பொருளா 
தாரக்‌ காரணங்கள்‌ இருந்தன. இதேபோல, அதைவிடப்‌ பெரிய 
எண்ணிக்கையில்‌ நாடுகள்‌ ஒன்றுகூடி இதைவிட முக்கியமாககீ 
கருதப்படும்‌ விசேஷ உரிமைகளைதீ தாமாகக்‌ கைவிட முன்வரக்கூடிய 
சூழ்நிலை ஏற்படுவது அவ்வளவு சாதீதியமில்லை. இன்னும்‌ நாம்‌ 
எண்ணிப்‌ பார்க்ககீகூடிய சில காலதீதுக்கு அட்லான்டிக்‌ சமுதாயம்‌ 
முழுவதும்‌ நிதிதீ துறையில்‌ இணைவது என்பது சாதீதியமான யோசனை 
அன்று. பின்னர்‌ ஓரு காலத்தில்‌ இது நேருமோ, என்னவோ. ஆனாலும்‌ 
கோட்பாட்டளவில்‌ இது கருதத்தக்க ஓர்‌ - அருமையான யோசனை $ 
மேலும்‌ இதில்‌ சிறப்பும்‌ உண்டு. இதை ஆழ்ந்து பரிசீலிக்க 
வேண்டும்‌. பரிசீலிதீதால்‌ இதற்கு ஆதரவு கிட்டக்கூடும்‌. 


ஒரு பல-செலாவணித்‌ திட்டம்‌ 


மிக முக்கியமான விஷயங்களில்‌ தம்‌ மேலாண்மையை விட்டு 
கொடுக்க அரசாங்கங்கள்‌ விரும்புவதில்லை. ஆதலின்‌ இப்போதுள்ள 
பன்னாட்டுப்‌ பண முறையை அடியோடு மாற்றும்‌ சீர்திருதீதங்களைவிட 
அதைசீ சிறிதளவு மாற்றும்‌ அல்லது திருதீதும்‌ யோசனைகளை 
அதிகமான நாடுகள்‌ ஒப்புக்கொள்ளும்‌. ஒரு சில திருத்தங்கள்‌ 
செய்யப்பட்டாலும்‌ இப்போதுள்ள முறையில்‌ மேலாண்மை கைவிடப்‌ 
படுவதில்லை. கூறப்பட்ட பல யோசனைகளில்‌, சேமநிதிச்‌ செலாவணிக்‌ 
கோட்பாட்டின்‌ அடிப்படையைப்‌ . பரவலாக்கும்‌ யோசனை தான்‌ 
மிகக்‌ குறைவான அமைப்பு மாறுதல்‌ அல்லது நடைமுறை மாறுதலை 
ஏற்படுத்தும்‌. 


இப்போது, டாலர்‌, பவுன்‌ ஆகிய இரு செலாவணிகள்‌ மட்டுமே, 
பொன்னுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளாக வைதீதிருக்கப்‌ 
படுகின்றன. வேறு செலாவணிகளும்‌ இதற்குப்‌ பயன்படுமானால்‌ 
கிடைக்கும்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவை மிகவும்‌ அதிகரிக்கலாம்‌. அப்போது 
பன்னாட்டு ர ரகக கவலை மறைந்துவிடும்‌. 


இதற்கு ரங்கன்‌ செலாவணியை உபயோகித்துவிட முடியாது. ்‌ 
சேமநிதி ஆகதீ தகுதி பெறு அசீ செலாவணிகள்‌ இப்போதுள்ள 
செலாவணி வீதங்களில்‌ மாற்றுரிமை நிசீசயமாகப்‌ பெற்றுள்ளன என்ற. 
நம்பிக்கையைதீ தோற்றுவிக்கவேண்டும்‌. இறுதியில்‌, சமன்‌ மதிப்‌ 
புக்கு அவற்றைப்‌ பொன்னாக மாற்றவும்‌ இயலும்‌ என்ற நம்பிக்கையும்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. இதன்படி பார்தீதால்‌ தகுதியுள்ள செலாவணிகள்‌. 
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சுமார்‌ அரை டஜன்தான்‌ தேறும்‌. அவை ஃபிரான்சு; மேற்கு 
ஜெர்மனி, இதீதாலி, நெதர்லண்ட்ஸ்‌), பெல்ஜியம்‌, ஸ்விட்ஜர்லண்டு 
ஆகியவையும்‌ மேற்கு அரைக்‌ கோளத்தில்‌ கனடாவும்‌ ஆகிய நாடு 
களின்‌ செலாவணிகளே. 


செய்யவேண்டிய மாறுதல்கள்‌ 


இந்த யோசனைப்படி சீர்திருத்தம்‌ செய்ய ஒரு சிறு மாறுதல்‌ 
அவசியமாகிறது.$ ஆதாரச்‌ செலாவணிக்‌ கேந்திரங்கள்‌ஏ ஆக 
விரும்பும்‌ நாடுகள்‌ நிலையான ஒரு விலைக்கு அயல்நாட்டு மதீதிய 
பாங்குகளுக்குப்‌ பொன்‌ விற்கத்‌ தாங்கள்‌ தயார்‌ என்பதை அறிவிக்க 
வேண்டும்‌.” அதன்‌ பிறகு, தன்‌ செலுத்துநிலையில்‌ உபரியைப்‌ 
பெற்ற எநீத நாடும்‌ புது ஆதாரசீ செலாவணிகளில்‌ ஒன்றையோ 
அதற்கு அதிகமானவற்றையோ அவ்‌ வுபரிக்கு ஈடாகப்‌ பெற்றால்‌, தன்‌ 
சேமநிதிகளோடு அதையும்‌ சேர்தீதுக்கொள்ளலாம்‌. மேலும்‌ டாலூர்‌ 
வைப்புகளைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளாக ஒப்புக்கொள்ளப்‌ பல 
நாடுகள்‌ தயங்குவதால்‌, இந்த யோசனைக்கு உடனடியாக ஆதரவு 
கிடைக்கும்‌. இரு செலாவணிதீ திட்டதீதிலிருநீது பல-செலாவணிதீ 
திட்டதீதுக்கு மாறுதல்‌ இழைவாகவும்‌ குறிப்பாகதீ. தெரியாதவாறம்‌ 
ஏற்படவேண்டும்‌. வெளிநாட்டினர்‌ டாலர்‌ நிலுவைகள்‌ வைதீதிருப்பது 
தொடர்ந்து அதிகமாவதில்‌ உள்ள நஷ்ட பயத்தைக்‌ குறைக்கும்‌ விருப்‌ 
பத்தின்‌ விளைவாகவே அது ஏற்படவேண்டும்‌. 


சேமநிதி நஷ்ட பயத்தைப்‌ பகிர்ந்துகொள்ளுதல்‌ 

.... உதாரணமாக, 1962-க்கு முன்னிருந்த ஆண்டுகளில்‌ ஒரு பல- 
சேமநிதிசீ செலாவணிமுறை அமலில்‌ இருந்ததாகவும்‌, அமெரிக்கா 
விலும்‌ இங்கிலாந்திலும்‌ சேர்ந்துள்ள குறுகிய கால வெளிநாட்டுப்‌ 


6 இந்த யோசனையை ஆதரிப்பவர்கள்‌ சிலர்‌ பின்வருமாறு? அமெரிக்கக்‌ 
கருவூலத்தின்‌ அண்டர்‌ செகீரடரியான ராபர்ட்‌ ரூசோ (௩ம்‌ 7௦௦8௨); 
நெதர்லண்ட்ஸ்‌ பாங்கின்‌ டைரக்டர்‌, டாக்டர்‌ பாஸ்துமா (19௪. 17௦௧41 யால) 5 
ஓரிக்‌ பல்கலைக்‌ கழகப்‌ பொருளாதாரப்‌ பேராசிரியர்‌ ஃபிரெட்ரிக்‌ ஏ. லுட்ஸ்‌ 
(ரம்கமம்‌௦% க பறர்து. இந்த யோசனையின்‌ சிறப்புப்பற்றிய சுருக்கமான 
விளக்கத்துக்குப்‌ பேராசிரியர்‌ லுட்ஸின்‌ இப்‌ பொருளைப்பற்றி எழுதிய தனி நூலைப்‌ 
பார்க்கவும்‌, 76 27௦61௪7௩௦7 /ரம்ச௩௦71௦1%௦4 47011 ம1ம நரம்‌ ரச 4 மர்ப்ற1௯ 
மொறு பிர்காம்மாரு 8தககரூத 1. நீரம்‌ ௨11௦௧1 110௨௦ 14௦, 41, 
311513 1963 நந ]ுரறடகர்ந்மரக1 1710 ௨0௦௮ ௦710, மற்ற ஸ௦௩ 
(0 நர்ருறகம்டந, , 

2 லுட்ஸின்‌ அதே நூல்‌ பக்கம்‌ 13 பார்க்க. பல-செலாவணிக்‌ கோட்‌ 
பாட்டை ஆதரிக்கும்‌ சிலர்‌ பொன்‌ உத்தரவாதம்‌ ஒன்று வேண்டும்‌ என்று 
யோசனை கூறியுள்ளனர்‌. பேராசிரியர்‌ லுட்ஸ்‌ இதற்கு ஒப்பவில்லை. தேவைப்‌ 
படும்போது நாணயமதிப்புக்‌ குறைக்கும்‌ செலவு அப்போது மிகவும்‌ அதிகம்‌ 
ஆகும்‌ என்றும்‌ அதனால்‌ இப்போதுள்ள நாணயமாற்று வீத அமைப்பு அப்படியே 
உறைந்துவிடும்‌ என்றும்‌ அவர்‌ கூறுகிறார்‌, 
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பொறுப்புகள்‌ அந்த இரண்டு நாடுகளுக்குப்‌ பதிலாக, இவற்றோடு 
இப்போது கூறிய ஏழு நாடுகளுமாக, ஒன்பது நாடுகளில்‌ பரவி 
யுள்ளது எனவும்‌ கொள்வோம்‌. குறுகிய கால உரிமைகள்‌ இவ்வாறு 
மறு பங்கீடு செய்யப்படுவதால்‌ பொன்‌ சேமநிதிகளுக்கும்‌ சேமநிதிப்‌ 
பொறுப்புகளுக்கும்‌ உள்ள வீதாசாரம்‌ எப்படி மாறும்‌ என்பதை 
227:1 பட்டியல்‌ காட்டுகிறது. 


பட்டியல்‌ 27: , 
குறுகியகாலப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொறுப்புகளின்‌ 
மறுபங்கீட்டின்‌ விளைவு 
(பிலியன்‌ டாலர்களில்‌, 1962 டிசம்பரில்‌ இருந்தாற்போல) 


அமெரிக்கா பிரிட்டன்‌ பது 


ன்‌ நாடுகள்‌ 
1. பொன்‌ இருப்புகள்‌ ச 16-0 29 34:1 
2... அதிகாரபூர்வமான குறுகியகால 123 68 189 
வெளிதாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ ்‌ 
2-க்கும்‌ 1-க்கும்‌ விகிதம்‌ 047 207 055 - 
3. மொத்த குறுகியகால வெளி 20:1 98 299 
நாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ 
3-க்கும்‌ 1-க்கும்‌ விகிதம்‌ 1:26 3:37 0:88 


* அந்த ஒன்பது நாடுகள்‌ பின்வருமாறு $ அமெரிக்கா; பிரிட்டன்‌, கனடா 
பெல்ஜியம்‌, ஃபிரான்்‌ச௬; மேற்கு ஜெர்மனி; இத்தாலி, நெதர்லண்ட்ஸ்‌) ஸ்விட்சர்‌ 
லந்து) 

மூலம்‌ $ ]நாருகமமமயவ] 17௨௦1௨] இர்கங்ந்கர்$தே, 


அமெரிக்காவின்‌ பொன்‌ சேமநிதிகளின்மீது இருந்த அதிகார 
பூர்வமான உரிமைகள்‌ அச்‌ சேமநிதிகளில்‌ 70 சதவீதத்துக்கு 
இருந்தன; பிரிட்டனுக்கு இதற்கு இணையான எண்ணிக்கை 207 ஆக 
இருந்தது. இந்த உரிமைகளை ஒன்பது நாடுகளிடையே பங்கிட்டால்‌ 
குறுகியகால அதிகாரபூர்வமான பொறுப்புகள்‌ மொத்தப்‌ பொன்‌ 
சேமநிதிகளில்‌ 55 சதவீதம்தான்‌ இருக்கும்‌.3 தனியார்‌ வசமுள்ள 
பொறுப்புகள்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பணதீதுறை அதிகாரிகளுக்கு விற்கப்‌ 
படுவதன்மூலம்‌ எளிதில்‌ அதிகாரபூர்வமான பொறுப்புகள்‌ ஆகிவிடும்‌ 
ஆதலின்‌, பொன்‌ சேமநிதிக்கு மொத்த குறுகியகால வெளிநாட்டுப்‌ 


5 1962-ல்‌ இங்கிலாந்து), அமெரிக்கா அல்லாத ஏழு நாடுகளில்‌ ஒன்றிலும்‌ 
குறுகியகால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ குறிப்பிடத்தக்கவாறு இல்லை. . எனவே, 
அவ்விரு நாடுகளின்‌ எண்ணிக்கையை ஒன்பது நாடுகளின்‌ மொத்த சேமநிதிப்‌ 
'பொறுப்புகளாக எடுத்தக்கொள்ளலாம்‌, 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிசிீ சீர்திருதீதம்‌ 365 


பொறுப்புகளின்‌ விகிததீதை மேலும்‌ முக்கியதீதுவம்‌ வாய்ந்ததாக 
எடுத்துக்கொள்ளலாம்‌. இந்த மொதீதப்‌ பொறுப்பு, அமெரிக்காவில்‌ 
126 சதவீதம்‌ ; பிரிட்டனுக்கு, 337 சதவீதம்‌. ஒன்பது நாடுகளிடை 
யேயும்‌ பங்கிட்டால்‌, இது 88 சதவீதம்தான்‌. சேமநிதிகளுக்குப்‌ 
பொறுப்புகள்‌ இருக்கும்‌ விகிதம்‌ அதிகமாக இருந்தால்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பணத்‌ திடநிலைமீது நம்பிக்கை தளரும்‌. எனவே, சேமநிதிச்‌ செலா 
வணிகளின்‌ எண்ணிக்கையைப்‌ பெருக்குவது இந்த அபாயத்தைகீ 
குறைக்கிறது. 


இந்த முறையைத்‌ திடீரென ஒரே சமயத்தில்‌ ஏற்படுதீத முடியாது. 
அமெரிக்காவிலும்‌ பிரிட்டனிலும்‌ உள்ள நிலுவைகளை அவற்றை 
வைத்திருப்பவர்கள்‌ பொன்னாகதீ திருப்பிப்‌ பெற்று அதை வேறொரு 
நாட்டில்‌ வைக்கவேண்டும்‌. இவ்விரு நாடுகளின்‌ சேமநிதி நிலமையை 
அது தளரச்‌ செய்துவிடும்‌. ஆனால்‌, படிப்படியாக இம்‌ முறையை 
ஏற்படுத்தலாம்‌. டாலர்‌, ஸ்டர்லிங்‌ நிலுவைகள்‌ மேலும்‌ சேருவதை 
. அதன்படி நிறுத்தலாம்‌. அதற்கு, புது ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடூகளுகீ 
கெதிராகச்‌ செலுத்துநிலை உபரிபெறும்‌ நாடுகள்‌; அதைப்‌ பொன்‌, டாலர்‌ 
அல்லது பவுன்‌ வைப்புகளாகப்‌ பெற்றுக்கொள்ளாமல்‌, அந்த ஆதாரச்‌ 
செலாவணி நாடுகளிடமே நிலுவைகளாக வைத்திருக்க ஒப்புக்கொள்ள 
வேண்டும்‌. இப்படிச்‌ செய்தால்‌, உலகப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகளை ஈடாககீ 
கொண்ட பொறுப்புகளைப்‌ பல நாடுகள்‌ பகிர்ந்துகொள்வதோடூ) 
உள்ள பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளை நாட்டுக்குநாடு மாற்றிக்கொள்ளாமல்‌ 
அவற்றின்‌ மொத்தத்‌ தொகையை அதிகரிக்க வழியுண்டாகும்‌. 


சமீபகால முன்னேற்றங்கள்‌ 

1960 தொடங்கிய சில ஆண்டுகளில்‌ பல-செலாவணி முறை 
யைதீ துவக்கிவைக்கப்‌ பல முயற்சிகள்‌ உண்மையில்‌ எடுக்கப்பட்டன. 
1961 பின்‌ பகுதியில்‌, ஜெர்மனியின்‌ மார்க்கு தாற்காலிகமாகத்‌ தளர்ச்சி 
அடைந்தபோது, அமெரிக்கக்‌ கருவூலம்‌ 5 35 மிலியனுக்கு மார்க்குகளை 
வாங்கியது. இத்‌ தொகையைக்‌ கொண்டு பின்னர்‌ டாலர்மீது அழுதீதம்‌ 
ஏற்பட்டபோது அதற்கு ஆதரவு தரப்‌ பயன்படுத்தியது. அழுதீதம்‌ 
தீர்ந்ததும்‌ மீண்டும்‌ டாலர்‌ இருப்புகளை அதிகமாக்கிக்கொண்டது. 
1962-ல்‌ இத்தாலி பாங்கு அமெரிக்கக்‌ கருவூலதீதுகீகு இத்தகைய 
ஆதரவு நடவடிக்கைகளில்‌ பயன்ப்டுத்துவதற்காக 8150 மிலியன்‌ கடன்‌ 
கொடுதீதது. 


இதைவிட. முக்கியமான ஒரு முயற்சி 1962-ல்‌ செய்யப்பட்டது. 
அப்போது ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ அதிகாரிகள்‌ ஏழு வெளிநாட்டு மத்திய 
பாங்குகளுடனும்‌ பன்னாட்டுதீ தீர்வு பாங்குடனும்‌ மொத்தம்‌ $ 700 
மிலியனுக்கு வரிசையாகப்‌ பல பரஸ்பரகீ கடன்களைக்‌ கொடுப்பதற்கு 


௯. 


364 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


அதாவது *பண்டமாற்று! (ரேவ) வசதிகளைச்‌ செய்துகொள்வதற்கு 
ஒப்புக்கொண்டது. உதாரணமாக, ஃபெடரல்‌ ரிசர்வும்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கும்‌ ஒன்றையொன்று கேட்டுக்கொண்ட தும்‌, தன்‌' செலாவணியை 
மற்றதன்‌ செலாவணிக்கு ஈடாக, மூன்று மாத காலத்துக்கு $50 
மிலியன்வரை தர ஒவ்வொன்றும்‌ ஒப்புக்கொண்டன. டரலருக்கு 
ஆதரவு தேவையென்றால்‌ இங்கிலாந்து பாங்குக்‌ கணக்கில்‌ 50 மிலியனை 
உதாரணமாக $2:80/4 விதத்தில்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ வரவு வைக்கும்‌. 
அதே சமயம்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு ஃபெடரல்‌ ரிசர்வின்‌ கணக்கில்‌ சுமார்‌ 
கீ 18 மிலியனை வரவு வைக்கும்‌. அமெரிக்காவின்‌ வெளிநாட்டுச்‌ 
செலுதீதல்கள்‌ தாற்காலிகமாகப்‌ பாதகமாக இருப்பதால்‌ அன்னியச்‌ 
செலாவணிகளின்‌ தேவை அதிகமாக இருந்தால்‌, தான்‌ கடன்‌ வாங்கிய 
ஸ்டர்லீங்கை ஃபெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ விற்கமுடியும்‌, இதனால்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி 
யும்‌, வெளிநாட்டார்‌ வைதீதுள்ள டாலர்‌ நிலுவைகள்‌ அதிகமாவதும்‌ 
அவசியமில்லாமல்‌ போகின்றன. மூன்று மாதங்கள்‌ கழித்து இவ்‌ 
விவகாரம்‌ திருப்பப்படும்‌, அதாவது கடன்கள்‌ திருப்பித்‌ தரப்படும்‌. 
மீண்டும்‌ அவசியம்‌ ஏற்பட்டால்‌ மறுமுறை ஒரு. புது 4 பண்டமாற்று 39 


ஏற்பாடு செய்‌ அகொள்ளப்படும்‌. ்‌ 


1963 மே மாத முடிவில்‌ தங்கள்‌ பரஸ்பரக்‌ கடன்‌ வசதிகளை $ 50 
மிலியனிலிருந்து 8 500 மிலியனாக உயர்த்துவதாக ஃபெடரல்‌ ரிசர்வும்‌, 
இங்கிலாந்து பாங்கும்‌ அறிவித்தன. இதன்‌ விளைவாக ஃபெடரல்‌ ரிசர்‌ 
வுகீகோ அதன்‌ கூட்டாளிகளுகீகோ கிடைக்கக்கூடிய மொத்த பரஸ்பரக்‌ 
கடன்களின்‌ தொகை $700 மிலியனிலிருந்து £1,150 மிலியனாக 
உயர்ந்தது. 


ஜெர்மனியின்‌ செலுத்துநிலை தாற்காலிகமாக அதற்குப்‌ பாதகமாக 
மாறியபோது மார்க்குகளை அமெரிக்கா பெற்றதைப்பற்றி முதலில்‌ 
குறிப்பிட்டோம்‌. இந்‌ நடவடிக்கைதான்‌ பல-சேமநிதிசீ செலாவணி 
அமைப்பின்‌ தொடக்கம்‌. அதன்‌ பின்னர்‌ கடன்களை மாற்றிகீ 
கொள்ளும்‌ 4 பண்டமாற்று? ஏற்பாடுகள்‌ வந்தன. இதன்‌ பயனாகப்‌ 
பன்னாட்டுத்‌ தீர்வுகளுக்கு உபயோகப்படும்‌ செலாவணிகளின்‌ எண்‌ 
ணிக்கை அதிகமாயிற்று, மார்க்குகள்‌, லீரே (14௭) மற்றும்‌ பிற வவிய 
செலாவணிகளில்‌ செலுதீதுநிலை உபரிகளைதீ தீர்தீதுக்கொள்ளும்‌ 
வழகீகம்‌ பரவினால்‌ இரு சேமநிதிச்‌ செலாவணி முறையிலிருந்து 
பல-சேமநிதிசீ செலாவணிமுறை ஏற்பட்டுவிடும்‌, இம்‌ மாற்றம்‌ 
விரைவாக ஏற்படவேண்டுமானால்‌, வலிமை மிக்க செலாவணிகள்‌ 
உடைய நாடுகள்‌) இப்போது டரலர்களை ஓர்‌ அதிகபட்சமான நாணய 
மாற்று வீதத்தில்‌ அளிக்க ஒப்புக்கொண்டுள்ளதற்குப்‌ பதிலாக ஒரு 
குறிப்பிட்ட விலையில்‌ பொன்னை விற்கத்‌ தாம்‌ தயாராக: இருப்பதாக 
அறிவிக்கவேண்டும்‌. ்‌ 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்‌ 365 . 


மதிப்பீடு . ்‌ 

இப்போதுள்ள பொன்‌-மாற்றுத்‌ திட்டத்தை பலசீ சேமநிதிசீ 
செலாவணித்‌ திட்டமாக மாற்றுவதனால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணப்‌ பிரச்சினைகள்‌ 
இரு வழிகளில்‌ குறையும்‌. முதலாவதாகப்‌ புது அன்னியச்‌ செலாவணிச்‌ 
சேமநிதிகள்‌ ஏற்படுகின்றன. , இதனால்‌ மொத்த உலகசீ சேமநிதி 
களின்‌ அளவு அதிகரிக்கும்‌. ஒரு புதிய சேமநிதிசீ செலாவணியைப்‌ 
பெறும்‌ நாடு தன்‌ சேமநிதிகளை இதனால்‌ அதிகமாக்கிக்கொள்கிறது) 
எந்த நாட்டின்‌ செலாவணி இவ்வாறு பெறப்படுகிறதோ அந்த நாடு 
பொன்னை ஏற்றுமதி செய்வதற்கும்‌ தன்‌ டாலர்‌ இருப்புகளைக்‌ குறைப்‌ 
பதற்கும்‌ பதிலாகதீ தன்‌ பணத்தைதீ தருவதாக வாக்குறுதிகளை 
அளிக்கிறது.” எனவே, கடன்‌ கொடுதீதவர்‌, வாங்கியவர்‌ இருவருடைய 
சேமநிதிகளும்‌ அதிகமாகின்றன. அதற்கு மாறாக, கடன்‌ வாங்குபவர்‌ 
தன்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ சக்தியைப்‌ பிரயோகிக்கமட்டும்‌ முடிகிற கடன்‌ 
்‌- விவகாரங்களைப்‌ பாருங்கள்‌. இவற்றில்‌ கடன்‌ கொடுப்பவருடைய 
சேமநிதிகள்‌ அதிகரிப்பதில்லை.?? கடன்‌ வாங்கியவர்‌ அதைத்‌ திருப்பிதீ 
தரவேண்டிய பொறுப்பே சேமநிதிசீ செலாவணியாக இல்லாதபோது 
இவ்வாறு ஏற்படுகிறது. உதாரணமாக ஓரு நாடூ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதியில்‌ தன்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ உரிமையைப்‌ பயன்படுத்தும்‌ 
போதும்‌, மற்றொரு நாட்டிலிருந்து டாலர்‌ வைப்புகளைக்‌ கடன்‌ 
வாங்கும்போதும்‌ இவ்வாறு கடன்‌ கொடுதீதவருடைய சேமநிதிகள்‌ 
அதிகரிப்பதில்லை, | 


உலகின்‌ பண அமைப்பின்மீது மேலும்‌ நம்பிக்கை, ஏற்படுவதால்‌ 
- இத்‌ திட்டத்தினால்‌ மற்றொரு நன்மை உண்டாகிறது. மேலும்‌ அதிக 
மான பொன்‌ சேமநிதிகள்மீது சேமநிதிசீ செலாவணிப்‌ பொறுப்புகள்‌ 
பங்கிடப்படுவதாலும்‌ உலகச்‌ சேமநிதிகள்‌ போதாதோ என்ற கவலை 
தீருவதாலும்‌ இந்‌ நம்பிக்கை அதிகமாகிறது. நன்மை என்னவென்றால்‌, 
ஊகவாணிப மூலதன இடப்பெயர்சீசிகள்‌ குறையும்‌, வட்டி ஆர்பிட்‌ 
ரேஜ்‌ தொடர்ந்து இருந்தபோதிலும்‌, உலகச்‌ சேமநிதிகள்‌ அதிகமாகி 
விட்டபடியால்‌ அத்தகைய மூலதனப்‌ பெயர்சீசிகளைதீ தாங்கிக்‌ 
கொள்வது மேலும்‌ எளிதாகிறது. குறுகிய காலதீதில்‌, பொன்னுக்குதீ 


9 வெளிநாட்டாருக்குச்‌ சொந்தமான வைப்புகள்‌, அவற்றை வைத்திருக்கும்‌ 
நாட்டுவாசிகளுக்கு (சாதாரணமாக பாங்குகள்‌) அவை வைக்கப்பட்டுள்ள நாடு 
களின்‌ பாங்குகள்‌ கேட்டவுடன்‌ அளிக்கவேண்டிய பொறுப்புகள்‌ ஆகும்‌. எனவே, 
வைப்புகளை வைத்திருக்கும்‌ நாடு, அவை வைக்கப்பட்டிருக்கும்‌ நாட்டுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கிறது. தனக்கு வரவேண்டிய தொகைக்குப்‌ 0ெ ரன்னையே, ஒரு சேமநிதிச்‌ 
செலாவணியையோ கேட்காமல்‌, பின்கூறிய நாட்டின்‌ பொறுப்புகளை அது 
வைத்துக்கொள்கிறது. ்‌ 


1௦ 11௪, மேற்கோள்‌ காட்டிய நூல்‌, 6-9 பக்கங்களைப்‌ பார்க்க) இந்த வேறு 
பாட்டை விவரமாக விளக்கியிருக்கிறது, 
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தன்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகளின்‌ விகிதம்‌ உயர்வதை அடகீக ஒரு 
சேமநிதிசீ செலாவணி நாடூ மற்றொன்றில்‌ உள்ள தன்‌ வைப்புகளைப்‌ 
பயன்படுதீதக்கூடும்‌, இதைத்‌ தவிர, தேசிய பண, நிதிச்‌ சுதந்திரதீ 
துக்கும்‌, செலுத்துநிலை ஒழுங்கு கட்டுப்படுவதற்கும்‌ உள்ள 
முரண்பாடு தொடர்ந்து இருக்கும்‌. 


பொன்னின்‌ விலையை உயர்த்துதல்‌ 


உலக நீர்மையை அதிகரிக்கும்‌ பல வழிகளில்‌ மிகவும்‌ எளியது, 
முக்கியமான நாடுகள்‌ சேர்ந்து ஓப்பி ஒரே சமயதீதில்‌ பொன்னின்‌ 
விலையை உயர்தீதுவதுதான்‌. இப்போதுள்ள அவுன்ஸ்‌. 835 என்ற: 
விலையை இரட்டிப்பாக்கி அவுன்ஸ்‌ 870 என்று ஆக்கினால்‌, தானே 
உலகப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகளின்‌ மதிப்பு இரண்டு மடங்காகும்‌. மொதீத 
சேமநிதிகளின்‌ தொகை இதே அளவுக்கு அதிகமாகாவிட்டாலும்‌, 
குறிப்பிடதீதகீ்கவாறு உயரும்‌. 1962 முடிவில்‌ மொதீத சேமநிதிகள்‌-- 
அதாவது பொன்‌, அன்னியச்‌ செலாவணி, மொதீத 1141: நிலைகள்‌ 
ஆகியவை--8 78:72 பிலியனாக இருந்தன. அதில்‌ பொன்‌ மட்டும்‌ £39:2 
பிலியன்‌.14 பொன்னின்‌ விலையை இரட்டிதீதால்‌ இதன்‌ தொகை $1179 
ஆக அதிகரிக்கும்‌ ; அதாவது சரியாக 50 சதவீதம்‌ அதிகரிக்கும்‌. 
வெறுமனே மகீகளாகச்‌ சேர்ந்து முடிவு செய்து இதை விளைவிதீது 
விடலாம்‌. மத்திய பாங்குகள்‌, கருவூலங்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ பேரேடு 
களில்‌ சில. எளிய எண்ணிக்கை மாற்றங்களைப்‌ பின்னர்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌. இதைச்‌ செய்தால்‌, பன்னாட்டுக்‌ கடன்கள்மூலம்‌ சேமநிதி 
களைக்‌ கஷ்டதீதுடன்‌ அதிகரிக்கும்‌ பல வழிகள்‌ அனாவசியமாகின்‌ றன. 
அப்படியானால்‌ அவற்றுக்குப்‌ பதிலாக இந்த எளிய நேரிடையான 
- முறையை ஏன்‌, கையாளக்கூடாது ₹ 


போதுமான அளவு சேமநிதிகளை உண்டாக்க முக்கியமாக உதவுவ 
தோடு, இந்த யோசனையில்‌ சிறந்த தருக்க நியாயமும்‌ (௦21௦) 
உள்ளது. ஹேரட்‌ (17௨௭௭௦0) வாதிடுவதுபோடஷி பன்னாட்டு கடன்களை 
இறுதியில்‌ தீர்க்கும்‌ பணியை மனித சமுதாயம்‌ பொன்னுகீகு அளிதீ 
திருக்கிறது. இப்‌ பணியைப்‌ பொன்னுக்கு அளித்தபின்‌, பொன்னுக்கு 
முழுமையாக மாற்றுப்‌ பொருளாகப்‌ பயன்படக்கூடிய வேறு எதுவும்‌ 
இல்லாமல்‌ இருக்கும்போது, தன்‌ பணியைத்‌ திறம்படச்‌ செயலாற்றப்‌ . 
போதுமான மதிப்பைப்‌ பொன்னுக்குகீ கொடுக்காமல்‌ இருப்பது 
முட்டாள்தனமல்லவா ₹12 மேலும்‌ 1934-க்குப்பின்‌ விலை கணிசமாக - 
உயராத ஓரே பொருள்‌ பொன்தான்‌. பொருள்களின்‌ அளவில்‌ கூறினால்‌ 


3% நறற்ணுருக1௨1 1710 கற ௦1௧1 கரகரத்த, சங ட 1963. 


அத ஐ ரா பிவரகும்‌, 61% ௦1௨ மீ 0௨18 7௦03 24% 
சிரீர$௦07% சீு1௩01 0௦% 2100௩07%106 (040 1958), 


பன்னாட்டுசீ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்‌ 367 


டாலரின்‌ மதிப்பு, போருக்குமுன்‌ இருநீததில்‌ பாதிக்குமேல்‌ குறைந்து 
விட்டது; பிற செலாவணிகளின்‌ மதிப்பு இதைவிட அதிகமாககீ 
குறைந்திருக்கிறது. . எனவே பொன்னின்‌ பணவிலையை நிறைய 
உயர்தீதி, பொன்னையும்‌ பிற பொருள்களின்‌ நிலைக்குக்‌ கொண்டுவர 
வேண்டியது பொது அறிவு கூறும்‌ யோசனையாகும்‌.3 (முன்னரே 
கூறியபடி பொன்னின்‌ விலையை உயர்தீதுவதாக இருநீதால்‌ அதை 
எல்லா நாடுகளும்‌ செய்யவேண்டும்‌. அமெரிக்காமட்டும்‌ செய்தால்‌, 
அது டாலரின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைதீததாகும்‌. அவ்வளவே.) 


ஆனால்‌, ' பொன்னின்‌ விலையை இரட்டிதீதால்‌, இப்போதுள்ள 
பொன்‌ சேமநிதிகளின்‌ மதிப்பு இரண்டு மடங்காவதோடுூ பிற விளைவு 
களும்‌ ஏற்படும்‌, ஆண்டுதோறும்‌ உற்பத்தியாகும்‌ பொன்னின்‌ பண 
மதிப்பும்‌ இருமடங்காகும்‌. எனவே, பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ ஆண்டு 
தோறும்‌ அதிகரிப்பதும்‌ இருமடங்காகும்‌. பொன்னை உற்பதீதி செய்யும்‌ 
செலவும்‌ அதே சமயம்‌ இருமடங்கானாலொழிய, பொன்‌ உற்பத்தியை 
அதிகரிக்கதீ தீவிரமான தூண்டுதல்‌ இருக்கும்‌. மிககீ குறைவாக 
மதிப்பிட்டால்‌, பொன்‌ உற்பதீதி பாதி அளவு அதிகரிக்கக்கூடும்‌. 
எனவே, இப்போதைய, பொன்‌ உற்பதீதியின்‌ மொதீத மதிப்பு மூன்று 
மடங்காக அதிகரிக்கும்‌. இறுதியாக, பொன்னின்‌ விலையேற்றதீதை 
எதிர்பார்தீதுப்‌ பொன்னைதீ தேக்கிவைதீதுள்ள தனிநபர்கள்‌ விலை 
உயர்நீதபின்‌ இலாபதீதைப்‌ பெறதீ தம்‌ பொன்‌ இருப்புகளைப்‌ பண 
அதிகாரிகளிடம்‌ கொடுதீதுவிடுவர்‌. இதனாலும்‌ பொன்‌ சேமநிதி அளவு 
அதிகரிக்கும்‌. 


பொன்னின்‌ விலையை உயர்தீதினால்‌ (உதாரணமாக இரட்டிதீதால்‌) 
ஏற்படக்கூடிய இரண்டு நேரிடை விளைவுகளின்‌ வேறுபாட்டை இங்குக்‌ 
குறிப்பிடவேண்டும்‌. முதல்‌ விளைவு, உடனடியான விளைவு, ஒரே ஒரு 
முறை ஏற்படுவது; உலகப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகளின்‌ மதிப்பு இருமடங்கு 
ஆகும்‌. தனியார்‌ வசம்‌ தேங்கியுள்ள பொன்‌ வெளிவருவது நிறைய 
இருக்கும்‌ $ ஆனால்‌, எவ்வளவு என்று தெரியாது. அதையும்‌ சேர்தீது 
உலகத்தின்‌ மொத்தச்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவு 50 சதவீததீதைவிட 
அதிகமாக உயரும்‌, இரண்டாவது விளைவு தொடர்ந்து ஏற்படுவது? 
அது காலவரம்பின்றி ஏற்படும்‌$ஹ ஆண்டுதோறும்‌ பொன்‌ இருப்பில்‌ 
சேரும்‌ மதிப்பு இருமடங்காகும்‌ ) சில காலத்துக்கு அது மும்மடங்கும்‌ 
ஆகலாம்‌. இவ்விரு விளைவுகளுக்கும்‌ இடையான : வேறுபாட்டை 
மறக்கக்கூடாது. ஏனெனில்‌, ஒரே ஒருமுறை ஏற்படும்‌ விளைவு காரண 


33 81௬ 0 11௨௦0 67% 0011௨௭ 7ற௦ு]மை ௨௩௭ 1௫ 0௦18 
மெ ? கட்டுரையைப்‌ பார்க்க. நூல்‌, 7௪ 19௦11௧௪ 1௩ ரகர 
களு 8, 11 வாறங்கு ௪0, சய]]ம்தற்டம்‌ 1961 நந 11௨௦௦1, 82௨௦௨ & 
"710 10௦, 14 3௦% ல்‌ 
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மாக எவ்வளவு தூரம்‌ தம்‌ சேமநிதி நிலைமையை மாற்றலாம்‌ என்பதைதீ 
தான்‌ பண அதிகாரிகள்‌ நிசீசயிக்கமூடியுமேயன்றித்‌ தொடர்ந்து பொன்‌ 
சேமநிதிகளின்‌ மதிப்பு அதிகரிப்பதை அவர்கள்‌ ஓன்றும்‌ செய்ய 
முடியாது; எவ்வளவு பொன்‌ வருகிறதோ அவ்வளவுதான்‌ அவர்களுக்‌ 
குக்‌ கிடைக்கும்‌, ! 


சில மாற்று வழிகள்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ பண அதிகாரிகள்‌ விரும்பினால்‌, பொன்‌ சேமநிதி 
களின்‌ பணமதிப்பை இரட்டிப்பதனால்‌ தம்‌ சேமநிதி நிலையை ஒரு 
சிறிதும்‌ மாறாமல்‌ தடுக்கமுடியும்‌, தம்‌ பொன்‌ இருப்பின்‌ மதிப்புயர்வி 
லிருந்து வரும்‌ கிலாபத்தை ஏதாவதொரு வகையில்‌ பயனற்றதாக்கி 
இதைச்‌ செய்யமுடியும்‌. அதற்கு எனிய ஒரு வழி மத்திய பாங்கின்‌ 
வசமுள்ள பொன்னில்‌ பாதியைக்‌ கருவூலத்துக்கு மாற்றி, அதைக்‌ 
கருவூலதீதார்‌ எதற்கும்‌ கொடுக்காமல்‌ வைத்திருக்குமாறு செய்யலாம்‌.34 
மத்திய பாங்கின்‌ பண நிலைமை முன்போலவே இருக்கும்‌ $, அதன்‌ பொண்‌ 
சேமநிதிகளின்‌ பணமதிப்பு மாறாது; அதன்‌ எடைமட்டும்‌ பாதியாகி 
யிருக்கும்‌. 


, 

சேமநிதிகள்‌ அதிகமானால்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்படும்‌ என்று பணதீ 
துறையில்‌ அடக்கமான கொள்கையூடைய சிலர்‌ பயப்படுவார்கள்‌. 
பொன்னின்‌ விலை கிரட்டிப்பதனால்‌ சேமநிதிகள்மீது முதலில்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவை இவ்வாறு செய்வது அவர்களுக்கு மிகவும்‌ பிடித்திருக்கும்‌. 
ஆனால்‌, தேக்கமும்‌ வேலையின்மையும்‌ தீர விரிவுக்கொள்கை 3வண்டும்‌ 
என்று கூறுபவர்கள்‌ இதை ஒப்புக்கொள்ள மாட்டார்கள்‌. 
நாட்டுகீகு நாடு சூழ்நிலை மாறுபடுகிறது; எனவே, சிலநர்டுகள்‌ 
பொன்னைப்‌ பயனற்றதாகச்‌ செய்யும்‌ $ சில செய்யமாட்டா.. 


கிப்போதுள்ள ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடுகள்‌ மற்றொரு மாற்று வழி 
யைகீ கடைப்பிடிக்கலாம்‌. பொன்னின்‌ மதிப்புயர்வினால்‌ வரும்‌ 
இலாபதீதை அதிகாரபூர்வமான நிலுவைகளை வைத்திருப்பவர்களுக்குக்‌ 
கொடுத்து அவர்கள்‌ கடனைத்‌ தீர்த்‌ துவிடலாம்‌. பொன்னுக்கும்‌ குறுகிய 
கால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகளுக்கும்‌ உள்ள விகிதத்தை இது: 
நிறையக்‌ குறைக்கும்‌. இதனால்‌ இந்‌ நாடுகளின்‌ நீர்மையில்‌ அபி 
விருத்தி உண்டாகும்‌. உதாரணமாக, அமெரிக்காவின்‌ பொன்‌ சேமநிதி 
5 16 பிலியனிலிருந்து 8 32 பிலியனானால்‌, இதில்‌ 812 பிலியன்‌ அதிகார 
பூர்வமான நிலுவைகளைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கப்‌ பயன்படுத்தினால்‌, 


34 இவ்வாறு பயனற்றுப்போன பொன்னைச்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பை 
அவசியமானபோது ஆதரிக்க ஒரு சமன்காப்பு நிதியாகப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. 
அல்லு, எதிர்காலத்தில்‌ ஓர்‌ உலக மத்திய பாங்கு ஏற்பட்டால்‌ அதன்‌ மூலதனத்‌ 
துக்காகக்‌ கட்டலாம்‌. அல்லது; மேலும்‌ சேமநிதிகள்‌ பின்னர்‌ அவசியமானால்‌ 
அவற்றை மத்திய பாங்குக்கே மாற்றும்வரை வைத்திருக்கலாம்‌. 
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அதிகாரபூர்வமான பொறுப்புகளின்‌ சமை கில்லாது £ 20 பிலியனுக்கு 
அமெரிக்காவில்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ இருக்கும்‌. மீதமுள்ள அதிகார 
பூர்வமற்ற குறுகியகால வெளிநாட்டுப்‌ பொறுப்புகள்‌ சேமநிதிகளில்‌ 
50 சதவீதம்தான்‌ இருக்கும்‌. (1962-ல்‌ $10 பிலியனாக இருந்த அந்தப்‌ 
பொறுப்புகள்தான்‌ மொத்தப்‌ பொறுப்புகளாக இனி இருக்கும்‌.) 

கூர்மையாகக்‌ கவனித்தால்‌, இம்மாதிரிச செய்வதால்‌, நடப்புப்‌ 
பொன்‌ உற்பதீதியின்‌ மதிப்பு உயர்வதன்‌ ஓரு விளைவோடு சேர்தீதுகீ 
கருதினால்‌, மற்றொரு பயனும்‌ உண்டாகுவது தெரியும்‌. பொன்‌ சேம 
நிதிகள்‌ ஆண்டுதோறும்‌ அதிகமாகும்‌ தொகை குறைந்தபட்சமாக இரு 
மடங்காவது ஆகும்‌, மொத்தச்‌ சேமநிதிகளில்‌ இப்போது சேரும்‌ 
தொகைகளில்‌ பாதி பொன்‌ உற்பத்தியினாலும்‌, பாதி டாலர்‌ நிலுவைகள்‌ 
உயருவதனாலும்‌ ஏற்படுவதால்‌, இனி டாலர்‌ நிலுவைகள்மூலம்‌ 
சேமநிதி அதிகமாவதை விட்டுவிடலாம்‌. ஏற்கென?3வ உள்ள அதிகார 
பூர்வமான நிலுவைகளை ஆதாரசீ செலாவணி நாடுகள்‌ பொன்னாக 
மாற்றிக்கொண்டுவிட்டால்‌, அப்போது உலகசீ சேமநிதிகள்‌ இனி 
அதிகமாவது முழுவதும்‌ பொன்‌ உற்பதீதியிலிருந்தே வரும்‌, எனவே) 
பொன்‌-மாற்றுதீ திட்டதீதுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ மீண்டும்‌ 
அமையும்‌. பொன்னின்‌ மதிப்புயர்வினால்‌ ஏற்படக்கூடிய முக்கிய 
நன்மை இதுதான்‌ என்பது சிலருடைய கருதீது, 

பொன்னின்‌ விலையை உயர்தீதினால்‌ அமெரிக்காவின்‌ நிகரசீ 
சேமநிதி நிலை மிகவும்‌ அபிவிருதீதி அடையும்‌. ஆனால்‌, அதன்‌ 
செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறையைத்‌ தீர்க்க அது ஓன்றும்‌ செய்யாது 
என்பதை இங்குக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌. இந்தப்‌ பிரச்சினையும்‌, உலக 
நீர்மை அல்லது உலகசீ 'சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு இருப்பது 
பற்றிய பிரச்சினையும்‌ வெவ்வேறு, அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்குறை ஆண்டு 
தோறும்‌ தோன்றுவதன்‌ காரணங்களை நீக்கினால்‌ ஒழிய, இப்‌ பற்றாக்‌ 
கசூறைகள்‌ தொடரும்‌. பொன்னின்‌ மதிப்பு உயர்நீத பின்னர்‌ உபரி நாடு 
களிடம்‌ முன்னைவிட அதிகப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ இருக்கும்‌, எனவே, 
தம்‌ டாலர்‌ இருப்புகளை அதிகரிதீதுக்கொள்ள அவை விரும்பமாட்டா, : 
எனவே, அமெரிக்கப்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ தொடர்நீது இருந்தால்‌ அதீ 
நாட்டின்‌ புது மதிப்புக்‌ கொடுக்கப்பட்ட பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ நஷ்ட 
மடைவது அதிகமாகும்‌. 

இறுதியாக ஓன்று: பொன்னும்‌ அன்னியசீ செலாவணியும்‌ ஒரு 
நாட்டின்‌ சேமநிதிகளில்‌ கலநீதுள்ள விகிதம்‌ நாட்டுக்கு நாடு மாறுபடு 
கிறது.35 அதிருஷ்டவசமாகப்‌ பொன்‌ நிறைய விகிதத்தில்‌ உள்ள நாடு 

35 1962 இறுதியில்‌ பொன்‌, அன்னியச்‌ செலாவணி ஆகியவற்றின்‌ சேமநிதி 
களின்‌ விகிதங்கள்‌ முழு எண்ணிக்கைகளில்‌ பல நாடுகளில்‌ பின்வருமாறு இருந்தன? 
ஸிவிட்ஸர்லந்து, 14:1) நெதர்லண்ட்ஸ்‌, 8:1 ; தென்‌ ஆஃப்ரிக்கா, 5:1; பெல்‌ 
ஜியம்‌, 4 : 17) ஃபிரான்ஸ்‌, 2 6:1; ஜெர்மனி; 1:3:1) கனடா; 1: 2167) ஸ்வீடண்ட 
1:3; ஜப்பான்‌, 1:25. 

9253-24 ்‌ 


3௪0 .. பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


களின்‌ சேமநிதிகள்‌, பொன்னின்‌ விலை இரட்டிதீதால்‌ ஏறக்குறைய 
இரட்டிக்கக்கூடும்‌. அதற்கு எதிர்க்கோடியில்‌ ஜப்பான்‌ போன்ற 
நாடுகள்‌ உள்ளன. அவற்றின்‌ சேமநிதிகளில்‌ பொன்‌ &£நீதில்‌ ஒரு 
பங்குதான்‌. பொன்னின்‌ விலை இரு மடங்கானால்‌ அவற்றின்‌ சேமநிதி 
நிலைமை சிறிதளவே அபிவிருத்தி அடைகிறது. இதைப்பற்றி மேச்லப்‌ 
(௨௦11) கூறுவது பின்வருமாறு : 


பொன்னின்‌ விலை உயர்வைப்பற்றி அடிக்கடி ஜோசியம்‌ 
கூறப்படுவதை நம்பி மதீதிய பாங்குகள்‌ தன்னலம்‌ கருதிதீ 
தம்‌ நிலையை அதன்மூலம்‌ அபிவிருத்தி செய்துகொள்வதற் 
காகத்‌ தம்மிடமுள்ள அன்னியசீ செலாவணி இருப்புகளை 
எல்லாம்‌ பொன்னாக மாற்ற முயன்றிருந்தால்‌ இப்போதுள்ள 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பு எப்போதோ சரிந்து 
விழுந்திருக்கும்‌. 


மதிப்பிடு 


இப்போதுள்ள பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிப்‌ பிரச்சினைகளைதீ தீர்ப்‌ 
பதற்குப்‌ பொன்னின்‌ விலையை உயர்தீதுவது மிகவும்‌ உதவியாக 
இருக்க முடியும்‌. எல்லாவற்றுக்கும்‌ முதலாவதாக, தொழில்‌ வளர்ந்த 
நாடுகளில்‌ பெரும்பாலானவற்றுக்கு, இன்னும்‌ சில காலத்துக்குப்‌ போது 
மான அளவு சேமதநிதிகளை அது அளிக்கும்‌. ஆதாரச்‌ செலாவணி நாடு 
களின்‌ சேமநிதி நிலைமையை அபிவிருதீதி செய்வதன்மூலம்‌ அவற்றின்‌ 
செலாவணிகளின்‌ திடநிலைபற்றிய பயங்களைப்‌ போக்கி, அதன்மூலம்‌ 
ஊகவாணிப மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகளின்‌ அபாயத்தைக்‌ குறைக்கும்‌; ' 
மேலும்‌, நாடுகள்‌ விரும்பினால்‌ பொன்‌-மாற்றுத்‌ திட்டதீதை முழுப்‌ 
பொன்‌ திட்டமாகவும்‌ மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. ப 


செலுதீதுநிலை ஒழுங்கு விதிகளின்படி கையாள வேண்டிய 
அடக்கக்‌. கொள்கைக்கும்‌, நாட்டுக்‌ கொள்கைசிீ . சுதந்திரத்துக்கும்‌ 
இடையே உள்ள முரண்பாட்டைத்‌ தீர்க்கப்‌ பொன்னின்‌ மதிப்புயர்வு 
ஓன்றும்‌ செய்யாது, ஏனெனில்‌, நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாருது 
இருக்கும்‌. எனவே, .தம்‌ சேமநிதிகளின்‌ அளவைப்‌ பொறுத்து 
விரைவிலோ சிறிது காலம்‌ கழித்தோ தம்‌ உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரக்‌ 
கொள்கைகளைதீ தம்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துநிலைக்கு ஏற்றவாறு மாற்றிக்‌ 
கொள்ளவேண்டியிருக்கும்‌. அமெரிக்கா அல்லது இங்கிலாந்தின்‌ 
பற்றாக்குறைகள்‌ தொடர்ந்து ஏற்படுவதைதீ தடுக்கவும்‌ பொன்னின்‌ 


16 நநர்ந்த 17௨௦11, 41478 7௦ 87% 07 7%௪ 77௪௩271௦௩௮] 
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பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தம்‌ 37/1 


விலை உயர்வு ஒன்றும்‌ செய்யாது. ஆனால்‌, அதற்குத்‌ தகுந்த கொள்கை 
யைசீ செயலாற்ற மேலும்‌ இடம்மட்டும்‌ கொடுக்கும்‌. சேமநிதிகள்‌ 
நிறைய இருப்பதால்‌, இந்‌ நாடுகள்‌ வேலை வாய்ப்புகளையும்‌ பொரு 
ளாதார வளர்ச்சியையும்‌ பெருகீகதீ தேவையான கொள்கைகளை கீ 
கடைப்பிடிக்கலாம்‌. முதலில்‌, வருமான உயர்வுகள்‌; செலுதீதுநிலைப்‌ 
பற்றாக்குறையை அதிகரிக்கலாம்‌. ஆனால்‌, இலாபமும்‌ விற்பனையும்‌ 
பெருகியதால்‌ தொழில்களைப்‌ புதுப்பிக்க முதலீடு அதிகமாக ஏற்படதீ 
தொடங்கும்‌. எனவே, நெடுங்காலத்ீதில்‌ அந்‌ நாடுகளின்‌ போட்டி 
நிலைமை அபிவிருதீதி அடையக்கூடும்‌. இலாபம்‌ அதிகமான சூழ்நிலை 
இருப்பதால்‌ நெடுங்கால மூலதன வெளிப்போக்குக்‌ குறைந்து வெளி 
நாட்டு மூலதனம்‌ இந்‌ நாடுகளை நோக்கி வரவும்‌ தொடங்கலாம்‌. 


சேமநிதிகள்‌ அதிகமாகி, குறுகிய காலதீதில்‌ பொருளாதார 
சுதந்திரம்‌ அதிகமாகியதன்‌ இந்த இனிமையான விளைவு ஏற்பட 
வேண்டுமானால்‌ பணக்‌ கொள்கையிலும்‌ நிதிக்‌ கொள்கையிலும்‌ 
அரசாங்கம்‌ அடக்கதீதைக்‌ காட்டவேண்டும்‌. தொழிலாளிகள்‌ கூலிகள்‌ 
விஷயத்திலும்‌ தொழில்‌ வணிகர்கள்‌ விலைகள்‌ விஷயதீதிலும்கூட 
அடக்கத்தைக்‌ காட்டவேண்டும்‌. இல்லாவிட்டால்‌ தேவையால்‌ தூண்‌ 
டப்பட்ட பணவீக்கமோ அல்லது கூலி--உற்பதீதிசீ செலவு பண 
வீக்கமோ ஏற்பட்டு வருமானங்களும்‌ இலாபமும்‌ உயர்வதன்‌ சாதக 

மான விளைவுகளை ஒன்றுமில்லாமல்‌ செய்‌விடும்‌. 


பொதுவாகச்‌ சேமநிதிகள்‌ அதிகமாவதும்‌,: குறிப்பாக நடப்புக்‌ 
காலதீது உற்பத்தி அதிகமாவதால்‌ அவை நிலையாக அதிகமாவதும்‌ 
பணவிீக்கதீதுக்குப்‌ பலமான தூண்டுகோலாக இருக்கும்‌ "என்றும்‌, 
பல நாடுகள்‌ ஆவலுடன்‌ அதை மேற்கொண்டுவிடும்‌ என்றும்‌ சில 
பொருளியல்‌ நிபுணர்கள்‌ அஞ்சுகின்றனர்‌. ஆனால்‌, திடமான பணக 
கொள்கைகீகுப்‌ பலமான பொதுமக்கள்‌ ஆதரவு இருப்பதை இவர்கள்‌ 
மறந்துவிட்டனர்‌. தவிர, அரசாங்கம்‌ பொறுப்பற்ற முறையில்‌ நடநீ 
தால்தான்‌ இப்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்படும்‌. அவ்வாறு அரசாங்கங்கள்‌ 
நடக்கும்‌ : என்பதற்குச்‌ சான்று ஓன்றும்‌ இல்லை. 1962ன்‌ பின்பகுதி 
யிலும்‌ 1963-ன்‌ தொடக்கதீதிலும்‌ கூலிகளும்‌ விலைகளும்‌ உயர்ந்த 
போது மேற்கு 88ரோப்பிய நாடுகள்‌ தம்‌ பயதீதைத்‌ தெரிவித்ததை 
உதாரணமாக நோக்கலாம்‌. தவிர, பணவீக்ககீ்‌ கொள்கைகளை எல்லா 
நாடுகளும்‌ கடைப்பிடிதீதாலொழிய நாணயமாற்று வீதம்‌ மாறாம 
லிருப்பதால்‌, எந்த நாடு பணவீகீகதீதைகீ கடைப்பிடிக்கிறதோ அதன்‌ 
செலுத்துநிலை விரைவிலேயே பாதகமரக மாறி அப்‌ பணவிீக்கக்‌ கொள்‌ 
கையைக்‌ கைவிடச்‌ செய்யும்‌. 


சேமநிதிகள்‌ அதிகமாவதால்‌ பணம்‌ அதிகமாகுமோ என்ற 
அபாயத்தோடு நெருங்கிய தொடர்புடைய மற்றோர்‌ அபாயம்‌ உள்ளது: 


372 - ப ்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
மேலும்‌ பொன்னின்‌ விலை உயரும்‌ என்று எதிர்பார்தீதுப்‌ பொன்னை 
ஊகவணிகர்கள்‌ வாங்கத்‌ தொடங்கலாம்‌. பண அதிகாரிகள்‌ அடக்கதீ 
தோடு செயலாற்றி உலக விலை அளவுகளில்‌ தராதரதீ திடநிலையைக்‌ 
காப்பாற்றி வந்தால்‌, மற்றொரு பொன்‌ மதிப்புயர்வு அவசியமாவதற்கு 
நெடுங்காலம்‌ செல்லும்‌. அதற்குள்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண முறையில்‌ 
, அடிப்படைச்‌ சீர்திருதீதங்களைச்‌ செய்து அவ்‌ விலை உயர்வை அவசிய 
மற்றதாகசீ செய்துவிடலாம்‌. ஆனால்‌, பொறுப்பற்ற முறையில்‌ 
அரசாங்கங்கள்‌ நடந்துகொண்டு அதனால்‌ விலைகள்‌ வேகமாக உயர்நீ 
தால்‌ நிச்சயமாக ஊகவாணிபம்‌ மீண்டும்‌ தோன்றும்‌. 


பொன்னில்‌ ஊகவாணிபம்‌ செய்பவர்களுக்கும்‌, தென்‌ ஆஃப்ரிக்கா, 
சோவியத்‌ நாடு போன்ற பொன்‌ உற்பத்தியாளர்களுக்கு அநியாயமாக 
ஒரு வெகுமதியையும்‌, டாலர்களையும்‌ பவுன்களையும்‌ வைதீதிருந்து 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பைக்‌ காப்பாற்றிவந்த நாடுகளுக்கு 
அநியாயமான ஒரு தண்டனையையும்‌ பொன்னின்‌ விலை உயர்வு அளிக்‌ 
கிறது என்பது உடனடியாக எழும்‌ ஒரு கண்டனம்‌. ஆனால்‌, 
பொன்னில்‌ ஊகவாணிபம்‌ செய்பவருக்கு ஓர்‌ இலாபதீதைதீ தருவது 
பெரிய நஷ்டமில்லை. சோவியத்‌ நாடு இலாபமடைந்தாலும்‌) அதுவும்‌ 
பெரிய நஷ்டமில்லை. ஏனெனில்‌, ஹேரட்‌ (11௨௭04) கூறுவதுபோல, 
சுதந்திர உலகம்‌ அதைவிடப்‌ பெரிய வெகுமதியைத்‌ தனக்கே 
அளித்துக்கொள்கிறது. தென்‌ ஆஃப்ரிக்காவைப்‌ பொறுத்தவரை, 
அந்த நாட்டின்‌ அரசாங்கம்‌ தன்‌ பொன்‌ சேமநிதியின்‌ (1926-ல்‌ சுமார்‌ 
2500-லிருநீது $600-மிலியன்‌) மதிப்பு உயரும்‌ அளவுக்கும்‌ பொன்‌ 
உற்பதீதியாளரிடமிருந்து அதிகமாக வரும்‌ வரி வருமானத்தின்‌ 
அளவுக்கும்தான்‌ இலாபமடையும்‌, பொன்னை வெட்டி எடுக்கும்‌ கம்பெனி 
களும்‌ அவற்றின்‌ பான்டு (8ம்‌ தொழிலாளர்களும்தான்‌ முக்கிய 
மாக இலாபமடைவார்கள்‌. இந்தக்‌ "கம்பெனிகளையோ * சமஷ்டியில்‌ 
(பீமா ஒளியூட்டும்‌ பெரிய சக்திகளாக மதிக்கலாம்‌ 7.17 ஆதாரசீ 
செலாவுணிகளை வைதீதிருப்பவர்கள்‌ அநியாயமாக வருந்துவார்கள்‌ 
என்ற எதிர்ப்புக்கு விடையளிப்பது.கடினம்‌. ஆனால்‌, பிற நாடுகளைப்‌ 
போலவே, பொன்‌ சேமநிதிகளுக்காகப்‌ போட்டி ஏற்பட்டுப்‌ பண சீசரிவு 
ஏற்பட்டால்‌ இதைவிட மோசமான நிலையை இந்‌ நாடுகள்‌ அடையும்‌ 
அல்லவா? எனவே, அந்த அளவுக்குப்‌ பொன்னின்‌ மதிப்புயர்வு அவர்‌ 
களுக்கு நன்மை தரும்‌. 


பொன்னின்‌ விலையை மாற்றுவதில்‌ ஒரு நடைமுறைச்‌ சிக்கல்‌ 
உள்ளது. அதுதான்‌ மிகப்‌ பெரிய தடங்கல்‌, இந்‌ நடவடிக்கையை 
எடுப்பது என்று அரசாங்க அதிகாரிகள்‌ முடிவு செய்யுமுன்‌ அதைப்‌ 


17 4௨௦3 கூறுவதை ஒப்பிடுக $ 1௨றறக5 பதிப்பித்த மேற்கோள்‌ காட்டிய 
நூல்‌, பக்கம்‌ 60. 
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பற்றி விவரமாக விவாதிக்கவேண்டும்‌. இவ்‌ விவாதம்‌ இரகசியமாக 
இருநீதாலொழிய பொன்னை எல்லாரும்‌ வேகமாக வாங்க ஆரம்பித்து 
நாணயமாற்று அங்காடிகளில்‌ குழப்பநிலை ஏற்படும்‌, இவ்வளவு பரவ 
- லான பொருளைப்பற்றி இரகசியமாக விவாதிப்பது கியலாது. எனவே. 
எப்போது அவசியமோ அப்போது அந்த யோசனையைத்‌ தீவிரமாககீ 


கருத முடியாது. 


ஓர்‌ உலக மத்திய பாங்கு அமைப்பை நிறுவுதல்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பில்‌ இப்போது மிகவும்‌ அடிப்‌ : 
படையான சீர்திருதீதம்‌ தேவைப்படுகிறது; சேமநிதிச்‌ செலாவணி 
“களின்‌ எண்ணிக்கையை அதிகரிப்பது, பொன்னின்‌ விலையை 
உயர்தீதுவது, துணைநிற்கும்‌ கடன்‌ தொகு நிதி அமைப்பது போன்‌ றவை 
அந்த அடிப்படையான சீர்திருதீததீதைச்‌ செய்யாமல்‌ சிறு மராமத்து 
கள்‌ செய்து செலாவணி அமைப்புக்கு முட்டுக்‌ கொடுக்கின்றதோடு 
சரி என்று சிலர்‌ கருதுகின்றனர்‌. தேசீய மத்திய பாங்குகள்‌ அமைக்கப்‌ 
பட்டபின்‌ தேசியப்‌ பணத்ீதுறைதீ திடநிலை ஏற்பட வழியுண்டாயிற்று, 
எனவே, பன்னாட்டு மதீதிய பாங்கு ஒன்றை நிறுவ “அவர்கள்‌ பல 
யோசனைகளைக்‌ கூறியுள்ளார்கள்‌. ஒரு நாட்டின்‌ மதீதிய பாங்கு 
அந்‌ நாட்டுக்குச்‌ செய்யும்‌ பணிகளைப்‌ பெரிய அளவில்‌ உலக சமுதாயதீ 
துக்குப்‌ பன்னாட்டு மத்திய பாங்கு செய்யும்‌ இதற்கான பல மாற்றுதீ 
திட்டங்களை ஒப்பிட இங்கு இடமில்லை. எனவே, அவற்றுள்‌ மிக அதிக 
மான கவனத்தைக்‌ கவர்ந்த திட்டதீதை இங்கு ஆராய்வோம்‌. இதன்‌ 
யோசனையைக்‌ கூறியவர்‌ யேல்‌ பல்கலைக்‌ கழ்கத்துப்‌ (18௨1௦ 17டம ௨ 
5113) பேராசிரியர்‌ ராபர்ட்‌ ட்ரிஃபின்‌ (௩௦௦ 1 சந்தி) 45 


அடிப்படை 

உலகின்‌ பணச்‌ சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு இல்லை? 
பன்னாட்டுப்‌ பண அமைப்பு, அன்னியச்‌ செலாவணியின்‌ அதிகார 
பூர்வமான இருப்புகளையே பெரும்பாலும்‌ நம்பியிருப்பதால்‌ அதற்கு 
எப்போதும்‌ தீங்கு நேரக்கூடிய நிலை உள்ளது. இதுபற்றி டீரிஃபின்‌ 
.-கொண்ட கவலையினின்று நேரிடையாக இந்தப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணதீ 
துறைசீ சீர்திருத்த யோசனை எழுகிறது. அஇிதீதுடன்‌ நெருங்கிய 
தொடர்புகொண்ட பிரச்சினையாக, டாலர்‌ நிலுவைகள்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ 
அதிகரிதீதுக்கொண்டே போவதால்‌ அமெரிக்கா சுதந்திரமாக உள்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருளாதாரகீ கொள்கைகளைக்‌ கடைப்பிடிக்க முடியாமல்‌ 
போகக்கூடிய ஆபத்தைத்‌ தவிர்க்கவேண்டிய அவசியத்தையும்‌ அவர்‌ 
வலியுறுத்துகிறார்‌. 


38 பன்னாட்டு மத்திய பாங்கை அமைப்பதுபற்றிய பல யோசனைகளை அருமை 
யாகவும்‌ சுருக்கமாகவும்‌ ஒப்பிடுவதை 17112 14௨4௦1100-ன்‌ நூலில்‌ பார்க்க, 


374 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பொன்‌-மாற்றுத்‌ திட்டதீதின்‌ குறைகளைப்பற்றிப்‌ பேராசிரியர்‌ 
ட்ரிஃபின்‌ விசேஷமாகக்‌ கூறியிருக்கிறார்‌. பொன்னைப்‌ பணதீதிற்காகப்‌ 
பயன் படுத்துவதை *4மனிதனுடைய சாதனங்களை முட்டாள்தனமாக 
வீணடிப்பது? என்று அவர்‌ கருதுகிறார்‌. பொன்னுக்குப்‌ பதிலாகதீ 
தேசியச்‌ செலாவணிகளைப்‌ பன்னாட்டுசீ சேமநிதிகளாகப்‌ பயன்‌ 
படுதீதுவது சூழ்நிலையின்‌ அவசியத்தினால்‌ ஏனோதானோ என்று 
ஏற்பட்ட: ஒரு நிகழ்ச்சியே அவற்றை இப்‌ பணிக்குப்‌ பயன்‌ 
படுதீதுவது முற்றிலும்‌ அறிவுக்குப்‌ பொருந்தாதது என்பது டீரிஃபி 
னுடைய அபிப்பிராயம்‌, உலகச்‌ செலாவணி. அமைப்பில்‌ உள்ளேயே 
இருந்து திடநிலை குலைக்கும்‌ அம்சங்கள்‌ அவை என்கிறார்‌ அவர்‌? 


ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌ என்ன ? ப 

எனவே, டீரிஃபின்‌ யோசனைகளின்‌ முக்கியமான அம்சம்‌; 
பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளாக இப்போது வைக்கப்பட்டுள்ள நாட்டுசீ 
செலாவணி நிலுவைகள்‌, பன்னாட்டு நிலுவைகளாக மாற்றுவது ஆகும்‌. 
முதலாவதாக, நாட்டுச்‌ செலாவணிகளைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளாகப்‌ 
பயன்படுதீதுவதை। எல்லா நாடுகளும்‌ விட்டுவிடவேண்டும்‌. அமெரிகீ 
காவும்‌ இங்கிலாந்தும்‌, டாலரும்‌ பவுனும்‌ அவ்வாறு பயன்படுவதைதீ 
தடைசெய்யவேண்டும்‌. இரண்டாவதாக, (அதன்‌ அமைப்பில்‌ தகுந்த 
மாறுதல்கள்‌ செய்தபின்‌) பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி அதிகார 
பூர்வமான டாலர்‌ அல்லது பவுன்‌ இருப்புகளுக்கு மாந்றாகதீ 
தன்னுடைய வைப்புகளையே அளிக்கும்‌, இந்தப்‌ பன்னாட்டு வைப்‌ 
புகள்‌ ₹ எல்லா விததீதிலும்‌ பொன்னுக்குசீ சமமாக்கப்படவேண்டும்‌, 
உலகச்‌ செலுத்தல்களுக்காக யாவராலும்‌ பயன்படுதீதப்படவேண்டும்‌, 
ஓப்புக்கொள்ளப்படவேண்டும்‌ *.50 இது நிச்சயமாக நடப்பதற்காக; 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியில்‌ வைதீத வைப்புகளுக்கு நாணய 
மாற்று உத்தரவாதமும்‌ மாற்றுரிமை உத்தரவாதமும்‌ கொடுக்கப்படும்‌. 
மேலும்‌, அவற்றுக்கு வட்டி கிடைக்கும்‌. இல்‌ வட்டி, தான்‌ கொடுத்த 
கடன்களிலிருந்தும்‌ முதலீடுகளிலிருந்தும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிநிதி 
பெறும்‌ வட்டி வருமானத்தைப்பொறுதீது இருக்கும்‌. தான்‌ பெற்ற 
டாலர்‌ சொத்துகளையும்‌ பவுன்‌ சொத்துகளையும்‌ தன்‌ விருப்பப்படி, 
ஆண்டுக்கு 5 சதவிகிததீதுக்கு மிகாமல்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிநிதி 
விற்றுவிடும்‌.2! 


39 8௦56௪ 1 31௩, 0௦1 0௩௦ 176 06718 ரோ£15), ற. 87... 11101121௨0 
1960 3 ௨1௨ பிம்ஹகச்நநா நிறக, 1910 பி ஷூ, மே, 


20 அதே நூல்‌, பக்கம்‌ 102, 
டு இதனால்‌ கிட்டத்தட்ட ஒரு பிரச்சினை தோன்றக்கூடும்‌, டாலநூடி 
ஸ்டர்லிங்கு இருப்புகளை நிதி விற்பதா னல்‌ அமெரிக்காவும்‌ பிரிடனும்‌ அதற்காகத்‌ 
தம்‌ சேமநிதிகளினின்று பொன்னைத்‌ தரவேண்டும்‌ அல்லது செலாவணிநிலை 


பன்னாட்டுசீ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்‌ ச 375 


திருதீதி அமைக்கப்பட்ட நிதிக்குப்‌ போதுமான மூலதன வசதியை 
அளிக்கத்‌ தம்‌ பணச்‌ சேமநிதிகளில்‌ 20 சதவீததீதைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதியிடம்‌ உறுப்பு நாடுகள்‌ வைக்கவேண்டும்‌.2? இதீ 
தொகையைவிட மிகையாக உள்ள வைப்புகளை வேண்டுமாயின்‌ 
பொன்னாக மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌, நிதியின்‌ வைப்புகளின்‌ 
மீது வட்டி கிடைக்கிறது. பொன்னுக்கு வட்டியில்லை. நிதியின்‌ 
வைப்புகளையும்‌ பொன்னைப்போலவே பன்னாட்டுதி தீர்வுகளுக்குப்‌ 
பயன்படுதீதலாம்‌. எனவே நிதியில்‌ வைப்புகளாகவே அதை 
வைதீதிருப்பது மேல்‌. அவ்‌ வைப்புகளை வைதீதிருக்கும்‌ ஒரு மத்திய 
பாங்கு தனக்குத்‌ தேவையான எந்தச்‌ செலாவணியாகவும்‌ அவற்றை 
மாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. நாணயமாற்று அங்காடிகளில்‌ தம்‌ செலாவணி 
யைத்‌ திடநிலைப்படுத்த அவற்றை எட௫ுதீது உபயோகிக்கலாம்‌. 


நிதி வைப்புகளை மாற்றிக்கொள்வதன்மூலம்‌ பன்னாட்டு 
எசீசங்களைத்‌ தீர்க்க உறுப்பு நாடுகள்‌ வழக்கம்‌ செய்துகொண்டகும்‌, 
இம்‌ முறை எளிதாகவும்‌ வசதியாகவும்‌ இருப்பதால்‌ தம்‌ சேமநிதிகளில்‌ 
பெரும்பகுதியை அ[நீ நாடுகள்‌ இந்த உருவில்‌ வைத்திருக்கும்‌) 
இறுதியில்‌ சேமநிதிகள்‌ அனைத்தையுமே நிதியில்‌ வைப்புகளாக 
வைக்கக்கூடும்‌. இஃது எப்படி இருப்பினும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதியின்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌ உலகச்‌ சேமநிதிகளின்‌ வளர்ச்சியின்‌ 
விளைவாக, உலகச்‌ சேமநிதிகள்‌, மேலும்‌ மேலும்‌ அதிகமாகும்‌ விததீ 
தில்‌, நிதி வைப்புகளாக இருக்கும்‌.” 


இப்போது நாட்டு மதீதிய பாங்குகள்‌ பயன்படுத்தும்‌ முறையைப்‌ 
போலவே சேமநிதிகளை நெடுங்காலத்தில்‌ அதிகரிப்பதற்கு ட்ரிஃபின்‌ 
திட்டம்‌ வழிசெய்கிறது. தவணை, வட்டி போன்ற நிபந்தனைகளுக்கு 


ன்ட்‌ தத்து துகக அவக பகைத்து ப னக பஅவகைகிள மா அற பவள்ளினர்‌ அன்னார்‌ பதன கிகிட படட டப்ப ய வட ட டட ட டம்‌ 
உபரியை வளர்க்கவேண்டும்‌. இந்தப்‌ பிரச்சினையைத்‌ தீர்க்கவேண்டுமானால்‌ 
ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌ அமல்‌ செய்யப்படும்‌ அதே சமயத்தில்‌ பொன்னின்‌ விலையையும்‌ 
உயர்த்தலாம்‌. அப்போது சேமநிதிகளின்‌ மதிப்டுயர்வினால்‌ வரும்‌ இலாபத்தினால்‌ 
இந்த இருப்புகளை கீ கஷ்டமில்லாமல்‌ தீர்க்கலாம்‌. 

22 இப்போது உறுப்பு நாடுகளுக்கு 1101” தரவேண்டிய நிகரப்‌ பொறுப்புகள்‌ 
இந்த முதல்‌ வைப்புகளில்‌ சேர்ந்ததாகக்‌ கணக்கில்‌ கொள்ளப்படும்‌. பணச்‌ 
'சேமநிதிகளில்‌ 20 சதவீதமாக அதை ஆக்க மேலும்‌ பொன்‌ அல்லது அன்னியச்‌ 
செலாவணியைக்‌ கட்டவேண்டும்‌. 


23 பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ வைப்புகளை பன்னாட்டுத்‌ தீர்வுகளுக்கு 
இனிது பயன்படுத்தலாம்‌ என்று முழு நம்பிக்கை ஏற்பட்டதும்‌, பன்னாட்டுச்‌ 
சேமநிதிகளில்‌ பொன்னின்‌ அவசியம்‌ இராது, அதுவரை பண அமைப்பில்‌ 
பொன்னை ₹ பண்பாட்டில்‌ பின்தங்கியிருப்பதற்கு ஒரு தீங்கற்ற எடுத்துக்காட்டாக 
வும்‌, உலகம்‌ விரும்புகின்ற ஆனால்‌ அதற்கு அவசியமற்ற ஒன்றை உற்பத்தி 
செய்வதற்காகச்‌ செலவில்லாத மானியமாகவும்‌? வைத்திருக்கலாம்‌. (080௨௩ 
கிக்க, 17107௦௧௧௦7 ாதம்சீம்கு, 1மர்வாறுடர்ர்ரெக1 1 10ம்க்ர்தா? கரம்‌ 111௮9 
7 ௩90௨11௦1௨1 4௦ கவர 11 மரம்‌ யூ 11கர௱க்த) 0ற. 061, 0. 246) 


376. பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


ஒப்புக்கொண்டு, மற்றும்‌ சமீபகாலதீதில்‌ ஏற்படுவதுபோல,; நெடுங்‌ 
காலத்தில்‌ செலுத்துநிலைச்‌ சமநிலையைப்‌ பாதுகாக்கதீ தேவையான 
பொருளாதாரக்‌ கொள்கைகளையும்‌, நிதிக்‌ கொள்கைகளையும்‌ கடைப்‌ 
பிடிப்பதாக நாடுகள்‌ ஒப்புக்கொண்டால்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி 
உறுப்பு நாடுகளுக்குக்‌ கடன்களைதீ தரலாம்‌. அல்லது உறுப்பு 
நாடுகளின்‌ நிதி அங்காடிகளில்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்காக நிதி 
திரட்டும்‌ பதீதிரங்களுட்பட பலவிதமான சொதீதுகளில்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி நிதி முதலீடூ செய்யலாம்‌. அத்தகைய பதீதிரங்களுக்கு 
உதாரணம்‌, புனரமைப்புக்கும்‌ வளர்சீசிக்குமான பன்னாட்டு பாங்கின்‌ 
கடன்‌ பத்திரங்கள்‌. கடன்கள்‌, முதலீடுகள்‌ ஆகிய இரண்டுமே புது 
1141 வைப்புகளைத்‌ தோற்றுவிக்கின்றன. எனவே, உலகச்‌ சேமநிதி 
களின்‌ மொத்த அளவை அதிகரிக்கின்றன. 


பன்ஞுட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ கடன்களும்‌ முதலீடுகளும்‌. 
அடக்கமின்‌ றிசீ செய்யப்பட்டால்‌, சேமநிதிகள்‌ மிகையாக அதிகரித்துப்‌ 
பணவீக்க அபாயம்‌ ஏற்படக்கூடும்‌, இதைதீ தவிர்க்க உலகசீ 
சேமநிதிகள்‌ அதிகரிக்கும்‌ அளவு, உயர்ந்தபட்சமாக ஆண்டுக்கு 
3-லிருநீது 5 சதவீதம்‌ வரை ஏதாவதொரு வீதத்தை நிர்ணயித்து,. 
அதை மிஞ்சாமல்‌ பார்தீதுக்கொள்ளவேண்டும்‌ என்பது ட்ரிஃபினுடைய 
யோசனை. அப்படியானால்‌ ஒப்புக்கொள்ளப்பட்ட வளர்ச்சி வீதத்துக்கும்‌ 
பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ ஆண்டுதோறும்‌ அதிகரிக்கவேண்டிய தொகைக்கும்‌ 
உள்ள வித்தியாசம்‌ இருக்கும்‌ அளவுக்குமேல்‌ நிகரமாகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணிநிதி கடன்‌ கொடுக்கக்கூடாது. உண்மையில்‌ சேமநிதி 
அதிகரிக்கவேண்டிய வீதத்தைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிநிதியின்‌ 
நிர்வாகத்தினரே முடிவு கொள்ளவேண்டியது?; நிர்ணயிக்கப்பட்ட 
உயர்ந்தபட்ச அளவு வரை அஃது உயரவேண்டும்‌ என்பதில்லை. 
எவ்வளவு போதும்‌ என்று தோன்றுகிறதோ அவ்வளவு உயர்ந்தால்‌: 
போகும்‌. 


மதிப்பீடு 

குறையுள்ள பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி முறைக்குப்‌ பதிலாக வலிமை. 
யானதொன்றை; உலகச்‌ சேமநிதிகளை ஒரு மதீதிய அமைப்பில்‌ 
சேர்தீதுவைகீகும்‌ ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌ அளிக்கிறது. இப்‌ புது அமைப்புதீ 
தோன்றி, நன்கு நடக்க ஆரம்பித்துவிட்டால்‌, அதன்‌ சொத்துகளில்‌ , 
பொன்னின்‌ , விகிதம்‌ குறைந்து, நாட்டுச்‌ செலாவணி இருப்புகள்‌ 
அல்லது நெடுங்காலப்‌ பதீதிரங்கள்‌ அதிகமாவதனால்‌ எவ்விதக்‌ கவலைக்‌ 
கும்‌ இடம்‌ இராது. பன்னாட்டுத்‌ தீர்வுகளுக்குப்‌ பொதுவாக ஒப்புக்‌. 
கொள்ளப்படக்கூடிய ஒரு பரிவர்தீதனைச்‌ சாதனம்‌ வேண்டும்‌. அது . 
பொன்னாகவே இருக்கவேண்டியதில்லை. நிலையான தேவையுள்‌ எள 
பணங்களில்‌ குறிப்பிடப்படும்‌ சொத்துகளில்‌ மட்டும்‌ பன்னாட்டுச்‌. 


பன்னாட்டு? செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தம்‌ . 877 


செலாவணி நிதி முதலீடூ செய்யுமானால்‌, அதன்‌ வைப்புகள்‌ பன்னாட்‌ 
டுதீ தீர்வுகளுக்கு நம்பிக்கையோடு பயன்படுதீதப்படும்‌, (தொல்லைப்‌ 
பட்டுக்கொண்டிருக்கும்‌ நாடுகளுக்குக்‌ 4 கஷ்டகாலக்‌? கடன்களைத்‌ 
தொடர்ந்து கொடுக்கவேண்டும்‌. ஏற்கெனவே கூறியுள்ளபடி, 
அவற்றை நிறுதீதக்கூடாது. ஆனால்‌, அவற்றின்‌ தவணை ஒரு வரம்புகீ 
குள்‌ இருக்கவேண்டும்‌.) 


இத்‌ திட்டதீதினால்‌ உலகச்‌ சேமநிதிகளின்‌ , வளர்சீசி நிச்சயமாக 
ஏற்படும்‌. அதேசமயம்‌ மிகையான பெருக்கத்தை நிசீசயமாகதீ 
தவிர்க்கவும்‌ முடியும்‌, இப்போது பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி அமைப்‌ 
பில்‌ உள்ள சூழ்நிலைக்கேற்ப மாறும்‌ நெகிழ்ச்சி ட்ரிஃபின்‌ திட்டதீதிலும்‌ 
உள்ளது, அதைவிட அதிகமாகவும்‌ உள்ளது. 


. பொன்னின்‌ விலையை உயர்தீதும்‌ யோசனையைப்‌ போலவே, 
ட்ரிஃபின்‌ திட்டதீதின்படியும்‌, நிறைய குறுகிய கால வெளிநாட்டுப்‌ 
பொறுப்புகள்‌ இருப்பதால்‌ உடனடியாகப்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கை 
களில்‌ தீவிரமான அடக்கத்தை அமெரிக்கா கடைப்பிடிக்கவேண்டிய 
தில்லை” ஆனால்‌, இதுவரை பார்தீத பிற யோசனைகளைப்‌ போலவே இது 
வும்‌ அமெரிக்கச்‌ செலுதீதுநிலையின்‌ அடிப்படைப்‌ போக்கைச்‌ சரி செய்‌ 
யாது. ஏனெனில்‌, நெடூங்காலத்தில்‌ சமநிலை கெடுக்கும்‌ சக்திகளைச்‌ சீர்‌ 
செய்யும்‌ பிரசீசினை அது. எனவே, பொதுவாக எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
- குறிப்பாக அமெரிக்காவிலும்‌ புறச்‌ சமநிலைக்கும்‌ அகக்‌ கொள்கைகளுகீ 
கும்‌ உள்ள முரண்பாட்டை கஇந்ததீ திட்டதீதாலும்‌ தீர்க்க முடியாது, 

மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
வரிசைகீ கிரமமாகப்‌ பார்தீதால்‌ பன்னாட்டுசீ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீ 
ததீதுக்கான மாற்று வழிகளில்‌ கடைசியாக வருவது மாறும்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌. இதைக்‌ கடைசியில்‌ சொன்னதால்‌ இதன்‌ மதிப்பு 
எல்லாவற்றையும்விடக்‌ குறைந்தது என்று பொருள்‌ அன்று? பல 
பொருளியல்‌ நிபுணர்கள்‌ இதைவிடச்‌ சிறந்த்‌ வேறு வழியில்லை என்று 
கருதுகின்‌ றனர்‌.3* - 


மாறாத நாணயமாற்று வீதங்களை அடிப்படையாகக்கொண்ட பிற 
யோசனைகள்‌, செலுத்துநிலைசீ சமநிலையின்‌ : அவசியத்துக்கும்‌, நிதி 


2௩ ஏதாவதொரு வகையில்‌ மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களைப்‌ பின்வரும்‌ 
பொருளியல்‌ நிபுணர்கள்‌ ஆதரிக்கிறார்கள்‌ : 1441௦௩ ]£ஈர்சகர்்கயு, ஈர] 
ம. ரெக்க, மே்ம்ரீறந்கம்‌ று ே0ஐ௨ 14, நிர, நிரம்‌ 
1], மா௩315க1ஐ) 1ம்‌ஒ3ம்௦11 க. மங்கு 1. 10ம்‌. 97, ]4ீம்றர்கு ஏவா 18, நகல்‌ 
112௦0 8௦௯௭); பேவரர்கக 7, ரம்ம்்யி கலு, இவர்களும்‌ மற்றவர்களும்‌ 
இப்‌ பொருள்பற்றிக்‌ கூறியதன்‌ பட்டியலுச்குப்‌ பின்வரும்‌ நூலைப்‌ பார்க்க 
31% நகறற; 777௩௮ 7௦ 7௪ 8 பீ ரச /ரூர்சா௩கர்ம0௩67 
247௦752107] $பரசடி பக்கங்கள்‌ 57-58, 


378 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


பணக்‌ கொள்கைகளை நிர்ணயிக்கும்‌ தேசிய சுதந்திரதீதுகீகும்‌ உள்ள 
முரண்பாட்டை அதிகம்‌ கருதுவதில்லை. அல்லது அடியோடு பொருட்‌ 
படுத்துவதில்லை. இந்தப்‌ பிரச்சினையை மாறும்‌ நாணயமாற்று வீத 
யோசனை மையமாகக்‌ கருதுவது நியாயமே. நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ 
மாற அனுமதிக்கப்பட்டால்‌, அதனால்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ தூண்டப்பட்டும்‌ 
அஇறக்குமதிகள்‌ குறைந்தும்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ அகன்றுவிடும்‌. பின்னர்‌, 
செலுத்துநிலைத்‌ தேவைகளை இரண்டாவது பட்சமாசக்‌ கருதி மூதல்‌ 
கவனத்தை முழுவேலை நிலையை உண்டாக்குவதன்மீதும்‌ முழு அள 
வுக்குப்‌ பொருளாதார வளர்சீசி அடைவதன்மீதும்‌ செலுத்தலாம்‌ ) 
அல்லது பன்னாட்டு வாணிபதீதின்மீதுள்ள தடைகளை அகற்றலாம்‌ ) 
பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ நாட்டுப்பற்று காரணமாகக்‌ கடன்களையும்‌ பண 
உதவியையும்‌ 'பெற்றுப்‌ பயன்படுதீதுவதன்மீதுள்ள கட்டுப்பாடுகளை 
நீகீகலாம்‌.”? நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌ 
என்பதைவிட இம்‌ முக்கியமான குறிக்கோள்களை நிறைவேற்றும்‌ 
கொள்கை மிகவும்‌ முக்கியமானது. அதாவது எப்போதைக்கும்‌ 
நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறாதிருப்பதைப்பற்றி இங்குசீ சொல்லவில்லை. 
தவணை குறிப்பிடாத சில காலக்‌ கூறுகளுக்கு மாறாமலிருப்பதைப்‌ 
பற்றிதான்‌ நாம்‌ கருதுகிறோம்‌. உலகிலேயே மிகப்‌ பணக்கார நாடு 
ஒன்று தன்‌ மொத்த நாட்டு உற்பதீதியில்‌ அரை சதவிகித அளவுக்குதீ 
தன்‌ செலுதீதுநிலையில்‌ பற்றாக்குறை இருப்பதால்‌ நிறைய வேலை 
யின்மையாலும்‌ உற்பதீதிக்‌ குறைவாலும்‌ வருந்த வேண்டும்‌ என்கிற 
நிலையைப்‌ பார்தீதால்‌ சிரிப்பு வருகிறது. இதுபற்றி ஒரு பொருளாதார 
நிபுணர்‌ பின்வருமாறு கூறுகிறார்‌ : இது வால்‌ நாயை ஆட்டும்‌ 
உதாரணம்கூட அன்று ) ஆனால்‌, நாயின்‌ மேலுள்ள உண்ணியின்‌ வால்‌ 
நாயை ஆட்டும்‌ உதாரணமாகும்‌,736 


மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ சிறப்பை நிரூபிக்க, அதீ 
தகைய சூழ்நிலையில்‌ தாம்‌ மிக முக்கியமாகக்‌ கருதும்‌ தேசியக்‌ குறிகீ 
கோள்களை நோக்கிச்‌ செல்லும்‌ சுதந்திரம்‌ நாடுகளுக்கு உண்டு என்‌ 
பதை வலியுறுதீதினாலோ, நிரூபித்தாலோ மட்டும்‌ போதாது, 
ஏனைனில்‌, இந்தச்‌ சுதந்திரத்தைத்‌ தவறாகப்‌ பயன்படுத்த முடியும்‌. 
முழு வேலைநிலை அல்லது பொருளாதார வளர்ச்சியை மிகையான ஆர்‌ 
வதீதுடன்‌ பின்பற்றினால்‌, கடுமையான பணவீக்கமும்‌, நாணயமாற்று 


25 இந்த அபிப்பிராயத்தை வலிமையுடன்‌ 4௨௩௩௦௧ 8, 14௦௨3௨ பின்வரும்‌ 
கட்டுரையில்‌ கூறுகிறார்‌ : 411௮ 17 பரபர ௦ரீ ]ரூந்டரரகரம௦யவ1] ஹரி வரூர்க 7, 
நற. 1௦7௦75 4 நீ ச௦ர1-௩ழ 142 பிநய்சம்‌ ௧1௭௨ 19௦1470௪ ௦7 .72317%2%75, 
4௦14 11௦௦௦௦௧௦1௦ மேோமய11%௮ஒ 871) ேதற௨58), 2௨ 5௦52. (௦7. 
01% 1 ரந்நா1் ஐ 020௦, வகர ஜு, 1. 0) 1962. 


26 7. 14. மேரிடஹக்த௦௯) 7௦ம்‌ 12௦௦௯௦ கெரம்ம்ர, முன்‌ கூறியது, 
14 ஆகஸ்டு; 1962, 
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அங்காடிகளில்‌ ஊகவாணிபமும்‌, நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ கட்டு 
மீறிய ஏற்ற இறக்கமும்‌, நிலையாகவும்‌ வேகமாகவும்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
செலாவணியின்‌ மதிப்பிறக்கமும்‌ ஏற்படக்கூடும்‌, இதனால்‌ ஒரு வகைதீ 
திடநிலைக்‌ கேட்டுக்குப்‌ பதிலாக வேறொருவகை திடநிலைக்‌ கேடு விளை 
யும்‌; அவ்வளவே. அவ்வாறு திடநிலை குலைவு ஏற்படும்‌ அபாயம்‌ 
இல்லை, அல்லது அதன்‌ அளவு மிகைபடக்‌ கூறப்படுகிறது என்று 
காட்டவேண்டும்‌. தவிர, திடநிலை குலைக்கும்‌ ஊகவாணிபம்‌ ஏறி 
படாது அல்லது ஏற்பட்டாலும்‌ அதைத்‌ திறம்படக்‌ கட்டுப்படுதீத 
மூடியும்‌ என்றும்‌ காட்டவேண்டும்‌. அப்போதுதான்‌ இம்‌ முறையின்‌ 
சிறப்பை நிரூபிக்க முடியும்‌. 


இந்தப்‌ பிரச்சினையைக்‌ கருதும்போது முதலில்‌ இத்துடன்‌ 
தொடர்புகொண்ட சில கேள்விகளுக்கு விடை கண்டுபிடிதீதுவிடுவது 
நல்லது. எனவே, மீண்டும்‌ பன்னாட்டு நீர்மைப்‌ பிரசீசினையைகீ 
கவனிப்போம்‌. நீர்மையைப்பற்றி, அதாவது பன்னாட்டுச்‌ சேம 
நிதிகள்‌ போதுமான அளவு. உள்ளதா என்பதைப்பற்றி ஏன்‌ அவ்‌ 
வளவு அக்கறை காட்டப்படுகிறது? சமீபகாலத்தில்‌ நிறைய பன்னாட்டுச்‌ 
சேமநிதிகளுக்கு ஏற்பாடு செய்வதுபற்றி இவ்வளவு கவனம்‌ செலுதீதப்‌ 
பட்டு நடவடிக்கைகள்‌ 'எடுக்கப்படுகின்றனவே; அதன்‌ அவசியம்‌ 
என்ன $ , 


மீண்டும்‌ நீர்மை 

ஒரு நாட்டின்‌ பன்னாட்டுக்‌ கணக்கில்‌ தாற்காலிகமாகப்‌ பற்றாக்குறை 
ஏற்பட்டால்‌ அதைத்‌ தீர்கீகப்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகள்‌ , அவசியம்‌ 
என்பது பொதுவாக ஒஓப்புக்கொள்ளப்படுகிற,து. செலுதீதுநிலையின்‌ 
குறுகியகாலப்‌ பற்றாக்குறைகளுக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்யும்‌ முக்கிய 
உபாயம்‌ அவை. சேமநிதி இடப்பெயர்சீசிகளால்‌ தீர்கீகப்படும்‌ தாற்கா 
லிகமான பற்றாக்குறைகள்‌ பின்வரும்‌ பல காரணங்களால்‌ ஏற்படலாம்‌ :₹ 
ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதிகளின்‌ மதிப்பில்‌ பருவகால அல்லது 
வணிகசீ சுழல்‌ காரணமான மாறுதல்கள்‌, இவற்றைவிட அடிப்படை 
யான ஒரு சமநிலைக்‌ கேட்டுக்‌ காரணதீதின்‌ முதல்‌ விளைவுகள்‌) முக்கிய ' 
மாகச்‌ சமீப ஆண்டுகளில்‌ நாட்டுக்கு நாடும்‌ பணகீ கொள்கைகளில்‌ 
உள்ள வேறுபாடு அல்லது செலாவணி மதிப்புக்‌ குறைப்புபற்றிய அச்சம்‌ 
காரணமாக ஏற்படும்‌ குறுகிய கால மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகள்‌. நீர்மை 
யைப்பற்றி விவாதிக்கும்போது தாற்காலிகமான சமநிலைகீ கேடுகளைதீ 
தான்‌ முக்கியமாகக்‌ கவனிப்போம்‌, கவனிக்கவேண்டும்‌. ஏனெனில்‌, 
தொடர்ந்து நெடுங்காலத்துக்குச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு இருப்பின்‌ எவ்வளவு 

பெரிய அளவுக்குச்‌ சேமநிதிகள்‌ இருந்தாலும்‌ போதாது. 
. தாற்காலிகமான பற்றாகீ்குறைகளுக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்ய எநீத 
அளவுக்குசீ சேமநிதிகள்‌ இருந்தால்‌ * போதும்‌? என்பது நாட்டுக்கு 


380 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளா தாரம்‌: 


நாடு மாறுபடிம்‌: அது பின்வரும்‌ காரணிகளைப்பொறுத்து மாறு 
படும்‌. அந்‌ நாட்டின்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்கள்‌ அல்லது வருவாய்‌ 
களின்‌ திடநிலை அல்லது நெகிழ்ச்சி) அதன்‌ சேமநிதிகளுக்குத்‌ துணை 
யாகப்‌ பயன்படக்கூடிய நிதிச்‌ சொதீதுகளை அது வைதீதிருக்கும்‌ 
அளவு) அது ஏற்கவேண்டிய பொறுப்புகள்‌, உதாரணமாக, பிறநாடு 
களின்‌ பன்னாட்டுச்‌ சேமநிதிகளை வாங்கி வைத்துக்கொண்டிராத 
நாட்டைவிட, ஒரு சேமநிதிசீ செலாவணி நாடு அதிகமான சேம 
நிதியை வைத்திருக்கவேண்டும்‌. 


பன்னாட்டுச்‌ செலரவணிச்‌ சீர்திருதீதம்‌ என்னும்‌ பெரும்‌ பிரசீசினை 
பற்றிய விவாததீதில்‌ மிக அசாதாரண அளவு முக்கியதீதுவதீதை அம்‌ 
பிரசீசினையின்‌ ஓர்‌ அம்சமான பன்னாட்டு நீர்மை பெற்றுள்ளது. 
இந்தப்‌ பொருளுக்கு முக்கியதீதுவம்‌ தராது செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தத்‌ 
தைப்பற்றி எழுதப்பட்ட கட்டுரையோ நூலோ இல்லை எனலாம்‌. பல. 
வற்றுள்‌ இப்‌ பொருளுக்கு முதலிடம்‌ கிடைத்துள்ளது. நீர்மை, அல்லது ' 
சேமநிதிகள்‌ போதுமான அளவு இருப்பது என்பது, செலுத்துநிலைசீ 
சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ குறுகியகால அல்லது தாற்காலிகப்‌ பகுதிகளைப்‌ 
பற்றியது. அடிப்படையில்‌ அநிதீதியமான இதன்மீது இவ்வளவு 
_ கவனம்‌ செலுதீதுவானேன்‌ ₹ சமநிலைக்கேட்டின்‌ ஆழ்ந்த காரணங்களும்‌ 
அவற்றைச்‌ சரி செய்யும்‌ வழிகளும்‌ இதைவிட நிதீதியமான முக்கியத்‌ 
துவம்‌ பெற்றவை அன்றோ? குறுகியகால மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகள்‌ 
சமீப காலதீதில்‌ அடிக்கடியும்‌ அதிக அளவிலும்‌ ஏற்பட்டுவருவதைக்‌ 
கண்டு மயங்கிப்‌ பொருளாதார நிபுணர்களும்‌, பாங்கு நிர்வாகிகளும்‌, 
அரசாங்க அதிகாரிகளும்‌ இதைவிடப்‌ பெரிய பிரச்சினையின்‌ இச்‌ சிறு- 
பகுதியையே எண்ணி வருகிறர்கள்‌ என்று தோன்றுகிறது. உண்மையில்‌. 
சமநிலைக்‌ கேட்டின்‌ பெரிய காரணங்களையும்‌ அவற்றை இழைவாகதீ 
திருதீதுவதையும்பற்றிக்‌ கவனம்‌ செலுத்தினால்‌, இப்‌ பிரசீசினையைதீ 
தீர்ப்பதனாலேயே குறுகியகாலத்தில்‌ ஊசலாடும்‌ மூலதன இடப்பெயர்ச்சி 
களின்‌ எண்ணிக்கையையும்‌ அளவையும்‌ குறைக்க முடியும்‌. 


ஒருவேளை, இந்த அநிதீதியமான விஷயதீதையேபற்றி 
நினை தீதுக்கொண்டிருந்தால்‌ உள்ளத்தின்‌ பின்‌ தளத்தில்‌ அதைவிட 
அடிப்படையான ஆனால்‌ வெளியில்‌ கூறாத கவலை ஒன்று இருக்கக்கூடும்‌ 
-- அதாவது நாணயமாற்று வீதங்களை மாறாது இருக்குமாறு வைக்க 
வேண்டியதன்‌ கவலை. அவ்வாறு வைக்கவேண்டியது மீறகீகூடாத ஒரு 
வேத வாக்காக இப்போதெல்லாம்‌ கருதப்பட்டுவருகிறது. ஆனால்‌, 
பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியின்‌ அமைப்பைத்‌ தயாரிக்க பிரெட்டன்‌ 
வுட்ஸில்‌ கூடிய பொருளாதார நிபுணர்களும்‌ அரசாங்க அதிகாரிகளும்‌ 
நிச்சயமாக அவ்வாறு நினைக்கவில்லை. அப்போது அழுத்தமாக 
நிராகரிக்கப்பட்ட பொன்‌ திட்ட இயக்கத்தினால்‌ தோன்றிய பணச்‌ 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்‌ 581 


சருக்கதீதைதீ திருதீதுவதைவிட, செலுதீதுநிலையில்‌ அடிப்படைச்‌ சம 
நிலைக்கேட்டைதீ திருதீத மேலும்‌ சிறந்த வழியைக்‌ கண்டுபிடிப்பதில்‌ 
தான்‌ அவர்கள்‌ கவனம்‌ செலுத்தினர்‌. பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதியின்‌ சாசனத்தில்‌ சேர்க்கப்பட்ட கட்டுக்கடங்கிய செலாவணி 
மதிப்புக்‌ குறைப்புகள்தான்‌ அந்த வழி என்று அவர்கள்‌ எண்ணினர்‌. 


நாணய மதிப்புக்‌ குறைப்புக்கு இரண்டு அடிப்படைக்‌ குறைகள்‌ 
இருப்பது தெரிகிறது. (1) நடைமுறையில்‌ ஒரு சேமநிதிச்‌ செலாவணி 
நாடு இதைக்‌ கையாள முடியாது. ஏனெனில்‌, அதிகாரபூர்வமாகசீ 
சேமநிதி வைப்புகளை வைத்திருப்பவர்களுகீகு இதனால்‌ நஷ்டம்‌ 
ஏற்படும்‌. (2) செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்கப்போகிறார்கள்‌ என்று 
சந்தேகம்‌ ஏற்பட்ட உடனே ஊகவாணிப மூலதன ஓட்டங்கள்‌ உடனே 
ஏற்படுகின்றன. சமீப காலதீதில்‌ இத்தகைய ஓட்டங்கள்‌ அடிக்கடி 
ஏற்பட்டுள்ளன. அவற்றின்‌ அபாயத்தைத்‌ தவிர்க்கப்‌ பன்னாட்டு 
நீர்மை அளவை உயர்தீத ஒரு வழியைக்‌ கண்டுபிடிக்க மேலும்‌ முயற்சி 
செய்யப்பட்டுவருகின்றன. அதற்கு ஒரு வழியாகப்‌ பல சேமநிதிசீ 
செலாவணி முறையை அமைக்க மேலும்‌ முயற்சி செய்யப்பட்டது. 
ஆனால்‌, இதைக்‌ கையாண்டாலோ செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைக்க 
முடியாது தடைப்பட்ட நாடுகளின்‌ எண்ணிக்கை அதிகமாகிறது. 
எனவே, உலகசீ செலாவணி ஏற்பாடுகளில்‌ மாறாத நாணயமாற்று வீத 
மூறை நிச்சயமாக இணைக்கப்படுகிறது. பல சேமநிதிச்‌ீ செலாவணி 
முறையை ஆதரிப்பவர்கள்‌ சிலர்‌ இதை விரும்பமாட்டார்கள்‌. ஆனால்‌; 
இதுதான்‌ ஏற்படும்‌. அம்‌ முறையை ஆதரிப்பவர்கள்‌ பலர்‌ விரும்பு 
வதும்‌ இதுதான்‌ என்றும்‌ தோன்றுகிறது. பிரெட்டன்வுட்ஸிலிரு நீது 
நாம்‌ எவ்வளவு விலகிவந்துவிட்டோம்‌ ! மீண்டும்‌ நாம்‌ நமது படிப்‌ 
பினைகளை முதலிலிருந்து அனுபவிக்கவேண்டுூமா $ 


மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதங்கள்‌... நிச்சயமாக ஏன்‌ வேண்டும்‌ ? 


மேற்கதீதிய உலகில்‌ அதிகம்‌ காணப்படும்‌ மார்கீகெட்டுப்‌ பொருளா 
தாரதீதில்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ போன்ற ஒரு முக்கியமான விலையை 
அதிகாரபூர்வமாகவும்‌ நெடுங்காலதீதுக்கும்‌ நிர்ணயிப்பது மிகவும்‌ 
ஒழுங்கற்றதாகும்‌. பணத்தைப்பற்றிய நம்‌ மனப்போக்குதான்‌ 
இதன்‌ அடிப்படைக்‌ காரணமாக இருக்கக்கூடும்‌. எந்த நாட்டின்‌ 
செலாவணியின்‌ விலையும்‌, உதாரணமாக டாலரின்‌ விலை, அதன்‌ 
விளக்கப்படியே, மாறாத ஒன்றாகும்‌. உள்‌ நாட்டின்‌ விலைவாசிகள்‌ 
திடநிலையில்‌ இருந்தால்‌ டாலரின்‌ மதிப்பையும்‌ மாரறாததாககீ 
கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌, பொருளாதாரகீ கொள்கைகள்‌ நாட்டுக்கு நாடு 
மாறுகின்ற உலகில்‌ நாடுகளின்‌ செலாவணிகளின்‌ மதிப்பைப்‌ 
பாதிக்கும்‌ சக்திகள்‌ மாறுகின்ற உலகில்‌ இரண்டு செலாவணிகளின்‌ 


382 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தராதர மதிப்பை மாறாதது என்று கொள்வது நியாயமில்லை.2? நாணய 
மாற்று அங்காடியில்‌ தேவைச்‌ சக்திகளும்‌ அளிப்புசீ சக்திகளும்‌ 
ஓவ்வொரு முறை மாறும்போதும்‌ உண்மையில்‌ இத்‌ தராதர மதிப்பு 
மாறுகிறது. தவிர, ஓர்‌ அன்னியசீ செலாவணி அதன்‌ வாங்கும்‌ சக்திக்‌ 
காக மட்டும்‌, அதாவது அதன்‌ உள்‌ நாட்டு மதிப்புக்காக மட்டும்‌ வாங்கப்‌ 
படுவதில்லை; வெளிநாட்டுச்‌ சொத்துகளைப்‌ பெறுவதற்காகவும்‌, 
நன்கொடைகளை அனுப்புவதற்கும்‌, வட்டியையும்‌ இலாபத்தையும்‌ 
அனுப்புவதற்கும்கூட அன்னியச்‌ செலாவணி வாங்கப்படுகிறது. 
தடையின்றி மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ இச்‌ சக்திகளுக்கு ஏற்ப மாறு 
கிறது. அவற்றிடையே சமநிலையைதீ தோற்றுவிக்கிறது; அதை 
வாங்குவோருக்கும்‌ விற்போருக்கும்‌ அசீ செலாவணியின்‌ உண்மை 
யான தராதர மதிப்பை அவ்வீதம்‌ பிரதிபலிக்கிறது. 


உலகிலே நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ பிற எல்லா அங்காடிகளையும்‌. 
விட நிறைந்த போட்டியைக்‌ காணமுடியும்‌. அத்தகைய அங்காடியில்‌ 
மார்கீகெட்‌ சக்திகளுக்கு ஏற்ப விலை உடனே மாறும்‌. தொடர்ந்து மாறிகீ 
கொண்டே இருக்கும்‌. மாறும்‌ நாணயமாற்று வீதமூறையின்‌ முக்கிய 
மான எதிர்ப்புக்கு காரணம்‌ இந்த உண்மைதான்‌ போலும்‌---அதாவ துட 
நாணயமாற்று ' வீதங்கள்‌ நிச்சயமாக மாறிக்கொண்டிருக்கும்‌, 
அதனால்‌ மார்கீகெட்டில்‌ திடநிலை இருக்காது. ஆனால்‌, விலை மாறுவது 
என்பது ஒன்று) திடநிலை இல்லாமை என்பது வேறொன்றாக இருக்க 
முடியும்‌, வேறொன்றாகத்தான்‌ இருக்கவும்‌ செய்கிறது. வணிகர்களுக்கு 
விலை மாறுதல்கள்‌ ஒரு பழக்கப்பட்ட விஷயம்‌: தவிர, முன்னோக்கிய 
அங்காடிகளில்‌ நாணயமாற்று வீத மாறுதல்களுக்கு எதிர்காப்புசீ 
செய்ய வசதிகள்‌ அவர்களுக்குதீ தயாராக இருக்கின்றன. தடையின்றி 
மாறும்‌ நாணயமாற்றுச்‌ சூழ்நிலையில்‌ இவ்‌ வசதிகள்‌ சிறந்த முறையில்‌ 
வளர்ந்திருக்கும்‌. ஒரு செலாவணியின்‌ நெடுங்காலச்‌ சமநிலை மதிப்புக்கு 
மேலும்‌ கீழும்‌ நாணயமாற்று வீதம்‌ , மாறுவது, அதாவது மிதமான 
குறுகியகாலதீ திடநிலை இன்மை வரவேற்கத்தக்கதாகும்‌. ஒரு செலா 
வணியின்‌ சமன்மதிப்பு மாறாமல்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டுள்ளதாகக்‌ கொள்‌ 
வோம்‌. நெடுங்காலத்திற்கு அது சரியான சமநிலை மதிப்பர்க இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. ஆனால்‌, அச்‌ செலாவணி எப்போதும்‌ ஓரளவுக்கு மிகை 
மதிப்புடனோ, குறைமதிப்புடனோ தான்‌ இருக்கும்‌.23 


்‌ 27 இதை மேலும்‌ விவரமாக 06௦ஐ௫% 14, 1210 ஆராய்கிறார்‌. கட்டுரை, 
112௨3 ௦௦ 115115] 18301) வரஜஒ 1%வங்‌க $? நந. 77௧௦4௦௮ 76011 1%௪ 
சம்‌ 510168 130147006 ௦7 10177021018. 


5₹ பின்வரும்‌ நூலைப்‌ பார்க்கு : 17௪2௦௩ 11௯  சரர்சா௩மர்ம்0ா௩ ரர 
சி8ீ௦1ம்ரரழு 47061௪7௩8 மா௩ல்‌ 84௪ 1707௪%8% 1ஐ0%ம௩ர- ந. 71, 2115115153 
- 14965] 10 வையவம்ம்௦யல 710௨௦௧ 8௪௦11௦; ௱ம்ட௦ ௨0௩ பறம கம்ர்நு, 
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ஆனால்‌, நெடுங்காலதீ திடநிலையின்மையை எடூதீதுகீகொண்டால்‌, 
முக்கியமான நாடுகள்‌ தாம்‌ மேற்கொண்ட குறிக்கோள்களாகிய முழு 
வேலைநிலை, உயர்நீத வளர்சீசி ஆகியவையோடு விலைதீ திடநிலைக்‌ 
கொள்கையையும்‌ பின்பற்றினால்‌ அவற்றின்‌ நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ 
நியாயமான அளவுக்குத்‌ திடநிலை நிச்சயமாக இருக்கும்‌. ஒரு நாடு 
அமித வேகமாக வளரத்‌ தொடங்கினால்‌ அதன்‌ செலுதீதுநிலை பாதகமாக 
மாறி அதன்‌ செலாவணி மதிப்பிறக்கம்‌ அடையும்‌. இதனால்‌ ஏற்றுமதி 
கள்‌ தூண்டப்பட்டு விலைகள்‌ உயரக்கூடும்‌, அப்போது அந்நாடு 
பணக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ கொள்கையை அவசியமாககீ கடைப்பிடிக்க 
வேண்டும்‌. அப்படிச்‌ செய்தால்‌ மூலதனம்‌ நாட்டுகீகுள்‌ வந்து நாணய 
மாற்று வீததீதைத்‌ திடநிலை:அடையச்‌ செய்யும்‌. இநீ நடவடிக்கையை 
எடுக்காவிட்டால்‌ அது மேற்கொள்ளப்பட்ட குறிக்கோளுகீ்கு முரணான 
தாகும்‌. ஏனெனில்‌, விலைதீ திடநிலையும்‌ ஒரு குறிக்கோளாக மேற்‌ 
கொள்ளப்பட்டது. இக்‌ குறிக்கோள்களைப்‌ பின்பற்றவேண்டுமாயின்‌, 
பணத்துறையிலும்‌ நிதித்துறையிலும்‌ பொறுப்பற்ற முறையில்‌ நடந்து 
கொள்வது தகாது. 


தொழில்களில்‌ சர்வாதீன நிலைமை இருப்பதாலோ, வலிமை மிக்க 
தொழிலாளர்‌ சங்கங்களாலோ, கூலிகளும்‌ அடக்க விலையும்‌ ஒன்றை 
ஓன்று தள்ளிக்கொண்டே மேலே போகும்‌ பணவீக்க நிலைமை ஏற்படும்‌ 
சேஷ அபாயம்‌ எப்போதும்‌ உள்ளது. இந்‌ நிலைமையைச்‌ சமாளிக்க, 
பணக்‌ கொள்கையால்‌ இயலாது. அதைகீ கடைப்பிடிதீதால்‌ வேலை 
யின்மைதான்‌ அதிகரிக்குமேயொழிய விலை உயர்வு கட்டுப்படாது. 
முழு வேலைநிலை, விலைதீ திடநிலை இரண்டையும்‌ அடைய முக்கியமான 
கூலிகள்மீதும்‌ விலைகள்மீதும்‌ நேரிடையான கட்டுப்பாடுகளை விதிக்க 
வேண்டிய நிர்ப்பந்தம்‌ அரசாங்கங்களுக்கு ஏற்படலாம்‌. ஆனால்‌, 
இந்தப்‌ பிரசீசினை, மாறும்‌ நாணயமாற்று வீத முறையில்தான்‌ விசேஷ 
மாக இருக்கிறது என்பதில்லை. மாறாத நாணயமாற்றுவீத முறை. 
யிலும்‌ இவ்வபாயம்‌ இருந்து பெரும்‌ தொல்லைகளை விளைவிக்கிறது. 


ஒரு நாடு பணக்‌ கொள்கை, நிதிக்‌ கொள்கை ஆகியவற்றைக்‌ 
கையாளுவதில்‌ பொறுப்பற்று நடந்துகொண்டால்‌, அல்லது பண 
வீக்கதீதைதீ திறம்பட அடக்கதீ தேவையான அமைப்புகளைப்‌ 
பெற்றிராவிட்டால்‌, மாறும்வீத முறையில்‌ அதன்‌ செலாவணி 
தொடர்ந்து மதிப்பிறக்கம்‌ அடையும்‌.?? ஆனால்‌, அத்தகைய நாட்டில்‌ 
எந்தவிதமான செலாவணி முறையிலும்‌ இதே கதிதான்‌ நேரும்‌. பண 
வீக்கம்‌ கடுமையாக இருக்கும்போது மாறாத சமநிலையை வைகீக முயன்‌- 
றால்‌ அடிக்கடி செலாவணி மதிப்பைக்‌ கட்டாயமாகக்‌ குறைகீகவேண்டி 


* 
29 பிரேசில்‌) சிலி நாட்டுச்‌ செலாவணிகள்‌ பல ஆண்டுகளாக இதுபோலத்‌. 
தொடர்ந்து அடிக்கடி மதிப்பிறக்கம்‌ அடைந்து வந்திருக்கின்றன. 
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வரும்‌; அல்லது நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கவேண்டி 
வரும்‌. ஒரு நாடு பொறுப்போடு நடந்துகொண்டால்தான்‌, அதாவது 
அப்போது மரபாக ஏற்றுக்கொள்ளப்பட்ட பண, நிதிக்‌ கொள்கைகளி 
லிருந்து அதிகமாக விலகாமல்‌ இருந்தால்தான்‌, எந்தப்‌ பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி முறையும்‌ அதில்‌ பங்கு கொள்ளும்‌ நாட்டைப்‌ பொறுதீத 
வரையில்‌ திறம்படச்‌ செயலாற்றும்‌. அதாவது, அதன்‌ செலுதீதுநிலைதீ 
திருத்தங்கள்‌ இழைவாக ஏற்படும்‌, அரசாங்க பட்ஜெட்டுகளைசீ சம 
நிலையில்‌ வைதீதிருப்பதுதான்‌ ஏற்றுக்கொள்ளப்பட்ட மரபு என்றால்‌, 
எந்த நாடு அதற்கு ஒதீதவாறு நடகீகாமல்‌ சமநிலை அற்ற பட்ஜெட்‌ 
டைதீ தயாரிக்கிறதோ அதைப்‌ பொறுதீதவரை பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
இயக்கம்‌ சரியாகச்‌ செயல்படாது. அல்லது, இப்போது இருப்பது 
போல விலைத்‌ திடநிலையோடூ முழு வேலைநிலையும்‌ உயர்நீத வளர்சீசி 
யும்தான்‌ ஒப்புக்கொள்ளப்பட்ட மரபு-என்றால்‌ இக்‌ குறிக்கோள்களி 
னின்று தீவிரமாக விலகிய நாட்டுக்கும்‌ அதேபோல இவ்வியக்கம்‌ 
சரியாகசீ செயல்படாது. வேறுவிதமாகசீ சொன்னால்‌), பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணி அமைப்பு மாறாத நாணயமாற்றுவீத அடிப்படையில்‌ இருநீ 
தாலும்‌ நெகிழ்ச்சி உடைய வீதங்களின்‌ அடிப்படையில்‌ இருந்தாலும்‌ 
சரி, உள்நாட்டுப்‌ பணக்‌ கொள்கை நிதிக்‌ கொள்கைகளிடையே 
நாட்டுக்கு நாடு நியாயமான இசைவு (௨௩1௩௦3) இருக்கவேண்டும்‌. 
இல்லாவிட்டால்‌ பன்னாட்டுத்‌ துறையில்‌ கவலைக்கிடமான முரண்பாடு 
ஏற்படும்‌. 
தொழில்‌ நுட்ப மாறுதல்கள்‌, அல்லது உலகதீ தேவையில்‌ மாறுதல்‌ 
கள்‌ போன்ற நெடுங்காலச்‌ சக்திகளினால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ செலுதீது 
நிலையில்‌ சம்நிலைக்‌ கேடூ ஏற்படுவது, மாறுகின்ற உலகில்‌ எப்போதும்‌ 
நிகழக்கூடியதே. மாறாத நாணயமாற்றுவீத முறையில்‌ அத்தகைய 
சமநிலைக்‌ கேட்டினால்‌ பாதிக்கப்பட்ட ஒரு நாட்டின்‌ செலாவணி மிகை 
மதிப்படைகிறது; அதன்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ சுருங்குகின்றன $? அதன்‌ சேம 
்‌ நிதிகள்‌ குறைகின்றன. அதன்‌ செலாவணியின்‌ புற மதிப்பைக்‌ காப்‌ 
பாற்று பணச்‌ சுருக்கக்‌ கொள்கையை அந்‌ நாடு கடைப்பிடிக்க 
வேண்டும்‌. இதுபோல வெளிச்‌ சக்திகளுக்கு உள்‌ நாட்டுக்‌ கொள்கை 
கள்‌ அடிமை ஆவதைதீதான்‌ மாறும்‌ நாணய மாற்றுவீத முறை தவிர்கீ 
கிறது. இம்முறையில்‌ செலாவணி மிகை மதிப்படையும்போது அரசாங்‌ 
கம்‌ முனைப்பாகதீ தலையிடாமல்‌ படிப்படியாக மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டு 
நிலைமை சீராகிறது. எனவே, கட்டாயமாகப்‌ பணச்‌ சுருக்கத்தைப்‌' 
பின்பற்ற வேண்டியதில்லை. மாறாக நிலையான பொருளாதார வளர்ச்சி 
ஏற்பட முடியும்‌, 
ஊகவாணிபம்‌ 

இதுவரை ஊகவாணிபத்தைப்பற்றி அதிகமாகக்‌ கூறவில்லை, 
இருப்பினும்‌, ஊகவாணிபம்‌ திட நிலையைக்‌ குலைக்கும்‌ என்று மாறும்‌ 
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நாணயமாற்றுவீத முறையை எதிர்ப்பவர்கள்‌ அபிப்பிராயப்படுகிறர்‌ 
கள்‌) சமநிலையை மீண்டும்‌ ஏற்படுதீதுவதற்குப்‌ பதிலாக ஏற்கெனவே 
ஏற்பட்ட சமநிலைக்‌ கேட்டை அது மேலும்‌ மோசமாக்கும்‌ என்பது 
அவர்‌ கூற்று. இவ்வாறு நேரக்கூடியதை நெகிழ்ந்த வீத முறையின்‌ . 
மிகப்‌ பெரும்‌ குறையாக அவர்கள்‌ கருதுகின்றனர்‌. 


நெறிகோணிய ஊகவாணிபம்‌--அதாவது மிகையாக நம்பிக்கை 
அதிகமானதாலோ, மிகையாக நம்பிக்கை குறைநீததாலோ ஏற்‌ 
படுவது, அல்லது, எளிதாககீ கூறினால்‌ தவறான மதிப்பீட்டின்‌ 
விளைவான ஊகவாணிபம்‌--இராது என்று முதலிலேயே கொள்ள 
லாம்‌. தொடர்ந்து தவறாகசீ சூழ்நிலையைப்‌ புரிந்துகொள்ளும்‌ ஊ௧ 
வணிகர்கள்‌ நஷ்டமடைந்து விலகி, பகுதீதறிவில்‌ அவர்களைவிட மேம்‌ 
பட்டவர்கள்‌ அவர்கள்‌ இடதீதில்‌ இருப்பர்‌. 


தொடர்ந்து வணிகம்‌ செய்ய வேண்டுமானால்‌ ஊகவணிகர்கள்‌ சூழ்‌ 
நிலையைசீ சரியாக மதிப்பிடவேண்டும்‌. எனவே, (பருவகாலசீ சகீதி 
கள்‌, வேலை நிறுதீதங்கள்‌ அல்லது இயற்கைதீ தீங்குகளின்‌ விளைவுகள்‌ 
ஆகிய) தாற்காலிகமான சமநிலைக்‌ கேடுகளுக்கு மாறாகவும்‌, அதேபோல 
(ஓர்‌ இயற்கை வசதி தீர்ந்துபோவது, தொழில்நுட்ப மாறுதல்‌ அல்லது 
இறக்குமதி உயர்வினால்‌ அங்காடிகளை இழப்பது போன்று) ஒரே ஒரு 
முறை ஏற்பட்டு முடிந்துவிடும்‌ மாறுதல்களால்‌ ஏற்படும்‌ சமநிலைகீ 
கேடுகளுக்கு எதிராகவும்‌ செயலாற்றி ஊகவணிகர்கள்‌ நாணயமாற்று 
வீதத்தைத்‌ திடநிலைப்படுதீதுவர்‌ஃ செலாவணியின்‌ மதிப்பிறக்கதீதின்‌ 
தாற்காலிகமான காரணம்‌ ஒன்று நேர்‌ எதிராகதீ திரும்பப்‌ போகிறது 
என்பதை எதிர்பார்தீது, பெருமளவு விற்பனைக்கு எதிராக முன்‌ 
னோக்கிய நாணயமாற்று வீததீதுக்கு அவர்கள்‌ ஆதரவு அளிப்பர்‌, 
அதன்‌ காரணமாக உடனடி வீதம்‌ மாறாது நிற்கும்‌. அதேபோல ஓரே 
தடவையாக ஏற்படுகின்ற பாதகமான (அல்லது சாதகமான) மாறுதல்‌ 
விஷயத்திலும்‌, அம்‌ மாறுதலினால்‌ அந்நாட்டின்‌ செலுத்துநிலை எந்தசீ 
சிறிய அளவுக்கு உடனடியாகப்‌ பாதிக்கப்படும்‌ என்பதைப்‌ பிறர்‌ 
உணருமுன்‌ உணர்ந்து இலாபமடைவர்‌. இறுதியாக ஏற்படவேண்டிய 
மதிப்பிறக்கம்‌ உடனடியாக ஏற்படுவதைவிடகீ குறைவாக இருக்கும்‌ 
என்பதையும்‌ முன்னாலேயே உணருகின்றனர்‌. பாதிகீகப்பட்ட செலா 
வணி மிகையாக மதிப்பிறகீகம்‌ அடைந்தால்‌ அவர்கள்‌ அதை வாங்க 
ஆரம்பித்‌து அதனால்‌ நாணயமாற்றுவீதம்‌ விழாமல்‌ காக்கப்படுகிறது. 


ஆனால்‌, ஒரே ஒரு சமயதீதில்‌ மட்டும்‌ ஊகவாணிபம்‌ திடநிலையைக்‌ 
குலைக்கலாம்‌. ஒரு நாடு பணவீக்கதீதில்‌ ஈடுபட ஆரம்பித்தால்‌ இநீ 
நிலைமை தோன்றுகிறது. விலைகளும்‌, பண வருமானங்களும்‌ உயரு 
கின்றன ; அதன்‌ செலுதீதுதிலை பாதகமாகிறது; அதன்‌ செலாவணி 
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மதிப்பிறக்கம்‌ அடைகிறது, இறக்குமதி, ஏற்றுமதி விலைகள்‌ உயர்ந்து 
பணவீக்கத்தை மேலும்‌ வலுப்படுதீதுகின்றன. இப்போது, பண 
வீக்கம்‌ தொடர்நீது இருக்கும்‌ என்று ஊகவணிகர்கள்‌ (சரியாக) மதிப்‌ 
பிட்டால்‌, அவர்கள்‌ உடனடியாகவும்‌, முன்னோக்கியும்‌ அசீ 
செலாவணியை விற்பர்‌, அதனால்‌ மதிப்பிறக்கதீதின்‌ அளவு மேலும்‌ 
அதிகமாகிறது. எரியும்‌ நெருப்பில்‌ எண்ணெயை வார்தீத நிலை 
உண்டாகிறது. ஆனால்‌, இது நாம்‌ ஏற்கெனவே அறிந்த ஒரு குறை 
தான்‌---நிதிதீ துறையில்‌ பொறுப்பற்ற தன்மை சீர்குலைக்கும்‌ மதிப்பிறகீ 
கதீதுக்குக்‌ காரணமான உண்மைகீ ' குற்றவாளி இதுதான்‌. ஏற்‌ 
கெனவே கெட்டுப்போன நிலையைதீதான்‌ ஊகவாணிபம்‌ மேலும்‌ கெடுக்‌ 
கிறது; நெகிழ்சீசியுள்ள நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ இல்லாமல்‌ மாறாத 
வீதங்கள்‌ இருக்குமானால்‌ இதே நிலைமையில்‌ இதைவிட மோசமான 
நிலையை ஊகவாணிபம்‌ ஏற்படுதீதக்கூடும்‌. 


திடநிலை குலைக்கும்‌ ஊகவாணிபம்பற்றிய பயம்‌ மிகவும்‌ மிகை 
படக்‌ கூறப்படுகிறது. எனினும்‌, அப்‌ பயம்‌ இருப்பதனாலேயே நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ தடையின்றி மாறுவதைப்‌ பெரும்பாலான 
அரசாங்கங்கள்‌ அனுமதிப்பதில்லை. மேலும்‌, நாள்தோறும்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்கள்‌ மீண்டும்‌ மீண்டும்‌ ஏறி இறங்குவதை அவைகள்‌ 
விரும்புவதில்லை. எனவே, அவை திடநிலைப்படுத்தும்‌ நடவடிக்கை 
களில்‌ ஈடுபடுகின்றன. அதற்காகதீ தம்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி ஒரு 
பகுதியும்‌, பொன்னும்‌ அன்னியசீ செலாவணியும்‌ மற்றப்‌ பகுதியும்‌ 
கொண்ட நிதிக்‌ கணக்கை ஒவ்வோர்‌ அரசாங்கமும்‌ நிறுவும்‌. 
அவசியமற்ற மதிப்புயர்வைதீ தடுக்க நாணயமாற்று அங்காடியில்‌ தன்‌ 
செலாவணியை விற்கும்‌ ழ மதிப்பிறக்கதீதைத்‌ தவிர்க்க, தன்‌ பிற 
சொதீதுகளைக்‌ கொண்டு தன்னுடைய செலாவணியையே வாங்கும்‌. 


ஒரு பன்னாட்டு அதிகாரக்‌ குமு (கற. றந கரம்0ற௨1 கஙம்றமறம்நர) 
திடநிலைப்படுதீதும்‌ நடவடிக்கைகளைப்‌ பன்னாட்டு அளவிலும்‌ 
செய்ய முடியும்‌. அப்போது அவற்றின்‌ திறனும்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. 
ஒரு பன்னாட்டுசீ செலாவணி அதிகாரக்‌ குழுவை அமைப்பதன்மூலம்‌ 
தனியார்‌ மூலதன இடப்பெயர்ச்சியால்‌ ஏற்படும்‌ நீர்மையோடு 
பன்னாட்டு நீர்மையும்‌ கிடைக்கும்‌. ' இதுபோன்ற ஓர்‌ அருமையான 
யோசனையைப்‌ பேரரசிரியர்‌ மீட்‌ (சீவக 14௦௨3௮) தெரிவிதீதிருகீ 
கிறார்‌. தடையின்றி நாணயமாற்று வீதங்கள்‌ மாறும்‌ முறையின்‌ பல 
கண்டனங்களை இது தவிர்க்கும்‌.30 அவரது திட்டப்படி (1) சீர்திருதீதப்‌ 


0 4லா௯கக %, 14௨3 *77நஒ நாயுடு ம 
நிஷுடி1க) 9 


4031702178, 


7 1 ௨1௦௧] 
டை 280௦78 ழி 1%௪ பேெங்சம்‌ 9016 0௦17௦௪ ௦ரீ 
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பட்ட ஓர்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியில்‌ இதில்‌ பங்குபெறும்‌ 
நாடுகளின்‌ செலாவணி நிர்வாகதீதினர்‌ அனைவரும்‌ தம்மிடமுள்ள 
பொன்னும்‌ அன்னியசீ செலாவணியுமான சேமநிதி அனைத்தையும்‌ 
செலுத்திவிடுவர்‌. அதற்குப்‌ பதிலாகப்‌ பொன்‌ சர்ட்டிபிகேட்டுகளைப்‌ 
பெறுவர்‌. இந்தப்‌ பொன்‌ சான்றிதழ்கள்தான்‌ இனி இந்‌ நாடுகளின்‌ 
ஓரே சேமநிதிகளாக இருக்கும்‌. (2) இப்‌ பொன்‌ சான்றிதழ்களின்‌ 
அளவில்‌ ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ செலாவணியும்‌ மதிப்பில்‌ மாறுபட 
அனுமதிக்கப்படும்‌. ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ செலாவணி நிர்வாகதீதினரும்‌ 
தம்‌ செலாவணிக்கு ஆதரவாக இப்‌ பத்திரங்களை உபயோகிக்கலாம்‌ ) 
தம்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்க அதைக்‌ கொடுத்து இந்தசீ 
சான்றிதழ்களை வாங்கலாம்‌. (3) ஏற்கெனவே உறுப்பு நாடுகள்‌ 1141-ல்‌ 
கட்டியுள்ள பொன்‌, சொந்தச்‌ செலாவணிகளோடு இவையும்‌ 
சேர்ந்தால்‌ மொத்தச்‌ சேமநிதித்‌ தொகை மிகப்‌ பெரிய அளவில்‌ 
இருக்கும்‌. இந்த மூலதன வசதியை வைதீதுக்கொண்டு அநீ நிதி 
பிரம்மாண்டமான பன்னாட்டுதீ திடநிலை காக்கும்‌ நிதிக்‌ கணக்கு 
ஒன்றை நடதீதலாம்‌. எந்தசீ செலாவணிகளைக்‌ குறை மதிப்புள்ளவை 
யாக அது நினைக்கிறதோ அவற்றை ஆதரிக்கவும்‌, எவற்றை மிகை 
மதிப்புடையவையாக அது நினைகீகிறதோ அவற்றின்‌ மதிப்பைக்‌ 
குறைகீகவும்‌ இக்‌ கணக்கைப்‌ பயன்படுதீதலாம்‌. இந்‌ நடவடிக்கை 
களின்மூலம்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி திடநிலைக்கு உதவும்‌ 
தனியார்‌ மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகளுகீகுதீ துணை செய்யலாம்‌ 
திடநிலை குலைக்கும்‌ மூலதன இடப்பெயர்ச்சிகளுக்கு ஈடு செய்யலாம்‌. 
( புதிதாகப்‌ பொன்‌ சர்டிபிகேட்டுகளை வழங்கிதீ தேசியசீ செலாவணி 
களை வாங்கியும்‌, ஏற்கெனவே பாக்கி நிற்கும்‌ சர்டிபிகேட்டுகளை 
தன்‌ தேசியச்‌ செலாவணி இருப்புகளை விற்றுத்‌ திருப்பி வாங்கி 
யும்‌, தேசியச்‌ செலாவணி நிர்வாகத்தினர்‌ தம்‌ திடநிலைப்படுத்தும்‌ 
நடவடிக்கைகளுக்காக உபயோகப்படுதீதக்கூடிய மொத்த நிதிதீ 
தொகையைகீ கட்டுப்படுத்தப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியால்‌ 


முடியும்‌. 


இதீதகைய நிறுவன ஏற்பாட்டினால்‌ இரு மூகீகியமான நன்மைகள்‌ 
விளையும்‌. (2) நாட்டுக்கு நாடு போட்டி போட்டுக்கொண்டு செலாவணி 
மதிப்பிறக்கம்‌ செய்ய முயல்வதை இது தடுக்கும்‌. (இது நேருவது 
அரிது. ஆனால்‌, சிலர்‌ இது ஏற்படக்கூடும்‌ என்று அஸஞ்சுகிறார்கள்‌;) 
2 பொதுவாகதீ தேசியசீ செலாவணிகளின்‌ அளவில்‌ தன்‌ பொன்‌ 
பதீதிரங்களின்‌ மதிப்பைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி மாறாது 
வைத்திருந்தால்‌, (வணிக பாங்குகளும்‌ தனிநபர்களும்‌ வைதீதிருக்ககீ 
கூடிய) இப்‌ பத்திரங்கள்‌ பன்னாட்டு ஒப்பந்தங்களின்‌ மதிப்பை அள 
விடப்‌ பயன்படக்கூடும்‌, இதனால்‌ பன்னாட்டு முதலீடு சுலபமாக நாடு 
விட்டு நாடு போகும்‌. - 
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முடிவு 


மையத்தில்‌ ஒரு சீர்திருதீதப்பெற்ற பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி 
நிதியுடனோ, அல்லாமலோ தெகிழ்சீசியுள்ள நாணமாற்று வீதங்‌ களுள்ள 
அமைப்பு ஒன்றுதான்‌ முழு வேலைநிலை, விலைத்‌ திடநிலை, பொருளாதார 
வளர்சீசி ஆகிய மிக முகீகியமான நாட்டுக்‌ குறிக்கோள்களைத்‌ தம்‌ 
பன்னாட்டுக்‌ கணக்குகளின்‌ நிலைபற்றி அதிகம்‌ கவலைப்படாமல்‌ நாடுகள்‌ 
பின்பற்ற வழி செய்யும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி அமைப்பாகும்‌. 
இவ்வமைப்பில்‌ அங்காடிதீ தொடர்புகளில்‌ பன்னாட்டுத்‌ தேவைகளிலும்‌ 
அளிப்புகளிலும்‌ ஏற்படும்‌ தராதர மாறுதல்களைச்‌ செலுதீதுநிலை பிரதி 
பலிக்கும்‌, ஓர்‌ அங்காடி அமைப்பில்‌ ஏற்படுவது போன்றே செலாவணி 
களின்‌ தராதர விலைகள்‌ மாறுவதன்‌ மூலம்‌ செலுதீதுநிலை திருத்தமடை 
கிறது--அதாவது, நாணயமாற்று வீதங்களின்‌ மாறுதல்கள்மூலம்‌ 
திருத்தமடைகிறது. செலுதீதுநிலைபற்றிய கவலை குறைவதால்‌ பண 
உதவி, வாணிபம்‌ இவற்றின்மீதிருந்த தடைகளைத்‌ தாராள மனப்‌ 
பான்மையோடு நாடுகள்‌ நீக்கும்‌. பின்தங்கிய நாடுகளுக்கு அளிக்கப்‌ 
படும்‌ பண உதவி, அந்தச்‌ சமயதீதில்‌ உதவி தரும்‌ நாட்டின்‌ செலாவணி 
மிகை மதிப்புடையதாக உள்ளதா, குறைமதிப்புடையதாக உள்ளதா 
என்பதைப்‌ பொறுத்திராமல்‌, அந்நாட்டின்‌ உதவும்‌ சக்தியை, அதன்‌ 
செல்வத்தைப்‌ பொறுதீதிருக்கும்‌. 


அடுதீத சில ஆண்டுகளில்‌ இத்தகையதொரு பெரிய பன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணிசீ சீர்திருத்தம்‌ ஏற்படக்கூடியது மிகவும்‌ அசாதீதியம்‌ 
எனதீ தோன்றுகிறது. ஏனெனில்‌, சாதாரணமாகப்‌ புதியதொரு 
வழியை மேற்கொள்வதில்‌ தயக்கம்‌ எங்கும்‌ உண்டு. அதைதீ தவிர; 
முதல்‌ மதீதிய பாங்கு நிர்வாகிகளையும்‌ கருவூல அதிகாரிகளையும்‌ 
ஓப்புக்கொள்ளசீ செய்யும்‌ கடினமான காரியம்‌ உள்ளது. அதன்‌ 
பிறகு ஒரு டஜன்‌ நாடுகளின்‌ சட்டமன்றங்களாவது அதை ஓப்புகீ 
கொள்ளவேண்டும்‌. அதுவும்‌ மிகக்‌ கடினம்‌; இருந்தபோதும்‌ அபிப்‌ 
பிராயங்கள்‌ மாறுகின்றன. அதுவும்‌ அவற்றை மாற்ற மூயற்சி செய்து 
வந்தால்‌ பலமுறை அவை மாறுவதைக்‌ கண்டிருக்கிறோம்‌. அப்படி 
அவை மாறும்‌ வரை சமரச வழி ஏதாவது செய்யவேண்டும்‌. எப்படிசீ 
சமரச வழி இருக்கவேண்டும்‌ என்பது ஏற்கெனவே தெரிந்ததுதான்‌. 
சேமநிதிச்‌ செலாவணி அமைப்பை விரிவடையச்‌ செய்யவேண்டும்‌ ; 
பன்னாட்டு நீர்மையைப்‌ பல வகையில்‌ பெருக்கவேண்டும்‌ 
பொதுவாக உள்ள நிலையை அதிகம்‌ மாற்றாத உபாயங்களைக்‌ 


கையாளவேண்டும்‌. 
பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


மறம்‌ ஹட 18116௦0061 வேச 10 7 ]ஷம்01 10% ௨0ஐ௨ 
ப்ர] 8௩ 7௦21710௪ 200௩01௩105. 0%40௨௨9௦ $ 
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பீயம்ரகைர்ந்ர ௦8 011௦௨ஐ௦ 1௯3௧, 1953. நெகிழ்சீசியுள்ள நாணய 
்‌ மாற்று வீதங்களை ஆதரிதீதுச்‌ சுருக்கமாகவும்‌ அதை ஓப்புகீ 
கொள்ளச்‌ செய்யுமாறும்‌ கூறுகிறது. 


ஹாம்‌, ஸு 1, கம்‌ 7%௪ மில்கா 1௩ ரோம. ர 
70112 உ ஹமாம்‌, 1௧௦௨ & 77௦1ல்‌, 17௩0௦, 1961. இதில்‌ 
பொன்‌ விலையுயர்வுபற்றி ஹேரடின்‌ கட்டூரையும்‌, தன்‌ திட்டதீதை 
ட்ரிஃபின்‌ விவரிக்கும்‌ ஓர்‌ அதீதியாயமும்‌, ஆல்ட்மன்‌ (கவட) 
அதைக்‌ குறைகூறுவதும்‌, அதற்கு ட்ரிஃபினின்‌ பதிலும்‌ உள்ளன. 


க்கம்‌ 13௦0௩௦௧௯1௦ கோொரரகர்க்ரை 772௦4௦ஈ௧ க நீசசர்ரர ர்ந்ச ிரார்சம்‌ 
91௨4௪௪ 173௧147௩0௪ 07 [ஈமுர௩சரும்ு 87111) ேஜுாகக8) 21ம்‌ 86835. 
மரம தந$ரப 1. 0. : சேலா ளம்‌ நிரம்டர்ர்பத செய்டி 1962, 
3, 4, 7 பாகங்களில்‌ பன்னாட்டூசீ செலாவணிச்‌ சீர்திருதீதம்பற்றிப்‌ 
பணத்துறை நிபுணர்கள்‌ கூறும்‌ பலவகை அபிப்பிராயங்களைகீ 
கொண்ட கட்டுரைகள்‌ உள்ளன. 


1 12, க்ரே கடி 7%௪ 2௦97௪௩ வரீ ரம்சா௩க010௩01. 1,67ம1மர்ழு 
கும்‌ ரந ]ரீம1ர்ம்ற-மோரசுமறு.. இர்க௱ம்க௱ஞ்‌ 1$5கஹாக 1௩ 
காமரு வி நகு 11௦, 41. நிறர்நுஸ்ரூ 14. 4.2 
73 6சரரக1$ம்0ருகம்‌ 17ம௩௨௩௦௨ 8௫௦4௦, 1 ஈம்ட௦௯௩௦௫ பிறரை 
ஊட 1963. பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிப்‌ பிரச்சினைகளுக்கு 
இரண்டாவது சிறந்த தீர்வாகப்‌ பல-செலாவணிதிீ திட்டத்தை 
விரிவாக்குவதை ஆதரிக்கிறது. 


3௨௦1; 113/௪) 27௧௩௪ ரீ வரரா ௦7 1௪ 1751277௩0110%௦7 
நிரீ௦ரசர்ரோமு. இழுசர்சர, 5001௨1 கறகை 1௩ [ஐந்‌ வாம க] 
1௦:0௦ 0௦௯௩1௦5 11௦ 3. மம்௩௦ல், 14. 4. : 1பூர்ைைகரம$௦ரகம [10௨௩௦௮ 
29011௦, 1௩்௩௦ஓ%௦௫% 17 ரமப) இய ஜம்கம்‌, 1962. சுமார்‌ 60 
பக்கங்களில்‌ சுருக்கமாக எழுதப்பட்டிருப்பினும்‌ அப்‌ பொருளை 
அருமையாக விளக்குகிறது. அடிக்‌ குறிப்புகள்‌ குறிப்பு நூல்களை 
நிறையக்‌ கூறுகின்றன. 


50௩௭, 1$த௦ங, சீரர்சாநகர்ம0௩௰1 140ரசர்காழு 137௦01௪7௩8 ௨௩ம்‌. 86௪ 
ந்£ராசம் ஜு 320௩ ரசு $றல௦ம்கம்‌ வறக 1 [நம வ11௦ற௨1 
1:2௦௩401105 11௦ &, மற்றம 14. 43. [்ந்ாநகர்1௦௨1 11௨௩௦௧ 
50110 ற்ப ௦௭௩௦ (0 நம்ஏனகம்கர, கறம], 1963. கட்டுப்படாத 
நாணயமாற்றுவீத முறையை ஆதரிப்பவர்‌ ஒருவரின்‌ கண்ணோகீ 
கில்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ சீர்திருத்தப்‌ பிரச்சினையின்‌ அழ 


கான திறனாய்வு. 


390 . பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


௨, 17722101௪ 1120707௩௫௪ 307௪5 : 77%8௦மு ௧௩ம்‌ ேோம்ா0ச சழ, 
03௦௨2௦ : பீறம்ரனகைம்ர்ர ௦ கேம்௦கஐ௦ 1985) 1961. மாறாத நாணய 
மாற்றுவீத முறையும்‌ மாறும்‌ நாணயமாற்றுவீத முறையும்‌ 
எப்படிச்‌ செயலாற்றுகின்றன என்பதைப்பற்றிக்‌ கோட்பாட்டளவில்‌ 
ஆராய்சீசி, 


1, நன்‌, கேம்‌ குல்‌ 1%௪ 22௦11௬ ரோ. 14௭ 11 
ஞே. : 37௨1௫ றர ரனக்கம்ற நிக, 1960. சீர்திருதீததீதுக்கான 
ட்ரிஃபின்‌ யோசனையின்‌ விவரம்‌, மாற்றுரிமையின்‌ பொருள்‌ இப்‌ 
போது மாறுபட்டுள்ளதுபற்றி ஒளியூட்டூம்‌ விளக்கம்‌, சேமநிதி 
போதுமான அளவு இருப்பதைப்பற்றிய விளக்கம்‌ ஆகியவை 
உள்ளன. 


28. பொருளாதார வளர்சீசி 
(௦௦௦51௦ 12721௦ ற0) 


பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிஅச்‌ சீர்திருதீதம்‌ தொடர்நீது இருக்கக்கூடிய 
தும்‌ மிச அவசரமானதொரு பிரச்சினையாகவும்‌ இருக்கலாம்‌. சில 
சமயம்‌ ஒரு நெருக்கடியாகவும்‌ அஃது இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, அஃது 
எல்லாருக்கும்‌ விளங்காது; சிலரை மட்டுமே அது பாதிகீககீகூடியது. 
செலாவணித்துறையில்‌ மிகவும்‌ தீவிரமான ஒரு சீர்திருத்தம்‌ ஏற்‌ 
பட்டால்கூட அது பாதிக்கும்‌ மக்களது பழக்க வழகீகங்களையோ மனப்‌ 
பாங்கையோ அது பாதிக்காது; அவர்களது தினசரி வாழ்க்கையைப்‌ 
பாதிக்கும்‌ அமைப்புகள்‌ மாறா; பொருளாதாரச்‌ சாதனங்கள்‌ பயன்‌ 
படும்‌ விதமும்‌ மாறாது. ஆனால்‌, அதற்கு மாறாக, உலகில்‌ பொருளாதார 
வளர்சீசியில்‌ பின்‌ தங்கிய பிராந்தியங்களின்‌ வளர்ச்சியை வேகமாக்கும்‌ 
பிரச்சினையை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, அதன்‌ காரணமாக உற்பதீதிசீ 
சாதனங்களின்‌ பயன்‌ அதிகமாகிறது. பொருளாதார, சமூக அமைப்‌ 
புகள்‌ திருதீதி அமைக்கப்படும்‌, மக்களது பழக்க வழக்கங்களும்‌ 
மனப்பாங்கும்‌ மாறும்‌. 


பொருளாதார வளர்ச்சி என்றால்‌ என்ன ₹ 


பொருளாதார வளர்சீசி என்பது எதைக்‌ குறிக்கிறது என்பதைசீ 
சற்றுக்‌ கவனிப்போம்‌. முன்னேறிய நாடுகளுச்கும்‌ வளர்ச்சி குன்றிய 
நாடுகளுக்கும்‌ தலா வருமானங்களிலுள்ள (ஐ8ஈ ௦௨15௨ 1%௦01%௦5) 
விதீதியாசத்தைக்‌ குறைப்பது என்று சிலர்‌ இதற்குப்‌ பொருள்‌ கொள்‌ 
கிறார்கள்‌. இந்த விதீதியாசம்‌ பெரியது என்பதில்‌ சநீதேகமே இல்லை. 
281 பட்டியல்‌ அதன்‌ அளவைப்பற்றி ஓரளவுக்குகீ கூறுகிறது. 
1955-ல்‌ வளர்ச்சி மிக்க நாடுகளின்‌ சராசரி தலா வருமானம்‌ (51,228), 
மிக ஏழை நாடுகளின்‌ சராசரி தலா வருமானத்தைப்‌ போல (897) 
பன்னிரு மடங்குக்கு அதிகமாக இருந்தது. அதற்குப்‌ பின்னும்‌ 
நிலைமை அதிகமாக மாறவில்லை. காலநிலை, நுகர்வுப்‌ பழகீகங்கள்‌; 
நடவடிகீகைகள்‌ இவற்றின்‌ மாறுதல்களினால்‌ வருமானம்‌ மாறுவதற்கு 
ஒரு மிகை மதிப்பீடு செய்தாலும்கூட, இந்த விதீதியாசம்‌ அதிகமே. 


பன்னாட்டுப்‌ பொருளா தாரம்‌ 
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(2067 5 0 எயா ஸத, ௦0 யாராக 
3 மஸமமா௧௦) 1078859387 982௦5 505. மூளி கிஜீழ்யாச ர.ரீஜீர2 ஓழும்‌ முன்டிபரு 4௮00௧ ௪ ரப்பர்‌. 
மிய முழு, தமூ2ஐமா 49 1/2 ஐராமலமுஓயடி 1250). 156) ஐ்255 கதிரவ) 1102 ஐல அஜ. தழு இடமி 
(5௫ ஐன்‌ 4.ம2௮(ு ஐதழ்ராடு௪ “8ஓர“10 1௦0) ௭௦0100 70 31080௦754௮ 203 மா 017 52௭௦71 70 ஏவு வர எக 
“1091 சமுக. பா ॥ ரரி ராகு (மாப பழம ஐ மமுனு பாழுத 254 (நிர. 3 உ 45 50பஐராரு (ஐ.பி 0௦௨ மய 
: ரியா. முழு 15ம்‌ எீஜிர2ஐ முபூடககுட॥௪கு ச.ாபராலு பம 


48 எடு “ம எப்ழிழு *முகு1 மு நார ஐ $மஜஐழீளது ஓ. ர 
அவ கடக கன வன்மை ககக ககக னைக கன வணக க கன வள வன சக கை களா வண்டு கன கக க வாளைகைகாகசசை த சச த வளைளைகைை 




















8-6 / ௦ ॥0ஐ॥97 -7.ம1ஐ(9 1௦%. 10177 
8967 96 77 69 9702 (46 லச பன்‌ எவகரிமல்‌ என்தை ல்‌ ர 
657 | னத ௦0 24 02 | 6962 1625 ப 49க௫யல 
7. தங யரர பழு 
ஓ ாம௫ ர7இத-006 8: ௭௫ூ-007 $ *6 
2:06 | 284 58 46 12 7922 07 19ஐ௫.0௭ 
“ர.ம.ரஐகு நுதங்பாரா0ு பழு 
௱9 1௯௫ ௭ூ2-007 2௫2-002 8 *5 
8:81 856 86 69 06 82/06 888 கலப்‌ 7.1௨) ௦ ஐங மு 
மரா பழு மராற0-0078 :7 
ட்‌ 
௮ சதல ம்‌... 901/௫ 
921285 (3 522 899 0 265 டத [28 
ஷ்‌ அட 26839) உக்க தவ 90 | 25 5085 
ப ப படி டபபிர்‌ 
[ஐ தட்ட ்‌ ட்‌ 8 டூ 
ச ட 52 ட 36 6:85) 509 ந ௨/௮ ட 8 6 13. 
பபா பபா 
ட ்‌ ணி ௨9 த ல்‌ மல ட 
5 எ 34748 92 வ5 86ம்‌ 380 28௩3௯ 
கதத ககக கள யான ன கள்‌ கன்‌ கைகள ணை பனை ண்‌ கை பண ன ண ணன னைக வகைகளை வ 


(967 ஊர] ரமா ஷர 7௦ உஊ௱ுவழ்‌ 
9967 :மக/௦.ம.ஓ .முருடமு0்‌ நாறு “ர. முற 
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ஒரு நாட்டின்‌ தலா வருமான அளவு அதன்‌ பொருளாதார வளர்ச்‌ 
சிக்கு ஓர்‌ அளவையாக இருக்கிறது. இருந்தாலும்‌ அதை வைதீதுகீ 
கொண்டு ஏன்‌ வருமானம்‌ அதிகமாகவோ குறைவாகவோ இருக்கிறது 
என்பதைக்‌ கூறமுடியாது. தலா வருமான அளவு உயர்நீதால்‌, அநீத 
மாறுதலின்‌ காரணங்களை அதிலிருந்து அறிய முடியாது, தலா 
வருமானம்‌ என்பது முன்னேற்றம்‌ அல்லது முன்னேற்றமின்மையைகீ 
குறிக்கும்‌ ஓர்‌ எளிய எண்ணிக்கை, இது எந்த நிலவரத்தைப்‌ 
பொறுத்திருக்கிறதோ அதைப்‌ பார்த்தால்தான்‌ பொருளாதார வளர்சீசி 
எப்படி ஏற்படுகிறது என்பதை நாம்‌ அறியலாம்‌. அநீத நிலவரதீதில்‌ 
ஒரு நாட்டின்‌ பொருள்‌) பணிகளை உற்பதீதி செய்யும்‌ சக்தியைப்‌ பாதிகீ 
கும்‌ அம்சங்கள்‌ அடங்கியுள்ளன; அவை பின்வருமாறு? அநீ 
நாட்டின்‌ இயற்கை வசதிகள்‌ ; அதன்‌ உழைப்பாளிகளின்‌ எண்ணிக்கை 
யும்‌ திறமையும்‌) அதன்‌ தொழிலுக்கும்‌ விவசாயத்துக்கும்‌ கிடைதீ 
துள்ள மூலதனப்‌ பொருள்களின்‌ அளவும்‌ வகைகளும்‌) இப்‌ 
்‌ பொருளாதார சாதனங்கள்‌ எவ்வளவு திறம்பட பயனாகின்றன 
என்பதை நிர்ணயிக்கும்‌ அந்‌ நாட்டின்‌ சமூக) பொருளாதார 
அமைப்புகள்‌ (1ரக(4(ம*$0ர2)) மனப்பாங்குகள்‌, பழக்க வழக்கங்கள்‌ 
ஆகியவை. 


ஐக்கிய அமெரிக்காவை; ஒரு * சரியான? (௫ற%௦௨1) வளர்ச்சி 
குன்றிய நாடோடு உதாரணத்துக்கு ஒப்பிடலாம்‌. அமெரிகீகா 
அளவில்‌ பெரியது) இயற்கைச்‌ செல்வதீதை நிறையப்‌ பெற்றிருக்கிறது. 
கடந்த ஒரு நூற்றாண்டுக்கு மேலாக ஏற்பட்ட மூலதனச்‌ீ சேர்க்கையி 
னால்‌ அங்குப்‌ பலவகையான சமூகப்‌ பொது முதலீட்டு அமைப்புகள்‌ 
(8௦௦1௨1 ௦௩7271௦௨௨3 ௦௨11௧1) நிறைய உள்ளன. உதாரணமாக, அங்கு 
இருப்புப்பாதைகள்‌, சாலைகள்‌, விமானக்‌ கம்பெனிகள்‌ ஆகியவை 
விரிவாக அமைந்துள்ளன ; நிறைய மின்சகீதி உள்ளது; எல்லாருக்கும்‌ 
அடிப்படைக்‌ கல்வியும்‌ பலருக்கு மேலும்‌ உயர்நீத பயிற்சியும்‌ தரப்‌ 
போதுமான பள்ளிக்கூடங்களும்‌ கல்லூரிகளும்‌ உள்ளன ; உயர்நீத 
ஆரோக்கிய நிலையைகீ காப்பாற்றப்‌ போதுமான வைதீதியசாலைகளும்‌. 
மருதீதுவ வசதிகளும்‌ உள்ளன. தனியார்‌ முதலீடு காரணமாக, 
தொழிற்சாலைகளிலும்‌ பண்ணைகளிலும்‌; உற்பதீதியை மிக அதிக 
மாகத்‌ தரும்‌ தொழில்நுட்ப அறிவு எல்லா நாடுகளையும்விட அதிகமாக 
வளர்ந்து பயன்படுகிறது. நாட்டின்‌ உழைப்பாளிகள்‌ நன்கு தேர்ச்சி 
பெற்றவர்கள்‌, ஒழுங்காக வேலை செய்பவர்கள்‌, சுறுசுறுப்பாக உழைப்‌ 
பவர்கள்‌. அதன்‌ தொழில்‌ வணிகதீ தலைவர்களின்‌ எண்ணிக்கை 
அதிகம்‌ 9 அவர்கள்‌ துணிவுமிக்கவர்கள்‌ ) மிகவும்‌ மரியாதையோடு 
நடத்தப்படுபவர்கள்‌. அதன்‌ அரசாங்கம்‌ திடமானது, திறமை 
யானது. பிற பல நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ நேர்மையானது. 
தொழில்களில்‌ ஊன்றிய சில சுயநலமிகள்‌ எதிர்தீதாலும்கூட;, சதா 
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மாறுதல்‌ ஏற்படுவது இயற்கை என்று அங்கு எல்லாரும்‌ ஒப்புக்‌ 
கொள்கிறார்கள்‌. 


இதற்கு மாறாகப்‌ பெரும்பாலான வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளில்‌ 
இயற்கைவளம்‌ குறைவு. ஆனால்‌, இதற்குச்‌ சில விதிவிலக்குகள்‌ இருக்‌ 
கின்றன. இத்தகைய நாடுகளின்‌ மூலதனச்‌ சேர்க்கையின்‌ வேகம்‌ 
குறைவாக இருந்து வந்துள்ளது, இதன்‌ விளைவுகளை இவற்றில்‌, 
போக்குவரத்து அமைப்புச்‌ சுமாராக நன்றாக உள்ள நிலையினின்று 
(இந்தியா, அர்ஜென்டினா), மிக மோசமான நிலைவரையில்‌ இருப்பதி 
லிருந்து பார்க்கலாம்‌) மேலும்‌, மின்சாரப்‌ பற்றாக்குறை அடிக்கடி 
ஏற்படும்‌. மின்சார அளிட்பு அடிக்கடி தடைப்படும்‌ ;) பள்ளிகளும்‌ 
ஆ்சிர்‌யர்களும்‌ மிகக்‌ குறைவாக இருப்பதால்‌ எழுதப்‌ படிக்கதீ 
தெரியாதவர்களின்‌ எண்ணிக்கை மிக அதிகம்‌) வைதீதியர்கள்‌ 
மிகவும்‌ குறைவு, வைத்தியசாலைகள்‌ அதைவிடக்‌ குறைவு. வளர்ச்சி 
குன்றிய நாடுகள்‌ பலவற்றில்‌ 6 தொழில்‌? என்பது கைதீதொழில்‌ 
உற்பதீதியைதீதான்‌ இன்னமும்‌ குறிக்கிறது. ஆனால்‌, சிலவற்றில்‌ 
சிறு தொழிற்கூடங்களுக்குப்‌ பக்கத்தில்‌ பெரிய எஃகாலைகளும்‌ 
சிமிட்டித்‌ தொழிற்சாலைகளும்‌ காணப்படுகின்றன. பெரிய தோட்டங் 
களில்‌ தவிர விவசாய உற்பத்தி முறைகள்‌ பொதுவாகப்‌ பழங்‌ 
காலதீதவையே. தொழிலாளர்களும்‌ பெரும்பாலும்‌ தேர்ச்சியற்ற 
வர்கள்‌ $ உற்பதீதித்திறன்‌ குறைந்தவர்கள்‌) நவீன தொழிற்சாலைகள்‌ 
எதிர்பார்க்கும்‌ அளவுக்கு உழைக்கும்‌ பழக்கம்‌ இல்லாதவர்கள்‌ ; உணவுசீ 
சத்துப்‌ போதாமையாலும்‌ தீராத உடல்‌ நலக்‌ குறைவினாலும்‌ உழைக்கும்‌ 
சக்தி குறைந்தவர்கள்‌. இந்‌ நாடுகளில்‌ பண்ணை நிர்வாகம்‌, புரோகிதம்‌, 
போர்ப்படையில்‌ சேருதல்‌, அரசாங்க உத்தியோகம்‌ ஆகியவை 
உயர்ந்தவையாகக்‌ கருதப்படுவது மரபு, வாணிபமும்‌ தொழிலும்‌ 
தாழ்ந்த; மதிப்பற்ற உத்தியோகங்களாகக்‌ கருதப்படுகின்றன. 
தொழில்‌ நிர்வாகத்தில்‌ சிறந்தவர்களின்‌ எண்ணிக்கை எனவே 
மிகவும்‌ குறைவு. பல நாடுகளில்‌ தொழில்‌ நிர்வாகதீதை வெளிநாட்டார்‌ 
மேற்கொள்ளவேண்டியிருக்கிறது. உதாரணமாக, இந்தோனேஷியா 
விலும்‌, தாய்லந்திலும்‌, மலையாவிலும்‌ சைனாக்காரர்கள்‌ $ இலங்கையில்‌ 
இந்தியர்களும்‌ அராபியர்களும்‌ ற இலத்தின்‌ அமெரிக்காவில்‌ பெரும்‌ 
பகுதியில்‌ சமீபகாலம்‌ வரை மதீதியதரைக்‌ கடலின்‌ கிழக்கேயுள்ள 
நாடுகளைசீ சேர்ந்தவர்கள்‌ அல்லது புதிதாக வீரோப்பாவிலிருந்து 
வந்தவர்கள்‌ தொழிலை நிறைய நிர்வகிக்கின்றனர்‌. பல நாடுகளில்‌ 
திடமான அரசாங்கம்‌ இல்லை. அப்படித்‌ திடமாக இருந்தால்‌ அங்குதீ 
தனியார்‌ சுதந்திரம்‌ இராது, இலஞ்ச ஊழல்‌ அதிகம்‌. அரசாங்க 
நிர்வாகதீதில்‌ திறமை இராது, மாறுதலை எதிர்க்கும்‌ ஊன்றிய 
நலமிகள்‌ (௨5௩0 நறம்ளககக) பல நாடுகளில்‌ மிகவும்‌ சக்திவாய்ந்த 
வர்கள்‌ ஜன உதாரணமாக, ஈரானில்‌ நிலப்பிரபுக்களும்‌ சமயத்‌ தலைவர்‌ 
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்‌ களும்‌? பல இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகளில்‌ பணக்கார நில முதலாளி 
கள்‌) இந்தியாவில்‌ உயர்ந்த ஜாதிகள்‌) மேற்கு ஆஃப்ரிக்காவிலும்‌ 
மத்திய ஆஃப்ரிக்காவிலும்‌ இனங்களின்‌ தலைவர்கள்‌. 


பொருளாதார வளர்ச்சி என்றால்‌ என்ன என்பதை இச்‌ சுருக்கமான 
ஒப்பீடு தெளிவாக விளக்குகிறது. ஒரு பின்தங்கிய சில சமயம்‌ 
பழமையான, ஆனால்‌ எப்போதும்‌ உற்பத்தி குறைந்த சமுதாயத்தை 
ஒரு நவீன, உற்பத்தி மிகுந்த சமுதாயமாக மாற்றுவதுதான்‌ அது; 
முன்னேறிய நாடுகளில்‌ இந்த மாற்றம்‌ இடைக்காலதீதிலிருந்தே 
ஏற்பட்டு வருகிறது. ஆனால்‌, அந்த நூற்றைம்பது ஆண்டுகளில்தான்‌ 
இம்‌ மாற்றம்‌ அங்கு மிக அதிகமாக இருந்திருக்கிறது. ஆனால்‌, 
இன்றைய வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ அவ்வளவு காலம்‌ காதீதிருக்க 
விரும்பவில்லை. £4அதிகமாக எதிர்பார்க்கும்‌ எண்ணப்‌ புரட்சி? 
ஏற்பட்டு வளர்சீசியின்‌ கால அட்டவணை மாறிவிட்டது. கால அட்ட 
வணையை மாற்றிவிட்டதால்‌ வளர்ச்சி சீக்கிரம்‌ வந்துவிடப்போவ 
தில்லை. சில நாடுகளில்‌ எதிர்பார்த்த வளர்சீசி ஏற்படாமல்‌ போகலாம்‌ ) 
எந்த நாடும்‌ அவை எதிர்பார்தீத காலத்துக்குள்‌ வளரப்போவதில்லை.ஃ 
ஆனால்‌, வளர்ச்சி வேகதீதை அதிகரிக்க பல நடவடிக்கைகளை எடுக்க 
முடியும்‌. அபிவிருத்தியில்‌ பெரும்பகுதியை வளர்ச்சிகுன்றிய நாடுகள்‌ 
தாமே செய்துகொள்ள வேண்டியிருக்கும்‌. ஆனால்‌, ஏற்கெனவே 
வளர்ந்த நாடுகளில்‌ நிறையச்‌ சேர்ந்துள்ள தொழில்நுட்ப அறிவையும்‌ 
விஞ்ஞான அறிவையும்‌ 'இந்‌ நாடுகள்‌ பயன்படுத்திக்கொள்ள முடியும்‌. 
_ தம்மிடம்‌ குறைவாக உள்ள மூலதனதீதுக்குதீ துணையாகப்‌ பணக்கார 
நாடுகளின்‌ சேமிப்புகளையும்‌ அவை பயன்படுதீதிக்கொள்ள முடியும்‌. 
தங்கள்‌ வேகமான வளர்ச்சிக்குத்‌ தேவையான சாதனங்களையும்‌ 
பொருள்களையும்‌ வாணிபத்தின்மூலம்‌ அவை பெறமுடியும்‌. பொருளா 
தார வளர்சீசியின்‌ இப்‌ பன்னாட்டு அம்சங்களைதீதான்‌ இந்த அத்தியா 
யத்தில்‌ பார்கீகப்போகிறோம்‌. 


உற்பத்தி முறைகளில்‌ அபிவிருத்தி 


மூன்னேறிய நாடுகளுக்கும்‌ பின்தங்கிய நாடுகளுக்கும்‌ இடையே 
காரணி வீதாசாரத்தில்‌ பெரும்‌ வித்தியாசம்‌ உள்ளது. இதன்‌ 
காரணமாகவாவது இவ்விருவகை நாடுகளுக்கும்‌ இடையே உற்பத்தி 
முறைகளில்‌ நிறைய விதீதியாசம்‌ இருக்கும்‌. வளர்ச்சி குன்றிய நாடு 
களில்‌ பெரும்பாலானவற்றில்‌ உழைப்பாளிகள்‌ நிறைய உள்ளனர்‌. 
ஆனால்‌, தொழில்‌ வளர்நீத நாடுகளில்‌ பெரும்பாலானவற்றில்‌ மூலதனம்‌ 
நிறைய உள்ளது) மூலதனத்தோடு ஒப்பிட்டால்‌ :தொழிலாளிகள்‌ பிற 
நாடுகளில்‌ உள்ளதைவிடக்‌ குறைவு. உலகின்‌ வளர்ச்சி குன்றிய 
பிராந்தியங்களில்‌ மூலதனதீதைச்‌ சிக்கனமாக உபயோகிப்பதற்கும்‌, 
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மூலதனப்‌ பொருள்களை அதிகம்‌ உபயோகிக்கும்‌ தொழில்‌ முறைகளைவிட 
உழைப்பை அதிகமாக உபயோகிக்கும்‌ தொழில்‌ முறைகளைப்‌ பயன்‌ 
படுத்துவதற்கும்‌ இதுவே போதுமான காரணமாக இருக்கிறது, 


ஆனால்‌, உண்மையில்‌ உற்பதீதி முறைகளில்‌ உள்ள வித்தியாசத்‌ 
துக்கு இதுமட்டும்‌ காரணமன்று, பின்தங்கிய நாடுகளில்‌ பெரும்‌ 
பாலானவை, தொழிலிலும்‌ விவசாயத்திலும்‌ பயன்படுதீதும்‌ தொழில்‌ 
நுட்பம்‌ மிகவும்‌ பழமையான து; எப்படிப்‌ பார்தீதாலும்‌, பொதுவாகக்‌ 
காலங்கடநீதது. அந்‌ நாடுகளில்‌ மிககீ குறைவான செலவில்‌ சில 
தொழில்‌ முறைகளைப்‌ புதுப்பிப்பதன்மூலம்‌ குறிப்பிடதீதக்க விளைவுகளை 
உண்டாக்க முடிகிறது. உதாரணமாக, விருதீதி செய்த விதைகளை 
உபயோகிப்பது, கால்‌ நடைகளின்‌ கினப்பெருக்கதீதை விஞ்ஞான 
ரீதியில்‌ செய்வது, சரியான பயிர்சீ சுழற்சி முறையைக்‌ கையாளுவது 
ஆகியவற்றினால்‌ விவசாய உற்பத்தியைப்‌ பெருமளவு அதிகரிக்க 
மூடிந்திருக்கிறது. தொழில்களில்கூட;, சரக்கு இருப்புக்‌ கட்டுப்பாடு 
களிலும்‌, கணக்குப்‌ பதிவுகளிலும்‌ அபிவிருத்தி, உற்பத்தியை நன்கு 
சரி பார்ப்பது, தொழிலாளிகளுக்கு மேலும்‌ நன்கு பயிற்சி அளிப்பது 
போன்ற சிறு அபிவிருத்திகள்‌ பெரும்‌ பலனை அளிக்கக்கூடும்‌. வளர்ச்சி 
குன்றிய நாடுகளுக்கு உதவ க்கிய நாடுகள்‌ அமைப்பு (7011௦3 
11௨7ம௦5) எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ கடந்த சில ஆண்டுகளாகதீ 
தொழில்நுட்ப உதவித்‌ திட்டங்கள்தான்‌ முக்கியமாக இருக்கின்றன. 
பிரிட்டிஷ்‌ காமன்வெல்தீதைச்‌ சேர்ந்த தென்கிழக்கு ஆசிய நாடுகளுகீ 
கான கொழும்புதீ திட்டதீதிலும்‌ தொழில்நுட்ப உதவியே முக்கியமாக . 
இருக்கிறது. தனித்தனியாக அமெரிக்கா, பிரிட்டன்‌, ஃபிரான்ஸ்‌ மற்றும்‌ 
பிற நாடுகள்‌ அளிக்கும்‌ உதவியிலும்‌ இது முக்கிய பங்கு பெறுகிறது. 
குறைந்த செலவில்‌ நிறைய அளவுக்கு உற்பதீதிதீ திறனை உதவிபெறும்‌ 
நாடுகளில்‌ இத்‌ திட்டங்கள்‌ உயர்தீதியுள்ளன. 


தொடர்ந்து தொழில்நுட்ப உதவியை மேலும்‌ பலப்பல துறை 
களில்‌ அளிக்கமுடியும்‌, ஆனால்‌, தொழில்நுட்ப உதவியால்‌ மட்டும்‌ 
சாதிக்க முடிவதற்கு ஒர்‌ எல்லை உண்டு. மூலதனச்‌ சாதனங்களில்‌ 
நிறைய முதலீடு செய்யாமல்‌ உற்பத்தித்திறன்‌ மிக அதிகமான 
இன்றைய தொழில்‌ நுட்பதீதில்‌ மிகச்சிறிய அளவுக்குமேல்‌ வளர்ச்சி 
குறைந்த நாடுகள்‌ பெறமுடியாது. உதாரணமாக, ஒரு பெரிய நீர்ப்‌ 
பாசனதீ திட்டதீதுக்கு நிறைய செலவில்‌ அணைகளும்‌, தேக்கங்களும்‌, 
கால்வாய்களும்‌ கட்டப்படவேண்டும்‌. நிலப்பரப்பு, பயிராகும்‌ 
பொருள்கள்‌; நில உடைமை அமைப்பு ஆகியவற்றுக்கு உகந்ததாக 
இருந்தால்‌, டிராக்டர்களையும்‌ பிற எந்திர சாதனங்களையும்‌ பயன்படுத்து 
வதற்கும்‌ நிறையசெலவு ஆகும்‌. ஊது உலைகளும்‌ (51௨௧0 7ீமாாட௨௦௰3), 
எஃகு உருட்டாலைகளும்‌ (௪௦111 4118) பெரியவையாக இருந்தால்‌ 
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தான்‌ திறம்பட வேலை செய்யும்‌ $? அவற்றுக்கு நிறைய மூலதன முதலீடு 
தேவை. நவீன சிமிட்டிதீ தொழிற்சாலைகளுக்கும்‌ அ?தபோல நிறைய 
மூலதன முதலீடு தேவை. மிருகங்களோ, நீராவியோ பயன்பட்ட 
இடத்தில்‌ தொழில்களில்‌ ' மின்சாரத்தைப்‌ பயன்படுதீதவேண்டுமானால்‌, 
அணைகள்‌, மின்‌ உற்பதீதிசாலைகள்‌, மின்சாரதீதை எடுத்துச்‌ சென்று 
பங்கிடத்‌ தேவையான அமைப்புகள்‌, அதை மீண்டும்‌ அனுப்பும்‌ 
நிலையங்கள்‌ ஆகியவற்றுக்கு நிறைய பணம்‌ தேவைப்படுகிறது. 


முதலீடும்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ 


ஓர்‌ ஏழை நாடு தன்‌ மக்களின்‌ வாழ்க்கைதீதரங்களை உயர்தீத 
வேண்டுமாயின்‌ அவர்களுடைய உற்பத்தித்திறனை அதிகரிக்க 
வேண்டும்‌. இதைச்‌ செய்ய, உற்பதீதி முறைகளை அபிவிருதீதி செய்ய 
வேண்டும்‌. நமக்குத்‌ தெரிந்த திறன்‌ அதிகமான தொழில்‌ முறை 
களுக்கு நிறைய மூலதனம்‌ அவசியம்‌. எனவே, வளர்ந்துவரும்‌ 
நாடுகள்‌ நிறைய முதலீட்டுக்கு ஏற்பாடூ செய்து, அந்த ஏற்பாடுகளைதீ 
தம்‌ திட்டங்களில்‌ சேர்க்கின்றன. பெரும்பாலான நாடுகளில்‌ இம்‌ 
முதலீட்டு ஏற்பாடுகள்தான்‌ அவற்றின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிதீ 
திட்டத்தின்‌ மையமான பாகமாக இருக்கின்றன. 


செலுத்துநிலை ட 

பிற நாடுகளோடு ஓப்பிட்டால்‌ நடப்புசீ சேமிப்புகள்‌ குறைநீத 
அளவில்‌ இருப்பது வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளின்‌ மற்றொரு பொது 
அம்சமாகும்‌. இதனால்‌ சேமிப்புக்‌ குறைவாக இருக்க, முதலீடு குறைவாக 
இருக்கும்‌ழ அதனால்‌ வருமானங்கள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌) அதனால்‌ 
சேமிப்புகள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌; இதைத்தான்‌ பின்தங்கிய 
பொருளாதாரத்தை வருத்தும்‌ * பொல்லாத வ£5டங்களுள்‌? (௫4௦1௦ ப 
௦1௦15) ஒன்றாக அடிக்கடி கூறுவது. 


தாமாக மக்கள்‌ சேமிக்கும்‌ தொகை இவ்வாறு குறைவாக இருக்கவே 
அதைச்‌ சரி செய்யப்‌ பல நாடுகள்‌ கட்டாயச்‌ சேமிப்புகளையும்‌ அதிக 
வீதத்தில்‌ முதலீடுகளையும்‌ செய்யப்‌ பணவீக்க முறைகளைக்‌ கையாளதீ 
தொடங்கின. கடன்‌ செலாவணி அதிகரித்ததால்‌ அதிகமான 
முதலீட்டில்‌ ஒரு பகுதி இறக்குமதிகளை அதிகரிக்கப்‌ பயன்படுகிறது. 
உள்‌ நாட்டில்‌ பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்கும்‌ செய்யப்படும்‌ செலவு 
அதிகமாகி, ஏற்றுமதி செய்யப்படும்‌ பொருள்கள்‌ உள்நாட்டிலேயே 
நுகரப்படுகின்றன$ எல்லா விலைகளும்‌ உயருகின்றன. ஏற்றுமதிகள்‌ 
குறைகின்றன. நாட்டின்‌ ,செலுத்துநிலையில்‌ பற்றாக்குறை உண்டா 
கிறது. வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளிடம்‌ பொன்னும்‌ அன்னியச்‌ செலா 
வணிச்‌ சேமநிதியும்‌ குறைவு. அப்படியின்றி அவை நிறையச்‌ சேம 
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நிதிகளை வைதீதிருந்தாலும்‌ இதீதகைய பற்றாக்குறையை நெடூங்காலத்‌ 
துக்குதீ தாங்கமுடியாது. எனவே, எதையாவது தியாகம்‌ செய்தாக 
வேண்டும்‌. சாதாரணமாக முதலீட்டு ஏற்பாடுகள்‌ கைவிடப்படுவ 
தில்லை. வாணிபசீ சுதந்திரம்தான்‌ கைவிடப்படுகிறது. நுகர்வுப்‌ 
பொருள்‌ இிறகீகுமதிகளுள்‌ மிக அவசியமானவை மட்டும்‌ அனுமதிக்கப்‌ 
படும்‌. மூலதனப்பொருள்‌ இறக்குமதிகள்தான்‌ முக்கியமாக அனுமதிக்‌ 
படும்‌. நுகர்வோரைதீ தவிர்தீது (அரசாங்கம்‌ அல்லது தனியார்‌) 
முதலீட்டாளர்களை ஆதரிதீதால்‌ எப்படியாவது மூலதன அளிப்பு அதிக 
மாகும்‌ என்பது அவற்றின்‌ எண்ணம்‌. 


மிஞ்சிமிஞ்சிப்‌ போனால்‌ இது கால்பாகம்‌ உண்மை. பற்றாக்‌ 
குறையை அடக்க இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ உதவும்‌. ஆனால்‌, 
சேமிப்புகளை அதிகமாகச்‌ செய்தால்தான்‌ இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடு 
களால்‌ மூலதன அளிப்பை அதிகரிக்கமுடியும்‌. வழக்கமாக அவர்கள்‌ 
உபயோகிக்கும்‌ இறக்குமதிப்‌ பொருள்கள்‌ நுகர்வோருக்குக்‌ கிடைக்கா 
விட்டால்‌ உள்நாட்டில்‌ அவற்றுக்கு இருக்கும்‌ சிறந்த மாற்றுப்‌ 
பொருள்களை அவர்கள்‌ வாங்குவர்‌. மோட்டார்‌ கார்கள்‌, நைலான்‌ 
உடைகள்‌, டப்பாவில்‌ அடைதீத பண்டங்கள்‌ அல்லது ஸ்காட்சீ விஸ்கி 
ஆகியவற்றை வெளிநாடுகளிலிருந்து அவர்கள்‌ பெறமுடியாவிட்டால்‌ 
அவற்றுக்கு மாறாக முன்னைவிடசீ சிறந்த குடியிருப்பு வசதி, உல்லாசப்‌ 
பொழுதுபோக்குகள்‌, விளையாட்டுகள்‌ ஆகியவற்றின்மீது தம்‌ 
பணத்தைச்‌ செலவிடுகின்றனர்‌. நாட்டுக்குள்‌ மூலதன உற்பத்திக்குச்‌ 
செலவிடப்படக்கூடிய நிதிகள்‌ இதுபோல உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்கள்மீது 
செலவிடப்படுகின்றன. இதனால்‌ என்ன சாதிக்கப்பட்டது? உள்‌ 
நாட்டில்‌ உற்பதீதியாகும்‌ மூலதனப்‌ பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாக இறக்கு 
மதியான மூலதனப்‌ பொருள்கள்‌ பயன்படுத்தப்படுகின்றன. முதலில்‌ 
இறக்குமதியான பொரள்களுக்குதீ தகுந்த மாற்றுப்‌ பொருள்கள்‌ 
துகர்வோர்களுக்குக்‌ கிடைக்காமல்‌ இருந்தால்தான்‌ அவர்களுடைய 
சேமிப்புகள்‌ கணிசமாக உயரும்‌. இதற்காக, இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளோடூ நுகர்ச்சியின்மீது கடுமையான பல வரிகளை விதித்து 
நுகர்சீிசியை நிறையக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளை மட்டும்‌ கொண்டு இக்‌ குறிக்கோளைச்‌ சாதாரணமாக அடைய 
முடியாது 


மூலதனச்‌ சேர்க்கையின்‌ வேகதீதை அதிகமாக்க மற்றொரு வழி 
ஏ.ற்றுமதிகளை அதிகரிப்பதாகும்‌. அதற்கான நிதி வசதிக்கு பாங்குக்‌ 


ட... * மூலதனச்‌ சேர்க்கைக்கும்‌ இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடுகளுக்கும்‌ உள்ள 
தொடர்புபற்றி விவரமான ஆராய்ச்சிக்குப்‌ பின்வரும்‌ நூலைப்‌ பார்க்க 

உ 140ய01கஷ கேறர்கம்‌. 77077071௦௩. 8௩. [7௩மீசமீசம௨1௦றசம்‌. 0௦771௪௪, 
தற. 109-116, நய்‌]1]1தற்ஒம்‌ 1953 5 ௨௧ம்‌] 3] 11, 01௦024. 
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கடன்களை அதிகரிக்கலாம்‌. ஏற்றுமதிகளை அதிகரிதீதால்‌ அன்னியசீ 
செலாவணி அதிகமாக அநீ நாட்டுக்குக்‌ கிடைக்கிறது. அதைக்‌ 
கொண்டு தேவையான மூலதனச்‌ சாதனங்களை வெளிநாட்டில்‌ வாங்க 
லாம்‌. இறக்குமதிகளைக்‌ கட்டுப்படுதீதினலும்தான்‌ அன்னியசீ செலா 
வணி அதிகமாகக்‌ கிடைகீகிறது. எனவே, அதைவிட ஏற்றுமதிகளை 
அதிகரிப்பதனால்‌ பயன்‌ அதிகம்‌ இல்லை. அதன்மூலம்‌ சேமிப்பு 
ஏற்படவில்லை, சேமிப்பு ஏற்பட்டால்தான்‌ நிகரமாக மூலதனசீ 
சேர்கீகை அதிகமாகும்‌. ்‌ 


ஏற்றுமதிகளை அதிகரிக்கதீ தேவையான வசதிகளுக்கு எங்கே 
போவது? அந்‌ நாடு மூலதனப்‌ பெருக்கத்தை ஏற்படுூதீத பணவீக்க 
நிதி ஏற்பாட்டைச்‌ செய்து வருவதால்‌ அப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ முழு 
வேலைநிலை இருப்பதாக வைதீதுக்கொள்வோம்‌. ஏற்றுமதியாளர்க 
ளிடம்‌ நிறைய பணம்‌ உள்ளது; எனவே, மூலதனப்‌ பொருள்களை 
உள்‌ நாட்டில்‌ உற்பதீதி செய்து வந்தவர்களிடமிருநீது காரணிகளை 
ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ எடுதீதுத்கொண்டுவிடுகின்றனர்‌. மீண்டும்‌ உள்‌ 
நாட்டு மூலதனதீதுக்குப்‌ பதிலாக வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ உபயோகப்‌ 
படுவது தவிர வேறு ஏதும்‌ இதனால்‌ நிகழவில்லை. அல்லது உள்நாட்டு 
நுகர்சீசிப்‌ பொருள்‌ உற்பதீதியிலிருந்து காரணிகளை அதிக விலை 
கொடுத்து ஏற்றுமதியாளர்கள்‌ எடுதீதுக்கொண்டு விடலாம்‌. அப்படி 
யும்‌, நுகர்வோர்‌ செலவுகளைக்‌ குறைக்க ஒன்றும்‌ செய்யப்படவில்லை 
- ஆதலின்‌ விலை ஏற்றம்‌ மேலும்‌ அதிகமாகும்‌. எனவே, நுகர்‌ 
வோரின்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்தீதி செய்வதிலிருந்து எந்தச்‌ சாதனமும்‌ 
வேறு வழிகளில்‌ செல்லாது. ஆகையால்‌, மூலதன உற்பதீதியி 
லிருந்துதான்‌ சாதனங்கன்‌ ஏற்றுமதி உற்பத்தியை நோக்கிசீ 
செல்லக்கூடும்‌ 


வெளிநாட்டு மூலதனத்தின்‌ பங்கு 


இதுவரை பார்தீததிலிருநீது ஓர்‌ ஏழை நாட்டில்‌ மூலதனச்‌ 
சேர்க்கைப்‌ பிரச்சினையில்‌ மூன்றுவலக அடிப்படைப்‌ பற்றாக்குறைகள்‌ 
இருப்பது தெரியும்‌. (1) பணச்‌ சேமிப்புகளின்‌ பற்றாக்குறை 
உள்ளது: விரும்பிய அளவுக்கு முதலீடு செய்யப்‌ போதுமான பணதீ 
துக்குத்‌ தேவையான அளவைவிடகீ குறைவாகச்‌ சராசரிச்‌ சேமிப்பு 
நாட்டம்‌ இருக்கிறது. (2) உண்மைச்‌ சேமிப்புகளின்‌ பற்றாக்குறை 
உள்ளது : திட்டமிட்டபடி முதலீட்டைச்‌ செய்யப்‌ போதுமான அளவுகீ 
குசீ சாதனங்களை நுகர்வுப்‌ பொருள்‌ உற்பதீதியினின்று வெளியே விட 
மக்கள்‌ அனுமதிக்கவில்லை. (3) விரும்பிய அளவுக்கு மூலதன உறி 
பதீதிகளைச்‌ செய்யப்‌ போதுமான அளவுக்கு உள்‌ நாட்டில்‌ உற்பதீதிச்‌ 
சாதனங்கள்‌ இல்லை; எனவே, ௮ம்‌ மூலதனப்‌ பொருள்களை வெளிநாடு 
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களிலிருந்து வாங்கவேண்டி யிருக்கிறது. முதலில்‌ செலுத்துநிலையில்‌ 
உபரி இல்லை என்று கொண்டால்‌, அந்‌ நாட்டில்‌ அன்னியச்‌ செலா 
வணிப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படுகிறது.” 


. வளர்ச்சி பெற்றுவரும்‌ நாடுகளில்‌ எதனிடமும்‌ பொன்னும்‌ அன்‌ 
னியசீ செலாவணியுமான சேமநிதிகள்‌ ஒரு குறைநீதபட்ச அளவை 
விட அதிகமாக இல்லை. எனவே, இவ்வாறு நெருக்கடியான பற்றாகீ 
குறைகள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவற்றை எடுதீது உபயோகிக்க முடியாது. 
அப்‌ பற்றாக்குறைகளைச்‌ சமாளிக்க ஒரே ஒரு வழிதான்‌ உள்ளது: 
வெளிநாட்டு மூலதனதீதை வளர்சீசிபெறும்‌ நாடுகளுக்குள்‌ ஈர்க்க 
வேண்டும்‌. ஒரு வளர்சீசிபெறும்‌ நாட்டுக்குத்‌ தேவையான அளவுக்கு 
முதலிடவும்‌ கடன்‌ தரவும்‌ பண உதவி அளிகீகவும்‌ அயல்‌ நாட்டாரைச்‌ 
சம்மதிக்கச்‌ செய்துவிட்டால்‌ இம்‌ மூன்று பற்றாக்குறைகளும்‌ தீர்ந்து 
போகும்‌. வெளிநாட்டு மூலதனத்திலிருந்து அவசியமான இறக்குமதி 
களை (வாங்க அன்னியசீ செலாவணி கிடைக்கிறது; முன்னம்‌ இல்லா 
திருந்த துணைச்சாதனங்களை இந்த இறக்குமதிகள்‌ அளிக்கின்றன ) 
இல்லாதுபோன உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்புகளின்‌ இடதீதை வெளிநாட்டி 
லிருந்து வரும்‌ பணம்‌ நிரப்புகிறது. 


நாட்டு வருமானச்‌ சமன்பாட்டின்‌ வாயிலாகக்‌ கூறினால்‌, ஒரு 
நாட்டின்‌ மக்கள்‌ தாமாகவே சேமிப்பதைவிட அதிகமாக முதலீடு 
செய்ய வேண்டுமானால்‌, நாட்டு ஆக்கத்தைவிட அதிகமாகசீ செலவு 
செய்யவேண்டும்‌. நமக்கு ஏற்கெனவே தெரிந்த சமன்பாட்டிலிருந்து 
தொடங்குவோம்‌. 


2027-0 (-- 18) 
இதில்‌ (2--7--)-யைதீ தனியாகப்‌ பிரிப்போம்‌. அது மொதீத உள்‌ 
நாட்டுசீ செலவு அல்லது உள்‌ நாட்டில்‌ உறிஞ்சப்படும்‌ (௨௦501011௦0) 


2 எல்லா முதலீட்டுத்‌ திட்டங்களும்‌ உழைப்பை முக்கியமாகப்‌ பயன்படுத்துவ 
தாகவும்‌ மூலதனச்‌ சாதனங்கள்‌ இறக்குமதி செய்ய அவசியம்‌ இல்லை என்று 
கொண்டாலும்‌, முதலீட்டுக்குப்‌ போதுமான அளவு உள்நாட்டுச்‌ சாதனங்கள்‌ 
இல்லாமையால்‌ மூலதனப்‌ பொருள்‌ உற்பத்தியில்‌ ஈடு ட்டூள்ள உழைப்பாளிகளுகீ 
கூத்‌ தருவதற்கு உணவுப்‌ பொருள்களையும்‌ பிற கூலிப்‌ பொருள்களையும்‌ இறக்‌ தமதி 
செய்யவேண்டியிருக்கும்‌. சாதாணமாக இருப்பது போல, மூலதனச்‌ சாதனங்‌ 
களை இறக்கமதி செய்யவேண்டியிருக்குமானால்‌, என்ன இறக்குமதியாகிறது 
என்பது மாறுகிறதே தவிர, அடிப்படையான பிரச்சினையில்‌ மாறுதல்‌ ஏதும்‌ இல்லை. 


3 இம்‌ மூன்று  பற்றாக்குறைகளைப்பற்றிய கூற்றைப்‌ பின்வரும்‌ நூலில்‌ பார்கீ 
கலாம்‌ ஜ: 5. ந$மனாடற்கு, 6 [றநரம ௨1 மிமீ 1 கேற்க்க] 
ந ௦ாுகம்ம்‌படு வரம்‌ [நந வு௦10ஐ? ]4காம௦கம] நமாம்‌ மரீ 1170௦0௦0௫௦ 
௯௧௦௧௩௦) கேற£ர்க1 7077௩௧750௩ ௨௩. 500௩௦07௩1௦ ரோ௦மர்ந்‌, பக்கங்கள்‌ 
34-35. நாமுந்தடிர்‌ 1955 டரா 1 ஈ%்௩௦௪%௦ந பிறம்‌ ஏறத்த 0௦௧௧. கோவ] 
ந4. 1ரஷ்ர 2ரர்சா௩0410௩௦1 7௦6 ௩௩ 0௯௪1௦01௩௩0) பக்கங்கள்‌ 85-89-8 
யும்‌ பார்க்க, 1%0115௦0 1963 7 பகற்‌ & ௩௦௩௧௩, 11/ஸுா 1௦01, 
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உற்பதீதி (இதை .4& என்போம்‌).* இரு புறமும்‌ மூலதனப்‌ 
போக்கு இல்லாமல்‌ இருந்தால்‌, (4-8) என்பது செலுத்துநிலை 
(௨1௨0௦௨ ௦7 நஹுறடி15). (அதை 2 என்போம்‌). எனவே, 


ம்‌) அல்லது 
2-7... 


முழு வேலைநிலைசீ சூழ்நிலை இருப்பதாக வைதீதுக்கொள்வோம்‌. 
உதாரணத்தை எளிமையாக்க; இறகீகுமதிகளும்‌ ஏற்றுமதிகளும்‌ சமம்‌ 
என்றும்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது உறிஞ்சலின்‌ (௨5011௦) ஓர்‌ 
அம்சம்‌ ஆன முதலீடு அதிகமானால்‌, பொருள்களும்‌ பணிகளும்‌ 
(உண்மை அளவில்‌) மொதீதம்‌ உறிஞ்சப்படும்‌ அளவு மொதீத உற்‌ 
பதீதியைவிட (31) அதிகமாக இருக்கும்‌. உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ 
பற்றாக்குறை, செலுதீதுநிலையில்‌ ஓர்‌ உண்மைப்‌ பற்றாக்குறையைக்‌ 
காட்டுகிறது; 9 எதிர்கணிய எண்ணாகும்‌. பண அளவில்‌ எடுத்துகீ 
கொண்டால்‌ உறிஞ்சல்‌ அதிகமாகும்போது, 6, 7 மற்றும்‌ சேயின்‌ பண 
மதிப்பு அதிகமாக்கப்படுகிறது. ஆனால்‌, உற்பத்தியின்‌ மதிப்பை (1) 
அதிகரிக்க முடியாது. எனவே, மிகையாக உள்ள வாங்கும்‌ சக்தி 
வெளிநாட்டை :;நோக்கிசீ சென்று இறக்குமதிகளின்‌ அளவை அதிக 
மாக்குகிறது. எனவே, செலுத்து நிலையில்‌ ஒரு பற்றாக்குறை ஏற்படு 
கிறது. 


ச 


வெளிநாட்டு மூலதனதீதை உள்‌ நாட்டுகீகு வரவழைதீதால்‌ இதை 

யெல்லாம்‌ தடுக்கலாம்‌. [அம்‌ மூலதனம்‌ நன்கொடைகள்‌ கடன்கள்‌ 

ஆகிய அயல்நாட்டு உதவியாக (0) வருவதாகக்‌ கொள்வோம்‌.] திட்டப்‌ 

படி முதலீடு அதிகமாவதால்‌. உறிஞ்சல்‌ 8.4 அளவு அதிகமாகிறது 

என்றும்‌ அதே அளவுக்கு அயல்நாட்டு உதவி (1) கிடைக்கிறது என்‌ 

றும்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது நம்‌ சமன்பாடு பின்வருமாறு இருக்கும்‌ ₹ 
220 2-4) 


பொதுவாகச்‌ சொன்னால்‌ இச்‌ சமன்பாட்டின்‌ பொருள்‌ இதுதான்‌. 
வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ உள்ளே வருவதால்‌, செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்‌ 
குறை ஏற்படாமல்‌ நாட்டு உற்பதீதியை நாட்டுச்‌ செலவு அல்லது 
உறிஞ்சல்‌ மிஞ்ச முடிகிறது. குறிப்பாகசீ சொன்னால்‌, மிகையான 
இறக்குமதிகளுக்குப்‌ பதில்‌ பணம்‌ தர வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ (0, உதவு 
கிறது. நடப்புகீகணக்கில்‌ செலுதீதுநிலை (4) எதிர்கணியமாகிறது. 
ஆனால்‌, நேர்கணிய வெளிநாட்டு முதலீடு, மொதீதசீ செலுத்து நிலை 
யில்‌ (2-1), எதிர்கணிய .9-யை ஈடு செய்கிறது. அதனால்‌ அன்னியசீ 


4 நுகர்வோர்‌; முதலிடுவோர்‌; அரசாங்கம்‌ அனைவரும்‌ இறக்குமதிகள்மீது செல 
விடப்படும்‌ தொகையும்‌ இதில்‌ கலந்துள்ளது. நிகர நாட்டு உற்பத்தி அல்லது 
நாட்டு வருமானத்தைப்‌ பெற இத்‌ தொகையைக்‌ கழிக்கவேண்டும்‌. 


523-026 
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செலாவணிப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படாமல்‌ தடுக்கிறது. அயல்நாட்டு 
முதலீட்டின்‌ விளைவாக மேலும்‌ பெற்ற இறக்குமதிகளைக்‌ கொண்டு) 
உற்பதீதியைவிட (1) உறிஞ்சல்‌ (48.4) மிகையாக இருப்பதனால்‌ 
உள்ள பொருள்‌, பணிகளின்‌ பற்றாக்குறையை ஈடுகட்ட முடியும்‌. 
இறுதியாக, உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்புகளின்‌ பற்றாக்குறையையும்‌ வெளி 
நாட்டு முதலீடூ ஈடூ செய்கிறது. சேமிப்பு-முதலீடு சமன்பாடான, 
௫], 1-ல்‌ ம என்ற வெளிநாட்டு முதலீடும்‌ /0-யும்‌ ஒன்றே. (அந்ததீ 
தொகைக்கு, உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்புகளைவிட அதிகமாக மொதீத 
முதலீட்டை அந்‌ நாடூ செய்யமுகியும்‌,) 


நாம்‌ எடுத்துக்கொண்ட முமு வேலைநிலைப்‌ பொருளாதார தீதில்‌, 
கிடைத்த வெளிநாட்டு நிதி வசதிகளைவிட அதிகமாக முதலீட்டுப்‌ 
பெருக்கம்‌ (அதாவது 8.4) இருக்க முடியாது. ஏனெனில்‌, செலவு அதிக 
மாவதற்கு! ஏற்ப உற்பத்தியைப்‌ பெருக்கப்‌ பொருளாதாரதீதில்‌ வேலை 
யற்றிருக்கும்‌ சாதனங்கள்‌ ஏதும்‌ இல்லை. எனவே, இறுதிநிலை இறக்கு 
மதி நாட்டத்தின்‌ எண்‌ ஒன்று. பணவீக்க விலை இயக்கத்தின்மூலம்‌, 
அதிகமான செலவு வெளிநாட்டை நோக்கிப்‌ பாய்கிறது. 


ஒரு நாட்டில்‌ உழைப்பும்‌, மூலதனமும்‌ இயற்கை வசதிகளும்‌ 
வேலையற்றிருந்து தேவை அதிகரிதீதால்‌ உற்பதீதியை உயர்தீதக்‌ 
கூடிய நிலையில்‌ இருக்குமானால்‌, விளைவு வேறாக இருக்கும்‌. அப்போது 
வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ எந்த அளவுக்கு வருகிறதோ அதைப்போலப்‌ 
பல மடங்கு உள்‌ நாட்டு முதலீடு பெருகும்‌. வருமான உயர்வு காரணமாக 
இறக்குமதிகள்‌ அதிகமானால்‌ ஓழிய இப்‌ பெருக்கம்‌ தொடர்ந்து நடக்கும்‌. 
ஆனால்‌, மூலதன வரவுக்குச்‌ சமமாக இறக்குமதிகள்‌ அதிகரித்தால்‌, 
மூதலீடூ மேலும்‌ பெருகினால்‌ செலுத்து நிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படும்‌. 
அதாவது, அதிகபட்சப்‌ பெருக்க வீதம்‌--அல்லது வெளிநாட்டுகீ 
கடனுக்கு ஏற்ப முதலீடு அனுமதிக்கப்படக்கூடிய வீதம்‌; 41/24 
எனவே, ஒரு முதலீட்டுத்‌ திட்டதீதின்‌ பணவீக்கமற்ற வரம்பைப்‌ 
பின்வரும்‌ சமன்பாடூ குறிக்கிறது: 981/612-41/6.44, இறுதிநிலைச்‌ 
சேமிப்பு நாட்டம்‌ (6), இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ (0) ஆகிய 
வற்றின்‌ மதிப்புகளைப்‌ பொறுதீது இந்த வரம்பு இருக்கும்‌” 
818-௩81 என்பதையும்‌ 637-ந 8.7 என்பதையும்‌ நாம்‌ அறி 
வோம்‌. எனவே 448:7% * 63-17 2 77% * மம/( மரம்‌. 


அதனால்‌, 


ர 68.7 மரீ 
மம பிரி. [சத ட 
79% வலவ து 
ரன்‌ 


5' ஓரு சிறு நாட்டை எடுத்துக்கொண்டால்‌, வெளிநாட்டு எதிர்‌ விளைவுகளைப்‌ 
பொருட்படுத்தாமல்‌ உள்நாட்டு நாட்டங்களை மட்டும்‌ கவனிக்கலாம்‌, 
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உதாரணமாக, 8-3 என்றும்‌ 7௩-% என்றும்‌ கொள்வோம்‌. 
அப்போது பெருக்கி (- 1/5 -மயின்‌ மதிப்பு 2. கடைசிச்‌ சமன்‌ 
பாட்டில்‌ இந்த மதிப்புகளைப்‌ புகுதீதினால்‌, 


காட கா... மரீ ம 
றி ஈக 302) 21/2” 
* ட) 


உக்கும்‌ உக்கும்‌ இந்த மதிப்புகள்‌ இருந்தால்‌, (ஏற்கெனவே செய்யப்‌ 
படூவதைவிட) முதலீடு அதிகமாகக்‌ கூடிய அளவு, செலுதீ துநிலைப்‌ 
பற்றாக்குறை ஏற்படாமல்‌ இருக்கவேண்டுமானால்‌, உள்ளே வரும்‌ 
வெளிநாட்டு மூலதனதீதைப்‌ போல இரண்டு மடங்குக்கு அதிகமாக 
இருக்கக்‌ கூடாது” 


நிகர முதலீடூ 

வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ நாட்டுக்குள்‌ வரும்போது அதே அளவுக்கு 
உள்நாட்டு முதலீடு குறைந்து அந்த கடதீதை வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ 
நிரப்புமானால்‌, அம்‌ மூலதன வரவினால்‌ நாட்டின்‌ வளர்ச்சிக்கு நிகரமாக 
ஒரு நன்மையும்‌ இல்லை. தனியார்‌ தொழில்களில்‌ முதலீடூ செய்ய வெளி 
நாடுகளில்‌ கடன்கள்‌ வாங்கப்பட்டாலோ, வளரும்‌ ஒரு நாட்டின்‌ தொழில்‌ 
களில்‌ ஓர்‌ அன்னிய முதலாளி முதலீடு செய்தாலோ இவ்வாறு நேராது. 
ஆனால்‌, வெளிநாட்டு உதவிகள்‌ வரும்போது இதுபோல அடிக்கடி நேரு 
கிறது. உள்‌ நாட்டு வளர்ச்சிக்கு நிகரமாக நன்மையில்லாமல்‌ போகிறது. 
உதாரணமாக, ஒரு லதீதின்‌ அமெரிக்க நாட்டில்‌ அமெரிக்க உதவி 
நிர்வாகிகள்‌ ஒரு வைதீதியசாலை கட்ட உதவினார்கள்‌. இதன்‌ பலனாகசீ 
சுகாதாரச்‌ செலவுக்கு பட்ஜெட்டில்‌ ஓதுக்கியிருக்க வேண்டிய தொகை 
படைச்‌ செலவுக்கு ஒதுக்கப்பட்டது. எனவே, பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு 
இந்தகீ குறிப்பிட்ட அமெரிக்கத்‌ திட்டம்‌ நிச்சயமாக உதவ 
வேண்டுமானால்‌ உள்நாட்டில்‌ செய்யப்படும்‌ சுகாதாரச்‌ செலவுகள்‌ 
குறையாமல்‌ இருக்கவேண்டும்‌ என்ற நிபந்தனையை விதிக்கவேண்டும்‌. 
அப்படி நிபந்தனையிட்டாலும்‌, வேறு ஒரு துறையில்‌ வளர்ச்சிக்காகச்‌ 
செலவழித்திருக்கக்கூடிய பணத்தைக்‌ குறைதீது அநீ நாடு சுகாதாரச்‌ 
செலவுகளைக்‌ குறையாமல்‌ செய்யலாம்‌. அதைதீ தடுக்க வேண்டுமானால்‌; 
முன்னதாகவே அந்த நாட்டின்‌ வளர்சீசிக்கு ஒரு திட்டம்‌ அமைதீது 


6 தொடக்கத்தில்‌, மூலதன இறக்குமதிகள்‌ பூஜ்யம்‌ என்று எடுத்துக்‌ 
கொள்ளப்பட்டுள்ளது. பொருளாதாரத்தில்‌ வேலையற்ற சாதனங்கள்‌ இருந்தால்‌ 
தான்‌ இந்தப்‌' பிரிவில்‌ கூறப்பட்ட ஆராய்ச்சி சரியாக இருக்கும்‌, அவை முழு 
வேலை நிலையிலிருந்தால்‌ இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌ ஆகிறது; அப்போது 
செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படாமல்‌ உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பைவிட உள்நாட்டு 
முதலீடு அதிகமாக வேண்டுமானால்‌ அந்த வித்தியாசம்‌ அப்போது கிடைத்த வெளி 
நாட்டு மூலதனத்தின்‌ அளவை மிஞ்சக்கூடாது. 
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அதற்கேற்ப உதவியை இணைத்துத்‌ தரவேண்டும்‌. உண்மையில்‌ 
இப்படித்தான்‌ திட்டப்படி உதவிகள்‌ இப்போது செய்யப்பட்டு 
வருகின்றன. 


- முதலீட்டை ஏற்றுக்கொள்ளும்‌ சக்தி (வேறக௦1ந 14௦ ,கககம்றடம்‌ 1௨ 


105100) 


செலுதீது நிலையில்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படக்கூடாது என்றால்‌, நாம்‌ 
இப்போது விவரிதீதபடி, பொருளாதார வளர்ச்சிக்கான முதலீடூ அதன்‌ 
பணவீக்கம்‌ ஏற்படாத வரம்பை மிஞ்சக்கூடாது. இவ்‌ வரம்புக்குள்‌ 
முதலீடு செய்தால்‌ பணவீக்கத்தைத்‌ தடுதீது அதனால்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ பாதகமான விளைவுகள்‌ ஏற்படாமல்‌ தடுக்கலாம்‌. பணவிக்கம்‌ 
ஏற்பட்டால்‌ சரக்கு இருப்புகளை அதிகமாக்குவதிலும்‌ தேவையற்ற 
விலையுயர்ந்த கட்டடங்களிலும்‌ ஊக வாணிபத்திலும்‌ முதலீடு செய்யப்‌ 
படும்‌ ழ பதீதிரமான கிடதீதை நாடி வெளிநாடுகளுக்கு மூலதனம்‌ 
வெளியேறும்‌, இவற்றையெல்லாமும்‌ தடுக்கலாம்‌. ஆனால்‌, விரயமான 
முதலீடுகள்‌ செய்வதைத்‌ தடுக்க முடியாது. முதலீடு சிக்கன 
மாகவும்‌ லாபகரமாகவும்‌ இிருக்கவேண்டுமானால்‌ அது வேரோர்‌ 
உச்ச வரம்புக்குள்‌ இருக்கவேண்டும்‌. இவ்‌ வரம்பைத்‌ திருத்தமாக 
விவரிக்க முடியாது. இது நாட்டுக்கு நாடு வேறுபடும்‌. இவ்‌ வரம்பு, 
ஒரு பொருளாதாரம்‌ எவ்வளவு முதலீட்டை ஏற்றுக்கொள்ளுமோ 
அதைப்‌ பொறுதீதிருக்கிறது$; அதாவது, மூலதனத்தைத்‌ திறம்படப்‌ 
பயன்படுதீதக்கூடிய அதன்‌ சக்தியைப்‌ பொறுதீதிருக்கிறது. இந்தத்‌ 
திறமை பல நிபந்தனைகளைப்‌ பொறுத்திருக்கிறது, அவற்றுள்‌ 
முக்கியமானவை பின்வருமாறு? அரசாங்கதீதின்‌ திடநிலையும்‌ 
நிர்வாகதீதிறனும்‌; முதலீட்டுதீ திட்டங்களை அமைக்கவும்‌ திறம்பட 
நடதீதவும்‌ அரசாங்கதீதிலும்‌ அதற்கு வெளியிலும்‌ தொழில்‌ துணிவும்‌ 
நிர்வாகதீதிறனும்‌ உள்ள அளவு; பிற துணைக்காரணிகளின்‌ அளவு? 
குறிப்பிட்ட பொருள்களுக்கும்‌ பணிகளுக்கும்‌ அங்காடியின்‌ அளவு? 
பொருள்களுடைய இடப்பெயர்ச்சியும்‌ மக்களுடைய இடப்பெயர்சீசியும்‌ 
பொறுதீதுள்ள இருப்புப்பாதைகள்‌, சாலைகள்‌, துறைமுக வசதிகள்‌, 
செய்தித்‌ தொடர்பு போன்ற சமுதாயப்‌ பொது மூலதனத்தின்‌ 
அளவு; மற்றும்‌, இறுதியாக, உற்பத்தித்‌ திறனைப்‌ பாதிக்கும்‌ மாறுதல்‌ 
ஆர்வம்‌, சமுதாய அமைப்புகள்‌, பழக்க வழக்கங்கள்‌ போன்ற 
சமுதாயக்‌ காரணிகள்‌. சுருகீகமாகசீ சொன்னால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ 
மூலதனத்தை ஏற்கும்‌ சக்தி அதன்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியின்‌ 
அளவைப்‌ பொறுத்தது, 


உதாரணமாக, நியூகினி ளோ ஸேம்,) போன்ற வளர்ச்சியின்‌ 
மூதற்படியிலுள்ள ஒரு சமுதாயம்‌ மிகசீசிறிய அளவு மூலதனதீதையே 
ஏற்கும்‌. அதன்‌ விவசாயத்தைப்‌ புதுமைப்படுத்தவோ, அங்குதீ 
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தொழில்களை நிறுவவோ, அல்லது இருப்புப்பாதைகளையும்‌ நவீன சாலை 
களையும்‌ அமைக்கவோகூட முயன்றால்‌ அம்‌ முயற்சி அடியோடு 
வீணாகும்‌. முதலில்‌ இவற்றைப்‌ பெற அந்த நாட்டின்‌ மக்களைதீ 
தயாராக்கவேண்டும்‌. அதற்காக அவர்களுக்கு எழுதீதறிவைதீ தரவும்‌, 
மிகப்‌ பழங்கால மூடநம்பிக்கைகளைப்‌ போக்கவும்‌ அவர்களுடைய 
மனப்பாங்கையும்‌ இன்றைய உலக நிலைக்கு ஏற்றவாறு மாற்றவும்‌ 
அவர்களுக்குக்‌ கல்வி புகட்டவேண்டும்‌ $; எளிய தொழிற்பயிற்சியைதீ 
தரவேண்டும்‌ ;) கடற்கரையோரமாக அருக்கும்‌ ஒழுங்கான அரசாங்க 
நிர்வாகம்‌ உள்நாட்டில்‌ பரவவேண்டும்‌ தழ உள்ள போக்குவரத்தின்‌ 
தன்மைக்கும்‌ அளவுக்கும்‌ ஏற்ற எளிய சாலைகளை அமைக்கவேண்டும்‌ $ 
இவ்வாறெல்லாம்‌ செய்து அவர்களை வளர்ச்சியை விரும்பி ஏற்கசீ 
செய்யவேண்டும்‌. 


பொருளாதார வளர்சீசியில்‌ நியூகினி கீழ்‌ எல்லையில்‌ உள்ள நாடு, 
ஆனால்‌, பிற நாடுகளில்‌ இதேபோன்ற சில பிராந்தியங்கள்‌ உள்ளன. 
எப்படி இருந்தாலும்‌ இதுதான்‌ உண்மை) எந்த நாடும்‌ தன்‌ 
திறமைக்கு அதிகமாக முதலீட்டை ஏற்காது; மேலும்‌ முதலீட்டைசீ 
செய்யவேண்டுமானால்‌ அந்‌ நாட்டை அதை ஏற்கதீ தயார்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌. 


வெளிநாட்டு முதலீட்டை நம்பிய நிலை 


வளர்சீசி குன்றிய நாடுகள்‌ வெளிநாட்டு மூலதன உதவியையே 
. சாரீநீது இருக்கவேண்டிய நிலை ஏற்படும்‌ என்றும்‌, வெளிநாட்டு மூல 
தனத்தையே எதிர்நோக்கியுள்ள நிலைகீகு முடிவே இராது என்றும்‌ 
சிலர்‌ அஞ்சுகின்றனர்‌. தனி நாடுகளின்‌ பொருளாதார வளர்சீசிதீ 
திட்டங்கள்‌ உற்பதீதிதீ திறனையும்‌, வருமானத்தையும்‌ கணிசமாக 
உயர்தீதும்‌ தம்‌ குறிக்கோள்களை அடையுமானால்‌ இம்‌ முடிவு ஏற்பட 
அவசியமில்லை. ஏனெனில்‌, அகீ குறிக்கோள்களை அடைநீதால்‌, 
தொடர்ந்து வளர்ச்சிக்குத்‌ தேவையான மூலதனதீதை அளிக்கக்கூடிய 
சேமிப்புகள்‌ உள்நாட்டிலேயே அதனால்‌ ஏற்பட்டுவிடும்‌. வெளிநாட்டு 
மூலதனத்தைச்‌ சார்ந்த நிலை ஏற்படாதிருக்க, பிழைப்புதீதுறை 
(குகம்க$௭%௦௨ 8௦010) வளருவதைவிட அதிகமாக முதலாளித்துறை 
(௦௨141௨1151 8௦01௦) வளர வேண்டும்‌. முதலாளிதீ துறையில்‌, 
அதிகமான வருமான உற்பத்தியில்‌ பெரும்பகுதி லாபங்களாக 
உள்ளன ; அவற்றில்‌ பெரும்பகுதி சேமிக்கப்ப்டும்‌.3 மேலும்‌ விரும்பிய 


8 பின்வரும்‌ கட்டுரையைப்‌ பார்க்க: 97, கற்றா 1 எந்த, ₹ 100 ௦70௯ம்௦ 
இனவ 0ரடரந்‌ 311) பற 111016௪0 ஒற்ற ற11க ௦ம்‌ 1 கர)? 87௩0]௪சர௪ 
0௦௦1 ௦7 77௦௦௩௦70108 07௩0 500104 57ம45௪௪ (14௨, 1954). இதில்‌ ஒரு பகுதி 
கொரு & 4௦கரக்க௦ட, 54145௨8 8௩ 7100707740 192௦௨1001௩ ௪4-ல்‌ மீண்டும்‌ 
அச்சிடப்பட்டது; 2 1ய11]1தஙம்‌ 1961 நந 11௦10) 1 டங்க்‌ & 97105 
10 ளா மீற, 
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அளவு சேமிப்பு சேராவிட்டால்‌ தன்‌ வரி அதிகாரதீதைப்‌ பிரயோகித்து 
அரசாங்கச்‌ சேமிப்புகளை அரசாங்கம்‌ அதிகரிக்க முடியும்‌. உள்‌ 
நாட்டில்‌ சேமிப்புகள்‌ வளர வளர, வெளிநாட்டு உதவி, வெளிநாட்டு முத 
லீடுகளையே அந்நாடு சார்ந்திருக்கும்‌ நிலை படிப்படியாகக்‌ குறைகிறது. 


இந்தசீ சுதந்திரம்‌ ஏற்படாமல்‌ இரண்டொரு காரணங்கள்‌ தடுக்க 
லாம்‌. உதாரணமாக, வருமானங்கள்‌ நிறைய உயர்நீதாலும்‌, அதிக 
மாக வேண்டிய சேமிப்புகள்‌ உண்மையில்‌ ஏற்படாமல்‌ போகலாம்‌. 
ஆனால்‌, லாபங்கள்‌ அதிகமாகி முதலீட்டு வாய்ப்புகள்‌ கவர்ச்சிகரமாக 
இருந்தால்‌ சேமிப்புகள்‌ எதிர்பார்த்த அளவு ஏற்படும்‌. அல்லது, 
அரசியல்‌ காரணங்களால்‌ அரசாங்கம்‌ பொதுநலசீ செலவுகளை அதிக 
மாகச்‌ செய்து மூலதனச்‌ சேர்க்கையைக்‌ குறைத்துவிடலாம்‌. மற்றொரு 
தடங்கல்‌ உள்ளது; அது ஏற்படக்கூடிய வாய்ப்பு அதிகம்‌. ஜனதீ 
தொகை நிலையாக அதிகரிதீது வருவதால்‌ தலா வருமானங்கள்‌ மிககீ 
குறைவாக உயரலாம்‌ அல்லது உயராமலே போகலாம்‌. வளர்சீசி 
குன்றிய நாடுகளில்‌ சுகாதார அபிவிருதீதி, வைதீதிய வசதிகளின்‌ 
முன்னேற்றம்‌ ஆகியவை காரணமாக மரண விகிதம்‌ மிகவும்‌ குறைந்து 
வருகிறது. எனவே, பல நாடுகளில்‌ 2:5-லிருநீது 3 சதவீதம்‌ வரை 
ஆண்டுதோறும்‌ மக்கள்தொகை அதிகரிக்கிறது. இந்த வீததீதைவிட 
அதிக அளவில்‌ ஆண்டுதோறும்‌ உற்பதீதியைப்‌ பெருக்க, நிறைய 
அளவு வெளிநாட்டு உதவி இருந்தாலே; பல வளரும்‌ நாடுகளால்‌ 
முடியாமல்‌ போகலாம்‌.” அப்படியானால்‌, தொடர்நீது வெளிநாட்டு 
உதவியைத்‌ தருவதானால்‌, ஏற்கெனவே மக்களது நெரிசல்‌ அதிக 
மான உலகில்‌ மேலும்‌ மக்கள்தொகையை அதிகரிக்க மானியம்‌ 
தருவதற்கு அது இணையாகும்‌. நிச்சயமாக, வெளிநாட்டு உதவி 
சீக்கிரம்‌ நிற்க இது வழி செய்துவிடும்‌. மக்கட்தொகையின்‌ பெரும்‌ 
பெருக்கத்தைத்‌ தடுக்க மலிவான; நன்கு பயன்‌ தரக்கூடிய, அனை 
வரும்‌ ஒப்புக்கொள்ளக்கூடிய வழிகளைக்‌ கண்டுபிடிக்க இப்போது 
நடந்து வரும்‌ முயற்சிகள்‌ வெற்றி பெறும்‌ என்று நம்புவோமாக, 


2 ஆண்டுதோறும்‌ சேமித்து முதலீடாகும்‌ வீதத்தை 5 என்றும்‌, முதலீட்டின்‌ 
சராசரி சமூக உற்பத்தித்‌ திறனை.( அதாவது, ஒரு குறிப்பிட்ட அளவு நடப்பு முதலீட்‌ 
டுடன்‌ ஏற்படும்‌ அதிக உற தடம்‌. அம்‌ முதலீட்டுக்கும்‌ உள்ள விகிதத்தை) £ என்‌ 
இம்‌, மக்கட்தொகை பெருகும்‌ வீதத்தை 7” என்றும்‌ குறித்தால்‌ ) ஏற்படக்கூடிய 
வருமான வளர்ச்சி (634) என்பதைப்‌ பின்வருமாறு ! கூறலாம்‌ 48௬௪-7 
முதலீட்டு உற்பத்தித்‌ திறனுக்குச்‌ சாதாரணமாக % என்ற்‌ எண்ணைத்‌ தரலாம்‌. 
அதாவது, 33 சதவீதம்‌. எனவே த ரகன வடட 10 சதவீதம்‌ சேமிக்கப்பட்டு) 
மக்கள்தொகை 35 சதவீதம்‌ பெருகினால்‌: மம-:10%:33-:03-:003 மக்கள்‌ 
தொகை பெருகும்‌ விதத்தைவிட வருமானம்‌ உயரும்‌ வீதம்‌ அதிகமாக இருப்பது 
1 சதவீதத்தில்‌ “% மடங்குதான்‌ ; தலா வருமானம்‌ அப்படியே உள்ளது. 2 சதவீத 
அளவுக்குமட்டும்‌ ஆண்டுதோறும்‌ வருமானம்‌ உயர, சேமிப்பும்‌ (முதலீடும்‌) 
ஆண்டுக்கு 15 சதவீத அளவுக்கு உயர வேண்டும்‌. 
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ஒரு வளரும்‌ நாடூ தன்‌ உற்பதீதிதீ திறனைப்‌ பெருக்கிக்‌ கூடிய 
விரைவில்‌ தொடர்நீது வரும்‌ தன்‌ மூலதனத்‌ தேவைகளைதீ தானே 
பூர்தீதி செய்துகொள்ள முடியலாம்‌. இருப்பினும்‌, அதன்‌ தொழில்‌ 
வளர்ச்சி பெருகி வரும்‌ சமயத்தில்‌, விசேஷமாக வெளிதாட்டிலிருநீ்து 
மூலதனப்‌ பொருள்களை இறக்குமதி செய்யவேண்டியிருக்கும்‌. 
முதலீட்டுக்குப்‌ போதுமான அளவு சேமிப்புகள்‌ இருந்தால்‌ பண 
வீக்கம்‌ விளையாது; ஆனால்‌, அன்னியச்‌ செலாவணிப்‌ பற்றாக்குறை 
ஏற்படக்கூடுமா ? அப்படி ஏற்பட்டால்‌ மூலதனப்‌ பொருள்‌ இறக்குமதி 
என்ன ஆவது? அன்னியச்‌ செலாவணிப்‌ பற்றாக்குறை ஏற்படக்கூடும்‌. 
ஆனால்‌, அதன்‌ விளைவைதீ தடுக்க இந்தியா வரிசையாகத்‌ தன்‌ 
௮ந்தாண்டுத்‌ திட்டங்களில்‌ செய்து வருவது போலதீ தேவையான மூல 
தனப்‌ பொருள்களை உள்‌ நாட்டிலேயே உற்பத்தி செய்யப்‌ பொருளா 
தாரதீ திட்டத்தில்‌ ஏற்பாடு செய்யவேண்டும்‌. அல்லது பிறவகை 
இறக்குமதிகளுக்கு மாற்றுப்‌ பொருள்களை உற்பத்தி செய்வதன்மூலம்‌ 
அந்த இறக்குமதிகளைக்‌ குறைத்து அதில்‌ மிஞ்சிய அன்னியச்‌ செலா 
வணியைக்‌ கொண்டு மூலதனப்‌ பொருள்களை வாங்க வேண்டும்‌. 
ஏற்றுமதிகளை அதிகரிதீதும்‌ மூலதனப்‌ பொருள்களை இறக்குமதி செய்ய 
லாம்‌. இறுதியில்‌, கடைசி வழியாக, முக்கியமாக மூலதனப்‌ பொருள்‌ 
இறக்குமதிகளுக்கு மிக அதிகமரன தேவை உள்ள சமயத்தில்‌ பிற 
பொது இறக்குமதிகளின்மீது கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கலாம்‌. 


வெளிநாட்டு மூலதனத்தைப்‌ பராமரிக்கும்‌ செலவுகள்‌ ($5ம்‌0௦ 
பேவாஐகக) 


மூலதனதீதைக்‌ கடன்‌ வாங்கிய நாட்டுக்கு அதனால்‌ விளையும்‌ 
நேரிடைச்‌ செலவு அதன்‌ பயனுக்காகதீ தரவேண்டிய வட்டியும்‌ லாப 
ஈவுகளும்‌ (01ம்‌ மும்த) ஆகும்‌. இதைதீ தவிர கடன்களைத்‌ திருப்பிதீ 
தர வேண்டும்‌. ஆனால்‌, பங்குகளில்‌ செய்யப்பட்ட முதலீடுகளை வெளி 
நாட்டு முதலிடுவோர்‌ தம்‌ மூலதனத்தைதீ திருப்பி வாங்கிப்‌ போக 
முடிவு செய்தால்தான்‌ அவற்றைதீ திருப்பிதீ தரவேண்டும்‌. மேலும்‌; 
பல சமயங்களில்‌ சம்பாதிதீத வட்டியையும்‌ லாபத்தையும்‌ கடன்‌ கொடுதீ 
தவர்‌ அல்லது முதலீடு செய்தவர்‌ இங்கேயே மீண்டும்‌ முதலீடு செய்வர்‌. 
இவையெல்லாம்‌ இருந்தபோதிலும்‌, வெளிநாட்டு முதலீட்டைப்‌ 


1௦ 1956-59-ல்‌, வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளில்‌ பதினான்கு தொழில்‌ வளர்ந்த 
0150 நாடுகளும்‌ அமெரிக்காவும்‌ கானடாவும்‌ சேர்ந்து $ 7,492,000,000-க்குத்‌ 
தனியார்‌ முதலீடுகளைச்‌ செய்திருந்தன. அதே காலத்தில்‌ மீண்டும்‌ முதலீடு 
செய்யப்பட்ட சம்பாத்தியங்கள்‌ $ 3,658 மிலியன்‌ ) அதாவது, நடப்புக்காலப்‌ புது 
முதலீட்டில்‌ ஏறக்குறைய பாதி. மொத்த சம்பாத்தியத்தில்‌ எந்த விகிதம்‌ மீண்டும்‌ 
முதலீடு செய்யப்பட்டது என்பது கூறப்படவில்லை. 080), 71% 771௦ம ரீ 
1710700701. 1328017085 80 ௦170477088 1௩ 0௦1762 ௦ரீ 1007௩07710 102௦61௦00- 
972%4 (2 ஊறம்த) ஆறாம்‌]; 1961)) பட்டியல்‌ 2, 
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. பெறும்‌ ஒரு நாடு, தன்‌ நடப்புக்‌ கடன்களும்‌ நன்கொடைகளும்‌ 
குறைந்துகொண்டே வர, உள்ளே வரும்‌ மூலதனத்தைவிட அதிகமாக 
முன்னர்‌ முதலிடப்பட்ட மூலதனத்தின்‌ பராமரிப்புக்குப்‌ பணத்தை 
வெளிநாடுகளுக்குச்‌ செலுதீதவேண்டிய நிலையை ஒரு நாள்‌ அடையக்‌ 
கூடும்‌. [அந்த நிலையில்‌ அதைப்‌ * பழுத்த? கடனாளி நாடு (0௨1097 
ஸ்‌ நாம) என்று அழைப்பர்‌. அதற்கு முன்னர்‌ பழைய 
முதலீடுகளின்‌ பராமரிப்புசீ செலவுகளை விட அதிகமாக நடப்பு மூலதன 
உள்வரவு இருந்தபோது அது ₹பமழுக்காத? (௦0%) நிலையில்‌ 
இருந்தது.] 


அவசியம்‌ வரும்போது தன்‌ வெளிநாட்டுக்‌ கடனைப்‌ பராமரிக்க 
ஒரு கடனாளி நாட்டால்‌ முடியும்‌ என்பது என்ன நிசீசயம்‌ என்ற 
கேள்வி எழுகிறது. வேறு விதமாக இதைச்‌ சொன்னால்‌, எந்த நிபநீ 
தனைகள்‌ பூர்தீதியானால்‌ ஒரு கடனாளி நாட்டால்‌ தன்‌ வெளிநாட்டுக்‌ 
கடன்களைப்‌ பராமரிக்க முடியும்‌ ₹ 


அடிப்படையில்‌ நிகரமாக ஒரு நாடூ தன்‌ பராமரிப்புசீ செலவுகளை சீ 
செலுதீத வேண்டிய நிலை, அந்‌ நாட்டுக்கு நிகரமாக மூலதனம்‌ உள்‌ 
வந்த நிலைகீகு நேர்‌ எதிராகும்‌. வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ நாட்டுக்குள்‌ 
வந்தால்‌, உண்மைசீ சேமிப்புகள்‌, பணச்‌ சேமிப்புகள்‌, வெளி 
நாட்டுக்குசீ செலுதீதும்‌ சாதனங்கள்‌ இவற்றின்‌ பற்றாக்குறைகளை ஈட 
செய்ய ௮ம்‌ மூலதனம்‌ பொருள்‌ வசதிகளையும்‌, நிதியையும்‌, அன்னியச்‌ 
செலாவணியையும்‌ அளிக்கிறது என்பதை முன்னர்‌ காட்டினோம்‌. 
இவ்வாறு அளிப்பதன்மூலம்‌, ஒரு நாடு தன்‌ உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பை 
விட அதிகமாக முதலிட ஏற்பாடு செய்ய வெளிநாட்டூ முதலீடூ வழி 
செய்கிறது; அதே சமயம்‌ செலுத்துநிலைப்‌ பற்றாக்குறை இன்றியே அந்‌ 
நாடூ தான்‌ உற்பதீதி செய்வதைவிட அதிகமாகசீ செலவிட (உறிஞ்ச) 
முடிகிறது. தன்‌ செலுத்து நிலைக்கு வெளிநாட்டிலிருந்து கிடைக்கும்‌ 
இவ்வுதவியின்‌ மூலம்‌ தீவிரமான பற்றாக்குறைகளைசீ சமாளித்து ஒரு 
வளரும்‌ நாடு தன்‌ வளர்ச்சியின்‌ வேகதீதை அதிகமாக்க முடிகிறது. 


பின்னர்‌ கடன்‌ பராமரிக்கும்‌ நாடாக அது மாறும்போது இதற்கு 
நேரெதிரானது அந்‌ நாட்டின்‌ பிரச்சினை, தன்‌ பொருள்‌, பணி இறக்கு 
மதிகளின்‌ அளவைவிட, தான்‌ செலுதீதவேண்டிய பராமரிப்புச்‌ செலவு. 
களின்‌ அளவுக்கு அதிகமாக எப்படியாவது அந்‌ நாடு உபரி அன்னியசீ 
செலாவணி வருவாய்களை உண்டாக்க வேண்டும்‌.!1 அப்படியானால்‌ 
அது தன்‌ ஏற்றுமதிகளைப்‌ பெருக்கவேண்டும்‌, அல்லது தன்‌ இறக்கு. 


3 பிரச்சினையின்‌ முக்கியமான அம்சத்தை மட்டும்‌ ஆராய, நிகர மூலதன 
உள்‌ வரவு நின்றுவிட்டதாகவும்‌ பராமரிப்புச்‌ செலவுகளுக்காகப்‌ பயன்படக்கூடிய 
உபரி அன்னியச்‌ செலாவணி அல்லது பொன்‌ சேம நிதிகள்‌ அந்‌ நாட்டிடம்‌ இல்லை 
என்றும்‌ நான்‌ எடுத்துக்கொண்டிருக்கிறேன்‌. இந்த உருப்படிகளையும்‌ சேர்த்தால்‌ 
முக்கியமான மாறுதல்‌ எதுவும்‌ இராது, ஆனால்‌ ஆராய்ச்சி சிக்கலாகிவிடும்‌. 
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மதிகளைசீ சுருக்கவேண்டும்‌, அல்லது இரண்டையும்‌ செய்ய வேண்டும்‌. 
இறக்குமதிகளைவிட இவ்வாறு மிகையாக ஏற்றுமதிகளைசீ செய்ய,. 
அந்‌ நாடு தான்‌ உறிஞ்சுவதைவிட அதிகமாக உற்பதீதி செய்ய 
வேண்டும்‌. (அதாவது, வேண்டுமான உபரி ஏற்றுமதி அளவுக்கு 
மொத்த நுகர்வையும்‌ முதலீட்டையும்‌ விட மொத்த உற்பதீதி அதிகமாக 
இருக்5த வேண்டும்‌.) இறுதியாக, நடப்பு உற்பதீதியில்‌ போதுமான 
அளவு ஏற்றுமதிக்காக உண்மையில்‌ ஒதுக்கப்படுவதற்காக உபரி ஏற்று 
மதிகள்‌, உள்நாட்டு முதலீடு இரண்டும்‌ சேர்ந்த அளவுக்கு அதன்‌ 
சேமிப்புகள்‌ உயர வேண்டும்‌. 


சுருக்கமாகக்‌ கூறினால்‌, தன்‌ சாதனங்கள்‌, சேமிப்புகள்‌, 
அன்னியசீ செலாவணி ஆகியவற்றின்‌ பற்றாக்குறையைதீ தீர்க்க ஒரு 
வளரும்‌ நாட்டுக்கு மூலதன உள்வரவு உதவுகிறது. சேர்நீத கடனைப்‌ 
பராமரிக்கும்‌ கடமைக்கு இவற்றுக்கிணையான உபரிகளை உண்டாக்கு 
வது அவசியமாகிறது. அந்‌ நாடு அவ்‌ வுபரிகளை உண்டாக்குமா ? அதன்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சித்‌ திட்டம்‌ மேலே கூறிய மூன்று நிபந்தனை 
களின்படி உள்ளதா என்பதைப்‌ பொறுத்தது இக்‌ கேள்வியின்‌ விடை. 


சேமிப்புகளிலிருந்து தொடங்குவோம்‌. சேமிப்பு அதிகமாவகதுடி 
தலா வருமானங்கள்‌ உயருவதனின்று ஏற்படுகிறது. தனி நபர்‌ 
வருமானங்கள்‌ உயர்ந்தால்‌ இறுதிநிலை சேமிப்பு வீதம்‌ உயரும்‌ என்று 
எதிர்பார்க்கலாம்‌? இல்லாவிட்டால்‌ உயர்ந்த வருமானதீதில்‌ ஒரு 
பகுதியைக்‌ கைப்பற்றத்‌ தன்‌ வரிவிதிகீகும்‌ அதிகாரத்தை அரசாங்கம்‌ 
உபயோகிக்கலாம்‌. பொருளாதார வளர்ச்சித்‌ திட்டம்‌ எவ்வளவு 
வெற்றியடைகிறதோ அவ்வளவு வேகமாகதீ தலா வருமானங்கள்‌ 
உயரும்‌, எனவே தனியார்‌ அல்லது அரசாங்க இறுதிநிலைச்‌ சேமிப்பு 
களும்‌ உயரும்‌. உயரும்‌ வருமானங்களின்‌ விளைவாக உயரக்கூடிய 
சேமிப்புகளையும்‌ சேர்த்துத்‌ திட்டத்தில்‌ முதலீட்டுப்‌ பட்டியல்‌ வரையப்‌ 
படாமல்‌ இருந்தால்‌, இந்தப்‌ புதுச்‌ சேமிப்புகளினால்‌ நிகரமாகசீ 
சேமிப்புகளின்‌ அளவு உயரும்‌.32 அவை இருப்பதனால்‌ அவற்றுக்கு 
இணையான மதிப்புக்குப்‌ பொருள்கள்‌ மிஞ்சும்‌. அவற்றை ஏற்றுமதி 
செய்யலாம்‌. அல்லது இறக்குமதிகளுக்குப்‌ பதிலாக உபயோகிக்கலாம்‌. 
அத்துடன்‌, இறக்குமதிகளுக்குச்‌ செலுதீதவேண்டியதைவிட அதிகமாக 
அதே அளவுக்கு அன்னியச்‌ செலாவணி வருவாய்‌ உபரியாகக்‌ கிடைகீ 
கிறது. அதைக்கொண்டு கடன்‌ பராமரிப்புச்‌ செலவுகளைச்‌ செய்யலாம்‌. 


ஆண்டுதோறும்‌ தலா வருமானங்கள்‌ உயருவதனால்‌ தேவையான 
உபரிகள்‌ ஓரளவுக்குக்‌ கிடைக்கக்கூடும்‌. ஆனால்‌; செலுத்தவேண்டிய 
12 இவ்வாறு பின்னர்‌ தோன்றக்கூடிய சேமிப்புகளை முன்னரே பட்ஜெட்டில்‌ 


சேர்த்துக்கொள்வது அபாயகரமானது. ஏனெனில்‌) எதிர்பார்த்த உயர்வு குறிக்‌ 
கோளேயன்றி, கையில்‌ திருப்பது அன்று. 


410 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
கடன்‌ பராமரிப்புசீ செலவுகள்‌ முழுவதற்கும்‌ அது போதுமா? பொருளா 
தார வளர்ச்சியின்‌ வேகம்‌ போதுமான அளவு அதிகமாக இருந்தால்‌ 
அது போதும்‌. அந்த வளர்ச்சி வேகம்‌) வளர்ச்சிதீ திட்டத்தின்‌ 
தன்மை, அதைச்‌ செயலாற்றும்‌ திறன்‌, அதன்‌ விளைவுகளைப்‌ பாதிக்கும்‌ 
அரசியல்‌, சமூக, பொருளாதார நிலவரங்கள்‌ ஆகியவற்றைப்‌ 
பொறுத்தது. இக்‌ கேள்விக்குப்‌ பொதுவாக விடை கூறிவிடமுடியாது. 
ஒவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ வளர்ச்சி வேகத்தை நிர்ணயிக்கும்‌ இத்தகைய 
காரணிகள்‌ அனை தீதையும்‌ சரியாக மதிப்பிட்ட பின்னரே விடையளிக்க 
முடியும்‌. அவற்றுள்‌ முக்கியமானவை பின்வருமாறு ? உழைப்பாளி 
களின்‌ எண்ணிக்கையில்‌ வளர்ச்சி, இயற்கைச்‌ சாதனங்களின்‌ அளவு) 
தொழில்‌ நுட்ப முன்னேற்றத்தின்‌ வேகம்‌, நிர்வாகத்‌ திறனும்‌, தேர்ந்த 
உழைப்பும்‌ கிடைக்கும்‌ அளவு. இவை.அனைத்தும்‌, ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவு முதலீட்டுடன்‌ ஏற்படும்‌ உற்பத்தியின்‌ அளவை நிர்ணயிகீ 
கின்றன.33 முதலில்‌ நாட்டு வருமானத்தில்‌ எந்த விகிததீதில்‌ சேமிப்பு 
உள்ளது என்பதும்‌, மக்கட்தொகை உயரும்‌ விகிதமும்கூட முக்கிய 
மான காரணிகளே. இவற்றை எல்லாம்‌ மதிப்பிட்டபின்‌, தலா வரு 
மானங்கள்‌ போதுமான அளவு வேகமாக உயரும்‌ என்று எதிர்பார்த்‌ 
தால்‌, ஓவ்வோர்‌ ஆண்டும்‌ பராமரிப்புச்‌ செலவுகளுக்குப்‌ போதுமான 
அளவு அன்னியசீ செலாவணி உபரி இருக்கும்‌."* 


இவ்வாறு மூலதனத்தைப்‌ பராமரிக்கும்‌ செலவுகளைசீ செய்யக்‌ 
கூடிய. திறன்‌ ஒரு நாட்டுக்கு இருக்குமானால்‌) வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ 
ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்கள்‌ அல்லது இறக்குமதிகளுக்கு மாற்றுப்‌ 


35 இந்த உற்பத்தி உயர்வு, முதலீட்டின்‌ இறுதிநிலைச்‌ சமூக உற்பத்தித்‌ திறன்டி 
மூலதனம்‌, உற்பத்தி, உயர்வு வீதத்தின்‌ ? (11,௦910 நர்க1 ௦கறம்ம்கம்‌ மர்மம்‌ 
2௨11௦), 74/0 வின்‌ தலைகீழ்ப்‌ பின்னமாகும்‌. இதைப்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி 
பற்றிய நூல்களில்‌ நிறைய (சில ௪டியம்‌ அஜாக்கிரதையாக) உபயோகிக்கிறார்கள்‌. 


3.4 ஆல்டர்‌ பின்வருமாறு இதைக்‌ காட்டுகிறார்‌. மக்கட்தொகை ஆண்டுக்கு 
2 சதவீதம்‌ வளருகிறது என்றும்‌, முதலில்‌ சராசரிச்‌ சேமிப்பு வீதம்‌ 8$ சத 
வீதம்‌ என்றும்‌, உற்பத்தி மூலதன வீதம்‌ 1 : 355 என்றும்‌, தலா வருமான வளர்ச்சி 
விதம்‌ ஆண்டுக்கு % சதவீதம்‌ என்றும்‌ கொள்வோம்‌. 45 சதவீத வட்டியுடன்‌ 
நிகர முதலீட்டில்‌ 7 சதவீதத்துக்கு 25 ஆண்டுகளுக்கு இறக்குமதியாகும்‌ மூலதனத்‌ 
தைப்‌ பராமரிக்க தலா இறுதிநிலைச்‌ சேமிப்பு வீதம்‌ 023 ஆக இருந்தால்‌ போதும்‌, 
அதே காலத்துக்கும்‌, செலவோடும்‌, ஆனால்‌ மொத்த நிகர முதலீட்டில்‌ 22 சத 
்‌.. வீதத்துக்கு வரும்‌ மூலதனத்தைப்‌ பராமரிக்க, தலா வருமானங்கள்‌ ஆண்டுக்கு 
2 சதவீதம்‌ வளர்ந்தால்‌, இருக்கவேண்டிய தலா சேமிப்பு வீதம்‌ 0:51, (முதலில்‌ 
மூலதனம்‌ நிறைய வந்தால்‌, வருமானங்கள்‌ நிறைய வளருகிறது) கடன்‌ பராமரிப்புச்‌ 
செலவுகளைச்‌ செய்வது மேலும்‌ சுலபமாகிறது என்பதை இங்குக்‌ கவனிக்க 
வேண்டும்‌. ஜேவிம்‌ 18, இரிந்கு 6 011 இஷாம்மம1 ஐ ௦1 1 9ரகம்ஜட கேக்‌ 
ரநூரி௦த 137 1708௦௭027௦1௦0௦3. மேோடி$ாம்‌௦க.? . 7100௩071௦0. 102௦௨1௦011 எம்‌ 
ரீ பகர்ம்௩.. 4௩௦0ல்‌ 6ஆவது அத்தியாயம்‌; 11௦௨ல்‌ 8. 81118) ஒய்‌ஷ 
பக்கம்‌ 151, 1 1௦]4411ஒம்‌ 1951 நர நரகஊ௦7111௧௩ & மேடி மமம்‌, 1௦0௦1. 
இப்‌ பொருள்பற்றி மேலும்‌ விவரமான விளக்கத்துக்கு இந்த அத்தியாயத்தைப்‌ 
படிக்கவும்‌, 
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பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ உற்பதீதியில்தான்‌ முதலீடூ செய்யப்பட 
வேண்டும்‌ என்று வேண்டுமென்றே அதைக்‌ கட்டுப்படுத்த வேண்டிய 
தில்லை. சமூக உற்பதீதியைக்‌ கூடுமான அளவு அதிகரிக்ககீகூடியவாறு 
அது முதலீடு செய்யப்பட்டால்‌ போதும்‌, அல்லாமல்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
பொருளாதார வளர்ச்சி மிகவும்‌ மெதுவாக ஏற்பட்டால்‌, அல்லது 
அதன்‌ மக்கள்தொகை மிக வேகமாக வளர்ந்தால்‌, முதலீட்டை இக்‌ 
குறிப்பிட்ட தொழில்களில்‌ செய்யவைதீதோ; அல்லது இறக்குமதி 
களையும்‌ நுகர்வையும்‌ கட்டுப்படுதீதியோதான்‌ பராமரிப்புசீ செலவு 
களைசீ செய்யமுடியும்‌. 


பொருளாதார வளர்ச்சியில்‌ 
வெளிநாட்டு மூலதனத்தின்‌ பங்கு 


வெளிநாட்டு மூலதனதீதை வாங்குவதனால்‌ வட்டியையும்‌ லரபதீ 
தையும்‌ தரவேண்டிய செலவு ஏற்படுகிறது. எனவே, இசீ செலவைகீ 
கட்டும்‌ அளவுக்கு அதிகமாக நாட்டு உற்பத்தியை இறக்குமதியான 
மூலதனம்‌ உயர்தீதினால்தான்‌ அதை இறக்குமதி செய்த நாட்டுக்கு 
நேரிடையான நன்மை உண்டாகிறது. சாதாரணமாக இதுபோலதீ 
தான்‌ உற்பத்தி உயரும்‌ ) ஏனெனில்‌, மூலதன அளிப்பு அதிகமானால்‌, 
உழைப்புக்கு உதவ நிறைய சாதனங்களும்‌, கருவிகளும்‌, உற்பதீதியை 
அதிகரிக்கும்‌ பிற உதவிகளும்‌ கிடைக்கும்‌, உழைப்பின்‌ உற்பத்திதீ 
திறனும்‌, அதீதுடன்‌ சேர்ந்து பயன்படும்‌ நிலம்‌ மற்றும்‌ பிற சாதனங்‌ 
களின்‌ உற்பத்தித்‌ திறனும்‌ உயரும்‌. 


ஓர்‌ எளிய மாதிரி அமைப்பு 


மிக எளிய ஓர்‌ உதாரணதீதை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. இதில்‌ 
ஒரு நாட்டின்‌ மூலதனமும்‌ உழைப்பும்‌ முழு வேலை நிலையில்‌ உள்ளன. 
படம்‌: 28:1-ல்‌, 010 அளவில்‌ உள்நாட்டு மூலதனம்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
அளவு உழைப்போடும்‌ இயற்கைச்‌ சாதனங்களோடும்‌ கலந்து 041 
பரப்பு குறிக்கும்‌ ஒரு மொதீத உற்பத்தியை உண்டாக்குகிறது, 
. மூலதனத்தின்‌ இறுதிநிலை உற்பத்தித்‌ திறன்‌ 9.1; மூலதனத்தின்‌ 
மொதீத வருவாய்‌ 0.47), நாட்டு உற்பத்தியில்‌ 42.2 பகுதி உழைப்‌ 
பாளிகளுக்குக்‌ கூலியாகவும்‌ இயற்கை வசதிகளின்‌ சொந்தக்காரர்‌ 
களுக்கு வாடகையாகவும்‌ போகிறது. 


இப்போது 1)" அளவுக்கு அன்னிய மூலதனம்‌ இறக்குமதி செய்யப்‌ 
படூவதாகக்‌ (கொள்வோம்‌. அம்‌ மூலதனம்‌ இப்போதுள்ள கம்பெனி 
களில்‌ உள்‌ நாட்டு மூலதனத்தோடு சேர்ந்து பயன்படலாம்‌. அல்லது 
அதேபோன்ற உற்பத்தி முறைகளுடைய புதுகீ கம்பெனிகளை 
ஏற்படுதீதப்‌ பயன்படலாம்‌. மூலதனம்‌ மேலும்‌ அதிகமானதால்‌, 


412. டை பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


உள்நாட்டு மூலதனம்‌, வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ இரண்டுக்குமாக இறுதி 
நிலை உற்பத்தி 1740 ஆகக்‌ குறையும்‌. மொத்த நாட்டு ஆக்கம்‌ அதி 
கரித்து 029447: ஆகிறது. அதாவது, 1) 242” அளவு அதிகமாகிறது. 
இதில்‌ )”187* என்பது வெளிநாட்டு மூலதனத்தைப்‌ பயன்படுத்து 
வதன்‌ செலவு. இதை எடுத்துவிட்டால்‌ மீதி நிகர உற்பதீதி உயர்வான 
_ ம]. உழைப்பாளிகளும்‌, இயற்கைச்‌ சாதனங்களின்‌ சொந்தகீ 
காரர்களும்‌ பகிர்ந்துகொள்கிறார்கள்‌. வெளிநாட்டு மூலதனதீதைப்‌ 
பயன்படுத்துவதால்‌ அப்‌ பொருளாதாரம்‌ பெற்ற நிகர லாபம்‌ அதுதான்‌. 


0010! 9700ப611 41/4 04 000110 
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படம்‌ 28-1, மாறாத அளவு உழைப்போடும்‌ இயற்கைச்‌ சாதனங்களோடும்‌ 
வெளிநாட்டு முதலீடு 


மூலதனத்தின்‌ இறுதிநிலை உற்பத்தித்‌ திறன்‌ குறைவதால்‌ உள்‌ 
நாட்டு முதலாளிகளின்‌ மொத்த வருவாய்கள்‌' 0.4“) ஆககீ குறை 
கின்றன. இதனால்‌ வருமானம்‌ அவர்களிடமிருந்து உழைப்பாளி 
களுக்கும்‌ இயற்கைச்‌ சாதனங்களின்‌ சொந்தக்காரர்களுக்கும்‌ மாற்றப்‌ 
படுகிறது. 


மேலும்‌ உண்மையான மாதிரி அமைப்பு 

இத்தகைய எளிய மாதிரி அமைப்பு உண்மைக்கு ஏற்றதாக 
இல்லை. ஏனெனில்‌, வெளிநாட்டிலிருந்து மூலதனம்‌ வந்தால்‌ மூலதனதீ 
தின்‌ வருவாய்‌ குறையும்‌ என்பதுதான்‌ முக்கியமாக எதிர்பார்க்கப்‌ 
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பட்ட விளைவு என்றால்‌ ஒரு வளர்ச்சி குன்றிய நாட்டில்‌ வெளிநாட்டு 
முதலீடுகள்‌ செய்யப்படமாட்டா. அப்படிக்‌ குறைந்த வருவாயும்‌, 
நஷ்டபயதீதுக்கான திருதீததீதைசீ செய்த பின்‌ சொந்த நாட்டில்‌ 
உள்ளதைவிட அதிகமான வீதத்தில்‌ இருந்தால்‌ ௮ம்‌'மூலதனம்‌ வளர்சீசி 
குன்றிய நாடுகளை நோக்கிப்‌ பாயும்‌. ஆனால்‌, வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ 
வருமுன்னர்‌ வளர்சீசி குன்றிய நாட்டில்‌ மூலதனதீதின்‌ லாபம்‌ மிகவும்‌ 
அதிகமாக இருப்பதாக இது கொள்கிறது. அவ்வாறு இருப்பதாக 
ஆதாரம்‌ ஒன்றும்‌ இல்லை. அந்‌ நாடுகளில்‌ உற்பதீதிசீ செலவுகளை விட 
மிக அதிகமாக விலை குறிக்கப்படுவதால்‌, விற்ற "ஒவ்வொரு பொருளின்‌ 
மீதும்‌ லாபம்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, உற்பத்தி, விற்பனை 
ஆகியவற்றின்‌ மொதீத அளவு குறைவு. எனவே, முதலீட்டின்‌ லாப 
வீதம்‌ நிறைய இல்லை. 


அல்லாமல்‌, உள்நாட்டு மூலதனம்‌ சம்பாதிக்கும்‌ வீததீதில்‌ வெளி” 
நாட்டு மூலதனத்ீதுக்கும்‌ லாபம்‌ வருமானால்‌, வெளிநாட்டு மூலதனதீதை 
மூதலீடு செய்ய அது போதுமானது. இந்தியா, எகிப்து, மற்றும்‌ பல 
லதீதீன்‌ அமெரிக்க நாடுகளில்‌ உள்ளது போன்று உழைப்பாளிகள்‌ 
மூழுவதுமாக வேலை பெறவில்லை எனக்‌ கொள்வோம்‌. அல்லது அவர்‌ 
களது உற்பத்தித்‌ திறன்‌ மிகக்‌ குறைவாக உள்ள வேலைகளில்‌ அவர்கள்‌ 
இருக்கிறார்கள்‌ எனக்‌ கொள்வோம்‌.!5? இதைதீ தவிர ஏற்கெனவே பயன்‌ 
படும்‌ சாதனங்களுடைய உற்பத்திதீ திறன்‌ அளவுக்கு உற்பதீதிதீ 
திறனுடைய இயற்கைச்‌ சாதனங்களும்‌ கிடைக்குமானால்‌, வெளிநாட்டு 
மூலதனத்ீதுக்குதீ தேவையான காரணிகள்‌ அனைத்தும்‌ முழுவதாககீ 
கிடைக்கின்றன. அந்த மூலதனம்‌ உள்ளே வருவதால்‌ எல்லா உற்பதீ 
திகீ காரணிகளும்‌ மேலும்‌ பயன்படும்‌. 


ஒரு படதீதின்‌ மூலம்‌ விளக்கினால்‌, ஒரு குறிப்பிட்ட அளவு உழைப்‌ 
போடும்‌ நிலத்தோடும்‌ சேர்ந்து உள்‌ நாட்டு மூலதனம்‌ செய்யும்‌ உற்‌ 
பதீதியோடு (படம்‌ 28:14), முன்னர்‌ வேலையற்றிருந்த அல்லது உற்‌ 
பதீதித்‌ திறனற்ற வேலையிலுள்ள உழைப்போடும்‌ இயற்கைசீ சாதனங்‌ 
களோடும்‌ இணைந்து வெளிநாட்டு: மூலதனம்‌ அப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ 


3௧ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ குறைவான வேலைகளில்‌ மக்கள்‌ இருப்பதற்கு, எடுபிடி 
(வேலையாட்கள்‌, உணவு கொண்டு தருபவர்கள்‌) கடைக்காரர்கள்‌; வீட்டு வேலையாட்‌ 
கள்‌ போன்றவர்கள்‌ பெரும்‌ எண்ணிக்கையில்‌ இருப்பதே சான்று. ஏதாவதொரு 
காரியத்தைச்‌ செய்யக்‌ காத்திருப்பதிலேயே அவர்களுடைய காலத்தில்‌ பெரும்‌ பகுதி 
கழிகிறது. செருப்புகளுக்குப்‌ பாலிஷ்‌ போடுவது) புட்டிகளையும்‌ பெட்ரோல்‌ டின்‌ 
களையும்‌ சேகரித்து விற்பது, பின்னர்‌ விற்பதற்காகத்‌ தோட்டவேலைக்‌ கருவிகளையும்‌ 

மோட்டார்‌ பாகங்களையும்‌ திருடுவது ஆகியவை ஏழ்மைக்கும்‌ குறைவான உற்பத்தித்‌ 
்‌ திறனுக்கும்‌ வேறு அடையாளங்களாகும்‌. குறைவான உற்பத்தித்திறனைப்‌ பலர்‌ 
குறைந்த வேலை நிலை (மரப௨ஈ ஊடிற1௦17710201)) அல்லது மறைந்த வேலைநிலை 
(ச்ெஜும்கசம்‌ ஊ௩ற1௦3771௦110) என்பர்‌, 


414 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌. 


11070101 700187 04 001701 





0 ச்‌ 
001140) 


படம்‌ 282, வேலையற்றிருந்த உழைப்போடும்‌ இயற்கைச்‌ சாதனங்களோடும்‌. 
சேர்ந்து வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ 


1/070100/ 87௦0 ப/119 ௦4 ேர7ர்‌0 





0 ஹி 1 


ர) 


படம்‌ 28:3. வெளிநாட்டுப்‌ பகுதியிலும்‌, உள்நாட்டுப்‌ பகுதியிலும்‌ பொருளாதாரம்‌ 
முழுவதிலும்‌ மூலதனத்தின்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ 
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ஒரு புது உற்பதீதிப்‌ பகுதியை இப்போது சேர்க்கிறது (படம்‌ 28-2), 
இந்த வெளிநாட்டுப்‌ பகுதியில்‌, ஏற்கெனவே உள்ள தொழில்களில்‌ புதுக்‌ 
கம்பெனிகளின்‌ உற்பதீதியும்‌ அல்லது வெளிநாட்டு முதலீட்டினால்‌ 
பெரிதான உள்‌ நாட்டுக்‌ கம்பெனிகளின்‌ உற்பதீதியும்‌, புதிய பொருள்‌ 
களைப்‌ புதிய கம்பெனிகள்‌ செய்யும்‌ உற்பத்தியும்‌, புதிய அரசாங்கதீ 
தொழிற்சாலைகளின்‌ உற்பதீதியும்‌ அடங்கக்கூடும்‌. 


இதற்குமுன்‌ உள்நாட்டில்‌ நடந்த உற்பதீதியோடு இந்தப்‌ புது 
வெளிநாட்டுப்‌ பகுதியின்‌ உற்பதீதியைசீ சேர்த்தால்‌, 28:3 படதீதில்‌ 
உள்ளதுபோல ஒரு புது நாட்டு உற்பதீதிக்‌ கோடு கிடைக்கிறது. 
அது 97714 என்ற புள்ளிகளாலான கோடாகக்‌ காட்டப்படுகிறது. உள்‌ 
நாட்டு மூலதனம்‌ பெறும்‌ லாபவிகிதம்‌ வெளிநாட்டு முதலீட்டாளர்களுகீ 
குப்‌ போதுமானதாக இருந்தால்‌ அவர்கள்‌ முதலீட்டை 0 புள்ளிவரை 
அதிகரிக்கசீ செய்வர்‌. அப்போது இறுதிநிலை உற்பதீதி பே) உள்‌ 
நாட்டுத்‌ துறை இறுதிநிலை உற்பதீதிக்கு (40) சமமாக இருக்கும்‌. 
மொத்தம்‌ உபயோகமாகும்‌ மூலதனம்‌ 07” (07-01), வெளிநாட்டு 
முதலீட்டூப்‌ பகுதியின்‌ உற்பதீதி 0807) உள்நாட்டுப்‌ பகுதியின்‌ 
உற்பதீதி முன்‌ போலவே) 03.09. மொதீத நாட்டு உற்பதீதி என்பது 
இவ்விரண்டின்‌ தொகையாகும்‌. அதாவது, 04187. இதில்‌ உள்‌ நாட்டு 
மூலதனதீதுக்குக்‌ கிடைக்கும்‌ மொத்த வருமானம்‌, முன்போலவே, 
௦.47, வெளிநாட்டு மூலதனத்துக்குக்‌ கிடைப்பது 0141 
(504020). 


உற்பத்தியாக அப்‌ பொருளாதாரம்‌ பெறும்‌ நிகர லாபம்‌, அதன்‌ 
உழைப்பாளிகளும்‌ இயற்கைச்‌ சாதனங்களின்‌ சொந்ீதகீகாரர்களும்‌ 
அதிகமாகப்‌ பெறும்‌ சம்பாத்தியம்‌ ஆகும்‌. இதன்‌ அளவை 42/40 
அல்லது (ஏறக்குறைய) அதற்குசீ சமமான 51/44 குறிக்கிறது. ஒரு 
பகுதி வேலைகள்‌ அதிகமரணதாலும்‌, மற்றொரு பகுதி வேலையின்‌ 
உற்பத்தித்திறன்‌ அதிகமானதாலும்‌, உழைப்பாளிகளின்‌ வருவாய்‌ 
அதிகமாகிறது. எல்லா இயற்கைச்‌ சாதனங்களும்‌ அநீநாட்டவருக்கே 
சொந்தமானால்‌, அவற்றின்‌ அதிகமான வருவாயும்‌ நாட்டு லாபதீதில்‌ 
அடங்கும்‌. ஆனால்‌, சில இயற்கைச்‌ சாதனங்களை வெளிநாட்டார்‌. 
வாங்கியிருந்தால்‌, அவர்கள்தான்‌ அதிகமான வருவாயைப்‌ பெறுவர்‌. 
ஆனால்‌, இதன்மீது வேண்டுமாயின்‌ வரி விதிக்கலாம்‌. வெளிநாட்டு 


16 தொழிலாளிகள்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ குறைந்த வேலைகளிலிருந்து திறனதிகமான 
வேலைகளுக்கு மாறும்போது ஓரளவு உற்பத்தி நஷ்டமாகும்‌. அது சிறிய அளவாக 
இருப்பினும்‌ அதைப்‌ பொருட்படுத்தாமலிருக்கக்‌ கூடாது. எனவே, திருத்தமாக 
இருக்கவேண்டுமானால்‌ உள்நாட்டு மூலதனத்தின்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ கோட்டைச்‌ 
சிறிது கீழே இறக்கவேண்டும்‌. இதன்‌ விளைவாக மொத்த உற்பத்திக்‌ கோடும்‌ சிறிது. 
இறங்கும்‌. 


416 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மூலதனதீதின்‌ வருவாய்மீதும்‌--ஒரு குறுகிய வரம்புக்குள்‌--வரி 
விதிக்கலாம்‌. 


முன்னர்‌ இருந்ததைவிட நிறைய புதுப்‌ பொருள்கள்‌ உற்பதீதியாவ 
தாலும்‌, ஏற்கெனவே உற்பத்தியாகும்‌ பொருள்களின்‌ தரம்‌ உயர்ந்த 
தாலும்‌ நுகர்வோராக நாட்டின்‌ மக்கள்‌ முழுவதும்‌ லாபமடைகின்றனர்‌. 
வேலைகளும்‌ வருமானங்களும்‌ அதிகரித்ததனால்‌ விற்பனையும்‌ அதிகமாவ 
தால்‌ பெரிய அளவு உற்பதீதி உண்டாகும்‌ த அதனால்‌ பண்டங்களின்‌ 
விலைகளும்‌ குறையும்‌. 


வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ இறக்குமதியாகும்போது அதனுடன்‌ 
சாதாரணமாகப்‌ பல புறசீசிக்கனங்களின்‌ உருவில்‌ மற்றொரு வகை 
லாபமும்‌ ஏற்படுகிறது. உதாரணமாக, நவீனத்‌ தொழில்‌ முறைகளை 
அறிந்த வெளிநாட்டுக்‌ கம்பெனிகள்‌ தம்‌ மூலதனத்தோடூ இப்‌ புது 
முறைகளையும்‌ அந்‌ நாட்டுக்கு இறக்குமதி செய்கின்றனர்‌. அதனுடன்‌ 
நன்கு தேர்ந்த நிர்வாகிகளும்‌, தொழில்‌ முறை நிபுணர்களும்‌ வருவர்‌. 
வெளிநாட்டுக்‌ கம்பெனிகளின்‌ கிளைத்‌ தொழிற்சாலைகளில்‌ மட்டும்‌ புதுதீ 
தொழில்‌ முறைகளும்தேர்நீத நிர்வாகமும்‌ இருந்தால்‌ விலை குறைவதும்‌, 
அஉற்பதீதியின்‌ தரம்‌ உயருவதும்‌ மட்டுமே அந்‌ நாடு பெறும்‌ லாபம்‌ 
ஆகும்‌. ஆனால்‌, லாபம்‌ அதனோடு நிற்காது. உள்ளூர்தீ தொழிலதிபர்‌ 
கள்‌ அப்‌ புது முறைகளைப்‌ பின்பற்றுபவர்கள்‌ ழ உள்ளூர்தீ தொழிலாளி 
கள்‌ புது முறைகளில்‌ தேர்ச்சி பெறுவர்‌, இத்‌ தேர்ச்சி வேண்டுமென்றே 
நிறுவப்பட்ட பயிற்சித்‌ திட்டங்களால்‌ ஏற்படும்‌, தொழிலாளிகள்‌ ஒரு 
ஆலையைவிட்டு மற்றொன்றில்‌ வேலை ஏற்றதால்‌ இத்‌ தேர்ச்சி பிற ஆலை 
களுக்கும்‌ பரவும்‌. 


முறைகளில்‌ அபிவிருதீதி இல்லாமற்போனாலும்கூட மேலும்‌ 
அதிகமாகவும்‌ உற்பத்தி, திறனுள்ளதாகவும்‌ வேலைகள்‌ கிடைப்பதன்‌ 
நேரிடை விளைவாகத்‌ தேர்ச்சிபெற்ற உழைப்பாளிகளின்‌ எண்ணிக்கை 
அதிகமாகும்‌. அதேபோலத்‌ தேர்சீசி பெற்ற நிர்வாகிகளின்‌ எண்ணிக்‌ 
கையும்‌ அதிகமாகும்‌. இவர்களில்‌ சிலர்‌ வெளிநாட்டவராக இருக்கும்‌. 
சிலர்‌ நிர்வாக வேலைகளை ஏற்றுக்கொண்ட உள்ளூர்‌ மக்களாகவும்‌ 
இருக்கும்‌. 


புதுப்பொருள்கள்‌ உற்பத்தி செய்யப்படுவதால்‌ மேல்‌ படிகளில்‌ 
தொழில்களின்‌ செலவுகள்‌ குறையும்‌. உதாரணமாக, ஒரு சிமிட்டிதீ 
'தொழிற்சாலை ஏற்படுவதால்‌ இறக்குமதியான சிமிட்டிக்குப்‌ போக்கு 
வரதீதுச்‌ செலவுகள்‌ செய்யவேண்டிய செலவு, கட்டடம்‌ கட்டும்‌ 
'தொழிலுக்குக்‌ குறைகிறது. அல்லது மூலப்பொருள்கள்‌, இடைநிலைப்‌ 
பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றை உற்பத்தி செய்பவர்களின்‌ விற்பனை 
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இப்போது அதிகமாவதால்‌ அவர்கள்‌ பெரிய அளவு உற்பதீதியைசீ 
செய்வதன்மூலம்‌ செலவுகளைச்‌ சிக்கனம்‌ செய்யலாம்‌. 


இறுதியாக, வெளிநாட்டு மூலதனமோ, அது வந்ததனால்‌ வேறு 
துறைகளினின்று உள்நாட்டு மூலதனமோ, சாலைகள்‌, இருப்புப்‌ 
பாதைகள்‌, மின்சக்தி உற்பத்தி, அல்லது பிற சமூகப்‌ பொது மூல 
தனங்களில்‌: முதலீடூ செய்யப்பட்டால்‌ அவற்றின்‌ பணியைப்‌ பயன்‌ 
படுதீதும்‌ எல்லாத்‌ தொழில்களிலும்‌ உற்பத்தித்‌ திறன்‌ பெருகும்‌. 


இந்த மாதிரி அமைப்புக்கு ஏற்றவாறுதான்‌ பெரும்பாலான 
வெளிநாட்டு முதலீடுகள்‌ உள்ளன. மெக்சி?கா, பிரேஜில்‌, 
வெனிசுவேலா (17௭2௦1 இந்தியா ஆகியவற்றிலும்‌ வேறு பல 
நாடுகளிலும்‌) உள்நாட்டு நிறுவனங்களும்‌, வெளிநாட்டுகீ கம்பெனி 
களும்‌, ஒரு பகுதி மூலதனம்‌ வெளிநாட்டார்‌ போட்டிருக்கும்‌ கம்பெனி 
களும்‌ ஒருங்கே காணப்படுகின்றன. அவற்றுக்குப்‌ பணி புரியும்‌ 
பொதுப்பணித்‌ துறை நிறுவனங்களிலும்‌ நிறைய வெளிநாட்டு 
மூலதனம்‌ காணப்படுகிறது. எல்லா _வகை நிறுவனங்களும்‌ 
ஒன்றோடொன்று போட்டியிடுகின்றன எல்லாம்‌ சேர்ந்து நாட்டுதீ 
தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்கின்றன ) ஒரே அளவு இலாபதீதைப்‌ 
பெறுகின்றன $ சிலவற்றின்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பெயர்களையும்‌, சிலவற்றின்‌ 
நிர்வாக ஊழியர்களின்‌ வெளிநாட்டுத்‌ தோற்றதீதையும்‌ பார்த்துதீதான்‌ 
இவை உள்நாட்டு நிறுவனமல்ல, வெளிநாட்டு மூலதனம்‌ கொண்டவை 
என்று பிரித்துக்‌ கூறமுடியும்‌. ப 


இரட்டைப்‌ பொருளாதாரம்‌ (0௦1 1₹௦௦௩௦3௯3) 


ஒரு வளர்சீசி குன்றிய நாட்டில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட பகுதியில்‌ 
மட்டும்‌ அதாவது இயற்கை வளம்‌ செறிந்து, பயன்படுத்தினால்‌ 
நல்ல கிலாபம்‌ கிடைக்கக்கூடிய பகுதியில்‌ மட்டும்‌, வெளிநாட்டு 
முதலீடு செய்யப்படுவதும்‌ உண்டு. பல நாடுகளில்‌ இப்‌ பகுதி 
மக்கள்தொகை அதிகம்‌ வாழும்‌ முக்கிய கேந்திரங்களினின்று தூரதீதில்‌ 
இருக்கும்‌, இதற்கு) சிலியின்‌ செம்புசீ சுரங்கங்களையும்‌, வெனி௯ 
வேலாவின்‌ எண்ணெய்ப்‌ படிவங்களையும்‌, இலங்கையிலும்‌ இந்தியா 
விலும்‌ உள்ள தேயிலைதீ தோட்டங்களையும்‌ உதாரணமாககீ கூறலாம்‌. 
அப்போது ஒரு பொருளாதாரத்துக்குள்‌ இரண்டாம்‌ பொருளாதாரம்‌ 
தோன்றுகிறது. முதலது உழைப்பை அதிகம்‌ பயன்படுதீதுவது, 
பழையது, ஓவ்வொரு காரணிக்கும்‌ குறைந்த வருவாயைதீ தருவது. 
"இரண்டாவது, மூலதனத்தை அதிகம்‌ பயன்படுத்துவது, புதியது, 
நல்ல இலாபத்தைதீ தருவது, 282 எண்ணுள்ள படதீதை ஓர்‌ 
இரட்டைப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ இந்த வெளிநாட்டுப்‌ பகுதியைகீ 
குறிக்கப்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. ஆனால்‌, இயற்கைசீ சாதனங்களின்‌ 

523-227 
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உயர்ந்த உற்பத்தித்‌ திறனை காட்ட, கோட்டை மேலும்‌ உயர்தீத. 
வேண்டும்‌. மூலதனத்தினால்‌ விளையும்‌ இறுதிநிலை உற்பத்தி உள்‌ 
நாட்டுப்‌ பகுதியைவிட இதில்‌ அதிகமாக இராமல்‌ போகலாம்‌, 
ஆனால்‌, அந்த இயற்கைச்‌ சாதனங்கள்‌ தனக்குசீ சொந்தமாக 
இருப்பதாலோ; அல்லது அவற்றைப்‌ பயன்படுத்தும்‌ உரிமைகளைப்‌ 
பெற்றதாலோ, வெளிநாட்டு முதலீட்டாளன்‌ அந்த இயற்கை வசதி - 
களுக்கான வாடகை முழுவதையும்‌ அல்லது அதில்‌ ஒரு பகுதியைப்‌ 
பெறுவான்‌. (இது &“80 பரப்பில்‌ ஒரு பகுதி) அது பெரும்‌ பகுதியாக 
வும்‌ இருக்கலாம்‌.) இந்த வாடகையும்‌, மூலதனதீதுக்குகீ கிடைக்கும்‌ 
இலாபமும்‌ பெரும்பாலும்‌ வெளிநாட்டுக்கு அக்‌ கம்பெனியின்‌ மொதீத 
இலாபமாக அனுப்பப்படுவதால்‌, உள்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீதுக்கு 
இந்‌ நடவடிக்கையால்‌ கிடைக்கும்‌ வருமானம்‌ அதன்‌ தொழிலாளர்கள்‌ 
பெறும்‌ கூலிதான்‌. :அதுவும்‌ அத்தகைய பல தொழில்களில்‌, 
முக்கியமாக அவை மூலதனத்தை அதிகமாகப்‌ பயன்படூதீதுபவையாக 
இருந்தால்‌, குறைந்த அளவுக்குதீதான்‌ உழைப்பாளிகள்‌ தேவைப்‌ 
படுவர்‌. ஆனால்‌, அதே சமயம்‌ இத்‌ தொழிலாளிகள்‌ வேறு வேலைகளில்‌ 
பெறுவதைவிட அதிகமாகக்‌ கூலியைப்‌ பெறுவர்‌, சிலசமயம்‌ அவர்கள்‌ 
- பெறும்‌ வீட்டு வசதிகளும்‌ பிற வசதிகளும்‌ பிற இடங்களைவிட 
நன்றாக இருக்கும்‌. இத்தகைய வழிகள்‌ நல்ல தொழில்‌ நிர்வாகதீதின்‌ 
ஓர்‌ அம்சம்‌. இதனால்‌, அடிக்கடி தொழிலாளிகள்‌ மாறுவதனால்‌ 
ஏற்படும்‌ நஷ்டம்‌ தவிர்க்கப்படுகிறது. 


வெளிநாட்டுப்‌ பகுதிக்கும்‌ உள்நாட்டுப்‌ பகுதிக்கும்‌ விதீதியாசம்‌ 
இல்லாமல்‌ இருக்கக்கூடிய அளவைவிட இந்த இரட்டைப்‌ பொருளா. 
தாரத்தில்‌ உழைப்பாளிகள்‌ பெறும்‌ தொழில்நுட்பப்‌ பயிற்சி பரவுவதால்‌ 
ஏற்படும்‌ நன்மை குறைவு. இதற்குக்‌ காரணம்‌, தொழிலாளர்‌ பெறும்‌ 
தேர்ச்சி ஒரு குறிப்பிட்ட தொழில்முறையில்‌ மட்டும்‌ இருந்து அதை 
வேறு தொழில்களில்‌ பயன்படுதீத முடியாது இருக்கலாம்‌. அல்லது; 
தொழிலாளர்கள்‌ அந்த இட்தீதைவிட்டு வேறு இடங்களுக்குப்‌ 
போகாமல்‌ இருக்கலாம்‌.37 இருப்பினும்‌, அதீ தொழில்களை அடுதீது ஏற்‌ 
படும்‌ வேலை வாய்ப்புகளால்‌ நன்மை ஏற்படக்கூடும்‌. உதாரணமாக 
உள்ளூர்‌ கான்டிராகீடர்களுக்கு வேலை கிடைக்கும்‌ ; அந்தப்‌ பிரதேசதீதி 
லுள்ள விவசாயிகள்‌ தம்‌ உற்பத்தியை அங்குப்‌ புதிதாக விற்கமுடியும்‌. 
தவிர, தீர்ந்துபோகக்கூடிய ஓர்‌ இயற்கை வளதீதை ஒரு வெளிநாட்டு 
நிறுவனம்‌ பயன்படுத்திக்கொண்டிருக்குமானால்‌ அதன்‌ சம்பாத்தியதீ 
தின்மீது வரி விதிக்க நல்ல ஆதாரம்‌ உள்ளது. பல ஆண்டுகளாக 


37 இதற்கும்‌ இத்துடன்‌ தொடர்புடைய விஷயங்களுக்கும்‌ ராபர்ட்‌ பால்ட்‌ 
வினது அருமையான கட்டுரையைப்‌ பார்க்கவும்‌. ௦௦% 14. பவ] ம்ப 
6 நிறம்‌ 1௦௩௦1௦ஞுா. ஊம்‌ இஸ விற்‌ றட & இயபததம்தர்க100௮ 
மனவி? 700௩௦07௩7௦ ௦௩ம்‌ 1,117 மோடி 1963). ்‌ 
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பெட்ரோலியம்‌ உற்பதீதியாகும்‌ நாடுகளின்‌ அரசாங்கங்கள்‌ ராயல்டி 
யாகவோ; வருமான வரியாகவோ எண்ணெய்க்‌ கம்பெனிகளின்‌ 
வருமானதீதில்‌ பெரும்பாலும்‌ 50 சதவீதத்தைப்‌ பெற்றுவந்துள்ளன. 
உற்பதீதியாளர்களோடு பேரம்பேசப்‌ பெட்ரோலியம்‌ ஏற்றுமதி 
நாடுகளின்‌ சங்கம்‌ (ரெஜவ௩ர்சகம்0 மம 1௨1௦1௫ 1720௦௱ர்ம்ப ற 
ஸே) ஒன்று சமீபதீதில்‌ அமைக்கப்பட்டது. 
ஓரளவுக்கு அதன்‌ பயனாக மத்தியக்‌ கிழக்கு நாடுகள்‌ எண்ணெய்கீ 
கம்பெனிகள்‌ பெற்ற இலாபத்தில்‌ இப்போது சுமார்‌ 55 சதவீதத்தைப்‌ 
பெறுகின்றன. வெனிசுவேலாவில்‌ அரசாங்கம்‌ 67 சதவீதத்தை 
எடுதீதுக்கொள்கிறது.183 உற்பத்தியாகும்‌ எண்ணெய்‌ முழுவதும்‌ 
வெளிநாடுகளில்‌ விற்கப்படுவதால்‌, இந்த வருமானங்கள்‌ அரசாங்க 
பட்ஜெட்டுகளுகீ சப்‌ பெருந்‌ தொகைகளைதீ தருவதோடு அந்த 
நாடுகளுக்கு அன்னியச்‌ செலாவணி கிடைக்கும்‌ ஒரு முக்கியமான 
வழியாகவும்‌ உள்ளன. 


அயல்நாட்டு உதவி 


. வளரும்‌ நாடுகளுக்கு அரசாங்கப்‌ பண உதவிகளாகவும்‌ கடன்‌ 
களாகவும்‌ வரும்‌ அயல்நாட்டு உதவிக்கும்‌ தனியார்‌ முதலீடுகளுக்கும்‌ 
கூட முந்திய பக்கங்களில்‌ கூறியவை அ3த அளவுக்குப்‌ பொருந்தும்‌. 
ஆனால்‌, இவற்றுக்குள்‌ ஒரு விதீதியாசம்‌ என்னவென்றால்‌, அயல்நாட்டு 
உதவி அரசாங்கங்களின்‌ கொள்கை முடிவுகளினின்று ஏற்படுகிறது. 
தனியார்‌ முதலீடுகள்‌ இலாபதீதின்‌ கவர்சீசியால்‌ ஏற்படுகின்‌ றன. 
அப்படியானால்‌ எந்தக்‌ குறிக்கோள்களுக்காக அயல்‌ நாட்டு உதவியைதீ 
தரவேண்டும்‌. எந்த நிபந்தனைகளைப்‌ பொறுதீது அதைக்‌ கொடுக்க 
நிச்சயிக்கவேண்டும்‌ என்ற கேள்விகள்‌ எழுகின்றன. 


பயன்கள்‌ 

1950-ல்‌ வளர்சீசி குன்றிய நாடுகளுக்கு உதவி தருவது முதன்‌ 
முதலாக ஒரு முக்கியமான பிரச்சினை ஆயிற்று. அது தொடங்கிப்‌ பல 
குறிக்கோள்களுக்காக உதவி தரப்பட்டுள்ளது. உதாரணமாகப்‌ பின்‌ 
வருவனவற்றைக்‌ கூறலாம்‌ ₹ கம்யூனிச நாடுகளுக்கும்‌ சுதந்திர நாடு 
களுக்குமிடையே உள்ள கெடுபிடிப்‌ போரில்‌ (௦௦14 ஈ௨) நேச நாடு 
களுக்கு ஆதரவாக, முக்கியமாக நெருக்கடி அதிகமாக உள்ள எல்லைகளில்‌, 
கொரியா, தென்‌ வியட்நாம்‌ போன்றவற்றில்‌ அளிக்கப்பட்டது ; அந்தப்‌ 
போரில்‌ ஒரு பக்கம்‌ சாய்ந்த நாடுகளை மறுபக்கம்‌ ஈர்க்கக்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்டது; பாதுகாப்புக்கு அவசியமான பொருள்களை வாங்க உதவி 
தரப்பட்டது) பொருளாதாரச்‌ சரிவு ஏற்படும்‌ நிலையிலிருந்த நாடுகளைகீ 


385 77௪ 770011071184்‌ (யா 29) 1969), பக்கம்‌ 1396, 
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காப்பாற்றப்‌ பயன்பட்டது) சில நாடுகளின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்‌ 
காகவும்‌ உதவி தரப்பட்டது. பல முன்னேறிய நாடுகளின்‌ அயல்‌ 
நாட்டுக்‌ கொள்கைகளில்‌ வளரும்‌ நாடுகளுக்கு உதவி தருவது முக்கிய 
மான இடத்தைத்‌ தொடர்நீது வகிக்கப்போகிறது. எனவே, அதை 
வேகமாக வளர்ப்பது முக்கியமான குறிக்கோளாகிவிட்டது. ஆனால்‌, 
சில சமயங்களில்‌ தாற்காலிகமாக இந்தக்‌ குறிக்கோளைக்‌ கலடப்பிடிக்க 
முடியாமல்‌ நெருக்கடிகள்‌ தோன்றவும்‌ கூடும்‌. 


பொருளாதார வளர்சீசியில்‌ பல அம்சங்கள்‌ உள்ளன என்பதை 
முன்னரே பார்தீதோம்‌. தொழில்நுட்ப அபிவிருத்தி, முதலீட்டை 
நிறைய அதிகரிப்பது, பலப்‌ புதுமுறைகளில்‌ தேர்ச்சி பெறுவது, 
அறியாமையைப்‌ போக்குவது, நோயை ஓழிப்பது பேரன்ற பல 
அம்சங்கள்‌ அதில்‌ உள்ளன. வளர்ச்சிக்கான உதவி அவற்றுள்‌ 
ஏதாவது ஒன்றுக்காகதீ தரப்படலாம்‌. பெரும்பாலும்‌ அவ்வாறுதான்‌ 
உள்ளது. குறிப்பிட்ட திட்டம்‌ எதையும்‌ எடுத்துக்கொள்ளாமல்‌ 
உதவி தரும்‌ ஏற்பாட்டை எடுதீதுக்கொள்வோம்‌. அஃது எதற்கு ஆதர 
வாகத்‌ தரப்படுகிறதோ அந்தப்‌ பொருளாதார வளர்ச்சித்‌ திட்டத்தைப்‌ 
போலவே, அயல்நாட்டு உதவியும்‌, வளரும்‌ நாட்டின்‌ மொத்தப்‌ பொரு 
ளாதார நிலையில்‌ மாறுதலைப்‌ பொறுதீது வெற்றி அடைகிறது அல்லது 
தோல்வி அடைகிறது என்று சொல்லப்படுகிறது. அத்தகைய மாறுதலை 
அளக்கத்‌ திருப்திகரமான வழி ஒன்றுதான்‌; அது, தலா வருமானங்களில்‌ 
உள்ள மாறுதல்தான்‌, எனவே, சாதாரணமாக இதைக்‌ கொண்டுதான்‌ 
அந்த வளர்ச்சித்‌ திட்டமும்‌, அதை ஆதரித்த அயல்நாட்டு உதவியும்‌ 
பயனடைந்ததா இல்லையா என்பதைக்‌ கூற முடியும்‌. 


திட்டமிடுதலும்‌ அயல்நாட்டு உதவியும்‌ 

வளர்சீசிக்கான ஓர்‌ ஏற்பாடும்‌ உதவிக்கான ஓர்‌ ஏற்பாடும்‌ 
இணைபிரியாதவை. பொருளாதார வளர்ச்சி ஏற்படப்‌ பல ஆண்டுகள்‌ 
செல்லும்‌. அதில்‌ பல அம்சங்கள்‌ உள்ளன. அனைவரும்‌ ஒருங்கே 
இணைந்து செயலாற்றினால்தான்‌ அஃது ஏற்படும்‌, அதற்குத்‌ தேவை 
யான நிதி வசதியும்‌ மகீகள்‌ ஆதரவும்‌ இருநீதால்தான்‌ வளர்ச்சி 
ஏற்படும்‌. எனவே, வளர்ச்சி பெற அதற்காக முன்கூட்டியே திட்ட 
மிடுவது அவசியம்‌. திட்டம்‌ இடாவிட்டால்‌ தனித்தனிப்‌ பணிகள்‌ 
ஏனோதானோவென்று ஒன்றுக்கொன்று தொடர்பின்றிசீ செய்யப்படும்‌. 
ஆனால்‌, திட்டமிடுவது அவசியமானால்‌, அமைக்கப்பட்ட 'திட்டதீதில்‌ 
நன்கு இணைந்திருந்தால்தான்‌ அயல்நாட்டு உதவி முழுப்பலன்‌ தரும்‌. 
இரசாயன உரதீ தொழிலும்‌, அதனால்‌ விவசாய உற்பத்தியும்‌, ஒரு 
பெரிய மின்விசை நிலையதீதின்‌ உற்பத்தியை நம்பியுள்ளது என்று 
கொள்வோம்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட சமயத்தில்‌ அதைக்‌ கட்டி முடிப்பது 
என்று திட்டமிடப்பட்டுள்ளது. அச்‌ சமயத்தில்‌ உதவி தரும்‌ தாடு; 


ன 
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நான்‌ இருப்புப்‌ பாதைசீ சாதனங்களைத்தான்‌ தருவேன்‌ அல்லது கல்வி 
வளர்சீசிக்குத்தான்‌ உதவுவேன்‌ என்று கூறுவது தவறு. அஃது அடக்க 
மற்று, ஓதீதுழையாமல்‌ நடக்க விரும்புகிறது என்று அதற்குப்‌ 
பொருள்‌. 


அமெரிக்கா உதவி தருவதில்‌ பெற்ற அனுபவங்கள்‌ இம்‌ 
முடிவுகள்‌ உண்மை என்பதைக்‌ காட்டுகின்றன. வளர்ச்சிப்‌ பணிகளை 
ஒன்றொன்றாகதீ தனிதீதனியாக எடுத்துக்கொண்டு உதவுவதால்‌ பல 
நாடுகளில்‌ வளர்ச்சியின்‌ பல பயனுள்ள அம்சங்கள்‌ ஏற்பட்ட 
போதிலும்‌, அவை ஒன்றுக்கொன்று இசைநீதவையாகவும்‌ ஒரே குறிகீ 
கோளை அடைய உதவுபவையாகவும்‌ இல்லை. ஜனாதிபதி கென்னடி 
பதவி ஏற்ற முதல்‌ ஆண்டு அயல்நாட்டு உதவிக்கொள்கை முழுவது 
மாகப்‌ பரிசீலிக்கப்பட்டது. அதன்‌ விளைவாக ஒரு முழுப்‌ பொருளர 
தார வளர்ச்சித்‌ திட்டதீதை உதவிகோரும்‌ இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகள்‌ 
தயாரிக்கவேண்டிய அவசியம்‌ உண்டாயிற்று. அதை அமெரிக்க நாடு 
. களின்‌ சங்கம்‌ (ொஜகஙர்தகமம்௦ரு ௦8 இறடுனம்0கற 3௨1௨5) நியமிக்கும்‌ 
நிபுணர்கள்‌ ஒப்புக்கொள்ளவேண்டும்‌. அதன்‌ பின்னரே அமெரிக்கா 
உதவி தரும்‌ என்று இலதீதின்‌ அமெரிகீக முன்னேறு: வககான 
கூட்டணியை (111௨௦௨ 2௦ மிற௦ஜுாகைத 1) ம ௨ம்ட ஆடடிகாம௦லஐ) 
அமைக்கும்போது நிச்சயிக்கப்பட்டது. உலக பாங்கின்‌ அனுபவாழம்‌ 
இம்‌ முடிவைதீதான்‌ நிரூபிக்கிறது. அதன்‌ பொருளாதார சுறறுப்‌ 
பார்வைக்‌ குழுக்கள்‌ (12௦௦௩௦1௯1௦ இமராஞுா ]81்தக1௦றக) அனைத்தும்‌ 
வளர்சீசிக்காக நன்கு அமைநீத திட்டம்‌ ஒன்றைத்‌ தயாரிப்பதை 
ஆதரிக்கின்றன. உலக பாங்கின்‌ பொருளாதார வளர்சீசிப்‌ பயிற்சி 
நிலையம்‌ (1$௦௦௩௦%ம்‌௦ 199751௦0௨௩ ]நகாமமமம) பல நாடுகளில்‌ 
இனித்‌ திட்டமிடுவதில்‌ பணியாற்றப்‌ போகும்‌ அலுவலர்களுக்குப்‌ 
பயிற்சி அளிக்கிறது. 


ஆனால்‌, திட்டமிடுவதற்கு உதவுவதை எதிர்ப்பவர்களும்‌ இருகீ 
கிறார்கள்‌. திட்டதீதுக்கு உதவி தருவதற்கு எதிர்‌ வாதங்களுள்‌ வலிமை 
மிக்கது, அதனால்‌ தனியார்‌ தொழில்கள்‌ பாதிக்கப்பட்டு வளராமல்‌ 
தடுக்கப்படும்‌) அதே சமயம்‌ மதீதிய அரசாங்கத்தின்‌ அடக்குமுறை 
அதிகாரத்தை அவ்வுதவி அதிகமாக்கும்‌ என்பது3? தவிர, தாம்‌ தயாரிப்‌ 
பதில்‌ உதவிய திட்டங்களின்‌ வெற்றிக்கு உதவி தரும்‌ நாடுகள்‌ முழுப்‌ 
பொறுப்பு ஏற்கவேண்டிய நிர்ப்பந்தம்‌ ஏற்படுகிறது என்பது மற்றொரு 


319 பின்வரும்‌ கட்டுரையைப்‌ பார்க்சவும்‌ : ந. ரரம்உம்ருகறடி 61 வீரர 
5௦000௦ கல்லி: ககக உரம்‌ 02௦7)? 77௪ 28/௪ ஸாம 
(ம 1958). &ாம்றக1 ந்06 7௨ 8, ரிணை்நை, எம்‌, (7௩7௪௦ 
9461௪8 1௦ச$07% 410. உஞ்‌1151௨3 1960 நர 110௭௧௩௨ பேகம்‌; 5௨௩ 
நற ௨௩௦௧௦௦, 


422 ப பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


வாதம்‌. முதல்‌ எதிரீவாதம்‌ கூறியது போன்ற பயம்‌ உண்மையில்‌ 
இல்லை. வளர்ச்சிக்கான திட்டம்‌ என்றால்‌, கம்யூனிச நாடுகளின்‌ 
ஒருமையத்‌ (௦94௨1) திட்டமாகவேதான்‌ இருக்கவேண்டும்‌ என்ப 
தில்லை. சாதாரணமாக அஃது அவ்வளவு தீவிரமாக இருப்ப 
தில்லை. திட்டம்‌ என்பது சாதாரணமாக * எதிர்காலப்‌ பொருளாதார 
அமைப்பைப்பற்றி ஓர்‌ ஒழுங்கான முறையில்‌ ஒரு நாடூ எண்ணமிடும்‌ 
ஒரு சுற்றமைப்பு...... இத்தகைய திட்டதீதில்‌ தனியார்‌ தொழில்களுக்கு 
நிறைய வாய்ப்பு உள்ளது. தனியார்‌ துறையின்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்கி 
அவற்றின்‌ திறனை உயர்த்தும்‌ பல அம்சங்கள்‌ அதில்‌ அடங்கி 
யுள்ளன.?20 திட்டங்களுக்கு முழுப்‌ பொறுப்பேற்கும்‌ வாதத்தைப்‌ 
பொறுத்தவரையில்‌ உதவி தரும்‌ நாடுகளின்‌ சட்டமன்றங்கள்‌ . 
அவ்வாறு ஒப்புக்கொள்ளவில்லை என்பதை உதவி பெறும்‌ நாடுகள்‌ 

நன்கு அறியும்‌. 


எநீதக்‌ குறிக்கோள்களுக்கு உதவுவது, அதை எப்படி வளர்ச்சிதீ 
திட்டத்துக்கு ஏற்றவாறு தருவது என்பது முக்கியமான கொள்கை 
விஷயங்கள்‌. அவற்றை அடுத்த பல கொள்கைப்‌ பிரச்சினைகளும்‌ 
முக்கியமானவை. அவற்றுள்‌ ஓன்று, உதவியை) முக்கியமாககீ 
நன்கொடையாகதீ தருவதா, அல்லது முக்கியமாகக்‌ கடனாகதீ 
தருவதா என்பது. காங்கிரஸ்‌ சபையின்‌ வற்புறுத்தல்‌ காரண 
மாக அமெரிக்கா இப்போது நன்கொடைகளைவிடக்‌ கடன்களை அதிக 
மாகத்‌ தரவேண்டும்‌ என்று நினைக்கிறது. அதேசமயம்‌ பன்னாட்டு 
பாங்கு அதன்‌ புதிய துணை நிறுவனமாகிய பன்னாட்டு வளர்ச்சிசீ 
சங்கத்தின்‌ (1சரர்ம்மம்வி 192௭௨1௦010 &5௧௦0ம௨711௦ற) மூலம்‌ 
அதற்கு எதிர்தீ திசையில்‌ சென்றுகொண்டிருக்கிறது. உண்மையில்‌ 
இங்குக்‌ கருதவேண்டிய விஷயம்‌ மூலதனத்தைப்‌ பெறும்‌ நாட்டின்‌ 
தேவைதான்‌. ஆனால்‌, இதைத்தான்‌ அதிகாரபூர்வமான விவாதங்களில்‌ 
பெரும்பாலும்‌ கருதிப்‌ பார்ப்பதே இல்லை. ஒரு நாடு தன்‌ கடன்களைதீ 
திருப்பித்தர வேண்டுமானால்‌ தன்‌ முதலீட்டுக்குப்‌ பயன்படுத்தி 
யிருக்கக்கூடிய தன்‌ சேமிப்புகளைக்‌ கடனைதீ திருப்புவதற்குப்‌ பயன்‌ 
படுத்தவேண்டும்‌. அப்படிச்‌ செய்தால்‌ அதன்‌ எதிர்கால முன்னேற்‌ 
றத்தின்‌ வேகம்‌ மிகவும்‌ குறையும்‌. 


வெளிநாட்டு உதவிபற்றிய முழு ஆராய்சீசியில்‌ பின்வரும்‌ வேறு 
பல பிரச்சினைகளும்‌ இடம்பெறும்‌ :-: உதாரணமாக, உதவி இருமுகமாக 
இருக்கவேண்டுமா அல்லது பலமுகமாக இருக்கவேண்டுமா; எது 
நல்லது, எது மேலும்‌ சாத்தியமானது, கடன்‌ வாங்கும்‌ நாடு உள்‌ 


2௦ ௩௫ம்‌ 18. கக சோகுர்சு, ,௦௦௩௨, மும்‌ 77௦71௩ மோர௪11068ஆ) 


பக்கங்கள்‌ 83-4. ம0]த௧கம196% நர 1௦ 01௦011 ஐ5 மற. தர்ச்ற்மமம்மட 
ச வகம்பஜந்மடி 10, கே 
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நாட்டுச்‌ செலவாணியில்‌ கடனைதீ திருப்பித்‌ தந்தால்‌ அதன்‌ பொரு 
ளாதார விளைவுகள்‌ என்ன ? குறிப்பிட்ட பணிகளையும்‌, திட்டங்களையும்‌ 
எவ்வாறு மதிப்பிட்டு அவை உதவிக்கு ஏற்றவையா என்று கண்டு 
பிடிப்பது, ஆகியவை இவை.3*% உலகம்‌ முழுவதிலும்‌ அயல்நாட்டு 
உதவி மொத்தம்‌ எவ்வளவு தேவைப்படுகிறது என்று மதிப்பிடும்‌ 
தொகைபற்றிச்‌ சுருக்கமாகக்‌ கூறி இப்‌ பிரிவை முடிக்க விரும்புகிறேன்‌. 


உலக முழுவதிலும்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சிக்குத்‌ தேவைப்படும்‌ மூலதனம்‌ 

உலகின்‌ வளர்சீசி குன்றிய நாடுகளுடைய வளர்ச்சிக்கு அவசிய 
மாக இருக்கக்கூடிய மொத்த அயல்நாட்டு மூலதனத்தின்‌ அளவைப்‌ 
பலர்‌ மதிப்பிட்டுள்ளனர்‌.22 இந்த மதிப்பீடுகளின்‌ அடிப்படைகளும்‌, 
அவற்றுக்கான. புள்ளிவிவரங்களின்‌ காலமும்‌ வித்தியாசப்பட்டாலும்‌ 
அவற்றை ஒப்பிடுவதற்கு ஏற்ப அவற்றைத்‌ திருத்தினா”ல்‌ இவை 
அனைதீதும்‌ வியக்கதீத வகையில்‌ ஒரே முடிவுகளைக்‌ கொண்டிருகீ 
கின்றன என்பதைக்‌ காண்கிறோம்‌.33 வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளின்‌ 
தலா வருமானங்களில்‌ ஆண்டுக்கு 2 சதவீதம்‌ உயர்வு பெற, பதீது 
ஆண்டுக்காலதீதில்‌ ஒவ்வோர்‌ ஆண்டுக்கும்‌ . தேவைப்படக்கூடிய 
மொத்த அயல்நாட்டு மூலதனம்‌ 85-7-லிருந்து 87:0 பிலியன்‌ வரை 
இருக்கும்‌ என்று மதிப்பிடப்படுகிறது. (கடைசி மூன்று மதிப்பீடுகள்‌ 
முதல்‌ மதிப்பீட்டைவிடப்‌ புதிய புள்ளிவிவரங்களை அடிப்படையாகக்‌ 
கொண்டன.) அம்‌ மூன்றின்படி வளர்ச்சிக்கான மூலதனம்‌ இப்போது 


21. இவற்றையும்‌ இவற்றோடு தொடர்புகொண்ட விஷயங்களையும்பற்றிச்‌ சுருக்க 
மாக ஊர்‌, 8, கக எழுதிய சேகார்கு, 2௦0௩3) ரோம்‌ 7௦081 சோர ௪10088, 
நூ ரகரம்‌; ௨ 0320௪1001௩௪1ம 1977077010) வெதக்கா 17, உறக்‌, எம. 
(கே தமல ட உகரம்‌ 14 1நற்றைகர்$0முக1$ ட நுனிக்கு 
ஙு 0]1வர்ம்குு இளும்க 14௦. 528) 14௧௭௦1 1960) நூலையும்‌; &யலாா 
50௦84 எழுதிய 7'%8 4ீரர்ம௦ம்‌ ௦௩ 40118. ம௦ளர்ழு (பேக1(௦ % 
710 ல்ம5; 1௦௦௩, 1260) நூலையும்‌ பார்க்க, 


22 இம்‌ மதிப்பீடுகளில்‌ நரன்ரு அனைவருக்கும்‌ நன்கு தெரிந்தவை : க்கிய 
நாடுகள்‌ சபை நிறுவிய நிபுணர்‌ ழு) மாக்ஸ்‌ எப்‌. மில்லிகனும்‌ (14௨3 17, ]/ம111- 
12௨1), டபிள்யூ. டபிள்யூ. ராஸ்டோவும்‌ (14. 8/, ௦ம்‌) ; பால்‌ ஜி. ஹாஃப்மன்‌ 
(வப்‌ ம பி வீம்மகாடு ; (6) பி. என்‌. ரோஸன்ஸ்டீன்‌-ரோடன்‌) ; 1, 14. ௩௦52 
தட்ஸ்௩-0ிக3௧௩) ; இந்‌ நரன்கையும்‌ சுருக்கமாக ஓப்பிட்டூத்‌ தருகிறது லிக்கிய 

ஈடுகள்‌ வெளியிட்ட சிறு நால்‌, 7'ந௪ கேெறாக! ம0ஸ1௦011௪1ம்‌ 1/220௪ ௦7 1/௪ 
7,2௧௪ ிஸ௪1௦றசம்‌ 0௦ய747128 (5௨1௪௧ 11௦, 62:11.04. 


23 ஐக்கிய நாடுகள்‌ நிபுணர்‌ குழு மூலதனம்‌-உற்பத்தி விகிதத்தை (௦௨11௨1 
ர்றாம்‌ றக௩1௦) 6:14 என்று கொண்டது. கடைசியாகக்‌ கூறிய ரோஸன்ஸ்டீன்‌- 
'ரோடன்‌ அதை 2.8 :1 என்று கொண்டிருக்கிறார்‌. இவருடைய மதிப்பீட்டில்‌ பின்னர்‌ 
ஒரு பட்டியலில்‌ சிலவகைச்‌ செலவுகள்‌ சேர்க்கப்பட்டதன்‌ காரணமாக மேலும்‌ 
தேவைப்படும்‌ அயல்நாட்டு மூலதனத்தின்‌ தொகை உயர்ந்து ஏறக்‌ குறைய பிற மதிப்‌ 

பீடுகளின்‌ அளவை எட்டுகிறது (அதே நூல்‌, பக்கம்‌ 43, குறிப்பு), 
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வரும்‌ அளவு $3-லிருந்து $4 பிலியன்‌ வரை இருக்கும்‌. எனவே, 
நான்கு மதிப்பீட்டின்படியும்‌ மேலும்‌ ஏறக்குறைய $3 பிலியன்‌ 
மூலதனம்‌ தேவைப்படுகிறது. நடப்பு மூலதன வரவைப்‌ போல 
மொத்தம்‌ தேவைப்படுவது இரண்டு மடங்கு இருப்பதால்‌, ஒப்புகீ 
கொள்ளக்கூடிய அளவுக்கு மூலதன வரவை உயர்த்தப்‌ பெருமுயற்சி 
எடுகீகவேண்டும்‌. 


பட்டியல்‌ 28:2 
1& தொழில்‌ வளர்ந்த 01160 நாடுகளும்‌ அமெரிக்காவும்‌, 
கனடாவும்‌ வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளுக்கும்‌ பலமுக 
நிறுவனங்களுக்கும்‌ உதவிய மூலதனம்‌. 


(பிலியன்‌ அமெரிக்க டாலர்களில்‌) 
இருமுூக உதவிகள்‌ 








அதிகார ௮ ஷ்‌ 
பூர்வ தனியார்‌ துறை ட டை 
மானவை ழூ 
6 
| அடி [௮14 உ லட 
1 ஷு 1 ஷி ௫ 
8 32209 655453 டிஷ்‌ [௮ 
$2 349342 221223) 58 3 
டிப ரி. 
க ம்‌ ட ஷ்‌ | ஒல டீ | ௫ 
1950-55-ன்‌ | 
சராசரி 529 1-2 ௦06 0:2 ௦07 ௦6 0:23 3௮ 
1956-59-ன்‌ 
சராசரி $25 23 7. 04 1 09 ௦45 68 
மொத்தம்‌ 
1956-59 
டா நாடுகள்‌ | 36 | 14 1:ஆ 2₹6 222 | 16 (128* 
அமைரிக்காவும்‌ 


கனடாவும்‌... | 5:4| 3:54 ய 34 1-4 08 1144 


* 6 திருத்தங்கள்‌ 7: காரணமாக உடீபிரிவுகளின்‌ தொகைகளைக்‌ கூட்டினால்‌ 
மொத்தத்‌ தொகை வராது. திருத்தங்களின்‌ அளவு குறிப்பிடப்பட்டுள்ளன. ஆனால்‌, 
விளக்கப்படவில்£லை. 


1 


மூலம்‌ ? 0 ஐ௨ற12811௦ 7௦ 11020௯ 7௦௦௩௦௦௩௧1௦ 0௦-௦நனகங்ம௦ டி 
2௪ மா/ம௦ரீ 7170701௩௦4 41௪8017௦௪8 0௦ மேயாம்ரமசஉ ௩. மேஙா8உ ௦ரீ 
22௦௦7௩௦711 மிர௨1௦ 07ம்‌, 1956-1559 மிவாரக, கறற], 1461) பட்டியல்‌ 1; 2 
11/உடன்‌ நடக்கும்‌ வீவகாரங்கள்‌,) ஓர்‌ அண்டுக்குள்‌ திரும்டவேண்டிய கடன்கள்‌, 
போர்ப்படைகள்‌ சம்பந்தப்டட்டவை ஆகிடவை கீதல்‌ சேர்க்கப்படவில்லை. 
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இம்‌ மதிப்பீடுகளில்‌ கடைசி மதிப்பீடு வெளிவந்த அதே சமயதீதில்‌ 
வளர்சீசி குன்றிய நாடுகளுக்கு அயல்நாட்டு மூலதனம்‌ செல்லுவதைப்‌ 
பற்றிய நம்பதீதகுந்த விவரங்கள்‌ மேலும்‌ சில வெளிவந்தன.24 இரு 
முகமாக வளர்சீசி குன்றிய நாடுகளுக்கு அதிகாரபூர்வமாகவும்‌ தனி 
யார்‌ துறையிலிருந்தும்‌ கொடுக்கப்பட்ட நன்கொடைகள்‌, கடன்கள்‌, 
பிற தொகைகள்‌ ஆகியவற்றை எல்லாம்‌ சேர்தீது இவ்‌ விவரங்கள்‌ தரு 
கின்றன. உலக பாங்கு, 89, நா. போன்ற பலமுக நிறுவனங்கள்‌ 
மூலம்‌ செல்லும்‌ மூலதனமும்‌ இவ்‌ விவரங்களில்‌ அடங்கியுள்ளன. 
1950-35 ஆண்டுகளில்‌ சராசரி வருடாந்திர மூலதனக்‌ கொடைகள்‌ 
5 3:5 பிலியன்‌. இதற்குமுன்‌ செய்யப்பட்ட மதிப்பீடுகளுக்குக்‌ கிட்டதீ 
தட்ட இஃது இருப்பதைக்‌ கவனிக்கவேண்டும்‌ (பட்டியல்‌ 282), 


ஆனால்‌, பின்னர்‌ நான்கு ஆண்டுகளில்‌ என்ன ஏற்பட்டது என்‌ 
பதைகீ கவனியுங்கள்‌. சராசரி வருடாந்திர மூலதனக்‌ கொடை $6:8 
பிலியனாக கிரட்டிதீதது. இதற்குக்‌ காரணம்‌ விலை மாறுதல்கள்‌ அல்ல, 
ஏனெனில்‌, அச்‌ சமயதீதில்‌ உலகின்‌ பல பாகங்களில்‌ ஏற்றுமதி இறக்கு 
மதி விலைகள்‌ மாறாமல்‌ இருந்தன அல்லது மிதமாக இறங்கின; சில 
நாடுகளில்மட்டும்‌ உள்நாட்டில்‌ பணவீக்கம்‌ இருந்தது, உலக முழு 
வதிலும்‌ பணவீக்கம்‌ இல்லை. உண்மையில்‌ நெடுங்கால மூலதனம்‌ 
நிறைய அதிகரித்திருக்கிறது. 


அமெரிக்காவைப்‌ பொறுதீதவரை இதற்கு நேரிடையாகசீ சான்று 
உள்ளது. 1951-55-ல்‌ 84:35 பிலியனாக இருந்த (போர்ப்படைகளுக் 
காக அல்லாது) ஆசியா, ஆஃப்ரிக்கா, இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகளுக்கு 
அமெரிக்கா அளிதீத உதவி 1956-59-ல்‌ $ 7-6 பிலியனாக உயர்நீதது, 
அதத நாடுகளுக்குசீ சென்ற நேரிடையான தனியார்‌ முதலீடுகள்‌ 
1951-55-ல்‌ 1-2 பிலியனிலிருநீது, 1956-59-ல்‌ $2:8 பிலியனாக 
உயர்ந்தன.33 1950-55-ல்தான்‌ அயல்நாட்டு உதவித்‌ திட்டங்கள்‌ 
முதலில்‌ செயல்படதீ தொடங்கின. 1955-60-ல்‌ அவை அளவில்‌ அதி 
கரிதீதன ; மேலும்‌: அரசியல்‌ முக்கியதீதுவமும்‌ பெற்றன. லீரோப்பா 
வைப்‌ பொறுத்தவரை; 1955-60-ல்தான்‌ வெளிநாடுகளுக்குக்‌ கடனாக 
வும்‌ முதலீடாகவும்‌ பெரும்‌ தொகைகளை அதனால்‌ அளிக்க முடிந்தது, 


பொருளாதார வளர்சீசியைப்‌ பெருக்க உண்மையில்‌ பெரிய 
முயற்சிகள்‌ எடுக்கப்பட்டன. ஆனால்‌, இதுவரை பார்த்த விவரங்களி 
னின்று அம்‌ முயற்சிகளின்‌ குறிக்கோள்‌ பூர்தீதி அடைந்ததாகக்‌ கூற 


24 0170, 71௪ 7712ம மீ 7"ப்௩ம1௩0:௦1 75௪8௦170௪5 7௦ 0௦129 ரூ 
ஸோ 56 ௦7 0821௦றா௩எம்‌, 1956-59 மிகாக்க, கறம, 1962), 


25 7, 3, மிஞகாங்டர$ ௦ லேவமராகவ 22/00 மரீ 1௨12719 
$0ர1ச1101 இமறற/சா௩சாம்‌) 1௨௦1௦௧ 46 க௫௦ 49, 
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முடியுமா? தன்‌ வளர்சீசிதீ திட்டதீதுகீகான நிதிகளை, முக்கியமாக 
அன்னி௰சீ செலாவணியைப்‌ பெற முடியாது இந்தியா 'திண்டாடுவதைகீ 
கண்டால்‌ இலஃ்லையென்றுதான்‌ கூறவேண்டும்‌. அதேபோல இலத்தீன்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ முன்னேற்றதீதுக்கான கூட்டணியின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ 
இன்னும்‌ வலுக்கவில்லை. பல ஆஃப்ரிக்க நாடுகளில்‌ வளர்சீசிக்கான 
முயற்சிகள்‌ இன்னும்‌ தொடங்கவே இல்லை. நாட்டு வருமானம்பற்நிய 
புள்ளிவிவரங்கள்‌ சரியாக இல்லாததால்‌ அவற்றை அடிப்படையாகக்‌ 
கொண்டதாலோ, அறுதிநிலைச்‌ . சேமிப்பு நாட்டங்கள்‌ அதிகமாவதை 
மிகையாக மதிப்பிட்டதாலோ மொதீத அயல்நாட்டு மூலதனத்தின்‌ 
தேவை கசூறைவாக மதிப்பிடப்பட்டது. தவிர; சாதாரணமாக அயல்‌ 
நாட்டு உதவியில்‌ அடங்காத உறுப்படிகளெல்லாம்‌ 02770 பட்டியலில்‌ 
அடங்கியுள்ளன; அவற்றுக்கு உதாரணம்‌ (இரண்டிலிருந்து லந்து 
ஆண்டுகள்‌ தவணை உள்ள) குறுகியகால வாணிபக்‌ கடன்களும்‌ 
மீண்டும்‌ முதலீடூ செய்யப்பட்ட வட்டியும்‌ இலாபமும்‌ ஆகியவை. இவை 
மூலதன வளர்ச்சிக்கு உதவியபோதும்‌ இவற்றால்‌ வளரும்‌ நாடுகளின்‌ 
அன்னியசீ செலாவணித்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்தீதி செய்ய முடியாது, 
இவற்றுக்காகதீ தோராயமாக $1-8 பிலியனைக்‌ கழிதீதால்‌ 1935-60-ல்‌ 
கொடுக்கப்பட்ட மொதீத மூலதன உதவிகள்‌ ஆண்டுக்கு $5 பிலிய 
னாகும்‌. 8. நா. மதிப்பீடுகளைவிட இஃது அதிகமே. 


மேலும்‌, மூலதனம்‌ தேவை என்பதில்‌ சந்தேகமே இல்லை. ஆனால்‌, 
எந்த அளவுக்குத்‌ தேவை என்பதுதான்‌ விவாதத்துக்குரியது. 
மொதீததீ தொகையைவிட அஃது எப்படிப்‌ பங்கிடப்படுகிறது என்பது 
முக்கியம்‌. முக்கியமாக அரசாங்க உதவியை எடுத்துக்கொண்டால்‌, 
தன்‌ பொருளாதார வளர்சீசிக்குதீ திறம்பட உழைக்கும்‌ நாடுகளுக்குதீ 
தரப்படும்‌ உதவிதான்‌ நல்ல பலனைத்‌ தரும்‌. வளர்ச்சி அதிகமாகும்‌ 
போது, பார்தீதுப்‌ பொறுக்கி உதவியைத்‌ தருவது மிகவும்‌ முக்கியமா 
கிறது. | 


வாணிபமும்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ 

பன்னாட்டு வாணிபதீதின்‌ கோட்பாட்டை நாம்‌ ஆராய்ந்தபோது 
உற்பத்தியில்‌ நாடுகள்‌ சிறப்புதீ -தேர்சீசி பெற்று ஒவ்வொரு நாடும்‌ 
தான்‌ சிறப்பாகச்‌ செய்யும்‌ பொருள்களை மாற்றிக்கொள்வதன் மூலம்‌ 
எல்லா நாடுகளின்‌ வருமானமும்‌ உயரும்‌ என்பதை நாம்‌ அறிந்தோம்‌. 
உலகெங்கணும்‌ உற்பதீதிசீ சாதனங்களின்‌ ஒதுக்கீட்டை மிகத்‌ திறம்‌ 
படச்‌ செய்து உலகத்தில்‌ சாதீதியமாகும்‌ உற்பதீதியைத்‌ தடையிலா 
வாணிபம்‌ உயர்தீதுகிறது. அந்‌ நன்மையில்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ பங்கு 
கொள்கின்றன. இதீதகைய திறமையான சாதன ஒஓதுக்கீட்டைப்‌ 
பாதுகாப்புக்‌ கொள்கை தடுப்பதால்‌ ஒருசில குறுகிய குறிக்கோள்‌ 
களுக்கு மட்டுமே அதைப்‌ பயன்படுத்தவேண்டும்‌. 
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இம்‌ முடிவுகள்‌ உண்மைதான்‌. ஆனால்‌, இவ்வாராய்சீசிகளிலும்‌ 
சில குறைகள்‌ உள்ளன. ஒரு சிறு: காலக்கூறுக்கு இது பொருந்தும்‌. 
காலம்‌ செல்லச்‌ செல்ல அதன்‌ விளைவாக மாறுதல்கள்‌ பல ஏற்படுகின்‌ 
றன. அவற்றையெல்லாம்‌ இது கணக்கில்‌ கொள்ளவில்லை. ஒரு 
மாறாத சூழ்நிலைக்கான கோட்பாடு இது, ஆனால்‌, பொருளாதார 
வளர்ச்சியில்‌ எப்போதும்‌ மாற்றம்‌ உள்ளது. ஒன்றோடொன்று 
தொடர்பு கொண்ட பல நிகழ்ச்சிகளின்‌ இயக்கம்‌ அது, தொன்மை 
யான தராதரச்‌ செலவுக்‌ கோட்பாட்டின்‌ மாறாத தன்மைக்கும்‌ இதற்கும்‌ 
நிறைய வேறுபாடூ உண்டு. 


ஆனால்‌, பன்னாட்டு வாணிபம்பற்றிய தொன்மைப்‌ பொருளிய 
லாரின்‌ (௦18௨௧௧௩௦௨1 ௨௦௦௦௦71515) நூல்களிலும்‌ வளர்சீசிபற்றிய 
கோட்பாட்டின்‌ சில அம்சங்கள்‌ இருக்கின்றன. வாணிபம்‌ பொருளர 
தார வளர்சீசியை ஊக்குவிக்கிறது என்று பொருள்படக்கூடிய சில 
பகுதிகளை அந்‌ நூல்களில்‌ காணலாம்‌. உதாரணமாக, வாணிபம்‌ 
காரணமாக ஒரு நாட்டின்‌ விசேஷ உற்பத்திகளுக்கு அங்காடிகள்‌ 
புதிதாக ஏற்பட்டு வேலைகளும்‌ இலாபங்களும்‌ அதிகமாகி அதனால்‌ 
சேமிப்பும்‌, உற்பதீதியை அதிகமாக்க முதலீடும்‌ உயர வழி உண்டா 
கிறது என்று குறிப்பிடப்பட்டிருக்கிறது. உற்பத்தி பெருகும்போது 
அளவுச்‌ சிக்கனங்கள்‌ ஏற்படுகின்றன; புதுமுறைகள்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
படுகின்றன ; உற்பதீதிதீதிறன்‌ உயருகிறது. வாணிபம்‌ இன்றேல்‌ 
நாட்டு வளர்ச்சிக்கு மிக முக்கியமான மூலதனப்‌ பொருள்‌ இறக்குமதி 
களைச்‌ செய்ய முடியாது. வாணிபம்‌ காரணமாக மக்கள்‌ புதுமையான 
கவர்சீசிகரமான பொருள்களைக்‌ காண்கிருர்கள்‌. அவற்றைப்‌ பெறு 
வதற்காக மேலும்‌ உழைதீது வருமானதீதைப்‌ பெருக்கிக்‌ கொள்‌ 
கிறர்கள்‌. பின்னர்‌ வந்த ஓர்‌ அபிப்பிராயப்படி, வாணிபம்‌ காரணமாக 
மூலதனமும்‌, தொழில்‌ துணிவும்‌, உழைப்பாளிகளும்‌ இயற்கை வளம்‌ 
உள்ள இடத்துக்கு இடம்பெயர்ந்து ஒரு செழுமையான ஏற்றுமதிதீ 
தொழிலை அங்கு நிறுவவும்‌ கூரும்‌. இந்த அபிப்பிராயம்‌ உண்மைகீ 
குப்‌ பொறுதீதமற்றதன்று, இவ்‌ வழிகளில்‌ எல்லாம்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
வளர்ச்சியை வாணிபம்‌ மிகவும்‌ தூண்டுகிறது. சர்‌ டெனிஸ்‌ ராபர்ட்ஸ 
னுடைய (81 19அுர்க ௩௦௦5௦௧) சொற்படி) வாணிபம்‌ * வளர்சீ 
சியை இயக்கும்‌ பொறி 726 (ஐற.ஜ1௨ ௦1 ஜ௦ுர்) என்பதாகும்‌. 


2 ந... ௩ளஸ்சளர்‌௧௦ூ 6 [உரம்‌ ௦7 நறுக்க] 7௨ம்‌ 
7007௩091௦2 சரம்‌. (14௨௦ 1933). ுஹாம்நம்௨ம்‌ நீட கறருணார்௦வர 
௦௦௩௯௯௦ &5500ம்கம்1௦ு, 76௪௧451௩88 86% 7%௪ 7807 07 771௪ 1௩671071௦1 
70088.  வாணிபத்தினால்‌ ஏற்படும்‌ வளர்ச்சிபற்றிய கோட்பாடுகளுக்கும்‌, முந்திய 
ஆசிரியர்கள்‌ கூறியவற்றுக்கும) அவற்றை விவரமாக விளக்கும்‌ பின்வரும்‌ நூலைப்‌ 
பார்க்கன; ஜேவிம்‌ 14, சக்ரி சர்சா௩௦7107%04 770082 0௦% 70௪௦81௦077) 
பக்கங்கள்‌ 1583-59, ி]ந்தந௨ம்‌ 19635 நர நம்ரறஊ & ௦) 190௭ 3௦௧12, 
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பதீதொன்பதாம்‌ ,நூற்றாண்டிலும்‌ இருபதாவது நூற்றாண்டின்‌ 
தொடக்கத்திலும்‌ இந்தப்‌ 6 பொறி? திறமையாக வேலை செய்தது, 
பிரிட்டனிலும்‌ 8ீரோப்பாவிலும்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ நிறைய விற்க முடிந்த 
தால்‌ மூலப்‌ பொருள்களைசீ செய்த ,நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌, முக்கிய 
மாக, மித சீதோஷ்ண மண்டலத்துப்‌ புது நாடுகளான அமெரிக்கா, 
கனடா; ஆஸ்திரேலியா; நியூஸிலாந்து, அர்ஜென்டினா, உருகுவே) 
தென்‌ ஆஃப்ரிக்கா ஆகிய நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ வேகமாகப்‌ பெரு 
கின. நல்ல சம்பாதீதியம்‌ கிடைக்கும்‌ வாய்ப்புகள்‌ இருக்கவே, 
பெருமளவில்‌ மக்கள்‌ இந்‌ நாடுகளில்‌ குடியேறினர்‌. வரும்போது 
தம்‌ தொழில்‌ திறமைகளையும்‌, மேற்கு 8ீரோப்பாவின்‌ கலாசாரத்தை 
யும்‌ ஓரளவு மூலதனத்தையும்‌ கூடவே கொண்டுவந்தனர்‌. 1870-ல்‌ 
பிரிட்டிஷ்‌ மூலதனத்தில மூன்றில்‌ ஒரு பகுதி இந்தப்‌ பிராந்தியங்‌ 
களுக்கு இருப்புப்பாதைகளைக்‌ கட்டவும்‌, சுரங்கங்களை இறக்கவும்‌; 
கால்நடைதீ தொழிலையும்‌ கோதுமை விவசாயத்தையும்‌ வளர்க்கவும்‌ 
பயன்பட்டது. 1913-ல்‌ அது மூன்றில்‌ இரு பகுதி ஆயிற்று.?? இந்தப்‌ 
புது நாடுகளில்‌ மக்கள்தொகையும்‌ செல்வமும்‌ பெருகியதும்‌; உள்‌ 
நாட்டு விற்பனைகளின்‌ அளவு பெருகிப்‌ ஆலைத்தொழில்கள்‌ ஏற்பட வழி 
உண்டாயிற்று. 

ஆனால்‌, முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ பின்னர்‌, வளரும்‌ ஒரு கேநீதிரத்‌ 
திலிருந்து தூரத்தில்‌ உள்ள பிரதேசங்களுக்கு வளர்சீசி அவ்வளவாகப்‌ 
பெருகப்‌ பன்னாட்டு வாணிபம்‌ வழி செய்யவில்லை. அதற்கு ஒரு 
காரணம்‌; ' வாணிபம்‌ வளரும்‌ வேகம்‌ குறைந்துபோனது., உலக 
முன்னேற்றத்தின்‌ மையக்‌ கேந்திரம்‌ இன்னமும்‌ வேகமாக வளர்ந்தா 
லம்‌, பிறநாடுகளின்‌ வளர்ச்சியை முன்னிருந்த அளவு அது தூண்ட 
வில்லை. 1850-லிருந்து 1880 வரை உலக வாணிபம்‌ 270 சதவீதம்‌ 
உயர்நீதது. 1880-லிருந்து 1913 வரை 170 சதவீதம்‌ உயர்ந்தது. 
1928-லிருந்து 1958 வரை 57 சதவீதம்தான்‌ உயர்ந்தது.353 உலக 
உற்பதீதியைவிட அதிகமான வேகதீதில்‌ வளராமல்‌, அதைவிடக்‌ 
குறைவாகவே பன்னாட்டு வாணிபம்‌ வளர்ந்திருக்கிறது. 


மூலப்பொருள்களின்‌ தேவையைக்‌ குறைதீதபின்‌ வரும்‌ சகீதிகளே 
இதற்குக்‌ காரணமாகும்‌.?? (1) தொழில்முறை மாறுதல்கள்‌ காரணமாகக்‌ 
கசீசாப்‌ பொருள்கள்‌ தொழில்களில்‌ பயனாகும்‌ அளவு முன்னைவிடகி 
குறைந்துள்ளது, உதாரணமாக; தொழில்முறைகளின்‌ அபிவிருத்தி 
யால்‌ ககீசாப்‌ பொருள்கள்‌ வீணாகாமல்‌ சிக்கனமாகப்‌ பயன்‌ படுதீதப்படு 
கின்றன; இயற்கையான மூலப்பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாகச்‌ செயற்‌ 

272 1, ]4 மா] மகரீர்சாரக ௦ரீ 77086 01௩2 ிஸுசம௦றரர 811) பக்கம்‌ 17) 
யம்‌1151) ம்‌ 1961 நர 13௨511 81௨௦௦௭ வ1) 01௦0 

28 அதே நால்‌, பக்கம்‌ 19 அடிக்குறிப்பு, 

39 அதே நூல்‌, பக்கம்‌ 23. 
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கைப்‌ பொருள்கள்‌ நிறைய உபயோகமாகின்றன. (பட்டு, கம்பளி, நைட்‌ 
ரேட்டுகள்‌, ரப்பர்‌, தோல்‌ ஆகியவற்றின்‌ உபயோகம்‌ குறைந்ததற்கு 
இஃது ஒரு காரணம்‌.) தொழில்‌ வளர்ந்த நாடுகளில்‌ இலகு தொழில்‌ 
களைவிடக்‌ கனரகதீ தொழில்கள்‌ (பொறி செய்வதும்‌ இரசாயனப்‌ பொருள்‌ 
செய்வதும்‌) அதிகமாக வளர்ந்துவருகின்றன. இவை மூலப்பொருள்‌ 
களை உபயோகிக்கும்‌ அளவு குறைவு. (2) தொழில்‌ வளர்ந்த நாடுகளில்‌ 
வருமானங்கள்‌ உயர உயர, அவற்றில்‌ பெரிய பகுதி வசதிப்‌ பணி 
களுக்குசீ .செலவிடப்படுகிறது. (3) பல விவசாயப்‌ பொருள்களின்‌ 
தேவையின்‌ வருமான நெதிழ்சீசி (1௦௦௦௩௦ ௨1௨௧110143 ௦1 82௩௨௦) 
குறைவு. (4) மேற்கு 8ரோப்பாவில்‌, அரசாங்க வருவாயைப்‌ பெருக்க 
வும்‌ உள்நாட்டுத்‌ தொழில்களைப்‌ பாதுகாக்கவும்‌ இறக்குமதி வரிகள்‌ 
உயர்தீதப்பட்டதனால்‌, விவசாயப்‌ பொருள்களின்‌ இறக்குமதி குறைந்து 
விட்டது. 


பதீதொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ வளர்ச்சியைத்‌ திறம்பட வாணிபம்‌ 
தூண்டியது இப்போது குறைந்து போனது மட்டுமன்று ) தூண்டப்‌ 
படும்‌ பொருளாதாரங்களின்‌ தன்மையே இப்போது மாறிவிட்டது. 
முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குமுன்‌ வேகமாக வளர்ந்த புதுநாடுகள்‌ மித 
சீதோஷ்ண மண்டலத்தில்‌ இருந்தன. ஒரு வளரும்‌ கலாசாரத்தின்‌ 
அமைப்புகளையும்‌, பண்பாட்டையும்‌, திறன்களையும்‌ அந்‌ நாடுகள்‌ 
பெற்றுக்கொண்டன. இருபதாம்‌ நூற்றாண்டின்‌ மதீதியில்‌ மேலை 
வந்துகொண்டிருக்கும்‌ நாடுகளெல்லாம்‌ வெப்ப மண்டலதீதில்‌ 
உள்ளவை ; தொன்றுதொட்டு விவசாயசீ சமுதாயங்களாக இருப்பவை ) 
பெரிய நிலப்பண்ணைகளைக்‌ கொண்ட நிலமானிய அமைப்பைப்‌ 
பெற்றவை, இன்னும்‌ பெரும்பாலும்‌ கொண்டிருப்பவை) அல்லது 
வளர்ச்சியற்ற பூர்வகுடிகளின்‌ பொருளாதாரங்கள்‌ ) வலிமை குறைந்த 
தூண்டுதல்களுக்கு ஏற்ப வளராத தன்மையை உடையவை அவை. 
எனவ; முன்னர்‌ இருந்த திறமையோடு பன்னாட்டு வாணிபம்‌ 
6 வளர்சீசியை இயக்கும்‌ பொறியாக? விளங்காததில்‌ வியப்பில்லை, 
முன்னேறிய நாடுகள்‌ மேலும்‌ வேகமாக முன்னேற, வளர்ச்சி குன்றிய 
நாடுகளின்‌ பொருளாதாரம்‌ இன்று தேக்கநிலையில்‌ அருக்க, இவ்விரண்டு 
வகை நாடுகளுக்குமிடையே வாழ்க்கைதீ தரங்களிடையே உள்ள 
வித்தியாசம்‌ அகன்றுகொண்டேபோவதிலும்‌ வியப்பில்லை. 


இந்த உண்மைகளை அடிப்படையாகக்கொண்டு, பன்னாட்டு 
வாணிபத்தைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌, வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ 
என்னென்ன. வழிகளைக்‌ கடைப்பிடிக்கலாம்‌ என்பதை இனிப்‌ 
பார்ப்போம்‌.” 


3௦ நரக்ஸ்‌ (8௨1125) எழுதிய, மேற்கேசள்‌ காட்டிய நூலின்‌ இரண்டரவது 
சொற்பொழிவில்‌ இதற்கான மாற்று வழிகளின்‌ விவரவ்களைக்‌ காணலாம்‌. 


430 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


இந்‌ நாடுகள்‌ தொடர்நீது மூலப்பொருள்களை ஏற்றுமதிக்காக. 
உற்பத்தி செய்வதில்‌ சிறப்பாக ஈடுபடலாம்‌. ஆனால்‌, பொருளாதார 
நன்மைகளைமட்டும்‌ பார்தீதால்கூட இது கவர்சீசிகரமாகதீ தோன்ற 
வில்லை. மூலப்பொருள்களைமட்டூம்‌ உற்பதீதி செய்தால்‌, விலை விழுதல்‌, 
அங்காடியில்‌ மிகையான அளிப்பு வநீதுசேருதல்‌, தொடர்ந்து தொழி 
லில்‌ தேக்கம்‌ ஆகியவை அந்‌ நாடுகளைப்‌ பாதிக்கக்கூடும்‌. ஏற்கெனவே 
சிறப்பாக உற்பத்தி செய்யும்‌ மூலப்பொருள்களை அந்‌ நாடுகள்‌ 
தொடர்ந்து உற்பதீதி செய்யட்டும்‌, ஆனால்‌, மேலும்‌ மூலப்பொருள்‌ 
உற்பதீ தியில்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சிபெற அவை முயலக்கூடாது. வளரும்‌. 
நாடுகளுக்கு இறக்குமதிகள்‌ நிறையத்‌ தேவைப்படுகின்றன. 
அதற்காகக்‌ கூடுமானவரையில்‌ ஏற்றுமதிகளை அதிகரிக்க வேண்டும்‌. 
எனவ; தன்னாலியன்ற அளவு சிகீகனமாகதீ தராதரச்‌ சிறப்பைப்‌ 
பயன்படுதீதி உற்பதீதி செய்வது மிகவும்‌ நல்லதே. மூலப்பொருள்‌ 
களின்‌ விற்பனை மேலும்‌ அதிகரிக்குமானால்‌ மேலும்‌ அவற்றைசீ 
சிறப்பாக உற்பதீதி செய்வது நல்லதே. சமீபத்தில்‌ உலக வாணிபதீதில்‌ 
ஏற்பட்ட அபிவிருதீதி மூலப்பொருள்களை உற்பத்தி செய்யும்‌ நாடுகளின்‌ 
நிலைமையை அபிவிருத்தி செய்யக்கூடும்‌. 1953-லிருந்து உலகத்தின்‌ 
ஏற்றுமதிகள்‌, உலக உற்பதீதியைப்‌ போல இருமடங்கு வேகமாக. 
அதிகரிதீதுவந்துள்ளன. மேலும்‌, ஆலை உற்பத்திகளின்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ 
மட்டும்‌ அதிகமாயிற்று என்பதில்லை; அளவிலும்‌ மொத்த மதிப்பிலும்‌ 
மொத்த ஏற்றுமதிகளும்‌ ஆலைப்பொருள்‌ ஏற்றுமதிகள்‌ உயர்ந்த 
அளவுக்கு அதிகரிதீதுள்ளன. எனவே, மூலப்பொருள்‌ ஏதிறுமதிகளும்‌ 
நிறைப உயர்நீதுள்ளன (பட்டியல்‌. 30:1 பார்க்க), 


அல்லது இரண்டாவது மாற்று வழியான தொழில்‌ வளர்சீசியை, 
வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ மேற்கொள்ளலாம்‌. தம்‌ தொழில்களைப்‌ 
பெருக்கி அதன்‌ உற்பத்திகளை ஏற்றுமதி செய்யலாம்‌. வளர்ந்த நாடு 
களில்‌ விற்பனையை நன்கு பெருக்கலாம்‌. இப்போதும்‌ அவை ஒன்றி 
லிருந்து ஒன்று நிறைய ஆலை உற்பத்திகளை வாங்குகின்றன. 
வளர்சீசி குன்றிய நாடுகளில்‌ நிறைய உழைப்பாளிகள்‌ உள்ளனர்‌, 
எனவே, மூலதனத்தை அதிகம்‌ பயன்படூதீதாத இலேசான பொருள்களை 
நன்கு உற்பதீதி செய்து அவை விற்கலாம்‌. * விற்கலாம்‌” என்று 
சொன்னால்‌ உண்மையில்‌ விற்க முடியுமா என்பதை ஆராயவேண்டும்‌. 
வளர்ந்த நாடுகளில்‌ இலேசான பொருள்‌ உற்பத்திகளின்‌ விற்பனை தான்‌ 
பிறவற்றுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ குறைந்துவருகிறது. சில இடங்களில்‌ 
அவற்றின்‌ மொத்த விற்பனையே குறைந்துவருகிறது. எனவே, 
வெளிநாடுூகளிலிருந்து இப்‌ பொருள்கள்‌ வருவதை அவை நிச்சயமாக 
எதிர்க்கும்‌. மேலும்‌, வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளில்‌ உழைப்பாளிகள்‌ 
அதிகமே தவிர உழைப்பின்‌ விலை மிகவும்‌ குறைவாக இருக்க 
வேண்டும்‌ என்பதில்லை, (உதாரணமாக, இந்தியா வெளிநாடுகளில்‌ 
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போட்டியிட்டு நன்கு துணியை விற்க முடிகிறது. ஆனால்‌, சைக்கிள்கள்‌, 
மின்சார விசிறிகள்‌, தையல்‌ எந்திரங்கள்‌ ஆகியவற்றை நிறைய விற்க 
முடியவில்லை.) மலிவான விலைகளில்‌ மேலும்‌ நிறைய தொழிற்சாலை 
உற்பதீதிகளை இநீ நாடுகள்‌ விற்கவேண்டுமானால்‌, அவற்றில்‌ உழைப்‌ 
பாளிகளின்‌ உற்பதீதிதீதிறனை மேலும்‌ பெருக்கவேண்டும்‌.34 


இறுதியாக, உள்நாட்டு அங்காடியில்‌ விற்கதீ தம்‌ தொழில்களை 
வளர்சீசி குன்றிய நாடுகள்‌ பெருக்கலாம்‌. இதில்‌ பெருங்‌ கஷ்டம்‌ 
என்னவென்றால்‌, இந்‌ நாடுகளில்‌ மூன்றில்‌, இரண்டு பங்கும்‌ அதற்கதிக 
மாகவும்‌ மக்கள்தொகை விவசாயத்தில்‌ ஈடுபட்டுள்ளது. அவர்‌ 
களுடைய உற்பதீதிதீதிறன்‌ மிகவும்‌ குறைவாகவும்‌ உள்ளது. 
உற்பதீதிதீதிறன்‌ குறைவாக இருப்பதனால்தான்‌ அவ்வளவு அதிகமான 
மக்கள்‌ உணவு உற்பதீதியில்‌ ஈடுபடவேண்டியிருக்கிறது. விவசாயதீ 
தில்‌ உற்பதீதி முறைகளை அபிவிருத்தி செய்யாவிட்டால்‌, மிக எளிய 
சில பொருள்களைவிடப்‌ பிறவற்றை உள்ளூர்‌ அங்காடியில்‌ நன்கு விற்க 
முடியாது. விவசாய முறைகளை அபிவிருதீதி செய்வது மிகவும்‌ கஷ்ட 
மானதொரு பணியாகும்‌. உதாரணமாக, கிராம அபிவிருத்தி இந்தியா 
வில்‌ ஆமை வேகத்தில்‌ ஏற்பட்டுவருகிற_து.5£ க 


தொழில்கள்‌ வளருமுன்‌ விவசாயம்‌ வளர்சீசி பெறவேண்டும்‌ $ 
அல்லது இரண்டும்‌ ஒன்றாகவாவது வளரவேண்டும்‌. அப்போதுதான்‌ 
உள்‌ நாட்டில்‌ விற்பனைக்காகதீ தொழில்‌ வளர்ச்சியைசீ செய்யமுடியும்‌. 
இந்தத்‌ துறையில்‌ முன்னேற்றம்‌ ஏற்பட ஏற்பட, மேலும்‌ மேலும்‌- 
தொழில்களைத்‌ தொடங்கி உற்பதீதிச்‌ செலவுகளைக்‌ குறைக்க முடியும்‌ 


31 0.&77]-ன்‌ ஆதரவில்‌ 1963 மே மாதம்‌ ஜினீவாவில்‌ நடந்த மந்திரிகள்‌ 
மகாநாட்டில்‌ நிறைவேறிய தீர்மானங்களின்படி, வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளின்‌ மூலப்‌ 
பொருள்கள்‌) ஆஃலைப்‌ பொருள்கள்‌ ஆகிய இருவகை ஏற்றுமதிகளையும்‌ தொழில்‌ 
வளர்ந்த நாடுகள்‌ மேலும்‌ தாராளமாக வாங்கக்கூடும்‌ என்ற நம்பிக்கை ஏற்பட்‌ 
டுள்ளது. மூலப்பொருள்கள்மீதி நந்து வரிகளையும்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ 
நீக்கவும்‌ மூன்று ஆண்டுகளுக்குள்‌ பாதி வினை மடிந்த பொருள்களும்‌ முழுவதாக 
வினைமுடிந்தவையும்‌ வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகளிலிருந்து இறக்குமதி செய்தால்‌ 
அவற்றின்மீதுள்ள வரியை 50 சதவீதம்‌ குறைக்கவும்‌ ஒரு செயல்‌ திட்டத்தைக்‌ 
கோட்பாட்டளவில்‌ தொழில்‌ வளர்ந்த நாடுகள்‌ ஒப்புக்கொண்டன. &ரோப்பாவில்‌ 
11150 தொகுதி நாடுகள்மட்டும்‌ அதற்குச்‌ சில விதிவிலக்குகளைக்‌ குறிப்பிட்டன. 1964 
மே மாதத்தில்‌ இதையும்‌ இதற்குத்‌ தொடர்புடைய பொருள்களையும்பற்றிப்‌ பேச்சு 
வார்த்தைகள்‌ தொடங்க இருந்தன. 

32 இந்தியாவில்‌ நகர்ப்புறங்களின்‌ தலா வருமானத்தில்‌ ஆறில்‌ ஒரு பங்கு 
தான்‌ கிராமப்புறங்களில்‌ தலா வருமானமாக இருக்கிறது. நாட்டின்‌ இல்விரு பகுதி 
களுக்கும்‌ உள்ள வித்தியாசத்தைப்‌ பின்வரும்‌ நூல்‌ தெளிவாக எடுத்துக்‌ காட்டு 
கிறது? .க]ஏம்ட 13, [வேகா 10070710 75828 ௦7ீ 7௪ 196075) பதினோ 
ராவது அத்தியாயம்‌) 11௦0 வஜ-11111 8௦௦1 மேட 140 3௦116) 1960. இது 
பற்றி மிகவும்‌ படிக்க நன்றாக உள்ள நூல்‌ 16 மகாமாரி 14௧1) 290௦8807௩5 11% 1/௪ 
ம்‌, 06]11த1%௨ம 1961 நர ஜவ] 10ம௦81௦17ற்‌ & லே. ம்ம்‌, 14௩௦௦௩. 
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என்ற நம்பிக்கை அதிகமாகிறது. இறகீகுமதிகள்‌, நன்கு விற்ற 
பொருள்வகைகள்‌.தாம்‌ முதலில்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சிக்கு மிகசீ சிறப்‌ 
பானவை. தொடக்கத்தில்‌ இளந்தொழில்கள்‌ என அவற்றுக்குப்‌ பாது 
காப்பு அளிக்கவேண்டியது அவசியம்‌. ஆனால்‌, அவை அனுபவம்‌ 
பெற்று, தொழில்முறைகளை நன்கு உணர்ந்துகொண்ட பிறகு, இந்த 
ஆதரவில்லாமலேயே அவை செயலாறிறும்‌. ஏதாவதொரு தொழிலில்‌ 
வளர்ச்சி ஏற்பட்டால்‌, கூடவே அதற்குக்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ 
பாகங்களையும்‌ அளிக்கும்‌ தொழில்களும்‌, அதீ தொழிலின்‌ உற்பதீதியை 
மேலும்‌ சீராக்கும்‌ தொழில்களும்‌ வளரும்‌. (ஏதாவது ஒருவகைப்‌ 
பானத்தை உற்பதீதி செய்யும்‌ தொழில்‌ வளர்ந்தால்‌ கூடவே புட்டிகளை 
உற்பத்தி, செய்யும்‌ தொழிலும்‌ வளரும்‌; துணித்‌ தொழிலோடு ஆடைகள்‌ 
உற்பதீதியும்‌, தோல்‌ தொழி3லாடூ செருப்பு உற்பத்தியும்‌ வளரும்‌.) 
இந்த வழியைப்‌ பின்பற்றுவதானால்‌, விவசாயம்‌, தொழில்‌, சமூகப்‌ பொது 
வசதிகள்‌ ஆகிய அனைத்தையும்‌ ஒன்றோடொன்று இணைத்து வளர்கீக 
வேண்டும்‌. இதைத்தான்‌ வளர்ந்த நாடுகள்‌ பல மேலும்மேலும்‌ 
எட்ட க ட கடன 


* வளர்சீசி குன்றிய? என்று நாம்‌ பொதுவாகக்‌ கூறும்‌ ண்ணிற்‌ 
ஒன்றுக்கொண்று மிகவும்‌ மாறுபட்ட நிலவரங்கள்‌ அருக்ககீகூடும்‌ 
என்பதை மறக்கக்கூடாது. மெக்சிகோ, பிரேஜில்‌, அர்ஜென்டினா 
போன்ற சில நாடுகளில்‌, இணையாகதீ தொழிலும்‌ விவசாயமும்‌ வளரதீ 
தொடங்கிவிட்டன. புது ஆஃப்ரிக்க நாடுகள்‌ பலவற்றில்‌ இப்போது 
தான்‌ அடிப்படையான ,தொழில்முறைகளும்‌, ஒருசில சமூகப்‌ பொது 
வசதிகளும்‌ தோன்ற ஆரம்பித்துள்ளன. ஒரு நாடு எந்த வழிகளில்‌ 
தன்னை வளர்க்க முயல்கிறது என்பதும்‌ .,அதன்‌ முன்னேற்றம்‌ 
பெரிய அளவுக்குச்‌ , சாத்தியமா என்பதும்‌ அதன்‌ இயற்கை வளத்தின்‌ 
அளவையும்‌ தன்மையையும்‌ அதன்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ அளவையும்‌ 
பொறுத்தது, பழைய மூலப்பொருள்கள்‌ அல்லது புதியவற்றை 
நிறைய ஏற்றுமதி செய்வது ர சில நாடுகளுக்கு கலாபகர 
மாக உள்ளது. : 


மத்திய அமெரிக்கக்‌ குடியரசுகள்‌ . போன்ற சிறிய நாடுகள்‌ 
பொருளாதாரச்‌'சங்கம்‌ அமைத்து, அதன்மூலம்‌ பெரிய விற்பனைகளைசீ 
செய்து தம்‌ வளரும்‌, தொழிற்சாலைகளையும்‌ மேலும்‌ பொருள்களை 
உற்பத்தி செய்யும்‌ விவசாயத்தையும்‌! ,ஆதரிக்கின்றன. (இதுபற்றி) 
29, 30ஆம்‌ அதீதியாயங்களைப்‌ பார்க்க.) இந்‌ நாடுகளின்‌ சாதனவளம்‌, 
அவற்றின்‌ முன்னேற்றத்தின்‌ நிலை, அவற்றின்‌ சமுதாயப்‌ பண்பாடு 
ஆகியவற்றில்‌ விதீதியாசங்கள்‌ ,உள்ளதால்‌, அவற்றின்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சியின்‌ தன்மை, வேகம்‌ அளவு ஆகியவற்றிலும்‌ வித்தியாசங்கள்‌ 
அஇருக்கும்‌. 


ச்‌ 
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பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


ஆகு, ௬௩௯7௫ 7, ரோகுரச், 1௦௧௩௨, 0௩ 1௦௦௧3 0முர௪%012௨ 
7 வக்பு ஜூ0ா, (0, 0௦3: 17% 900124 ஐக ]நதர்ம்ர்பர்க்க, 1961. 
வெளிநாட்டு உதவியின்‌ நன்மை தீமைகளைப்பற்றி இச்‌ சிறு நூல்‌ 
அழகாகக்‌ கூறுகிறது, 

11௨௦௮1 ே௦7%மீறம்கம்‌, நர்சா௩மர0௩௦1 77700௪ 07% 7700710711 
29௪8100784. கவே1௦ : ]8௨11௦௩ ௨] 13௨6 ௦ 1$ஜுாறந்‌- 1959, 
பொருளாதார வளர்ச்சிக்குப்‌ பன்னாட்டு வர்ணிபம்‌ மிகவும்‌ உதவி 
யுள்ளது என்பதற்கு ஆதரவாக உள்ளது.. 

14; ஊேோக]ம்‌ 1. /ஈர்சர௩௰ர்‌$0௩௧1 71242 ௨1௩4 02௦௪1௦07௪1. 
1121௪ 7௦% : 11 & ௩௦௭, 1963. இப்‌ பொருள்பற்றி இதை 

.. - விட விவரமாக எந்த நூலும்‌ எழுதப்படவில்லை. 

மரீநுநகே1) பேரவா, 4௩ 7ர்சாரலம$07௩௦4 7100௩௦1037... 18 8௦116 2 
ராறு & 3௦8, 1956, பொருளாதார வளர்சீசியை வாணிபம்‌ 
பாதிகீகவில்லை. ஆனால்‌, அதற்கு உதவியிருக்கிறது என்பது தவறு 
என்று வாதிதீது, வாணிபத்துக்கும்‌ வளர்ச்சிக்கும்‌ உள்ள பல்வேறு 
தொடர்புகளை ஆராய்கிறது. 

111125) நுகஜங௩கர,  மிகர்ர்சாநக ௦7 7700௪ ௦0% 19௪௦௪1001௩. 
௦௯1௦௦3 நூககந்1 1௨௦1257211) 1961, நஷாம்நர்கம்‌ 1௩ 77ரமா1%- 
61$ம௩ மாம்‌ ரோ௦மர்கி படர்க்ச 11௦716 11000 /௩ய... வேடம்‌ 0ஐ6 ? 
வாலா பிரும்ம றக, 1961, உலக வாணிபத்தின்‌ 
போக்கில்‌ மாறுதல்களும்‌ அவற்றுக்கும்‌ பொருளாதார வளர்ச்சிக்‌ 
கும்‌ உள்ள தொடர்புபற்றியும்‌ பேசப்பட்ட விகீஸெல்‌ சொற்‌ 
பொழிவுகள்‌ (74௦1%5611 1,௧௦7). 

உ௰7௦61௪175 ௦07 மேற்க்‌ 17010௦7101 1௩ 07%2702௦௪1002௦ 
மே௦மரம்ா$22. மெம்‌? 13551] 31௦%௭௮11, 19533. மூலதனசீ 
சேர்க்கையின்‌ பன்னாட்டு அம்சங்களைப்பற்றி அதீதியாயம்‌ 5, 6-ல்‌ 
படிக்கலாம்‌. 

11 தர, சகட பிந்கறர௩ர 1/௪ 77௦112 70007௩. 11௭ 8001 2 
ஓ 1 மஸ்க்‌ ணேக்வரு மும்‌) 10௦, 1962. மூலப்பொருள்‌ 
உற்பதீதி நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதி வருமானங்களைத்‌ திடநிலை 
அடையச்‌ செய்ய பண்ட ஒப்பந்தங்கள்‌ எப்படிப்‌ பயன்படுகின்றன 
என்பதை 4ஆவது அத்தியாயம்‌ சுருக்கமாகக்‌ கூறுகிறது. உலககீ 
குறிக்கோள்கள்‌ மேலும்‌ பல நாடுகளையும்‌ சேர்தீதிருகீகவேண்டும்‌ 
என்பதையும்‌ அதை அடையும்‌ கொள்கைகளையும்பற்றி 5, 6) ச்‌ 
அத்தியாயங்கள்‌ எதிர்காலதீதை மனதீதில்‌ கொண்டு எழுதப்பட்‌ 
டூள்ளன. பொருளாதார வளர்ச்சியில்‌ பிராநீதியங்களின்‌ னல்‌! 
1-லிருத்து 4-வரை பிற்சேர்கீகைகள்‌ காட்டுகின்றன. 
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29. பிராந்திய இணைப்பு 
(௩௮ஐ%௦௩௨1 மர ஐக$1௦%) 
மாறுபட்ட வாணிபக்‌ கொள்கைகள்‌ : 1300-1939 


வாணிபக்‌ கொள்கைகளின்‌ வரலாற்றைப்‌ பார்க்கும்போது, 
அரசாங்கங்கள்‌ பன்னாட்டு வாணிபதீதைப்பற்றி ஒன்றுக்கொன்று. 
மிகவும்‌ மாறுபட்ட கொள்கைகளைக்கொண்டிருநீத மூன்று காலகீ 


கூறுகள்‌ இருந்ததைப்‌ பார்த்தோம்‌. இவற்றில்‌ முதலாவது மெர்க்‌ 


கன்டலிசக்‌ காலம்‌. அப்போது வாணிபத்ீதின்மீது தீவிரமான கட்டுப்‌ 
பாடு இருந்தது. அரசாங்கதீதின்‌ அதிகாரதீதுகீ்கு ஆதரவாக இகீ 
கொள்கை மேற்கொள்ளப்பட்டது. அது வழங்கிவந்த இரண்டரை நூற்‌ 
ரண்டுகளில்‌, அதற்குமுன்‌ சிறிய எண்ணிக்கையில்‌ முக்கியத்துவம்‌ 
அற்றிருந்த வணிகர்களும்‌ கைவினைப்‌ பொருள்‌ உற்பதீதியாளர்களும்‌ 
எண்ணிக்கையில்‌ .பெருகிப்‌ பணக்காரராயினர்‌. இருப்பினும்‌, அதன்‌ 
கட்டுப்பாட்டு அம்சங்களின்‌ காரணமாக மெர்கீகன்டலிசம்‌ வளர்ச்சி 
யையும்‌ தொழில்‌ துணிவையும்‌ தடுதீது இலாபங்களைசீ சுருக்கியதனால்‌, 
புதிதாக ஏற்பட்ட மத்தியதர வகுப்பினர்‌ அக்‌ கொள்கையை எதிர்த்து 
அதன்‌ தடைகளையும்‌ விதிகளையும்‌ மீறலாயினர்‌. வணிக-முதலாளி 
வர்க்கதீதினரின்‌ பொருளாதார பலமும்‌ அரசியல்‌ செல்வாக்கும்‌ 
நிலையாக வளர்ந்தது. அவர்களுடைய நலன்‌ பொருளாதாரச்‌ சுதந்திரத்‌ 
தினால்‌ அதிகமாக வளரமுடியும்‌ என்பதை அவர்கள்‌ உணர்ந்தனர்‌. 
அவர்களுடய செல்வாக்கின்‌ காரணமாக, மெர்க்கன்டலிசகீ கொள்கை 
யின்படி விதிக்கப்பட்ட உள்நாட்டுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ படிப்படியாக 
நீக்கப்பட்டன. தடையிலா வாணிபக்‌ கொள்கைக்கு ஆதரவு பெருகியது. 
ஆடம்‌ ஸ்மித்‌, (கல்காடி 51%) அதை மிகவும்‌ ஆதரித்து எழுதினார்‌. 
பிரிட்டனில்‌ அது முக்கியமான கொள்கையாயிற்று, ீரோப்பாக்‌ 


கண்டத்திலும்‌ அதை ஆதரிதீத செல்வாக்குடையவர்களின்‌ எண்‌ 
ணிக்கை அதிகரிதீதுக்கொண்டேபோயிற்று. 


நெப்போலியப்‌ போர்களுக்குப்‌ பின்னர்‌ தடையிலா வாணிபத்தை 
ஆ தரித்தவர்களின்‌ அரசியல்‌ வலிமை பெருகியதனால்‌, இதுவரை உள்‌ 
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நாட்டுப்‌ பொருளாதாரதீதில்‌ கையாண்டுவந்த தாராள மனப்பான்மை 
அயல்நாட்டு வாணிபத்துறைக்கும்‌ பரவியது. பல நூற்றாண்டுகளாக 
வாணிபதீதைப்‌ பிணைத்திருநீத தளைகளை நாடுகள்‌ ஒன்றன்பின்‌ 
ஒன்றாக நீக்கின. ரோமானியர்களுடைய காலத்தில்‌ இருந்ததைவிடப்‌ 
பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ வாணிபசீ சுதந்திரம்‌ அதிகமாக 
இருந்தது. வாணிபம்‌ சென்ற திசையும்‌ நாடுகளின்‌ சிறப்புத்‌ தேர்சீசி 
யின்‌ தன்மையும்‌ முமுக்க முழுக்க அங்காடிசீ சகீதிகளாலேயே நிர்ண 
யிக்கப்பட்டன. புதுக்கொள்கை . வந்ததும்‌, பன்னாட்டு வாணிபம்‌ 
பன்மடங்கு பெருகியது. இதன்‌ விளைவாகதீ தொழிற்சாலை உற்பதீதியில்‌ 
மேற்கு 292ராப்பா மிகசீ சிறப்பாக விளங்கியதால்‌, அதன்‌ மகீகள்‌ 
தொகை பெொருகிக்கூட அவர்களுடைய வாழ்கீகைதீதரம்‌ தாழவில்லை. 


இந்த அற்புதமான காலதீதின்நீமுடிவில்‌ நாட்டுப்பற்று மீண்டும்‌ 
ஏற்பட்டது. அதனுடன்‌ வாணிபக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ மீண்டும்‌ வரதீ 
தொடங்கின. 1914-ல்‌ போர்‌ 'மூண்டதும்‌ இவ்வியக்கம்‌ வலுப்பட்டது. 
இதற்குக்‌ காரணம்‌, போர்‌ காரணமாக நாட்டுப்பற்று உணர்ச்சி மேலும்‌ 
அதிகமானதுதான்‌. 1920-ல்‌ மீண்டும்‌, எளிமையான விகீடோரியா 
காலத்து அமைப்புகள்மீது : நாட்டம்‌ கொண்டவர்கள்‌ ஏமாற்றமடையு 
மாறு நாட்டுப்பற்றுச்‌ சக்திகள்‌ வலுதீதன$; பொருளாதாரதீதில்‌ 
நெகிழ்சீசியின்மையும்‌ உலைவுகள்‌ அதிகம்‌ ஏற்படக்கூடிய சூழ்நிலையும்‌ 
ஏற்பட்டன. உலகப்‌ , பெருமநீததீதினால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
சீர்குலைந்தது. அதன்‌ முடிவாக நாட்டுப்‌ பிரச்சினைகளை முக்கியமாககீ 
கருதும்‌ கொள்கைகள்‌ ஏற்பட்டன. தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ தொடர்ந்து 
செயல்பட்டபோதும்‌, அவற்றின்‌ செல்வாக்கு வழங்கிய இடங்கள்‌ 
குறைந்தன ? 1914-க்குமுன்‌ । நாடுகளிடையே உற்பத்தியைப்‌ பங்கிட்டு 
எல்லாவிதப்‌ பொருள்களும்‌ நிலையாகக்‌ கிடைக்க ஏற்பாடு செய்திருந்த 
அகில உலக அங்காடி அமைப்பு அழிந்துவிட்டது. 


உலகப்‌ (பொருளாதாரத்தை மீண்டும்‌ அமைக்கக்‌ கூட்டுறவு 


பத்தொன்பதாம்‌ நூற்றாண்டில்‌ நாடுகள்‌ மிகவும்‌ சிறப்புத்‌ தேர்சீசி 
பெற்றுவிட்டிருந்தன. மக்கள்தொகை நிறைய வளர்நீதுவிட்டிருந்தது. 
என ?வ, இந்தச்‌ சீர்குலைவு நெடுநாட்களுக்கு இருக்கக்கூடாது என்பதை 
1930-40-ல்‌ ஏற்பட்ட தொல்லைகள்‌ நிரூபிதீதன. மேற்கு அரோப்பாவும்‌ 
ஜப்பானும்‌ உலக வாணிபத்ீதைப்‌ பெரிதும்‌ சார்ந்திருந்தன. எனவே, 
அந்த வாணிப அமைப்பைச்‌ .சீராகீகுவது மிகவும்‌ அவசியமாயிற்று. 
இரண்டாவது உலகப்‌ போர்‌ நடந்துவந்த காலதீதிலேயே இதுபற்றி 
நிறைய விவாதிக்கப்பட்டது. பேசீசு வார்தீதைகள்‌ நடந்தன. 
விற்பனைப்‌ பிராந்தியதீதை மேலும்‌ பரவலாச்கத்‌ திட்டங்கள்‌ வகுக்கப்‌ 
பட்டன. அதே சமயம்‌; நியாயமான அளவு பொருளாதார திடநிலை 
வேண்டுமென்ற தேசிய கொள்கைக்கும்‌ பன்முக வாணிப அமைப்பின்‌ 
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தேவைகளுக்கும்‌ சமரசமான நடுநிலைத்‌ திட்டங்களை ஏற்படுதீதவும்‌ 
முயற்சிகள்‌, செய்யப்பட்டன. 


இம்‌ முயற்சிகளில்‌ சில பிராந்திய அளவில்‌ செய்யப்பட்டன? 
வேறு சில அதைவிடப்‌ பரவலான அளவில்‌ செய்யப்பட்டன. 
ஏற்கென வேஸ்டர்லிங்‌ பிரதேசத்தைப்பற்றிக்‌ கூறினோம்‌. அப்‌ பிரதேச 
நாடுகளின்‌ நிதி இணைப்பும்‌, செலாவணிகளின்‌ திடநிலையும்‌, மாற்றுரி 
மையும்‌ ஏற்பட்டன. ஒரு பெரிய பிரதேசதீதில்‌ தடையின்றி வாணிப 
மும்‌ செலுதீதல்களும்‌ அந்த ஏற்பாட்டால்‌ , செய்ய முடிந்தது. 
ரோப்பிய நாடுகளிடையே வாணிபத்‌ தடைகளை நீக்க வீரோப்பியப்‌: . 
பொருளாதாரக்‌ கூட்டுறவு- அமைப்பின்‌ (0110) முயற்சிகளைப்பற்றியும்‌ 
- கூறினோம்‌. அதே குறிக்கோளுடன்‌ வீரோப்பியசீ செலுதீதல்களை 
இலகுவாக்க , &ீரோப்பியச்‌ செலுதீதல்கள்‌ சங்கம்‌ முயன்றது. 
வரோப்பிய மீட்சித்‌ திட்டம்‌, வீரோப்பாவின்‌ புனரமைப்புக்கு உதவி 
அவ்விரு அமைப்புகளை நிறுவியதோடு, பண - உதவி கொடுத்து வீரோப்‌ 
பியச்‌ செலுதீதல்‌ சங்கம்‌ நன்கு நடக்கவும்‌ வழி செய்தது. மேலும்‌, 
அதன்‌ நிர்வாகதீதின்‌ ஊடே, இந்த ீரோப்பிய மீட்சிதீ திட்டம்‌, 
வரோப்பிய நாடுகள்‌ நெருக்கமாக இணைநீது அவற்றின்‌ வாணி 
பதீதைதீ தாராளமாக்கவேண்டும்‌ என்பதை இடைவிடாமல்‌ வற்புறுத்தி 
வந்த்து. 


உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌! மீண்டும்‌ திறம்பட நடக்க வழிசெய்ய 
உழைக்கும்‌ நிறுவனங்களை எடுதீதுக்கொண்டால்‌, இதற்காகப்‌ 
பன்னாட்டுசீ செலாவணி நிதியும்‌ புனரமைப்புக்கும்‌ வளர்சீசிக்குமான 
பன்னாட்டு பாங்கும்‌ எப்படி :உதவிவருகின்றன என்பதையும்‌ பார்தீ 
தோம்‌. செலாவணி நிலைமையில்‌ இருந்த குழப்பத்தை நீக்கி ஒரளவு 
திடநிலையைதீ தோற்றுவிக்கவும்‌ நாணயமாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை 
நீக்க உறுப்பினர்களை இடைவிடாது வற்புறுதீதவும்‌, மாற்றுரிமைக்கான 
இயக்கதீதை ஆதரிக்கவும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி அமைக்கப்‌ 
பட்டது. முன்னேற்றம்‌ குறைவாக உள்ள நாடுகளின்‌ வளர்ச்சியை 
ஆதரிப்பது பன்னாட்டு பாங்கின்‌ முக்கியமான பணியாகும்‌. அதே 
சமயம்‌, அந்‌ நாடுகளின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சி அவற்றின்‌ வரணிபதீ 
தடைகளைக்‌ குறைக்கவும்‌, அவற்றின்‌ செலாவணிகள்‌ மாற்றுரிமை . 
பெறுவதிலும்‌ ஓரளவு உதவும்‌. 
பன்னாட்டு வாணிப: நிறுவனத்துக்கான (ர.க%$1௦ந ௨1 1௨0௮ 

மேத பககம) யோசனை ்‌ 

பிரெட்டன்‌ வுட்ஸ்‌ மகாநாட்டு விவாதங்கள்‌ நல்ல பலனை அளிதீ 


தன. எனவே, நிதி, பணத்துறைகளில்‌ பன்னாட்டுக்‌ கூட்டுறவு 
சரியாக நடக்குமானால்‌ அஃது ஏன்‌ பன்னாட்டு வாணிபத்‌ துறையில்‌ 
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தடக்காது என்ற கேள்வி எழுந்தது. இதுபற்றி வெகு நாட்கள்‌ விவாதம்‌ 
நடந்தபின்‌, அமெரிக்க உள்நாட்டுதீதுறை ஒரு சிற்றேட்டை வெளி 
யிட்டது. அதன்‌ தலைப்பு, * உலக வாணிபமும்‌ வேலைகளும்‌ பெருக 
யோசனைகள்‌ ? (005818 £௦௪ 1222௧௫81௦1 ௦8 87௦௪13 17௨0௨ ௨௩௦ 
0021ம்‌), வணிகக்‌ கொள்கைதீ துறையில்‌ பல பொருள்களைப்‌ 
பற்றிய யோசனைகள்‌ இதில்‌ அடங்கின. உதாரணம்‌ பின்வருமாறு £ 
இறக்குமதி வரிகள்‌, சலுகைகள்‌, கோட்டாக்களும்‌ (01௦1௨8) லைசென்சு 
முறைகளும்‌, வாணிபத்தைக்‌ கட்டுப்படுதீதும்‌ பழக்கங்கள்‌, முழு வேலை 
நிலையைப்‌ பாதுகாப்பது, நாடுகளிடையே ஏற்படக்கூடிய ஒப்பந்தங்‌ 
களை நிர்வகிக்க ஒரு பன்னாட்டு வாணிப நிறுவனத்தை நிறுவுவது. 


அமெரிக்க சர்க்காரின்‌ நிர்வாகத்‌ துறையினரின்‌ ஒப்புதலையும்‌ 
பிரிட்டிஷ்‌ அரசாங்கத்தின்‌ ஒப்புதலையும்‌ பெற்றபின்‌ இந்த யோசனைகள்‌ 
ஓரு வாணிபம்‌, வேலைபற்றிய பன்னாட்டு, மகாநாட்டில்‌ (14௭- 
௨1௦௨1 (௦06 ௦ நிவ ௨௩௦ 10010) விவாதிக்கப்‌ 
பட்டன. இம்‌ மகாநாடு 1946 இலையுதிர்‌ காலத்தில்‌ லண்டனில்‌ மூதலில்‌ 
கூடியது. அடுதீத ஆண்டு ஜினீவாவில்‌ நடந்தது. 1947/-48 குளிர்‌ 
காலதீதில்‌ ஹவானாவில்‌ (11௨௨௩௨) முடிந்தது. இதன்‌ விளைவான 
பன்னாட்டு வாணிப நிறுவனத்தின்‌ (110) சாசனதீதில்‌ 50 நாடுகள்‌ 
ஹவானாவில்‌ கையெழுத்திட்டன. ஒரு குறிப்பிடப்பட்ட எண்ணுக்கு 
நாடுகள்‌ அசி சாசனதீதை ஒப்புக்கொண்டால்‌ முகவ்்கம்்னாடி, இந்த 
நிறுவனம்‌ அமைக்கப்படும்‌. 


ஆனால்‌, பண்ணுக, வாணிப நிறுவனம்‌ காகிததீதில்‌ எழுதப்பட்ட 
தோடூ நின்றுவிட்டது. அஃது அமைக்கப்படவே இல்லை. அந்த 
* ஏற்பாட்டின்‌ விதிகள்‌ மிகவும்‌ தம்‌ நாட்டு வாணிபத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌ 
என்று அமெரிக்கக்‌ காங்கிரஸ்‌ சபையில்‌ தீவிரமான எதிர்ப்பு எழுந்தது. 
அதனால்‌ அச்‌ சாசனதீதை அஃது ஒப்புக்கொள்ளவில்லை. அதனுடன்‌ 
அதுபற்றிய பேசீசே நின்றுவிட்ட து. 


இறக்குமதி வரி, வாணிபம்பற்றிய பொது ஒப்பந்தம்‌ 


(௭.௨1 ஆஜா ௦0 1 ஊத கும்‌ 11௨௦௮) 


எதிர்பார்தீதிருந்த பன்னாட்டு வாணிப நிறுவனம்‌ வநீதாலும்‌ வரா 
விட்டாலும்‌ வாணிபத்‌ தடைகளைக்‌ குறைக்க முயற்சி செய்ய விரும்பி, 
லண்டன்‌ மகாநாட்டில்‌ கலந்துகொண்ட நாடுகளில்‌ சில, ஜினீவாவில்‌ 
அம்‌ மகாநாடு தொடர்ந்து வாணிப சாசனதீதைப்‌ பரிசீலிக்கும்‌ அதே 
சமயத்தில்‌, பரவலாக இறக்குமதி வரிகளைக்‌ குறைக்கப்‌ பேசீசுவார்த்தை 
கள்‌ நடத்துவது என்று தீர்மானித்தன. இந்தப்‌ பேச்சுவார்தீதைகளில்‌ 
23 நாடுகள்‌ கலந்துகொண்டன. இவற்றின்‌ விளைவாகப்‌ பல இணைந்த 
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இருமுகசீ சலுகைகள்‌ ஏற்பட்டன. ஒப்பந்தத்தில்‌ கலந்துகொண்ட . 
நாடுகள்‌ அனைத்துக்கும்‌ பின்னர்‌ இசீ சலுகைகள்‌ தரப்பட்டன. 
இவற்றை ஓர்‌ இறக்குமதி வரி, வாணிபம்பற்றிய பொது ஒப்பந்தத்‌ 
தில்‌ (0.& 11) பதிவு செய்தனர்‌. முதல்‌ மகாநாடு 1947-ல்‌ ஜினீவாவில்‌ 
ஏற்பட்டபின்‌, பன்முக இறக்குமதிப்‌ பேச்சுவார்தீதைகள்‌ வெற்றிகரமாக 
1949) 12951) 1956), 19௦1-ல்‌ நடந்தன. 196 வசந்தகாலத்தில்‌ 
கூட்டப்பட்ட மகாநாடு மிகவும்‌ முக்கியதீதுவம்‌ பெற்றது. 


இறக்குமதி வரி ஒப்பந்தத்தில்‌ கையெழுத்திடும்‌ நாடுகளின்‌ 
கடமைகளை அவை செய்யுமாறு பார்தீதுக்கொள்ளவும்‌ அவற்றின்‌ 
உரிமைகளைப்‌ பாதுகாக்கவும்‌ 1947-ல்‌ முதல்‌ ஜினீவா ஒப்பந்தத்தில்‌ 
பங்கு கொண்ட நாடுகள்‌, வணிககீ கொள்கைபற்றிய பன்னாட்டு 
வாணிப நிறுவன ஏற்பாடுகள்‌ அடங்கிய விதிகளின்‌ தொகுதி ஒன்றை 
யும்‌ ஏற்றுக்கொண்டன. இந்த விதிகளை நாடுகள்‌ பின்பற்று 
கின்றனவா என்பதைப்‌ பார்க்க ஒப்பந்த நாடுகளின்‌ கூட்டங்கள்‌ 
ஆண்டுக்கு ஒரு முறை (பின்னர்‌, ஆண்டுக்கு இருமுறை) நடப்ப 
தெனத்‌ீ தீர்மானிகீகப்பட்டது. அதற்காக ஓரு சிறு தலைமை அலுவல 
கதீதையும்‌ (8௨20 ௨1௨௫) (1954-க்குப்பின்‌) ஒரு நிரந்தர பிரதிநிதிகள்‌ 
சபையையும்‌ (ஸலே௦11 98 ஷா கஷர்கமம ர) நிறுவினர்‌. இவ்வாறு 
பல நாடுகள்‌ (1963 தொடக்கதீதில்‌ இவற்றின்‌ எண்ணிக்கை 44 ஆக 
உயர்ந்துள்ளது) சேர்ந்து செய்துள்ள ஓப்பந்தமாக இருந்தபோதிலும்‌, 
க11 பன்னாட்டு வாணிபத்தைதீ தொடர்ந்து பாதுகாத்து வரும்‌ 
நிரந்தரப்‌ பன்னாட்டு ஸ்தாபனமும்கூட. அது தொடங்கிசீ சில ஆண்டு 
களே ஆனபோதிலும்‌) வாணிபம்‌ பன்முகப்‌ பாதையில்‌ பெருகுவதற்‌ 
காகப்‌ பாடுபடும்‌ முக்கியமான சகீதியாக இன்று அது விளங்குகிறது. 


சீ 
முக்கியமான கொள்கைகள்‌ 


இந்த அமைப்பின்‌ விதிகளில்‌ மூன்று கொள்கைகள்‌ முக்கிய 
மானவை: (1) வாணிபத்திலே பேதங்‌ காட்டக்கூடாது ; (2) வாணி - 
பத்தின்‌ அளவுகளைக்‌ கட்டுப்படுதீ்தகீ கூடாது; (3) தகராறுகளைதீ 
தீர்க்கப்‌ பேசீசுவார்த்ீதைகள்‌ நடத்தவேண்டும்‌. , 


பேதம்‌ காட்டுவதைதீ  தவிர்கீக, எல்லா இறக்குமதி ஏற்றுமதி 
வரிகள்‌ விஷயத்திலும்‌ உச்ச-சலுகை-நாட்டுக்‌ கொள்கையைக்‌ 
(0௦௧1-70-௨1. நம்ம கடைப்பிடிக்க ஒப்பந்த 
நாடுகள்‌ ஒப்புக்கொள்கின்றன. அதாவது, உச்சமான சலுகை பெறும்‌ 
நாடு நடதீதப்படுவது போலவே எந்த நாடும்‌ நடத்தப்படுகிறது. 
வாணிபத்தின்‌ அளவுதீ தடைகள்‌.அனுமதிக்கப்படும்‌ அளவுக்கு அவை 
யும்‌ பேதம்‌ காட்டாமல்‌ விதிக்கப்படவேண்டும்‌. விசேஷமான சிக்கல்‌ 
கள்‌ இருக்குமிடத்தில்மட்டும்‌ பேதம்‌ காட்ட விதிவிலக்குகள்‌ ஜாக்‌ 
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கிரதையாக வரம்பு குறித்து அனுமதிக்கப்படுகின்றன. உதாரணமாக, 
்‌ விற்பனைக்‌ குவிப்பு (படற) அல்லது ஏற்றுமதிகீகுப்‌ பண உதவி 
செய்யும்‌ ஒரு நாட்டுக்கு எதிராகமட்டும்‌ நடவடிக்கைகளை எடுக்கலாம்‌. 
அவற்றைப்‌ பிற நாடுகளுக்கு எதிராகச்‌ செய்யக்கூடாது. புதிதாக 
ஒரு சில நாடுகளுக்குமட்டும்‌ சலுகைகள்‌ காட்டுவது தடுக்கப்படு 
கிறது. ஆனால்‌, எல்லாருக்கும்‌ சலுகை காட்டும்‌ முறைகளை நிறுவும்‌ 
ஏற்பாடுகள்‌ அனுமதிகீகப்படுகின்றன. அஃதாவது) சுங்க இணைப்பு 
கள்‌ (௦5௦105 பரம்‌௦ர8) அல்லது தடையிலா வாணிபப்‌ பிராந்தியங்‌ 
கள்‌ (2௪௦-1௦௨௦௨ ௨௭௦௨5) அனுமதிக்கப்படுகின்றன $; அஃதுவும்‌; * அதில்‌ 
அடங்கியுள்ள நாடுகளிடையே வாணிபத்தைப்‌ பெருகீகுவதாக இருந்துடி 
ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ பிற நாடுகளுடன்‌ நடக்கும்‌ வாணிபத்தின்மீது 
தடைகளை உயர்தீதாமல்‌ இருந்தால்தான்‌ ? இந்த அனுமதி உண்டு. 


வாணிபத்தின்மீது கட்டுப்பாடுகள்‌ 'நெகிழ்சீசியுடைய இறக்குமதி 
வரிகளாகமட்டுமே இருக்கலாம்‌. இறக்குமதிக்‌ கோட்டாக்களைப்‌ பயன்‌ 
படுத்துவது கூடாது என்று தடுப்பது இந்த ஒப்பந்தத்தின்‌ முக்கியகீ 
கொள்கையாகும்‌. இத்‌ தடைக்கு மூன்று முக்கிய விதிவிலக்குகள்‌ 
அனுமதிக்கப்பட்டுள்ளன., அவையும்‌ வரம்பு மீறிச்‌ செல்லாமல்‌ இருக்க 
- வழி செய்யப்பட்டுள்ளது. (1) செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாகீகுறையினால்‌ 
வருநீதும்‌ நாடுகள்‌ கோட்டாக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கலாம்‌. சேம 
நிதிகள்‌ கவலைக்கிடமாகக்‌ குறைவதைதீ தடுக்கவோ; அல்லது அவற்‌ 
நில்‌ .குறைவு ஏற்படும்‌ என்ற பயம்‌ தோன்றும்போதோ அல்லது 
அசாதாரணமாக மிககீ குறைவாக உள்ள சேமநிதிகளை நியாயமான 
அளவுக்கு உயர்தீதவோ தேவைப்படும்‌ அளவுக்குமட்டுமே வாணிப 
அளவுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கலாம்‌. மேலும்‌, உண்மையில்‌ இவை 
அவசியம்தானா என்பதுபற்றிப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதியைக்‌ 
கலந்து ஆலோசிக்கவேண்டும்‌. ௫ வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ தம்‌ 
வளர்ச்சியைப்‌ பெருக்கக்‌ கோட்டா கட்டுப்பாடுகளை உபயோகிக்கலாம்‌. 
அப்போதும்‌ இந்த அமைப்பு ஓப்புக்கொள்ளும்‌ செயல்முறைகளின்‌ 
படிதான்‌ அதைச்‌ செய்யவேண்டும்‌. (3) இறுதியாக விவசாயம்‌, 
மீன்பிடித்தல்‌ ஆகிய தொழில்களின்‌ உள்‌ நாட்டு உற்பதீதிகள்‌ அல்லது 
விற்பனைகள்மீது கட்டுபாடுகள்‌ இருந்தால்‌, அ?த அளவுக்குமட்டும்‌ 
அப்‌ பொருள்களின்‌ இறக்குமதிகளைக்‌ கட்டுப்படுதீதலாம்‌. 


நடைமுறையில்‌, செலுத்துநிலைக்‌ காரணங்களுக்காகவும்‌ பொரு 
ளாதார வளர்ச்சிக்காகவும்‌ அளிக்கப்பட்ட விதிவிலக்குகளை எநீத நாடும்‌ 
துஷ்பிரயோகம்‌ செய்யவில்லை. ஆனால்‌, பல நாடுகளில்‌, அவற்றுள்‌ 
முக்கியமாக அமெரிக்காவில்‌, உற்பத்திக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இன்றி விவ 
சாயப்‌ பொருள்களுக்கு விலை ஆதரவு தரும்‌ திட்டங்கள்‌ மேற்கொள்‌ 
ளப்பட்டிருக்கின்றன. தம்‌ அங்காடிகளில்‌ விவசாயப்‌ பொருள்கள்‌ 
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வந்து குவிவதைதீ தடுக்க இறக்குமதிகள்மீது அந்‌ நாடுகள்‌ கட்டாய 
மாக அளவுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கவேண்டியிருக்கிறது. எனவே, 
விவசாயப்‌ பொருள்களைப்‌ பொறுத்தவரையில்‌ இந்த அமைப்பின்‌ 
விதிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ பின்பற்றப்படவில்லை என்று சொல்வது 
தவறில்லை. ்‌ 


இந்த ஒப்பந்த அமைப்பின்‌ ஆதரவில்‌ பன்முக இறக்குமதி வரிப்‌ 
பேசீசுவார்த்தைகள்‌ வரிசையாக நடநீதன;. உலக முழுவதிலும்‌ 
உள்ள மொதீத வாணிப வரிகளில்‌ மூன்றில்‌ இரண்டு பங்கு குறையும்‌ 
அளவுக்கு இப்‌ பேசீசுவார்த்தைகள்‌ பரவலாக. நடந்தன. இவ்வாறு 
வரிகள்‌ குறைந்ததோடன்றி, நாடுகள்‌ தொடர்ந்து ஒன்றையொன்று 
கலந்தாலோசிக்க வழிசெய்தது இந்த அமைப்பின்‌ முக்கிய சாதனை 
யாகும்‌. சில சமயம்‌ நாடுகளுக்கிடையே எழும்‌ தகராறுகள்‌ காரணமாக 
மனக்கசப்பு, பழிவாங்கும்‌ நடவடிக்கைகள்‌, ராஜதந்திர உறவு முறிவது 
ஆகியவையெல்லாம்‌ நேரக்கூடும்‌. அத்தகைய தகரரறுகளை யெல்லாம்‌ 
மா நாட்டில்‌ கூடிப்‌ பேசித்‌ தீர்தீது இதனால்‌ சமரசம்‌ ஏற்பட்டிருக்கிறது. 


இவ்வொப்பந்த அமைப்பு தோன்றிய முதல்‌ சில ஆண்டுகளில்‌. 
ஓர்‌ உறுப்பு நாடூ ஒப்பந்த விதிகளை மீறியதாகவோ, ஒரு முக்கியமான 
சலுகையை ரத்து செய்துவிட்டதாகவோ, ஒப்பந்தத்துக்கு முரணான 
முறையில்‌ நடந்ததாகவோ மற்3றோர்‌ உறுப்புநாடுூ கருதினால்‌, வருடாந்‌ 
தரக்‌ கூட்டத்தில்‌ அதன்‌ புகாரை அந்‌ நாடூ கொண்டுவந்தது. அவ்‌ 
விரு நாடுகளும்‌ தம்‌ தகராற்றை இரு முகமாகத்‌ தீர்த்துக்கொள்ளகீ 
கேட்டுக்கொள்ளப்படுகின்றன. அவ்வாறு அதைத்‌ தீர்க்க முடியவில்லை 
யானால்‌, ஓப்பந்த நாடுகள்‌ ஒரு செயறந்‌। குழுவை (௫7௦1161ஐ ௦௦10யர்ம்‌- 
%௨௨) நிறுவுகின்றன. விஷயத்தைப்‌ பரிசீலித்தபின்‌ தன்‌ யோசனை 
அல்லது தீர்ப்பை அக்‌ குழு தெரிவிக்கிறது. தவறு செய்த நாடு தன்‌ 
தவற்றைதீ திருத்த மறுத்தால்‌, அதனால்‌ வருந்திய நாடு வேறு ஒரு. 
சலுகையை எடுதீதுவிடுவதன்மூலம்‌ அதற்குப்‌ பழிக்குப்‌ பழிவாங்கலாம்‌. 
பெரும்பாலும்‌ தம்‌ நிர்வாக நடைமுறையில்‌ ஒரு சிறு மாறுதல்‌ செய்து, 
தவறிழைதீத நாடுகள்‌ ஒப்பந்த நாடுகளின்‌ சர்கம்‌ நடக்க 
முடியும்‌ $ அப்படி நடக்கவும்‌ செய்தன. 


பெரும்பாலான தகராறுகளை இந்த அமைப்பு தீர்த்துவைதீதது. 
எனவே, 1953-ல்‌ ஒப்பந்த நாடுகள்‌ தம்‌ தகராறுகளைத்‌ தீர்க்கும்‌ முறைப்‌ 
படி அல்லாத ஒரு நீதிமன்றமாகப்‌ பணியாற்ற ஒரு சிறு குழுவை 
ுஷ.௰1) ஏற்படுதீதியது. தகராறுகளின்‌ இரு சாரார்‌ கூறுவதையும்‌. 
இக்‌ குழு கேட்டுத்‌ தகராறு என்ன என்பதை ஆராய்ந்து ஓர்‌ அறிக்கை. 
யைத்‌ தயாரிக்கிறது; முழுவதும்‌ இவ்விரு நாடுகளையும்‌ கலந்‌ 
தாலோசித்தே அதை அக்‌ குழு செய்கிறது. இந்த நடைமுறை மாறுத 
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லினால்‌, . இந்த அமைப்பு ஏற்றுக்கொண்டு வெற்றிகரமாகத்‌ தீர்தீது 
வைதீத தகராறுகளின்‌ எண்ணிக்கை மேலும்‌ அதிகமாயிற்று, 


வரோப்பாவில்‌ ஒரு பொதுச்‌ சந்தை. 


பொது ஒப்பந்த அமைப்பு ஏற்பட்டுப்‌ பதீது ஆண்டுகளுக்குப்‌ 
பிறகு, நீண்ட நாட்கள்‌ பேச்சுவார்தீதைக்குப்‌ பிறகு, நாட்டு எல்லை 
களைதீ தொடர்ந்து பொருட்படுதீதுவதால்‌' தம்‌ பிரதேசத்தின்‌ பொருளா 
தார, அரசியல்‌ தேவைகள்‌ பாதிக்கப்படுகின்றன என்று மேற்கு ரோப்‌ 
பாவின்‌ ஆறு நாடுகள்‌ முடிவு செய்தன. 19537 மார்சீசு மாதம்‌ 24ஆம்‌ 
நாள்‌ ரோம்‌ நகரில்‌ அவை ஓர்‌ ஒப்பந்தத்தில்‌ கையெழுதீதிட்டன. 
அதன்படி அவர்களுடைய தனித்தனிப்‌ பொருளாதாரங்களை ஒரே ஒரு 
பொருளாதார அமைப்பாக இணைக்க அவை ஒப்புக்கொண்டன.! 
இதில்‌ பங்குகொண்ட நாடுகளின்‌ பொருளாதாரங்களிலும்‌, அவற்றின்‌ 
எதிர்கால அரசியல்‌ அமைப்பிலும்‌, பிற சுதந்திர நாடுகளின்‌ வாணிபதீ 
திலும்‌ முன்னேற்றதீதிலும்‌, கம்யூனிஸ நாடுகளுடன்‌ சுதந்திர உலகம்‌ 
கையாளும்‌ போட்டி முறைகளிலும்‌ மிக முக்கியமான விளைவுகளை இம்‌ 
முடிவு ஏற்படுதீதப்போகிறது. - 


வரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயதீதை (0௦0௦௨௩ 15001௦- 
101௦ மேயமிய1ந) நிறுவ உடன்படிக்கை முக்கியமாக உதவியது. 
இருப்பினும்‌, அதற்கு முன்னாலேயே இதுபோன்ற வேறு ஒரு நடவடிக்‌ 
கையும்‌ எடுக்கப்பட்டது. 1952-ல்‌ ஏற்படுதீதப்பட்ட வீரோப்பியக்‌ கரி, 
எஃகு சமுதாயம்‌ (31௦0௨௩ 0௦௨1 ஷம்‌ 31௪௦1 வேமாடியா1(3) தான்‌ 
அந்த முதல்‌ நடவடிக்கை. வாணிபக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்கியும்‌ சாத 
னங்கள்‌ தடையின்றி இடம்பெயருவதை ஆதரித்தும்‌ இந்த ஆறு நாடு 
களிலும்‌ நிலக்கரி, எஃகு உற்பதீதிதீ திறமை மிக்க உற்பதீதியாளர்களால்‌ 
செய்யப்படுவதற்கு ஊக்கமளிக்கும்‌ இத்‌ திட்டம்‌ துணிச்சலானது 5 
கற்பனைத்திறன்‌ வாய்நீதது. ஒரு மதீதிய அதிகாரக்‌ குழுவின்‌ காவ 
லின்கீழ்ப்‌ போட்டி' நிரம்பிய ஒரு பொது அங்காடி நடப்பதால்‌) இன்‌ 
றைய தொழிலுக்கு மிகவும்‌ அவசியமான நிலகீகரியும்‌ எஃகும்‌ மலிவாக 
வும்‌ நிறையவும்‌ நிச்சயமாகக்‌ கிடைக்கும்‌ என்ற நம்பிக்கை உண்டா 
யிற்று. வெறுமனே .வாணிபத்தின்‌ தடைகளை நீக்குவதோடு நிற்கா 
மல்‌, ீரோப்பிய நிலக்கரி, எஃகு சமுதாயம்‌ நிறைய அதிகாரங்க 
்‌ ளோடு ஒரு பன்னாட்டு அதிகாரக்‌ குழுவை (11%டக*ம௦௨1 &ப11௦- 
மு) நிறுவியது. வாணிபதீதின்மீது இருந்த இறக்குமதி வரிகளையும்‌ 
பிற கட்டுப்பாடுகளையும்‌ நீக்குவது, பேதம்‌ காட்டும்‌ சிக்கலான போக்கு 
வரத்துக்‌ கட்டணங்களைச்‌ சரிப்படுத்தி ஒரு நியாயமான முறையை 


1 இந்த ஆறு நாடுகள்‌ [பெனெலக்ஸ்‌ (132512) நாடுகளான] பெல்ஜியம்‌, 
நெதர்லண்ட்ஸ்‌, லக்சம்பர்க்‌ நாடுகளும்‌, ஃபிரான்ஸ்‌, ஜெர்மனி) இத்தாலியும்‌. 


ணி 
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ஏற்படுத்துவது, 'ஓர்‌ 8ீந்து ஆண்டு இடைக்காலத்துக்குப்‌ பொதுசீ 
சந்தையின்‌ விளைவாக ஏற்படக்கூடிய கஷ்டங்களை தீ தாங்க உதவப்‌ 
பணத்தொகைகளை ஒதுக்குவது ஆகியவை அதன்‌ பணிகள்‌. பொதுச்‌ 
சந்தை ஏற்பட்டபின்‌ அதன்‌ விதிகளை மீறுவதைதீ தடுக்கவும்‌ 
தொழில்‌ நிறுவனங்கள்‌ இணைவதைத்‌ தடுக்கவும்‌), ஏற்கெனவே ஏற்பட்ட 
இணைப்புகளுக்கு ஒரு முடிவு காணவும்‌, அதிகபட்ச விலைகளை நிர்ண 
யிக்கவும்‌ இதற்கு அதிகாரம்‌ கொடுக்கப்பட்டது. இறுதியாக முதலீடு 
களைக்‌ கட்டுப்படுதீதவும்‌ இந்த அதிகாரக்‌ குழு முக்கியமான அதிகாரங்‌ 
களைப்‌ பெற்றது; திட்டங்களைப்பற்றிய விவரங்களைக்‌ கொடுக்கச்‌ 
சொல்லி அது கேட்கலாம்‌; அது தகுதியற்றதாகக்‌ கருதும்‌ எந்ததீ 
திட்டதீதுக்கும்‌ வெளியிலிருந்து 'நிதிகளைப்‌ பெறக்கூடாது என்று 
நிறுவனங்களைத்‌ தடுக்கலாம்‌? நிறுவனங்களுக்கு அவற்றைப்‌ புதுமைப்‌ 
படுதீதவும்‌ விரிவடையச்‌ செய்யவும்‌ கடன்களை அளிக்கலாம்‌. 


நிலக்கரி, எஃகு சமுதாயத்தை அமைதீத உடன்படிக்கை 
யிலேயே, லீரோப்பாவின்‌ பொருளாதார, அரசியல்‌ இணைப்புக்கு அது 
முதல்‌ படி என்று உணர்தீதும்‌ ஒரு ஷரத்து உள்ளது. ரோப்பிய 
நாடுகள்‌ இதுபற்றிக்‌ கொண்டிருந்த $பேரார்வத்தை அது காட்டுகிறது. 
கையெழுத்திட்ட ஆறு நாடுகளாலும்‌ : 


: தொன்றுதொட்டு வந்த போட்டி மனப்பான்மையை 
நீக்கி அனைவருடைய முக்கிய நலனையும்‌ இணைக்க முடிவு 
செய்யப்பட்டது ; ஒரு பொருளாதாரச்‌ சமுதாயதீதை இணைப்‌ 
பதன்மூலம்‌, கடுமையான போர்களில்‌ ,நெடுங்காலமாக ஈடு 
பட்டிருந்த மக்களைக்கொண்டு எல்லாம்‌ கலந்த ஒரு சுதந்திர 
சமுதாயத்தை அமைக்க முடிவு செய்யப்பட்டது; அவர்‌ 
களுடைய எதிர்காலதீதை வகுக்கும்‌ நிறுவனங்களுக்கு அடிதீ 
தளம்‌ நாட்டுவதென முடிவு ,செய்யப்பட்டது; இதற்காக ஓர்‌ 
லீரோப்பிய நிலக்கரி, எஃகு சமுதாயதீதை ஏற்படுதீதுவது 
என்று தீர்மானிக்கப்பட்டது.? ப 


மேலும்‌ :-பொருளாதார இணைப்புக்கான முன்னேற்றம்‌ மூன்று 
ஆண்டுகளுக்குப்‌ பின்‌ மெஸ்ஸினா (0451௨) மகாநாட்டில்‌ ஏற்பட்டது. 


பெல்ஜியத்தின்‌ அயல்நாட்டு மந்திரி ஹென்ரி ஸ்பாக்‌ (14௭1 
98௨12) தலைமையில்‌ ஒரு பொதுசீ சந்தை அமைக்கவும்‌ அரோப்பிய 
நாடுகளின்‌ வசதிகளை அணுமின்சார உற்பத்தியைப்‌ பெருக்க இணைகீ 
கவும்‌ வழிமுறைகளை ஆராய ஒரு குழு அமைக்கப்பட்டது. அதன்‌ 
பிறகு ரோம்‌ உடன்படிக்கைகள்‌ (மமக ௦8 1௦௦௮) தயாராயின. 
இவற்றின்படி இணைப்புக்கான இரு புதிய அமைப்புகள்‌ ஏற்படுதீதம்‌. 
பட்டன. அவை ரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயமும்‌ &ீரோப்பிய 
அணுசக்திச்‌ சமுதாயமும்‌ “2௦ ஊட கற்றெகம்ம சேயறமய(163) 
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ஆகும்‌. இவ்வுடன்படிக்கைகள்‌ 1957-ல்‌ கையெழுத்தாகி, 1958 ஜனவரி 
1-ல்‌ அமலுக்கு வந்தன. 


வரோப்பியப்‌ பொருளாதார இணைப்பு 

குறிக்கோள்‌ 

சிறப்புதீ தேர்சீசி பெருகுவதால்‌ ஏற்படும்‌ நன்மைகளைப்‌ பெறுவது 
தான்‌ லீரோப்பியப்‌ பொதுச்‌ சந்தையை நிறுவியதன்‌ முக்கியமான 
பொருளாதாரக்‌ குறிக்கோள்‌. இந்த ஆறு நாடுகளின்‌ மக்கள்தொகையும்‌ 
சேர்தீதால்‌ 160 மிலியன்‌ ஆகிறது. அவ்வளவு பெரிய அங்காடியில்‌ 
விற்பனை , செய்வதால்‌ ஒவ்வொரு தொழிலிலும்‌ சிக்கனம்‌ அதிகமான 
பகுதிகள்‌ மிக வேகமாக வளர்ந்து புதியபுதிய உற்பதீதி முறைகளைக்‌ 
கடைப்பிடிக்கும்‌ என்று எதிர்பார்க்கப்பட்டது. இந்‌ நாடுகளின்‌ தனிதீ 
தனி அங்காடிகள்‌ சிறியவை. எனவே, சர்வாதீன உற்பதீதியாளர்களாக 
இருந்தால்‌ தவிர, சில தொழில்களால்‌ சிக்கனமாக உற்பத்தி செய்ய 
இயலவில்லை. அங்காடி பெரிதாக இருந்து விற்பனை அளவு பெருகினால்‌ 
உற்பத்தி அளவும்‌ பெருகும்‌ $ சர்வாதீனம்‌ இல்லாமலே சிக்கனமான 
உற்பதீதியைசீ செய்யமுடியும்‌. இவ்வாறு தொழில்கள்‌ பெருகினால்‌ 
இந்த இணைந்த பிரதேசம்‌ வலிமை மிக்கதாகும்‌; தொடர்ந்து வளர்ச்சி 
பெறும்‌. அங்குப்‌ பொருளாதாரம்‌ திடநிலை அடையும்‌. மகீகளது 
வாழ்க்கைதீதரம்‌ உயரும்‌. அங்க நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று கணக்க 
மாக வாழும்‌. 


௬ங்க இணைப்பு (மேக 1001௦) 

பொதுச்‌ சந்தையின்‌ மிக முக்கியமான அம்சம்‌ ஆறு நாடுகள்‌ 
கொண்ட ஒரு சுங்க இணைப்பை அமைதீதது. இதன்‌ பொருள்‌ என்ன 
வென்றால்‌, உறுப்பு நாடுகளிடையே எல்லா இறக்குமதி வரிகளும்‌ நீக்கப்‌ 
படும்‌. பிற நாடுகளுக்கு எதிராக எல்லா உறுப்பு நாடுகளும்‌ ஒரே 
அளவில்‌ இறக்குமதி வரிகளை விதிக்கும்‌. மாறுதலுக்கு அவகாசம்‌ தரப்‌ 
பன்னிரண்டிலிருந்து பதினான்கு வருடங்கள்‌ இடைக்‌ காலமாக அனு 
மதிக்கப்பட்டன. இந்தக்‌ காலக்கூநீறில்‌ நான்கு ஆண்டுகளுக்கு ஒரு 
முறையாக மூன்று படிகளில்‌ அடுத்தடுத்து 30) 30), 40 சதவீதமாக 
உறுப்பு நாடுகளிடையே இருந்த இறக்குமதி வரிகள்‌ நீக்கப்பட 
வேண்டும்‌. 


உறுப்பு நாடுகளின்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பிரதேசங்கள்‌ (அல்லது முன்னர்‌ 
அவ்வாறிருந்தவை) வேண்டுமாயின்‌ பொதுச்‌ சந்தையோடு சேர்ந்து 


2 0ஜகரச௨11௦3 $௦% நீறு 1௦2௦௩1௦11௦ 06-0றவர்ர் 
இஜர்‌ ிரசறமாசம்‌ மழ நச. 22025 07 19௪1சர43௦7௩5 07 1௪ ./81270ற௪71- 
ளம்‌] 0௦/௪௪ பிச்‌ பற 6] 1௪ 142821700 ௦7௪௪06 10 1௪ .14$71151274 
வீ 27௦ச$ர௩ அறியாச்‌ (வக்க, 286 ஆய்தம்‌ 1956). ' 


ல்‌ 
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கொள்ளலாம்‌. இப்‌ பிரதேசங்களிலிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகள்மீது 
இவை எந்‌.நாட்டின்‌ பிரதேசங்களோ அதிலிருந்து வரும்‌ இறக்குமதிகள்‌ 
மீதுள்ள வரிகளே விதிக்கப்படும்‌. இந்‌ நாடுகள்‌ விதிக்கும்‌ இறக்குமதி 
._ வரிகளை அவற்றின்‌ தாய்நாடுகளினின்று வரும்‌ இறக்குமதிகள்மீதுள்ள 
அளவுக்குப்‌ படிப்படியாகக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. வெளிநாட்டுக்குசீ 
சொந்தமான உள்நாட்டுத்‌ தொழில்கள்‌ விஷயதீதில்மட்டும்‌ இதற்கு 
விதிவிலக்கு உண்டு. ( 


இநீ நாடுகள்‌ அனைத்தும்‌ பிற நாடுகளினின்று வரும்‌ இறக்குமதி 
கள்மீது விதிக்கும்‌ ஓரே அளவான வரிகள்‌, இதற்குமுன்‌ உறுப்பு 
நாடுகள்‌ விதிதீதிருந்த வரிகளின்‌ சராசரி அளவை மிஞ்சக்கூடாது. 
நடைமுறையில்‌ பெனெலெக்ஸ்‌) ஜெர்மனி நாடுகளின்‌ வரிகளைவிடச்‌ 
சிறிது அதிகமாக இவை இருக்கும்‌ ; ஃபிரான்ஸ்‌, இதீதாலி நாடுகளின்‌ 
வரிகளைவிடச்‌ சிறிது குறைவாக இருக்கும்‌. அளவுக்‌ கட்டுப்பாடுகளைப்‌ 
பொறுத்தவரையில்‌ அவற்றைப்‌ படிப்படியாக நீக்கவேண்டும்‌ என்று 
உடன்படிக்கை குறிக்கிறது. (மேலே சொன்னதெல்லாம்‌ தொழிற்சாலை 
உற்பதீதிகளைமட்டுமே பொறுதீதவை. இவற்றிலிருந்து விவசாய 
உற்பத்திகளுக்கு விதிவிலக்கு கொடுக்கப்படவில்லை எனினும்‌, அவற்றால்‌ 
பல பிரச்சினைகள்‌ எழுவதால்‌ அவற்றுக்கு விசேஷமான ஏற்பாடுகள்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. கீழே பார்க்கவும்‌.) 


பொருளாதார இணைப்பு 

பொதுச்‌ சந்தை என்பது சுங்க இணைப்போடு நிற்கவில்லை. 
இணைந்த நாடுகளுக்கிடையே) வாணிபம்‌ இனிது நடக்கவும்‌ அரசியல்‌ 
தொடர்புகள்‌ மேலும்‌ நெருக்கமாகவும்‌ வழிசெய்யப்‌ பொதுச்‌ சந்தைப்‌ 
பிராந்தியதீதை ஒரு பொருளாதார; இணைப்பாகச்‌ செய்ய ரோம்‌ உடன்‌ 
படிக்கையில்‌ ஷரத்துகள்‌ உள்ளன. வாணிபத்‌ தடைகளை நீக்குவ 
தோடுமட்டும்‌ நிற்பது? தடையிலா வாணிபப்‌ பொருளாதாரங்களுக்குதீ 
தான்‌ ஏற்றது. ஆனால்‌, உறுப்பு நாடுகள்‌ ஆறிலும்‌ வெவ்வேறு அளவி 
லும்‌ வகையிலும்‌ அரசாங்கம்‌ குறுக்கிட்டுப்‌ பொருளாதார அமைப்பின்‌ 
செயல்முறையைப்‌ 'பாதிதீதுவருகிறது. நாட்டு வரிவிதிப்பு, முக்கிய 
மாகச்‌ சமூகப்‌ பாதுகாப்புத்‌ திட்டங்களுக்கு நிதி ஏற்பாடு செய்வது 
பற்றிய அம்சங்கள்‌ வெவ்வேறு தொழில்களை வெவ்வேறு அளவில்‌ பாதிகீ 
கும்‌. ஒரு நாட்டில்‌ சில தொழில்களை ஆதரிக்க வரிகளும்‌ மானியங்களும்‌ 
பயன்படுூத்தப்படும்‌ த வேறு நாடுகளில்‌ அதீதொழில்களுக்கு அத்தகைய 
ஆதரவு இராது. பணவீக்கம்‌ அல்லது பணச்சுருக்கசீ சூழ்நிலை 
களில்‌ நாடுகள்‌ மேற்கொள்ளும்‌ நடவடிக்கைகள்‌, முக்கியமாக அவை 
செய்யப்படும்‌ காலத்தைப்பொறுத்து மாறுபடக்கூடும்‌. 


இந்த நாட்டுக்‌ கொள்கைகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று ₹4 இசைவாக 
அமையாவிட்டால்‌? அமிதமரன சமூகப்‌ பாதுகாப்புச்‌ செலவுகளைச்‌ 
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செய்யவேண்டிய உழைப்பை அதிகமாகப்‌ பயன்படூதீதும்‌ ஒரு 
தொழில்‌ இலாபகரமாக நடக்க வழியில்லை ; ஒரு நாட்டில்‌ பண உதவி 
பெறும்‌ தொழில்‌ பிறநாடுகளில்‌ பண உதவிபெறாத; ஆனால்‌, திறமையாக 
நடக்கும்‌ அதே தொழிலை நசுக்கிவிடும்‌; ஒன்றுக்கொன்று இசைவாக 
இல்லாத பண, நிதிக்‌ கொள்கைகளின்‌ விளைவாக, தேவையற்ற 
செலுத்துநிலைச்‌ சீர்கேடுகள்‌ ஏற்படக்கூடும்‌. மேலும்‌, வாணிப வழி 
நன்கு திறந்துள்ளதால்‌, ஒரு நாட்டில்‌ சர்வாதீனமாக உள்ள ஒரு 
நிறுவனம்‌, மற்றொன்றில்‌ போட்டிச்‌ சூழலில்‌ வாழும்‌ பல நிறுவனங்களை 
ஒழிதீதுவிடக்கூடும்‌. எனவே, * பொருளாதார நடவ்டிக்கைகளைப்‌ 
பொதுச்‌ சமுதாயம்‌ முழுவதிலும்‌ இசைவாக இருக்குமாறு செய்யவும்‌, 
உறுப்பு நாடுகளிடையே உள்ள தொடர்பை மேலும்‌ நெருக்கமாக்க 
வும்‌ ) ததீதம்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கைகளில்‌ * படிப்படியாக ஒற்று 
மையை ஏற்படுத்தவும்‌ ? அந்‌ நாடுகள்‌ முயன்றன. 

இதைச்‌ செய்ய, ரோம்‌ உடன்படிக்கை பின்வரும்‌ ஏற்பாடுகளுக்கு 

வழிசெய்தது (3ஆவது ஷரதீகது) : 

1. உறுப்பு நாடுகளுக்கிடையே - மக்களும்‌, பணி வசதிகளும்‌, 
மூலதனமும்‌ சுதந்திரமாகப்‌ போய்வருவதன்மீதுள்ள தடை 
களை நீக்கவேண்டும்‌ ) 

2. ஒரு பொது விவசாயக்‌ கொள்கையை ஆஆரம்பிக்கவேண்டும்‌ ) 


3. ஒரு பொது போக்குவரவுக்‌ கொள்கையை ஆரம்பிக்க 
வேண்டும்‌ 

4. பொதுச்‌ சந்தையில்‌ போட்டி நிலைமை சீராக இருக்குமாறு 
செய்யவேண்டும்‌ ) 

த, உறுப்பு நாடுகளின்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கைகள்‌ ஒன்றுகீ 
கொன்று இசைந்தவாறு இருக்க ஏற்பாடு 'செய்ு, அவற்நின்‌ 
செலுதீதுநிலைகளின்‌ சீர்கேடுகளைதீ திருதீதவேண்டும்‌ ) 

6. பொதுச்‌ சந்தை நன்கு நடைபெறதீ தேவையான அளவுக்கு 
ஓவ்வொரு நாட்டின்‌ தனிச்‌ சட்டங்களுக்கிடையே விதீதியாசங்‌ 
களை நீக்கவேண்டும்‌. 


இந்த நிபந்தனைகள்‌ பொகு!வாகதீதான்‌' இங்குத்‌ தரப்பட்டுள்ளன. 
நடைமுறை முடிவுகள்‌, மாநாட்டில்‌ நாடுகள்‌ அமர்நீது ஒன்றோடொன்று 
பேரம்‌ பேசிச்‌ செய்யவேண்டியன. 


சிறப்பான உதவி நிதிகள்‌ 
இதுவரை இறக்குமதி வரிகளால்‌ பாதுகாக்கப்பட்டுவந்த தொழில்‌ 

கன்‌, இவ்‌ வரிகள்‌ படிப்படியாக நீக்கப்படும்போது பாதிக்கப்படும்‌. ஒரு 

வேளை நீண்ட அவகாசம்‌ இருந்தால்‌, தங்கள்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சியை 
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மேலும்‌ விருதீதி செய்தோ, செயல்திறனை அபிவிருத்தி செய்தோ, வேறு 
உற்பதீதிகளைச்‌ செய்யதீ தொடங்கியோ நிலைமையை அவை சமாளிக்கக்‌ 
கூடுமெனினும்‌, உடனடியாக அவை பாதிக்கப்படும்‌. இத்‌ தொழில்களில்‌ 
உள்ள ஊழியர்களுக்கு அவர்களது வேலை போனால்‌ உதவ ஒரு 
ஐரோப்பியச்‌ சிறப்பு நிதி (122100௨2௨௩ 5 ற௨௦௩௨1 மும்‌) நிறுவப்பட்டது. 
தொழிலாளிகளுக்கு வேறு வேலைகளில்‌ பயிற்சி தரவும்‌ தேவையானால்‌ 
அவர்களைப்‌ புதிய இடங்களுக்கு அனுப்புவும்‌ ஆகும்‌'செலவில்‌ பாதியை 
அது தருகிறது. 


ஒரு பெரிய திட்டதீதின்‌ ஒரு பகுதியாகதீ தொழிற்சாலை முதலாளி 
களுக்கு உதவி தரப்படுகிறது. அப்‌ பெரிய அமைப்பு, &ரோப்பிய 
முதலீட்டு நிதி (3௭௦0௨௩ 11 லகமட ஷம்‌ மம). இதற்கு முக்கியமான 
பணி ஒன்றும்‌ இரண்டாம்தரமான பணிகள்‌ இரண்டும்‌. உள்ளனஏ 
முக்கியமான பணி), உறுப்பு நாடுகளில்‌ வளர்ச்சி குன்றிய பிரதேசங்‌ 
களில்‌, சமூகத்தின்‌ அடிப்படையான வசதிகளுக்கு நிதி தருவதுபோல; 
நிலைமையை அபிவிருதீதி செய்ய உதவி தருவது. இதைத்‌ தவிர, 
ஐரோப்பாவுக்கு முக்கியமான; ஆனால்‌, தனி நாடுகள்‌ தாமே செய்ய 
முடியாத பணிகளுக்கு நிதி வசதி அளிப்பதும்‌ வேறு உற்பத்திகளுக்கு 
மாறுவதற்குக்‌ கஷ்டப்படுகிற நிறுவனங்களுக்குகீ கடன்கள்‌ தருவதும்‌ 
இந்‌ நிதியின்‌ வேறு பணிகளாகும்‌. இந்‌ நிதியின்‌ மூலதனம்‌ $ 1 பிலியண்‌. 
பன்னாட்டு மூலதன அங்காடிகளில்‌ கடன்கள்‌ வாங்கித்‌ தன்‌ சகன்‌ 
வசதியை அஃது அதிகரிதீதுக்கொள்ளும்‌. 


ஃபிரான்ஸு*க்கு விசேஷமாக முக்கியமாக இருக்கும்‌ மற்றொரு நிதி, 
வரோப்பிய வளர்ச்சி நிதி (400௦0) [91ம்‌ நமல்‌), 
1962 வரை இந்‌ நிதி சுமார்‌ $ 600 மிலியனுக்கு முதலீடூ செய்தது. 
இதில்‌ ஃபிரான்ஸ்‌ கொடுதீத தொகை, மேற்கு ஜெர்மனி கொடுத்த 
அளவே, அதாவது £ 209 மிலியன்தான்‌. ஆனால்‌, ஃபிரான்ஸின்‌ வெளி 
நாட்டுப்‌ பிரதேசங்கள்‌ செலவில்‌ பெரும்‌ பகுதியைப்‌ பெற்றன. 
அஃதாவது, £ 511 மிலியனுக்கும்‌ அதிகமாக, 


அமைப்பு 


1958-ல்‌.ரோம்‌ உடன்படிக்கை அமலுக்கு வந்தவுடன்‌, &ரோப்பியப்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சமுதாயத்தின்‌ பணிகள்‌” உடனடியாகப்‌ பெருகின. 
நிர்வாக நிறுவனங்களை அமைப்பது, அவை செயலாற்றும்‌ முறைகளைதீ 
தீர்மானிப்பது, போட்டியைக்‌ கட்டுப்படுதீதுவதற்கும்‌ விவசாயதீதுக்கும்‌ 
விதிகளை நிர்ணயிப்பது, இறக்குமதி வரிகள்‌ முதன்முதலாகக்‌ குறைப்‌ 
பதற்கு ஏற்பாடு செய்வது--ஆகப்‌ பல பணிகளை அது செய்யவேண்டி 
யிருந்தது. பொருளாதார விஷயங்களில்‌ 8ரோப்பியப்‌ பொருளாதாரசீ 
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சமுதாயம்‌ ஒருவகை மேலான அரசரங்க அமைப்பு (ேறை 
துப்‌) ஆதலின்‌, எந்த அரசாங்கதீதையும்போலச்‌ செய 
லாற்றவும்‌, சட்டமியற்றவும்‌, தகராறுகளைதீ தீர்க்கவும்‌ குறிப்பிட்ட 
பிரதிநிதி : அமைப்புகளை அது கொண்டிருக்கவேண்டும்‌. அதற்குதீ 
தேவையான எல்லா நிறுவனங்களுக்கும்‌ ரோம்‌ உடன்படிக்கையில்‌ 
ஏற்பாடு செய்யப்பட்டிருந்தது. 


முக்கியமான-நிர்வாக அமைப்பு லீரோப்பியக்‌ கவுன்சில்‌ (1:100௨ 
லெ). இஃது ஆறு நாடுகளுக்கும்‌ ஒருவகைப்‌ பொருளாதார 
மந்திரிசபை, ஒவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ இதில்‌ ஒரு பிரதிநிதி உண்டு. 
பொருளாதாரசீ சமுதாயத்தின்‌ நிர்வாகதீதை இது செய்தது. : நாள்‌ 
தோறும்‌ முடிவுகளைச்‌ செய்வதும்‌, நடைமுறை விதிகளை அமைப்பதும்‌, 
புதிய சட்டங்களைத்‌ தயார்செய்வதும்‌, உடன்படிக்கையின்‌ விதிகளைக்‌ 
கடைப்பிடிக்குமாறு உறுப்பு' நாடுகளைத்‌ தூண்டுவதும்‌ இதன்‌ பணிகள்‌. 
இச்‌ சபைக்கு உதவ ஒன்பது-பேர்‌ கொண்ட £ரோப்பியகீ கமிஷன்‌ 


_ பூமா லேமைகக்‌55100) ஒன்று உண்டு. உடன்படிக்கை செயலாந்‌ 
| 5 ஓ ற்‌ 


. றப்படுவதை மேற்பார்வை செய்வது, சிறப்பான பிரசீசினைகளை 
ஆராய்வது, கவுன்சிலுக்குதீ தன்‌ யோசனைகளைக்‌ கூறுவது ஆகியவை 
இதன்‌ பணிகள்‌. சில ஆலோசனைக்‌ *குழுக்களும்‌.உண்டு. செலுத்து 
நிலையைப்‌..பார்தீதுக்கொள்வது அதில்‌ உலைவுகள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவறி 
றைக்‌ கவனித்து அவற்றைக்‌ குணப்படுத்த யோசனைகள்‌ கூறுவதுமான 
பணக்‌ குழு (௦.௨ மோ0116௦ல) அவற்றுள்‌ ஒன்று. மற்றொன்று 
ஐ ?ராப்பியப்‌ பொருளாதார, சமூகக்‌ குழு (31௦2௯௩ 1௦௦0௦1௦11௦ ௨௩3 
5௦01௨1 மெரார்ார்சஓ. இக்‌ குழுவில்‌ தொழில்கள்‌) உழைப்பாளிகள்‌; 
விவசாயிகள்‌, சில்லறை வியாபாரிகள்‌, மேலான பணிகளைச்‌ செய்வோர்‌ 
ஆகியோரின்‌ பிரதிநிதிகள்‌ உள்ளனர்‌. இது கவனிக்கக்கூடிய விஷயங்‌ 
களுக்கு எல்லையே இல்லை. 


சட்டமியற்றுவது சட்டசபை (௧௧௧௦13) “இதில்‌ 106 உறுப்‌ 
பினர்கள்‌ உண்டு. கவுன்சிலின்‌ யோசனைகள்மீது இறுதி முடிவை 
இஃது எடுக்கிறது. அவற்றைப்‌ புதிய சட்டங்களாக நிறைவேற்று 
கிறது. ஐரோப்பியக்‌ கரி, எஃகு சமுதாயத்துக்கும்‌ யூரேட்டம்‌ 
யோக௩௦) அமைப்புக்கும்கூட இதுவே சட்டமியற்றும்‌ சபை, இந்த 
ஆறு நாடுகளுக்குமாக அணுமின்சார வசதிகளை வளர்க்கதீ திட்டமிடு 
'வதற்கும்‌ அவற்றை நிர்வகிப்பதற்குமாக நிறுவப்பட்ட அமைப்பு 
யூரேட்டம்‌. 


இறுதியாகத்‌ தகராறுகளைத்‌ தீர்தீதுவைக்க ஒரு நீதி ஸ்தலமும்‌ 
உள்ளது. இதுவும்‌ கரி, எஃகு சமுதாயதீதுக்கும்‌ யூரேட்டதீதுக்கும்‌ 
பொது. 
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இணைப்பை நோக்கி முன்னேற்றம்‌” 


தன்‌ மாறுதல்‌ காலக்கூற்றின்‌ (ேஹக1110௧1 ஐம்‌) இரண்டா 
வது நான்காண்டுப்‌ படியில்‌, 1962-ல்‌, ீரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமு 
தாயம்‌ காலடி எடூதீது வைதீதது. அவ்வாண்டு முடியும்போது அது 
பல சாதனைகளைச்‌ செய்துவிட்டிருந்தது. சில முக்கியப்‌ பிரச்சினைகளை 
அதன்‌ தலைவர்கள்‌ இன்னும்‌ தீர்க்கவில்லை. ஆயினும்‌, பல அம்சங்களில்‌ 
எதிர்பார்தீததற்கு மிகையாகச்‌ சாதனைகள்‌ ஏற்பட்டன. 


சமுதாயத்துக்குள்‌ வரிகளை நீக்குதல்‌ 

1963 ஐ லையில்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதிகளின்‌ அகவாணிபதீதின்‌ 
மீது விதிக்கப்பட்ட வரிகள்‌ 60 சதவீதம்‌ குறைக்கப்பட்டிருந்தது. 
இது எதிர்பார்த்த காலத்துக்கு முன்னாலேயே ஏற்பட்டுவிட்டது. 
மேலும்‌, தே வேகத்தில்‌ ௮ச்‌ சமுதாயத்தின்‌ பொருளாதார முன்‌ 
னேற்றம்‌ தொடர்ந்து ஏற்பட்டால்‌, 1967 தொடக்கத்தில்‌ இவ்‌ வரிகளை 
அடியோடு நீக்கிவிடதீ தான்‌ யோசனை கூறப்போவதாக இதற்கு 
முன்னர்‌ இரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயத்தின்‌ கமிஷன்‌ கூறி 
யிருநீதது. அவ்வாறு ஏற்பட்டுவிட்டால்‌, எதிர்பார்தீததற்கு மூன்று 
ஆண்டுகள்‌ முன்னதாகவே சுங்க இணைப்பு ஏற்பட்டுவிடும்‌. 


புற இறக்குமதி வரிகளும்‌ வாணிபக்‌ கொள்கையும்‌ 


196௪-ல்‌, பொது இறக்குமதி வரிகளின்‌ முதல்‌ இணைப்பு முடி 
வடைநீ்தது. 1963 ஜூலையில்‌ இரண்டாவது இணைப்பு திட்டமிடப்‌ 
பட்டிருந்தது. இறுதியான இணைப்பு முழுச்‌ சமுதாயதீதுக்குமான 
இறக்குமதி வரி அமைப்பு, அகவரிகள்‌ நீக்கம்‌ செய்யப்படும்‌ அதே 
சமயத்தில்‌, அஃதாவது, 1967 தொடக்கதீதில்‌ ஏற்படவிருக்கிறது. _ 


196271மதீதியிஷ்‌ ஒர்‌ இறக்குமதி வரி, வாணிபப்‌ பொது ஒப்பந்த 
(கக) மகாநாட்டில்‌ பரஸ்பர அடிப்படையில்‌ பல பொதுச்ீசந்தை 
இறக்குமதி வரிகளை .20 ,சதவீதம்வரை குறைக்கச்‌ சமுதாயம்‌ முன்‌ 
வந்தது. அமெரிகீ்காவோடும்‌ பிரிட்டனோடும்‌ :ஆண்டுக்குச்‌ சுமார்‌ 
$ 3 பிலியன்‌ மதிப்புக்கு நடந்த வாணிபத்தின்மீது இதனால்‌ இறக்குமதி 
வரி குறைப்பு।ஏற்பட்டது. 


 பொதுச்சந்தை நிலவரங்கள்‌ வேகமாக மாறும்‌ இயல்புடையவை, இதைப்‌ 
பற்றி நூல்‌ உருவில்‌ எழுதினால்‌ அது வெளியாகும்‌. வெளியிலேயே கொடுத்த 
விவரங்கள்‌ தவறாகிவிட்டிருக்கும்‌, எனவே, கடைசியாக ஏற்பட்ட அபிவிருத்திகளைப்‌ 
பற்றி அறிய விரும்பும்‌ மாணவனும்‌ ஆசிரியரும்‌ பின்வரும்‌ ' அருமையான 
பத்திரிக்கையைப்‌ படிக்கலாம்‌: 5441௪78௩௦௩ 1ட்௪ 2:ம700௪2% (07701701702270/ 
1001151௨3 ந %1௨ ]ரர௦்ஷலாம0ர இரக்கி 111700௦௧௫௩ 110௦0௦௦௦0௦ 
ணேவயயட13) 235 3 இறம்‌1 0102) "7 லத 0ஜ௩௦. 5) 0, ே 
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சமுதாயம்‌ முழுவதற்கும்‌ .ஏற்றுமதிகளுக்கும்‌ இறக்குமதிகளுக்கும்‌ 
பொதுவான கொள்கையைப்‌ படிப்படியாகக்‌ கடைப்பிடிக்க ஒரு திட்டதீ 
தையும்‌ லீரோப்பியக்‌ கவுன்ஸில்‌ வகுதீதது. அதன்படி, ஏற்றுமதி 
உதவிக்கும்‌ ஏற்றுமதிகளை அதிகரிக்கும்‌ முறைகளுக்கும்‌ ஒரே மாதிரி 
ஏற்பாடு சமுதாயம்‌ பூராவும்‌ செய்யப்படவேண்டும்‌ ; உறுப்பு நாடுக 
ளிடையேயும்‌ மூன்றாவது நாடுகளோடும்‌ இருமுக வாணிப ஓப்பநீ 
தங்கள்‌ தவிர்க்கப்படவேண்டும்‌) பொது ஒப்பந்த (கமம்‌ உறுப்‌ 
பினர்களுடனான வாணிபத்தின்மீது அளவுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்க 
வேண்டும்‌. 


விவசாயம்‌ 

போருக்குப்பின்‌ உணவுப்‌ பொருள்‌ பற்றாகீகுறை மோசமாயிற்று) 
இறக்குமதிகளுக்குச்‌ செலுதீத அன்னியச்‌ செலாவணி போதவில்லை) 
விவசாயிகள்‌ தம்‌ வருமானங்களைப்‌ பெருகீக அரசியல்‌ அமைப்புகள்‌ 
மூலம்‌ கோரினர்‌. இதனால்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயத்தின்‌ தனிதீதனி 
நாடுகள்‌ சிக்கலான பல இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விதிதீதிருந்தன. 
பலவிதமான விலை ஆதரவுதீ திட்டங்களைப்‌ பல அளவுகளில்‌ அவை 
கையாண்டன. இவற்றின்‌ விளைவாக ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ அதன்‌ 
சாதன வசதிக்குப்‌ பொருதீதமில்லாத விவசாய உற்பதீதி அமைப்பும்‌, 
பல பொருள்களின்‌ உள்நாட்டுத்‌ தேவையைப்‌ பூர்தீதி செய்யும்‌ 
அளவுக்கு உற்பதீதிப்‌ பெருக்கமும்‌) பெரும்‌ அளவுக்குச்‌ சிக்கனமற்ற 
உற்பத்தியும்‌ ஏற்பட்டன. ! 


விவசாய உற்பத்திகளின்‌ ;வாணிபத்தின்‌ மீதிருந்த தடைகளை 
நீக்கவேண்டுமானால்‌, மிகவும்‌ மாறுபட்ட வெவ்வேறு நாட்டுகீ 
கொள்கைகளை ஒன்றுக்கொன்று இசையவைகீக வேண்டியிருந்தது 
இதுதான்‌ பொருளாதாரச்‌ சமூதாயதீதின்‌ மிகக்‌ கடினமான பிரச்சினை 
யாக இருந்தது. 1962 ஜனவரியில்‌ நெடுநாள்‌ பேச்சுவார்தீதைக்குப்‌ 
பிறகு ரோம்‌ உடன்படிக்கையில்‌ குறிப்பிட்ட குறிக்கோள்களை அடையப்‌ 
பின்வரும்‌ ஏற்பாடுகளைச்‌ செய்வது என்று சமுதாய நாடுகள்‌ ஒப்புகீ 
கொண்டன : (1) தொழில்நுட்ப முன்னேற்றதீதாலும்‌, சாதனங்களைசீ 
சிறந்த முறையில்‌ பயன்படுதீதியும்‌ உற்பதீதிதீ திறனைப்‌ பெருக்க 
வேண்டும்‌. (2) விவசாயத்ீதில்‌ ஈடுபட்டுள்ள மக்களுடைய வாழ்க்கைதீ 
தரதீதை நியாயமான அளவுக்கு உயர்தீதவேண்டும்‌. (3) அங்காடி 
களைத்‌ திடநிலைப்படுதீத வேண்டும்‌. (4) அளிப்புகள்‌ இடைவிடாமல்‌ 
வர வழி செய்யவேண்டும்‌. (5) நுகர்வோருக்கு நியாயமான விலையில்‌ 
பொருள்கள்‌ கிடைக்க வழிசெய்யவேண்டும்‌. ்‌ 


பொருள்கள்‌ இரு வகைகளாகப்‌ பிரிக்கப்பட்டன. இவ்விரு வகை 
களுக்கும்‌ ஏற்பாடுகள்‌ விதீதியாசப்பட்டன. முதல்‌ வகையில்‌ 
-.. 5253-29 
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சேர்ந்தவை தானியங்கள்‌, பன்றி இறைசீசி, கோழி வாத்து 
முட்டைகள்‌, பழங்கள்‌, காய்கறிகள்‌ ஆகியவை. இவைபற்றிய ஏற்பாடு 
1962 ஜுலை முடிவில்‌ அமுலுக்கு வந்தது. இரண்டாவது வகையில்‌ 
சேர்ந்தவை அரிசி, மாட்டிறைச்சி, பால்பண்ணைப்‌ பொருள்கள்‌, 
சர்க்கரை, இவைபற்றிய விவரமான விவாதம்‌ அடுத்த ஆண்டுக்குதீ 
தள்ளிப்‌ போடப்பட்டது. 


முதலில்‌ கூறிய பொருள்களுக்கு ஓர்‌ ஏற்பாடு ஓப்புக்கொள்ளப்‌ 
பட்டது. இதன்‌ முக்கிய அம்சங்கள்‌ பின்வருமாறு: (1) சமுதாயம்‌ 
முழுவதற்குமாக ஒரே ஒரு குறிக்கோள்‌ விலையை (௭ஜஐஎ௩ நமல்‌ 
நிர்ணயிப்பது. (2) உலக அங்காடி விலைக்கும்‌ இக்‌ குறிக்கோள்‌ விலைகீ 
கும்‌ உள்ள வித்தியாசதீதுக்குச்‌ சமமாக இறக்குமதி வரிகளை மாற்று 
வதன்மூலம்‌ இந்த விலையை நிலையாக வைத்திருப்பது) தேவையானால்‌ 
இதற்காக விலையைக்‌ குறைக்கும்‌, விளைவுடைய/ண சமுதாய உபரி 
உற்பதீதிகளை வாங்குவது, 

குறிக்கோள்‌ விலைகளை உடனடியாக நிர்ணயிப்பதாக , ஏற்பாடு 
செய்யவில்லை. அதற்கு அடுத்த ஆண்டில்‌ எப்போதாவது பேச்சுவார்தீ 
தைகள்மூலம்‌ அதை நிர்ணயிப்பது என்று ஏற்பாடு. மேலும்‌, அநீ்தசீ 
சமயத்தில்‌ (சமுதாயதீதால்‌ விதிக்கப்படும்‌) மாறும்‌ இறக்குமதி வரிகள்‌, 
வெளியிலிருந்து வரும்‌ பொருள்கள்மீ துமட்டுமன்றி ,சமுதாயதீதுக்குள்‌ 
நடக்கும்‌ வாணிபதீதின்‌ மீதும்‌ விதிக்கப்படும்‌. ஆனால்‌, பின்னால்‌ 
கூறிய வாணிபத்தின்மீ து“வரிகள்‌'சிறிது குறைவாக இருக்கும்‌. 

( 

இந்த ஏற்பாட்டை நிர்வகிக்க நிதி வசதி வேண்டும்‌. அதற்காக 
ஓர்‌ ஐரோப்பிய வழிகாட்டும்‌ மற்றும்‌ உதீதரவாதமளிக்கும்‌ நிதி 
(ஸோேரரு ௯௩ மேம்ம்கேடு௦6 உம்‌ மேவவரர்க 1ம௦) நிறுவப்பட்டது. 
மாறும்‌ இறக்குமதி வரிகளாக வநீத தொகையில்‌ ஒரு பகுதியையும்‌ 
அரசாங்கங்கள்‌ நேரிடையாகசீ செலுதீதும்‌ சில தொகைகளையும்‌ அது 
மூலதனமாககீ கொள்கிறது. விவசாயதீ தொழிலாளிகளுக்குப்‌ பயிற்சி 
அளிக்கவும்‌, ஆலோசனை வசதிகளை அளிக்கவும்‌, கடன்‌ வசதிகளைப்‌ 
பெருக்கவும்‌, சமுதாயதீதின்‌ கமிஷன்‌ தயாரிக்கும்‌ பிற யோசனைகள்‌ 
சிலவற்றைசீ செயலாற்றவும்‌ இந்‌ நிதி உதவுகிறது, 


௨ீரோப்பியப்‌ |பொருளாதாரசீ சமுதாயதீதின்‌ கொள்கை விவசாய 
உற்பத்ீதியைஎவ்வளவு தூரம்‌ குறைக்கும்‌ என்பது பின்வரும்‌ முக்கிய 
மான விஷயத்தைப்‌, "பொறுதீதது: அதாவது, குறிக்கோள்‌ விலைகள்‌ 
எவ்வளவு அதிகமாக இருக்கின்றன என்பதையும்‌ அதனோடு, இறக்கு 
மதி விலைகளையும்‌ உள்‌ நாட்டு விலைகளையும்‌ சமமாக்க எவ்வளவு அதிக 
மாக இறக்குமதி வரிகளை : விதிக்கவேண்டும்‌ என்பதையும்‌ அது 
பொறுத்திருக்கிற து. ்‌ 
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குறிக்கோள்‌ விலைகள்‌ குறைவாக இருந்தால்‌, நிறைய இறக்குமதி 
கள்‌ வரும்‌; விலைகள்‌ அதிகமாக இருந்தால்‌ இறக்குமதிகள்‌ குறையும்‌. 
அதனால்‌ வீரோப்பிய உற்பத்தி மிகவும்‌ அதிகரித்துப்‌ பெரிய உபரிகள்‌ 
ஏற்பட்டு, அவற்றை விற்றுத்‌ தீர்க்க ஏற்றுமதி மானியங்களைக்‌ீ கொடுக்க 
வேண்டிய காலமும்‌ வரலாம்‌. 


இணைப்பின்‌ பிற அம்சங்கள்‌ 


1963 வசந்த காலம்‌ வந்தபோது, &ரோப்பியப்‌ பொருளாதாரசீ 
சமூதாயதீதின்‌ பிற கொள்கைகள்‌ பெரும்பாலும்‌ ஒரு பகுதிதான்‌ 
அமுலாகியிருநீதது. வேகமாக முன்னேற்றம்‌ மேலும்‌ ஏற்பட 
யோசனைகள்‌ தயாராகிவந்தன. 


உழைப்பாளிகள்‌ பெருமளவில்‌, முக்கியமாக இதீதாலியிலிருநீது 
வடக்கே புலம்‌ பெயர்ந்தனர்‌. ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ தொழிலாளருக்கு 
வேலை தேடிதீதரும்‌ நிறுவனங்களில்‌ அந்‌ நாட்டு உழைப்பாளிகளுக்கு 
ஓரளவு சலுகை கிடைதீதபோதிலும்‌, நடைமுறையில்‌ தொழிலாளர்‌ 
இடப்பெயர்ச்சியின்மீது எத்தகைய தடையும்‌ இல்லை. 


ஐரோப்பிய முதலீட்டூ பாங்கின்‌ முதலீடுகள்‌ காரணமாகப்‌ போக்கு 
வரத்து அமைப்பில்‌ பல்‌ அபிவிருத்திகள்‌ ஏற்பட்டன. போக்குவரதீ 
தைப்‌ பாதிக்கும்‌ தொழில்நுட்ப)? நிதி, சமூகக்‌ கட்டுப்பாடுகளை எல்லா 
நாடுகளிலும்‌ இசைவாக்கதீ திடமான ஏற்பாடுகளை வரோப்பியகீ 
கமிஷன்‌ கொண்டுவந்தது. 


ரோம்‌ உடன்படிக்கையில்‌ சர்வாதீன வழகீகங்களைப்பற்றிய 
ஏற்பாடுகள்‌ பொதுவாகத்தான்‌ குறிப்பிடப்பட்டுள்ளன, போட்டியில்‌ 
குறுக்கிடும்‌ சில செயல்கள்‌ தடுக்கப்பட்டன. ஆனால்‌, தொழில்நுட்ப 
வளர்சீசி, உற்பதீதி அல்லது பொருள்‌ விற்பனையில்‌ அபிவிருத்தி 
ஏற்படுமானால்‌ அசீ செயல்கள்‌ அனுமதிக்கப்பட்டன. ஒன்று அல்லது 
அதற்கு மேற்பட்ட தொழில்‌ நிறுவனங்கள்‌ தம்‌ * தலைமை? (0௦11- 
௨௩%) நிலைமை காரணமாக அநியாயமான ? (ாமீஉ1ற) இலாபம்‌ 
பெறுமாறு செயலாற்றுவதை உடன்படிக்கை தடை செய்கிறது. ஆனால்‌, 
இந்த முக்கியமான சொற்களுக்கு விளக்கம்‌ தரப்படவில்லை. பல 
தொழில்கள்‌ விஷயத்தில்‌ ஐரோப்பியச்‌ சமுதாயம்‌ சர்வாதீனதீதை 
எப்படி நடத்தப்போகிறது என்பது இன்னமும்‌ தீர்மானிக்கப்படாமல்‌ 
இருக்கிறது. அதன்‌ கொள்கை சர்ீவாதீனதீதைகீ கடுமையாக எதிர்க 
குமா அல்லது அக்‌ கொள்கை இளகியிருக்குமா என்பது தெர்‌ யவில்லை. 


1962 அக்டோபர்‌ 24 அன்று, தன்‌ குறிப்பொன்றில்‌ 8ரோப்பியகீ 
கமிஷனானது, ரோப்பியச்‌ சமுதாயம்‌ முழுவதற்கும்‌ பொருளாதாரதீ 


452 ்‌.... பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


திட்டம்‌ அமைக்கப்போவதாகக்‌ கூறியது. அதாவது, ஒரு குறிப்‌ 
பிட்ட அளவுக்கு நாட்டின்‌ பொது ஆக்கதீதை உயர்தீதும்‌ குறிகீ 
கோளோடு, அரசாங்க முதலீடு; தனியார்‌ முதலீடு; நுகர்வு ஆகியவை 
உயரத்‌ திட்டமிட்டு அதற்காக எவ்வகையான பொருளாதார நட 
வடிக்கைகளையும்‌ கொள்கைகளையும்‌ மேற்கொள்ளவேண்டும்‌ என்பதை 
நிச்சயிக்கப்போவதாகக்‌ கூறியது. ஃபிரான்ஸில்‌ சமீப ஆண்டுகளில்‌ 
திறம்படச்‌ செயலாகி வரும்‌ ஒருவகை மிதமான பொருளாதாரத்‌ 
திட்டத்தை ீரோப்பியசீ சமுதாயம்‌ முழுவதற்குமாக மேற்கொள்வது 
என்பது இநீத ஏற்பாடு, 


இக்‌ குறிப்பில்‌ மற்றொரு சிறப்பான யோசனையும்‌ காணப்படுகிறது. 
அதன்படி உறுப்பு நாடுகளின்‌ மதீதிய பாங்குகளின்‌ தலைவர்கள்‌ 
(ஊனா) கொண்ட சபை ஒன்றும்‌ நிறுவப்படும்‌. பணக்‌ 
கொள்கைகளை விவாதிக்கவும்‌, 8ீரோப்பியச்‌ சமுதாய நாடுகளின்‌ நிதி 
மந்திரிகளைசீ சந்திக்கவும்‌, எல்லா நாடுகளுக்கும்‌ இசைவான பண, 
நிதிக்‌ கொள்கைகளை வகுக்கவும்‌ இசீ சபை உதவும்‌. மாறுதல்‌ காலதீ 
தின்‌ மூன்றாவது பகுதியில்‌ சமுதாய நாடுகளிடையே பண இணைப்பு 
ஏற்படும்போது இந்த ஏற்பாடு செய்யப்படும்‌. 


... இறுதியாக, வீரோப்பியச்‌ சமுதாயத்துடன்‌ சேர்ந்துள்ள 
(௨8300184௦3) 18 ஆஃப்ரிக்க நாடுகளுடன்‌ ஓர்‌ ஒப்பந்தம்‌ கையெழுதீ 
தாக இருக்கிறது. அதன்படி இந்‌ நாடுகளிலிருந்து இறக்குமதியாகும்‌ 
காப்பி, தேயிலை, கோக்கோ; வாழைப்பழம்‌, அன்னாசி, வாசனைதீ 
திரவியங்கள்‌, வெப்ப மண்டல மரம்‌ ஆகியவற்றின்மீது விதிக்கப்‌ 
பட்டிருந்த எல்லா இறக்குமதி வரிகளும்‌ நீக்கப்படும்‌. முதன்‌ மூன்று 
பொருள்கள்மீது விதிக்கப்பட்ட பொதுப்‌ புற அிறக்குமதி வரி 
(௦௦௦10௦. யகம்‌ நவா?) 40 சதவீதம்‌ குறைக்கப்படும்‌. 1963-67 
ஆகிய &ீந்தாண்டுகளில்‌ சுமார்‌ 8800 மிலியன்‌ அளவுகீகு ஆஃப்ரிகீக 
நாடுகளுக்குப்‌ பண உதவி தரப்படும்‌. 8ரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ 
சமூதாய நாடுகள்‌, பிரிட்டிஷ்‌ காமன்வெல்தீதைச்‌ சேர்ந்த ஆஃப்ரிகீக 
நாடுகளுக்கும்‌ பொதுசீ சந்தையில்‌ சேர வாய்ப்பளித்தன. மேலே 
சொன்ன 18 நாடுகளுக்கும்‌ கொடுக்கப்படும்‌ அதே சலுகைகளைப்‌ 
பெறுவது, அதைவிடச்‌ சிறிது தாராளமான நிபந்தனைகள்படி 
சேருவது, அல்லது அந்த ஆறு நாடுகளுடன்‌ வாணிப ஒப்பந்தங்களை 
செய்துகொள்வது ஆகிய மூன்று வழக ஒன்றை அவை கடைப்‌ 
பிடிக்கலாம்‌. 


சுருக்கம்‌ 


பன்னிரண்டு வருட மாறுதல்‌ காலத்தின்‌ வீநீதாவது ஆண்டி 
லேயே, சுங்க இணைப்பின்‌ மையமான அம்சங்களில்‌ பாதியை அந்த 
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ஆறு நாடுகளும்‌ நிறைவேற்றிவிட்டன. விவசாயக்‌ கொள்கைப்‌ பிரசீ 
சினையின்‌ அடிப்படை அம்சங்களையும்‌ செயலாற்றவேண்டிய வழிகளை 
யும்பற்றி உடன்பாடும்‌ ஏற்பட்டுவிட்டது. முக்கியமான பிற விஷயங்‌ 
களிலும்‌ நிலையான முன்னேற்றம்‌ ஏற்பட்டிருக்கிறது. - 


அமெரிக்கப்‌ பொருளியல்‌ நிபுணர்‌ ஒருவர்‌4 1958-ல்‌ கூறிய ஒரு 
ஜோசியம்‌ பலிதீததுதான்‌ இங்கு மிக முக்கியமானது: போட்டி அதிக 
மாவதால்‌ நாடுகளுக்கிடையே பொருளாதார, சமூக, எண்ணதீ 
தொடர்புகள்‌ நெருக்கமாகும்‌ என்றும்‌ அதனால்‌ உற்பதீதி சம்பந்தமான 
கொள்கைகள்‌, , அமைப்புகள்‌, மனப்பாங்குகள்‌ ஆகியவை மாறும்‌ 
என்பதும்தான்‌ அந்த ஜோசியம்‌. 


6 இளைஞர்களும்‌ பல்கலைக்கழக ஆசிரியர்களும்‌; வழகீ 
கறிஞர்களும்‌ எந்திர அமைப்பாளர்களும்‌;, அரசாங்க அலு 
வலர்களும்‌ தொழிற்‌ சங்கதீதலைவர்களும்‌ கலந்து பேசும்‌ 
பலவிதமான சமுதாயக்‌ கூட்டங்களைப்‌ பொதுசீ சந்தை 
தோற்றுவித்திருக்கிறது. இந்தப்‌ புதிய கூட்டங்களினின் று 
புதிய கருத்துகள்‌ தோன்றி &ரோப்பா எங்கும்‌ பரவுகின்றன. 
பழைய பலன்‌ குறைந்த அமைப்பு முறைகளை மாற்றிப்‌ புது 
முறைகளைக்‌ கையாள மக்கள்‌ விரும்புகின்றனர்‌. இப்‌ பொரு 
ளாதாரசீ சமுதாயம்‌ ஏற்பட்டபின்‌, ஓவ்வொரு நாடும்‌ தன்‌ 
அமைப்புகளையும்‌ முன்னேற்றதீதையும்‌ பிஐ உறுப்பு நாடு 
களில்‌ இருப்பதோடு ஒப்பிட்டுப்‌ பார்க்கவேண்டிய கட்டாயம்‌ 
உள்ளது. எல்லாரும்‌ பழைய பழகீக வழகீகங்களை மாற்ற 
விரும்புகின்றனர்‌. புதிய வேலைகள்‌, கஷ்டமான வேலைகள்‌ 
செய்யப்‌ புது மக்களுக்கு அதுவும்‌ இளைஞர்களுக்கு வாய்ப்பு 
கள்‌ உண்டாகின்றன. சில சமயங்களில்‌ அஃது ஒரு விளங்‌ 
காத புதிர்போலதீ தோன்றும்‌. ஆனால்‌, பழைமையினின்று 
விடுதலை பெறும்‌ இந்த அனுபவத்தை அங்கேயே இருந்து, 
ஐரோப்பிய நண்பர்களுடனும்‌ சக ஊழியர்களுடனும்‌ சேர்ந்து 
அனுபவித்தால்தான்‌ அதன்‌ முழு அர்த்தமும்‌ புரியும்‌. 
ஃபிரான்ஸிலும்‌, ஜெர்மனியிலும்‌, ஹாலந்திலும்‌, இத்தாலியி 
லும்‌ இன்றைய இளைஞர்கள்‌, புதுக்‌ கருத்துகள்‌ உருவாகும்‌ 
தம்‌ பெரிய 8ரோப்பியத்‌ தொழிற்கூடதீ தின்‌ பொருளை முழுவது 
மாக உணருகின்றனர்‌. பெரிய சாதனைகளைச்‌ செய்துவிட்ட 
பெருமை அவர்களிடம்‌ பிரதிபலிக்கிறது. தம்‌ எதிர்காலம்‌ தம்‌ 
கையில்‌ உள்ளது என்பதை அவர்கள்‌ உணர்ந்துள்ளனர்‌. 


& 77716 5௦11 கதிர 700%%07%4௦ 77௪071 ரேம்‌ 1172௨7௪:௩ 1ம௦ற2௨7% 
ர-ர்சராகம்ம01ட. 111014510௨ 1958 நர $ரவாி௦ல்‌ றம றைதர்ரரா. ரஷக) 
௦1௦4 வே], 


454 - பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


உலகத்துக்கே தாம்‌ வழிகாட்டியாக இருந்து செய்யவேண்டிய 
பணியையும்‌ அவர்கள்‌ உணர்ந்துள்ளனர்‌. இப்‌ புதிய 
அமைப்பை அவர்கள்‌ நடத்துகின்றனர்‌. நாட்டின்‌ பழைய 
அமைப்புகளை மாற்றித்‌ தம்‌ புதுப்‌ பணிக்குத்‌ தேவையான 
பூதிய தொழில்‌ நிறுவனங்களை அவர்கள்‌ அமைக்ீகின்‌ றனர்‌. 


பிரிட்டன்‌ பொதுச்சந்தையில்‌ சேரும்‌ பிரச்சினை 


ரோம்‌ உடன்படிக்கை கையெழுதீதாவதற்கு முன்பு), அதாவது 
ஐரோப்பியக்‌ கரி, எஃகு சமுதரயம்‌ அமைக்கப்பட்டு, 'பொதுசீ 
சந்தையைப்பற்றிப்‌ பேச்சு .வார்தீதைகள்‌ நடந்துகொண்டிருந்த 
போது, அந்த ஆறு நாடுகளின்‌ முயற்சிகளில்‌ தானும்‌ கலந்துகொள்ள 
பிரிட்டன்‌ முன்‌ வரவேயில்லை. கரி, எஃகு உற்பதீதியை நாட்டுக்கு 
மேலான ஓர்‌ அமைப்புக்‌ கட்டுப்படுதீதுவதைகீ கருதிப்‌ பார்க்கக்கூட 
பிரிட்டன்‌ தயாராக இல்லை. எனவே, ீரோப்பிய நிலக்கரி, எஃகு 
சமுதாயப்‌ பேச்சு வார்த்தைகளில்‌ கலந்துகொள்ள வந்த அழைப்பை 
பிரிட்டிஷ்‌ அரசாங்கம்‌ மறுதீதுவிட்டது. அதேபோல; ரோம்‌ உடன்‌ 
படிக்கையைதீ தயாரிப்பதில்‌ பங்கு கொள்ளவும்‌ அது மறுதீதுவிட்டது. 
அதற்கு மாறாக ஒரு பெரிய தடையிலா வாணிபசீ சங்கதீதை (11௦௦ 
1௨3  &௧800மகம1௦ா1ட்‌ அமைக்க ஓர்‌ எதிர்தீ திட்டதீதிற்கான 
யோசனையை பிரிட்டன்‌ வெளியிட்டது. இத்‌ திட்டதீதின்படி உறுப்பு 
நாடுகள்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதிகள்மீது சுங்க வரிகளை நீக்கிவிட 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌, எல்லா நாடுகளுக்கும்‌ பொதுவான இறக்குமதி 
வரி அமைப்போ, நாட்டுக்‌ கொள்கைகளை இசைவாக அமைக்க 
வேண்டிய அவசியமோ கிடையாது. பிரிட்டனுடைய விவசாயக்‌ கொள்‌ 
கையின்படி, காமன்வெல்த்திலிருந்து உணவுப்‌ பொருள்கள்‌ இறக்குமதி 
வரியின்றி வரவழைக்கப்பட்டதால்‌) பிரிட்டிஷ்‌ மக்கள்‌ அவற்றை: 
மலிவாகப்‌ பெற்றனர்‌. அதேபோல 3ரோப்பிய உற்பதீதியாளர்களின்‌ 
பொருள்களையும்‌ வரியின்றி இறக்குமதி செய்தால்‌ காமன்வெல்தீ 
நாடுகள்‌ பாதிக்கப்படுமாதலின்‌ விவசாயப்‌ பொருள்களைப்‌ பொதுசீ 
சந்தை ஏற்பாட்டில்‌ சேர்க்க பிரிட்டனுக்கு விருப்பம்‌ இல்லை. 
பிரிட்டனில்‌ விவசாயத்துக்கு அந்‌ நாட்டு அரசாங்கம்‌ நேரிடையாகப்‌ 
பண உதவி அளித்து ஆதரித்தது. 


1959-ல்‌ பொதுச்‌ சந்தை நிறுவப்பட்டுவிட்டது? பிரிட்டனுக்கு 
அதில்‌ சேர விருப்பமில்லை. ஆனால்‌, அதேசமயம்‌ அதனால்‌ தன்‌ 
வாணிபம்‌ கெடூ?$மா என்ற பயம்‌ வேறு. எனவே, வேறு ஏழு நாடு 
களுடன்‌ கூட்டாகச்‌ சேர்நீது பிரிட்டன்‌ பொதுசீ சந்தைக்குப்‌ போட்டி 


5.4, பேெி்ம்றதரு 77% 0%௦1௪௩௮௦ 0ரீ ரச ளேோ௩௩மட௩  மீரீராற்க்‌) 
பக்கம்‌ 47, 1001151௦03 1961 நர $௨கம்‌1 81௨௦மாவ11) கேம்‌. 


பிராந்திய இணைப்பு 455 


யாக லீரோப்பியதீ தடையிலா வாணிபசீ சங்கதீதை (மோ 11௨௫ 
1௨3௮ .&53001௧11௦00) அமைத்தது. அதன்‌ பிராந்தியதீதுக்குள்‌ 
நடக்கும்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதிப்‌ பொருள்களின்‌ வாணிபதீதின்மீது 
விதிக்கப்படும்‌ வரிகள்‌ முதலில்‌ 20 சதவீதம்‌ வெட்டப்பட்டன. அதன்‌ 
பின்னர்‌, 9ரோப்பியப்பொருளாதாரச்‌ சமுதாயம்‌ சென்ற வேகதீதிலேயே 
ஏறக்குறைய இச்‌ சங்க நாடுகளும்‌ வரிகளைக்‌ குறைதீதுக்கொண்டன. 
ஆனால்‌, ஒவ்வொரு நாடும்‌ பிற வெளிநாடுகளுடன்‌ நடந்த வாணிபதீ 
தின்மீது விதித்த வரிகளை இந்த ஒப்பந்தம்‌ பாதிக்கவில்லை. 1963-ன்‌ 
போது, அந்த ஆறு நாடுகள்‌ செய்தது போலவே அ2த வேகத்தில்‌ ௮௧ 
இறக்குமதி வரிகளை இந்த ரோப்பியத்‌ தடையிலா வாணிபச்‌ சங்க 
நாடுகளும்‌ குறைத்திருந்தன. 1966 முடிவில்‌ இந்‌ நாடுகளிடையே 
இறக்குமதி வரிகளை அடியோடு நீக்கிவிடவேண்டுமென்பது ஏற்பாடு. 


தடையிலா வாணிபசீ சங்கம்‌ ஏற்பட்ட இரண்டு ஆண்டுகளுக்கெல்‌ 
லாம்‌), பொதுசீ சந்தையில்‌ சேரவேண்டும்‌ என்ற ஆவல்‌ பிரிட்டனில்‌ 
மிகவும்‌ அதிகமாயிற்று, 19614 ஜூலையில்‌ பிரதம மந்திரி மாக்மில்லன்‌ 
04௨௦14111௨ தன்‌ சர்க்கார்‌ பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேர அதிகாரபூர்வ 
மாக விண்ணப்பித்திருப்பதாக அறிவித்தார்‌. தீடீரேன எண்ணம்‌ 
மாறுவானேன்‌ ? வளர்ந்துகொண்டே இருக்கும்‌ பெரிய பொதுச்‌ சந்தை 
தன்னை அடியோடு விலக்கிவிடுமோ என்ற பயம்‌ இதற்கு முக்கிய 
காரணம்‌. பிரிட்டனில்‌ பல புதுத்‌ தொழில்கள்‌ மிகுந்த தொழில்‌ 
நுட்ப வளர்ச்சியை அடிப்படையாகக்கொண்டு வளர்நீதுவந்தன. 
ஐ $ராப்பியசீ சமூதாய நாடுகளில்‌ பெருமளவில்‌ அவற்றை விற்றால்‌ 
அதன்‌ பலனாகப்‌. பெருமளவு உற்பதீதிச்‌ சிக்கனங்கள்‌ ஏற்படும்‌ 
என்று பலர்‌ பொதுசீ சந்தையில்‌ சேருவதை ஆதரித்தார்கள்‌. 
பிரிட்டிஷ்‌ பொருளாதாரதீதில்‌ பல பிரிவுகளில்‌ தேக்கமும்‌ துணிவற்ற 
_ தன்மையும்‌. நிறைந்திருந்தது. போட்டி வாடை வீசினால்‌ அது குளிர்‌ 
நடுக்கினாலும்‌ இப்‌ பிரிவுகளுக்குப்‌ புத்துயிர்‌ அளிக்கும்‌. எனவே 
பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேருவது நல்லது என்று கருதப்பட்டது. 
பிரிட்டனைவிடதீ திறன்‌ குறைந்திருந்த ஃபிரெஞ்சுதீ தொழில்கள்‌ கூட 
இவ்வாறுதான்‌ தம்மைவிட முன்னேற்றமடைந்த நாடுகளின்‌ தொழில்‌ 
களோடு போட்டியிட முதலில்‌ பயந்தன. ஆனால்‌, இறுதியில்‌ அவை 
அப்‌ போட்டியால்‌ புது வாழ்வைப்‌ பெற்று முன்னேறின. 


பிரிட்டிஷ்‌ அதிகாரிகளுக்கும்‌ பொதுசீ சந்தையின்‌ பிரதிநிதி 
களுக்குமிடையே பேச்சுவார்தீதைகள்‌ அடூதீத ஒன்றரை ஆண்டுகள்‌ 
நடைபெற்றன. அவற்றில்‌ மூன்று பிரச்சினைக்‌ எப்படியாவது 


6 இதில்‌ அங்கம்‌ வகிக்கும்‌ நாடுகள்‌) டென்மார்க்‌, நார்வே, ஸ்வீடன்‌ ஆகிய 
ன்று ஸ்காண்டிநேவிய நாடுகளும்‌) ஆஸ்திரியா, ஸ்விட்சர்லந்து, போர்ச்சுகல்‌, 
பிரிட்டன்‌ ஆகியவையும்‌, 
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தீர்க்கவேண்டி யிருந்தது. முதலாவது, பிரிட்டனுடைய விவசாயக்‌ 
கொள்கையை அந்த ஆறு நாடுகளின்‌ கொள்கையோடு ஏதாவதொரு 
வகையில்‌ இசைவு கொள்ளுமாறு மாறுதல்களைதீ திட்டமிட்டுச்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌. பிரிட்டனில்‌ விவசாயப்‌ பொருள்களை நுகர்வோர்‌ பிற நாடு 
களைவிடத்‌ தடையிலாத அங்காடி விலைகளில்‌ மலிவாக வாங்கினார்கள்‌. 
கணக்கிடப்பட்ட ஆதரவு விலைக்கும்‌, அங்காடி விலைக்கும்‌ உள்ள விதீதி 
யாசத்தை அரசாங்கம்‌ விவசாயிக்குக்‌ கொடுத்துதவியது. நாம்‌ ஏற்‌. 
கெனவே பார்தீததுபோல, பொதுச்‌ சந்தை நாடுகளோ, அரசாங்க விலை 
- ஆதரவையும்‌ இறக்குமதி வரிகளையும்‌ பயன்படுதீதி விலைகளை உலக 
விலை அளவுகளைவிட அதிகமாக வைத்திருக்க முடிவு செய்திருந்தன. 


இரண்டாவது பிரச்சினை, எப்படிக்‌ காமன்வெல்தீ நாடுகளைப்‌ 
பாதிக்காமல்‌ பிரிட்டன்‌ பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேருவது என்பது. முக்கிய 
மாக இது கோதுமை ஏற்றுமதி செய்யும்‌ ஆஸ்திரேலியா, கானடா நாடு 
களையும்‌, பால்பண்ணைப்‌ பொருள்களை ஏற்றுமதி செய்யும்‌ நியூஜிலாந்‌ 
தையும்‌ முக்கியமாகப்‌ பாதிக்கும்‌, அவை பிரிட்டிஷ்‌ அங்காடியில்‌ தம்‌ 
பொருள்களை விற்கப்‌ பேரரசு சலுகைமுறை அவற்றுக்கு உதவியது. 


இறுதியாக, 8ீரோப்பியத்‌ தடையிலா வாணிபச்‌ சங்கத்தில்‌ தன்‌ 
கூட்டாளிகளான நாடுகளுக்கு ஆற்ற 3வண்டிய கடமை வேறு பிரிட்ட 
னுக்கு இருந்தது. அவற்றுள்‌ இரண்டு நாடுகள்‌, டென்மார்க்கும்‌ 
நார்வேயும்‌ பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேரத்‌ தாமும்‌ விண்ணப்பிதீதிருநீதன. 
இந்‌ நாடுகளுடைய அக்கறைகளும்‌ பிற சங்க நாடுகளுடைய அக்கறை 
களும்‌ சிறிதும்‌ கெடாதவாறு பார்தீதுக்கொள்ளவேண்டிய பொறுப்பு 
பிரிட்டனுக்கு இருந்தது. 


பிரஸ்ஸல்ஸில்‌ (158௨15) பல மாதங்கள்‌ பேசீசு வார்தீதைகளில்‌ 
கடுமையான பேரம்‌ நடந்தது. 1962 இறுதியில்‌ இந்தப்‌ பேசீசுகளுக்‌ 
குப்‌ “பின்னரும்‌ பல பிரச்சினைகள்‌ தீரவேயில்லை. பிரிட்டன்‌ பொகுசீ 
சந்தையில்‌ சேர்ந்துவிடும்‌ என்று மிதமான நம்பிக்கை அப்போது 
இருந்தது. பின்னர்‌, ஜனவரி மத்தியில்‌ ஒரு பதீதிரிகையாளர்‌ 
கூட்டத்தில்‌, ஃபிரெஞ்சு ஜனாதிபதி டிகாலே ஃபிரான்ஸுகீகு உடன்ச 
பாடான நிபந்தனைகளின்படி பிரிட்டன்‌ நடக்கத்‌ தயாரில்லை என்றும்‌. 
இப்போது உள்ளதைவிட லீரோப்பியசீ சமுதாயதீதை விஸ்தரித்து 
அதன்‌ ஒற்றுமையைக்‌ குறைக்க ஃபிரான்ஸ்‌ ஒப்புக்கொள்ளாது என்றும்‌ 
கூறினார்‌. 4 எந்தக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ நிபந்தனையும்‌ இன்றி லரோப்பியசீ 
சமுதாயதீதில்‌ ஒன்றுபடும்‌ அளவுக்கு பிரிட்டன்‌ என்றாவது ஒரு நாள்‌ 
தன்னை மாற்றிக்கொள்ளும்‌ ? என்றும்‌, அப்போது *ஃபிரான்ஸ்‌ பிரிட்ட 
னின்‌ வழியை மறிக்காது? என்றும்‌ அவர்‌ கூறி மேலும்‌ பேசீசு 
வார்தீதைகள்‌ நடப்பதற்கு ஒரு முற்றுப்புள்ளி வைத்தார்‌. 


ர 
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இலத்தீன்‌ அமெரிக்கத்‌ தடையிலா வாணிபப்‌ பிராந்தியம்‌ (1 
ந்‌,வரம்ு ரமி வார்டவரு 1:௨௫ 2௨௦௨ ௨௦) 


இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகளின்‌ சர்க்கார்களின்‌ அமைப்பிலும்‌ 
அரசியல்‌ மனப்போக்கிலும்‌ பெரும்‌ விதீதியாசங்கள்‌ உள்ளன. எனவே, 
இந்‌ நாடுகள்‌ பொருளாதார இணைப்பைப்‌ பெற ஏற்ற அரசியல்‌ அடிப்‌ 
படை அவற்றிடையே இல்லை. ஆனாலும்‌; தம்‌ வாணிபத்தைப்‌ பாது 
காதீது வளர்கீகவும்‌ தம்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியைப்‌ பெருக்கவும்‌ 
அவற்றுக்குப்‌ பொது அக்கறை இருந்தது. அந்‌ நாடுகளின்‌ வாணிபம்‌ 
வளர்நீதுவந்த போதிலும்‌ அவ்‌ வளர்ச்சியின்‌ வேகம்‌ அதிகமாக இல்லை. 
1950-60-ல்‌ சுதந்தர உலகின்‌ ஏற்றுமதிகளில்‌ இலத்தீன்‌ அமெரிக்காவின்‌ 
பங்கு உண்மையில்‌ 11 சதவீததீதிலிருந்து 8 சதவீதமாகக்‌ குறைந்தது. 
மேலும்‌, இலத்தீன்‌ அமெரிக்க ஏற்றுமதிகளில்‌ நான்கில்‌ ஒருபங்கு 
ஐரோப்பியப்‌ பொதுச்‌ சந்தைக்குப்‌ போகிறது. இதில்‌ பாதி) தம்‌ 
முடன்‌ சேர்ந்த ஆஃப்ரிக்க நாடுகளுக்கு 8ீரோப்பியப்‌ பொதுச்‌ சந்தை 
காட்டும்‌ - சலுகை காரணமாக விற்க முடியாமல்‌ போகக்கூடிய 
பொருள்கள்‌.? இதுமட்டுமன்றி இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகளிடையே 
நடக்கும்‌ வாணிபமும்‌ மிகக்‌ குறைவு--மொதீத வாணிபத்தில்‌ அது 
சுமார்‌ 10 சதவீதம்தான்‌. அதுவும்‌ கவலைப்படக்கூடிய விஷயமாக 
இருந்தது. 


இலத்தீன்‌ அமெரிக்காவின்‌ வாணிபதீதின்‌ நிலைமையைப்‌ பலப்படுதீ 
தக்கூடிய ஏற்பாடுகளை அமைக்க முடியுமா என்பதுபற்றிய பேச்சுகள்‌ 
1954-ல்‌ தொடங்கின, முக்கியமாக, 'இலத்தின்‌ அமெரிக்க நாடுக 
ளிடையே வாணிபத்தைப்‌ பெருக்கவும்‌ அப்‌ பிராந்தியதீதின்‌ பொருளா 
தார வளர்ச்சிக்கு உதவவும்‌ ஏற்பாடுகள்‌ செய்வதைப்பற்றிப்‌ பேசீசுகள்‌ 
நடந்தன. பல ஆண்டுகளாகக்‌ கருத்துகள்‌ பரிமாறப்பட்டன. 
இதில்‌ முக்கியப்‌ பங்கு இலதீதின்‌ அமெரிக்காவுக்கான பொருளாதாரக்‌ 
கமிஷனுடையது (0$20,0101௦ மே௱யயந்தகம01 [௦ 1,வம1 &றடிலரம1௦ல), 
இறுதியாக அர்ஜென்டினா; பிரேஜில்‌, சிலி, பராகுவே; பெரு 
உருகுவே ஆகிய தென்‌ அமெரிக்க நாடுகளும்‌, மெக்சிகோவும்‌ ஆக ஏழு 
நாடுகளிடையே போதுமான அளவு உடன்பாடு இருந்தமையால்‌ தம்‌ 
கருத்துகளைப்‌ பதிதீது அவை 1960 பிப்ரவரி 38 அன்று மான்டிவிடியோ 
உடன்படிக்கையில்‌ (1ர௦ர்] ௦4 ந40ரர்ராம்ம20) கையெழுத்திட்டன. 


2 இத்‌ தொகுதியில்‌ முக்கியப்‌ பொருள்கள்‌) காப்பி, கோக்கோ, வாழை, தோல்ட 
தாவர எண்ணெய்கள்‌, சர்க்கரை, கோதுமை, இறைச்சி, கடின மரங்கள்‌, காரீயம்‌, 
துத்தநாகம்‌ ஆவன. விவரங்கள்‌ பின்வரும்‌ கட்டூரையிலிருந்து : 7௨11 
ர. 80ஜம்கு) 6 & மேர௩௦௧. கீற %%$ 102 1,வம்று கருராம்கே?% மோரும்‌ 
பழச (ரேப்ர, 1962). - 
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1961 ஜுலை 1ந்தேதி அந்த உடன்படிக்கை அமலுக்கு வந்தது. 
பின்னர்‌ கொலம்பியா; ஈக்வடார்‌ ஆகிய நாடுகளும்‌ முதலில்‌ இருந்த 
ஏ3ழோடு சேர்நீதுகொண்டன. மேலும்‌ பல இதில்‌ சேரலாம்‌. எதிர்‌ 
காலத்தில்‌ இவ்வுடன்படிக்கையில்‌ மேலும்‌ பல நாடுகள்‌ கையெழுதீ 
திடக்கூடும்‌ என்ற நம்பிக்கை உள்ளது. 


இதன்‌ குறிக்கோள்கள்‌, இலத்தீன்‌ அமெரிக்காவின்‌ அக வாணிபதீ 
தின்மீதிருந்து தடைகளை நீக்குவது, அநீ நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று 
நிறைவுபடுத்துமாறு அவற்றின்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதிகளை அதிகரிப்‌ 
பது, விவசாய வளர்ச்சியையும்‌ வாணிபத்தையும்‌ இசைவாகச்‌ செய்‌ 
வது ஆகியவை. பன்னிரு ஆண்டுக்காலதீதில்‌ பரஸ்பர வாணிபதீதின்‌ 
மீதிருந்து எல்லா வரிகளையும்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ படிப்படியாக நீக்கு 
வதன்மூலம்‌ வாணிபத்தைத்‌ தாராளமாக்க எண்ணமிடப்பட்டிருகீ 
கிறது. பொதுவான புற இறக்குமதி வரிகளுக்கு ஏற்பாடு ஒன்றும்‌ 
இல்லை. எனினும்‌, மூன்றாவது நாடுகளிலிருந்து வரும்‌ மூலதனம்‌, 
பொருள்கள்‌, பணிகள்‌ ஆகியவற்றை இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகள்‌ ஓவ்‌ 
வொன்றும்‌ ஒரே மாதிரி நடத்தவேண்டும்‌ என்று அந்த உடன்படிக்கை 
வற்புறுதீதுகிறது. இதன்மூலம்‌ பின்‌ ஒரு காலத்தில்‌ இருபது இலத்தீன்‌ 
அமெரிக்க நாடுகள்‌ அனைத்தும்‌ சேர்நீத ஒரு பர்த்‌ சந்தையை 
ஏற்படுதீதுவது சாதீதியமாகலாம்‌. 


இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகள்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சி முறையில்‌ உற்‌ 
பத்தி செய்தால்‌ தொழிற்சாலைகள்‌ எங்குச்‌ சிக்கனமாக நடக்குமோ அங்கு 
அமையும்‌ $ அதனால்‌ அகச்‌ சிக்கல்களும்‌ புறச்‌ சிக்கல்களும்‌ விளைந்து 
உற்பத்தி செலவு குறையும்‌. எனவே, இதற்காகக்‌ குறிப்பிட்ட ஒருசில 
தொழில்கள்‌ ஒருசில நாடுகளிலும்‌ வேறு சில தொழில்கள்‌ வேறு சில 
நாடுூகளிலும்தான்‌ அமையவேண்டும்‌ என்று ஏற்பாடு செய்ய * நிறைவு 
படுத்தும்‌ ஒப்பந்தங்கள்‌? தயாரிக்க' இந்த உடன்படிக்கை அதிகார 
மளிக்கிறது. 


விவசாய வளர்ச்சியையும்‌ வாணிபக்‌ கொள்கையையும்‌ இசை 
வாக்கும்‌ குறிக்கோள்‌ குறிப்பாகக்‌ கூறப்படாமல்‌ மிகவும்‌ பொகுப்‌ 
படையாகக்‌ கூறப்படுகிறது. ஆனால்‌, அதற்கு எதிரான குறிக்கோளான 
விவசாயத்துக்குப்‌ பாதுகாப்பளிப்பது குறிப்பாக ஓப்பந்ததீதில்‌ 
சொல்லப்படுகிறது. இப்‌ பாதுகாப்புக்காக உறுப்பு நாடுகள்‌, சாதாரண 
மாக நுகரப்படும்‌ அளவு, உள்‌ நாட்டு உற்பத்தியைக்காட்டிலும்‌ எவ்வளவு 
அதிகமோ அந்த அளவுக்கு விவசாயப்‌ பொருள்களின்‌ இறக்குமதிக்கு 
வரம்பு குறிக்கலாம்‌. 


பின்னர்‌ இலத்தீன்‌ அமெரிக்க நாடுகள்‌ முழுவதற்கும்‌ ஓர்‌ உண்மை 
யான பொதுச்‌ சந்தையை மான்டிவிடியோ உடன்படிக்கையின்‌ அடிப்‌ 
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படையில்‌ அமைகீகமுடியும்‌, ஆனால்‌, அதைச்‌ செய்யுமுன்‌ பல தடை 
களைத்‌ தாண்டவேண்டும்‌. தொழிலிலும்‌, விவசாயத்திலும்‌ அக்கறை 
கொண்ட சுயநலமிகள்‌ இதற்கு ஒரு தடை. பல நாடுகள்‌ தொடர்ந்து . 
இருமுக வாணிப, செலுத்தல்‌ ஒப்பந்தங்களை வைத்துக்கொண்டிருப்பது 
மற்றொன்று. பேசீசுவார்தீதை நடத்தும்‌ குழுக்களில்‌ நாடுகள்‌ ஒன்றின்‌ 
மீது ஒன்று கொண்டுள்ள சந்தேகமும்‌ நம்பிக்கையின்மையும்‌ மற்றொரு 
தடை. இப்போதுதான்‌ வித்திட்டிருக்கும்‌ தடையிலா வாணிபப்‌ 
பிராந்தியதீதின்‌ எதிர்காலம்‌ எப்படி இருக்கும்‌ என்பதை அதற்குள்‌ 
சொல்லமுடியாது. 


மத்திய அமெரிக்கப்‌ பொருளாதார இணைப்பு 


மதீதிய அமெரிக்காவில்‌ இதைவிடதீ துரிதமாக இணைப்பு ஏற்பட்டு 
வந்திருக்கிறது. (காஸ்டா ரிகா, எல்‌ சால்வடார்‌, குவாடிமாலா, ஹாண்‌ 
ரஸ்‌, நிகராகுவா ஆகிய) லந்து நாடுகள்‌ 1958-லும்‌ 1959-லும்‌ மூன்று 
தனித்தனி உடன்படிக்கைகளில்‌ கையெழுதீதிட்டன. அதற்கு அடுதீத 
ஆண்டில்‌ இவற்றை எல்லாம்‌ சேர்தீது ஒரு பெரிய ஒப்பந்தம்‌ தயா 
ராரயிற்று. அதுதான்‌ மத்திய அமெரிக்காவின்‌ பொருளாதார இணைப்புகீ - 
கான பொது ஓப்பந்தம்‌ (1௩௪ மேவ 1 ௦ ஞே க] 
இரவரம 150௦0௦௩௦3௦ ]மங்கஜாகமம்பி 5 இதன்‌ குறிக்கோள்‌, ஒரு 
பொது புற இறக்குமதி வரி அமைப்போடு ஒரு சுங்க கிணைப்பை &ந்து 
ஆண்டுகளுக்குள்‌ ஏற்படுதீதுவது. உடனடியாக அந்த லந்து நாடு 
களிலும்‌ தோன்றும்‌ எல்லாப்‌ பொருள்களுக்கும்‌ அக இறக்குமதிதீ 
தடைகள்‌ நீக்கப்பட்டன. ஆனால்‌, படிப்படியாகத்‌ தடைகளை நீக்கலாம்‌ 
என்று பல பொருள்களுக்கு இந்த விதியினின்று விதிவிலக்கு அளிக்கப்‌ 
பட்டது. 


குறிப்பிட்ட நாடுகள்‌ குறிப்பிட்ட தொழில்களை வளர்தீதுக்கொள்ள 
வேண்டும்‌ என்று ஒதுக்கிடுவதன்மூலமும்‌ பொருளாதார இணைப்புக்கு 
ஏற்பாடு செய்யப்பட்டுள்ளது. 1961 மே மாதம்‌ ஒரு மதீதிய அமெரிக்கப்‌ 
பொருளாதார இணைப்பு பாங்கு (ஸஷேம்சக1 &ரலாம்0வற 120௦1௦1௦ 
ரஐ$சஜுக*$$ு. ஊஊ.) அமைக்கப்பட்டது. அதன்‌ மூலதனம்‌ 816 
மிலியன்‌. மொத்த சமுதாயத்துக்கும்‌ முக்கியமான விவசாய, தொழில்‌, 
சமூகப்‌ பொது மூலதனதீ திட்டங்களுக்கு நிதி வசதியளிப்பதன்மூலம்‌ 
நெருங்கிய பொருளாதார இணைப்பு ஏற்பட அஃது உதவத்‌ தயாராக 
இருக்கிறது, 

்‌ பிற நாடுகளுடன்‌ ஒப்பிட்டால்‌ மதீதிய அமெரிக்கக்‌ குடியரசுகள்‌ 
மிகவும்‌ குறைந்த வளர்ச்சி பெற்றுள்ளன. அவர்களுடைய மொத்த 

8 1962 கோடை காலத்துக்குள்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ உடன்படிக்கையை ஏற்றுக்‌ 


கொண்டுவிட்டன. 
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மக்கள்தொகை 10 மிலியன்தான்‌. எனவே, அவை ஓரே தொகுதியாக 
இணைந்தாலும்கூடத்‌ தொழிற்சாலை உற்பதீதி நன்கு கிலாபகீரமாக நடக்‌ 
ககீ கூடிய அளவுக்கு அங்கு விற்பனை நடக்காது. இப்போது அவற்றின்‌ 
ஏற்றுமதிகளில்‌ சுமார்‌: 80 சதவீதம்‌ காப்பியும்‌ வாழையும்‌. இந்தப்‌ 
பிராந்தியதீதில்‌ தொழிலபிவிருதீதி அதிகம்‌ இல்லை. தொழிற்சாலை 
உற்பத்தியும்‌ சிறிய அளவில்தான்‌ நடக்கிறது. கல்வியறிவின்மை, 
பழைய விவசாய முறைகள்‌, மதீதியதர வகுப்பினர்‌ குறைவாகவும்‌ 
துணிவற்றும்‌ இருப்பது, போக்குவரதீதுச்‌ சாதனங்கள்‌ சரியாக 
வளராதது, எங்கும்‌ மின்விசைப்‌ பற்றாக்குறை ஆகிய காரணங்களால்‌ 
பொருளாதார வளர்சீசி தடைப்ப்டுகிறது. இருந்தபோதும்‌ சில அலகு 
ரகத்‌ தொழில்கள்‌ (11ஐ%4 1 மயக்க) திறம்பட நடக்கின்றன. மேலும்‌ 
போட்டி ஏற்பட்டால்‌ பிற தொழில்களும்‌ அபிவிருத்தி அடையும்‌. நிதி 
உதவி கிடைத்தால்‌ மேலும்‌ பல தொழில்கள்‌ தோன்றும்‌. ந்து சிறு 
நாடுகள்‌ சேர்ந்து ஒரு பெரும்‌ அங்காடியானால்‌ குறைந்தபட்சம்‌ 
வளர்சீசிக்கு மேலும்‌ தூண்டுதல்‌ நிச்சயம்‌ உண்டாகும்‌. பொருளா 
"தாரத்தின்‌ அடிப்படை வளர்ச்சி மேலும்‌ ஏற்படும்போது இதீ தூண்டு 
தல்‌ மேலும்‌ உண்டாகும்‌, * 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 


௭௦1, 3041 27மா௦றச ஈர்‌ 862௪௦9 ௧௩ம்‌ 6௪0௭௩5. 14818 1௦16 5 
வே மய%1க 1 டங்க னகர 11௧, 1961. மேற்கு 8ீரோப்பா இரு 
போட்டியிடும்‌ வாணிபப்‌ பிராந்தியங்களாகப்‌ பிரிந்ததனால்‌ விளைந்த 
பிரச்சினைகளை அருமையாகவும்‌ விவரமாகவும்‌ விளக்குகிறது. 


$1சா்றதள, 13. 87, 7௪ கேசு ச௪ 0ரீ 17௪ 0௦107 ]ிரீம7]சர்‌, 
14ம்‌. 1௨11 31] வி]), 1961. ஐரோப்பிய இணைப்பின்‌ 
பொருளாதார, அரசியல்‌ முக்கியத்துவத்தை அருமையாக அதீதி 
யாயங்கள்‌.1--4 விவரிக்கின்றன $ கடைசி நான்கு அத்தியாயங்கள்‌ 
பிரிட்டன்‌ இதில்‌ சேருவதுபற்றிக்‌ கூறுகின்றன. 


1, ஹமைசீவ] முக்க; கடி 7௪ [7ந5ர்சம்‌. 788௩ ஏம்‌0௩ 6௩0 1%௪ 51௨. 11௦%௦- 
௦௦ய்‌ 111: இக்குளம்‌ டு, ஷம்மி, 1௩0௦, 1965. பிரிட்டனிலும்‌ 
பொதுச்‌ சந்தை நாடுகளிலும்‌ வளர்சீசியின்‌ வேகம்‌ மாறுபட்டிருப்‌ 
பதன்‌ காரணங்களை நன்கு ஆய்ந்து விளக்குகிறது. 


1717225௦11, ஷுற௩௦௩௦ 7, 4 நந ஒந10ரைஸ4 லம்‌ றவ] 
ந உல்ம்ஜ கேோ௦யத 1௩ 1 வக்க கறம ளாம்கே,? 3 0௦70௩ 4ருசாம௦௨7 
758௩83) கரம்‌ 0, பிறகு, ௪௦ 114௭ அ: 1ந 
1 ஸக்கஸ்டை ஜேகங்யறு நாமா, 1961. மான்டிவிடியோ உடன்‌, 
படிக்கையின்‌ சிறப்புகளைதீ திறனாய்வதோடு, இலத்தீன்‌ அமெரிக்கப்‌ 
பொருளாதார இணைப்பின்‌ எதிர்காலம்‌ பற்றியும்‌ கூறுகிறது. 
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_ ஒரு 7௨10, 15௦17 17, ௨௩௦ 2௨௦01௦8 56011௭, 72௦௩௦௩4௦ 7௪9 
10%. மிறம்பு௦உ%0பு 14. 3. : நிெம்ட௦% (படம்எஸ்கம்டர. 1௯% 
1959. பொருளாதார இணைப்பின்‌ பிரச்சினைகளைப்பற்றி, முக்கிய 


மாக மேற்கு 8ரோப்பாவைப்‌ பொறுத்து, கோட்பாட்டளவில்‌ 
விவரிக்கிறது. 


௮014017512]; 11508) 72௦0107௩1௦ 7%௪௦ஈமு ௩௦ 717சக*சார. 77மர002௩ 
277௪979410. 5௫௨௦0 வேம்‌, உ. 50௨௩0௦௨௦1௩ ர ரகம 
2௯85) 19538. லீரோப்பாவில்‌ பொருளாதார இணைப்பினால்‌ 
ஏற்படகீகூடிய விளைவுகளைப்‌ பூரணமாக ஆராய்கிறது. 


00ெம்‌31) 7௦% 1. 27௪௪ 27042 07ம்‌. 7520710110 7711௪777௧1 
$% 1௧10௩ 47௪710. நாஸா, வேம, படம்மகைக்கா. மீ 
கே111௦10ம்௨ 1௨85, 1962, இலத்தீன்‌ அமெரிக்காவின்‌ பொருளாதார 
இணைப்பை ஆதரிதீது மிகுந்த நம்பிக்கையோடு எழுதப்‌ 
பட்டுள்ளது. 

71௦௩; 7ஷுா௩௦ற 0 47௩௪7௩௦௦௩௫ 71௪17௩ 777206 1௦1101 ௧7௩௮ 

நீச 0477, நிரம்டுஸ்ட, 14. 4. ஈற்று ௦௪ந்‌ட பிர ரவகம்ர 
௨58), 1954, இறக்குமதி வரி, வாணிபப்‌ பொது ஒப்பந்தத்தில்‌ 
அமெரிக்கா கலநீதுகொள்வதுபற்றிய விவரங்களைத்‌ திறனாய்‌ 
அத்த ப 

7016௨3 3173 1 வாம்மி ஜேமகக்ககம௦ட றெசாகர்‌்‌07 ௦7 1/௪ 7௨௪ 
4777227028 1770770771, "87ீவக 1110 ஐ0௦௩, 10. மே. னோட 
இர1்றம1த பிடி காலந்தோறும்‌ வெளிவருகிறது. வாணிப 
ஒப்பந்த ஏற்பாடுகளின்‌ செயல்‌ முறை, விளைவுகள்பற்றிய 
அறிக்கையும்‌) இறக்குமதி வரி, வாணிபப்‌ பொது ஓப்பந்ததீதின்‌ 
நடவடிக்கைகளை விளக்குவதும்‌. 


30. பிராந்திய இணைப்பும்‌ 
வாணிபப்‌ பெருக்கமும்‌ 


சுங்க இணைப்பின்‌ விளைவுகள்‌ 


மேற்கு ரோப்பாவில்‌ நன்கு முன்னேறியுள்ளதும்‌ இலதீதீன்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ இப்போதுதான்‌ தொடங்கியுள்ளதுமான பொருளாதார 
இணைப்பு ஒரு புதிய; குறிப்பிடதீதக்க இயக்கமாகும்‌. இணைந்த 
நாடுகள்‌ இதுவரை ஒன்றையொன்று சாராது இருந்தவை. கடந்த 
காலதீதில்‌ ஒன்றோடொன்று கடுமையாக விரோதம்‌ பாராட்டியவை. 
அவை தம்‌ வேறுபாடுகளை மறந்து ஒரு பொருளாதார இணைப்பை 
ஏற்படுத்துகின்றன அல்லது தம்மைப்‌ பிரித்து வைத்த இறக்குமதி 
வரித்‌ தடைகளை அகற்றிவிடுகின்றன. இத்தகைய செயல்கள்‌ அந்‌ 
நாடுகளிலும்‌ பிற வெளிநாடுகளிலும்‌ நிச்சயமாகப்‌ பல முக்கியமான 
விளைவுகளை ஏற்படுதீதும்‌. அவை-என்ன: விளைவுகளாக திருக்கும்‌ ? 


ஒரு சுங்க இணைப்பு அல்லது ஒரு தடையிலா வாணிபப்‌ 
. பிராந்தியம்‌ அமைதீதால்‌) அந்தப்‌ பிரதேசதீதுக்குள்‌ வாணிபத்தின்‌ 
மீதிருந்த எல்லாசீ செயற்கைத்‌ தடைகளையும்‌ நீக்கிவிடவேண்டும்‌.* 
இதனால்‌ நிச்சயமாக விலைகள்‌, வாணிபதீதின்‌ அளவும்‌ அதில்‌ பங்கு 
பெறும்‌ பொருள்களும்‌, சாதனங்களின்‌ பங்கீடு, ஆகியவை எல்லாம்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌. இம்‌ மாறுதல்களோடு, உற்பத்தியின்‌ திறனும்‌, நுகர்‌ 
வோரின்‌ நலனும்கூட। பாதிக்கப்படும்‌, நீண்டதொரு காலத்தை 
எடுதீதுக்கொண்டால்‌, ஒருபெரிய பிராந்திய அங்காடியை ஏற்படுத்து 
வதன்மூலம்‌ மேலும்‌ பெரிய அளவில்‌ உற்பதீதியைச்‌ செய்யவும்‌, புறச்‌. 
சிக்கனங்களைப்‌ பெறவும்‌ வழி ஏற்படும்‌, இத்தகைய பெரும்‌ மாறுதல்‌ 
களினால்‌ என்ன விளைவுகள்‌. நேரும்‌ என்பதைச்‌ சரியாகக்‌ கூறுவது 


3 ஒீரோப்பியத்‌ தடையிலா வாணிபச்‌ சங்கத்தில்‌ உள்ளதுபோலச்‌ சில 
பொருள்கள்‌ ஒப்பநீதத்தில்‌ அடங்காமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, ஒப்பந்தத்தில்‌ 
அடங்கிய பொருள்கள்மிது எஃலாத்‌ தடைகளையும்‌ நீக்கிவிடவேண்டும்‌. இல்லா 
விட்டால்‌ அந்த ஒப்பந்தம்‌ இறக்குமதி வரி, வாணிபப்‌ பொது ஒப்பந்தத்தின்‌ விதி 
களுக்கு முரணானது. முழுவதாக வரிகளைக்‌ குறைக்காமலிருந்தால்‌ அது சலுகை 
காட்டுவதாகிறது. அதைப்‌ பொது ஓப்பந்தம்‌ தடைசெய்கிறது, 
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சாதீதியமே இல்லை. இம்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்‌ சூழ்நிலையைப்‌ 
பொறுதீதவை அவற்றின்‌ விளைவுகள்‌. 


சுங்க இணைப்பை அமைப்பதனால்‌ என்ன விளைவுகள்‌ ஏற்படகீ 
கூடிய வாய்ப்பு அதிகம்‌, அவை ஏற்படக்கூடிய அளவை எந்த 
நிலவரங்கள்‌ நிர்ணயிக்கின்றன என்பதைப்பற்றி இச்‌ சிக்கலான 
பொருளை ஆழ்நீது ஆராய்ந்து சிலர்‌ கூறியுள்ளனர்‌.” சமீபகால 
ஆராய்சீசியின்‌ பயனாக நாம்‌ அறிநீத முகீகியமான விளைவுகளைப்பற்றி 
மட்டும்‌ இங்குச்‌ சுருகீகமாககீ கூறுவோம்‌. 


மாறுதல்‌ இல்லாத சூழ்நிலையில்‌ சுங்க இணைப்பினால்‌ ஏற்படகீ 
கூடிய விளைவுகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. அதாவது, சாதனங்களின்‌ மறு 
பங்கீட்டினால்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்களும்‌, உற்பதீதியின்‌ அமைப்பின்‌ 
மாறுதல்களும்‌ ஏற்படுமுன்‌ என்ன விளைவுகள்‌ உண்டாகும்‌ என்பதைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இத்தகைய நிலைமை மாறா விளைவுகளை இருவகையாகப்‌ 
பிரிக்கலாம்‌ ) உற்பதீதியைப்‌.பாதிப்பவை, நுகர்வைப்‌ பாதிப்பவை. 


உற்பத்தி விளைவுகள்‌ 

ஓர்‌ இணைப்பின்‌ உறுப்பு நாடுகள்‌ தமகீகுள்‌ நடக்கும்‌ வாணி 
பதீதின்மீது இறக்குமதி : வரிகளை நீகீ்கும்போது பல பொருள்கள்‌ 
புதிதாக இணைப்பு நாடுகளுக்குள்ளிருந்து உற்பதீதியாகின்றன. 
பழைய அளிப்புக்குப்‌ பதிலாகப்‌ ,புதிய இடங்களிலிருந்து அளிப்புகள்‌ 
வருகின்றன, இந்த மாற்று அளிப்பு இருவகையில்‌ ஏற்படும்‌. 

1. சில நாடுகளில்‌ உற்பதீதிசீ) செலவு அதிகமாக இருந்து 
இறக்குமதி வரிகளால்‌ பாதுகாக்கப்பட்டிருநீத அந்நாட்டு உற்பத்திக்குப்‌ 
பதிலாக இணைப்பில்‌ பிற நாடுகளிலிருந்து புது அளிப்பு வரும்‌. 
உதாரணமாக, இணைப்புக்குமுன்‌ கண்ணாடிதீ தகடுகளை ஃபிரெஞ்சு 
உற்பதீதியாளர்கள்‌ ஃபிரான்ஸில்‌ (அதிக விலைக்கு விற்றுவந்தனர்‌. 
இணைப்புக்குப்‌ பிறகு அந்த விற்பனையின்‌ இடதீதை மலிவான பெல்ஜிய 


2 இதுபற்றிய முக்கிய நூல்கள்‌ பின்வருமாறு? நவ/க 8௨]ககக௨, 7௪. 
777௪௦ 07 15௦0707௩1௦ மீார்சசாம11௦௩ (144011௨ம்‌ 0). [ஜம்பு 1௨, 11௦10௭ 
ூ௦௦யீ 111.) 1961) ) 4௨௩௩௯ 8. 14௧3 277௦81௪1௩8 ௦7ீ 700௩0௦7௩1௦ (7௩7௦௩ 
(பீடும்‌ கரர ௦5 பேம௦௨ஐ௦ 1௯%, 1953); கர 171, ரீகல்‌ 7௪ 
27௪0] 07 மேசம்‌ (7௩௦1௩5 (1௨ 14௦௩. 11௦11க௯௰௮ 1511511௩௭௪ லேடி 
கஇிருகர்னக்கண 1955)) 7௨17 இகவ ஊம்‌ 7௧௦01௦8 11௪7 
72௦070761௦ 7 ௩ர்சரா௰7ம௦௩ (1௦௩௦௫ 'பிம்ரவா கமரா 12255) 1959) 11 
௮14011 ரட 71007௩௦710 7 %௪௦ாறு ௩௩ம்‌. ]8£சசர்சா௩ 32ம௦ற௪0% 1712970710 
(5௧௩1௦0 171 த11] 1; 1958); கட 11 00வாஜற, ஈச்ச 
3) 67107%61  77௦07107௩7௦ ]௩ர்சளாகர்ம௦௩. (131தணம்க) அறதந்கமவவி 1954) ) 
ரஷ 11்ளு 77% 0மசர்‌0ராச 0771௦௩ 762௧௪ (கோருஉதர்௪ 1௦0௦-0௮11 
2௦௭ 1ரணயவர்கரக1 02௧௦ 110 37௦) 1950). முக்கியமாக மீட்‌, பலாஸா 
ஆகியோரின்‌ நூல்களும்‌ இவற்றுள்‌ பிற பல நூல்களையும்‌ அடிப்படையாகக்‌ 
கொண்டு இந்த அத்தியாயம்‌ எழுதப்பட்டது, 


464 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


உற்பத்தியாளர்கள்‌ பிடித்துக்கொள்வார்கள்‌. முன்னர்‌ பன்னாட்டு 
வாணிபத்தில்‌ சேராத பொருள்கள்‌ இனி வெளிநாடுகளில்‌ விற்பனை 
ஆகும்‌. இந்தப்‌ புது வாணிபம்‌ தோன்றுவதனால்‌ உலக உற்பத்தியின்‌ 
திறன்‌ உயரும்‌; மொத்த உலக உற்பத்தி அதிகரிக்கும்‌. ஏனெனில்‌, 
வேறு எங்கும்‌ உற்பத்தி குறையாமல்‌, சுங்க இணைப்புக்குள்‌ உற்பதீதி 
அதிகமாகிறது. 

2. வெளிநாடுகளிலிருந்து மலிவாக இறக்குமதி செய்யப்பட்ட 
பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ புதிதாக இணைப்பு நாடுகளுக்குள்ளிருந்தே 
பொருள்கள்‌ வாங்கப்படும்‌. உதாரணமாக, , கனடாவிலிருந்தும்‌ 
அமெரிக்காவிலிருநீதும்‌ அலுமினியதீதை டன்னுக்கு 5100 விலை, 
அத்துடன்‌ 30 சதவீத வரி.என்ற நிபந்தனையில்‌ ஃபிரான்ஸ்‌ இறக்குமதி 
செய்வதாகக்‌ கொள்வோம்‌. இப்போது இணைப்பு நாடுகளுக்குள்‌ 
வரிகள்‌ நீக்கப்பட்டுவிட்டன. எனவே, டன்னுக்கு $180 விலையில்‌ 
இத்தாலிய உற்பத்தியாளர்கள்‌ ' இனி ஃபிரான்ஸுக்கு விற்பார்கள்‌. 
உண்மையில்‌ ஃபிரான்ஸ்‌ வாங்கும்‌ அலுமினியதீதின்‌ விலை முன்னை விட 
டன்னுக்கு 820 அதிகமாகிறது. இதனால்‌ மலிவாக உற்பத்தியாகும்‌ 
நாட்டிற்குப்‌ பதிலாக உற்பத்தி செலவு அதிகமான நாட்டின்‌ விற்பனை 
ஏற்படுகிறது. வாணிபம்‌ இவ்வாறு வேறு வழியிலிருந்து வருவதால்‌ 
உலகத்தின்‌ உற்பதீதியின்‌ திறன்‌ குறைகிறது. ஏனெனில்‌, முன்னர்‌ 
உற்பத்தியான அதே அளவுப்‌ பொருளுக்கு, இப்போது சாதனங்களை 
அதிகமாகப்‌ பயன்படுதீதவேண்டியிருக்கிறது. (அல்லது, இப்படியும்‌ 
கூறலாம்‌. முன்‌ வாங்கிய அதே அளவு இறக்குமதிகளைப்‌ பெற, 
அதற்கு ஈடாக ஏற்றுமதிகளை உற்பதீதி செய்ய முன்னைவிட அதிகமாகசீ 
சாதனங்களை இப்போது ஃபிரான்ஸ்‌ பயன்படுதீதவேண்டும்‌.) 


வாணிபத்‌ தோற்றதீதின்‌ (றஊும௦;) சாதகமான விளைவுகள்‌ 
அதிகமா; வாணிப வழிமாற்றத்தின்‌ (014727௧1௦௦) பாதகமான விளைவு 
கள்‌ அதிகமா என்பது, வாணிபதீதின்‌ அளவு மாறியதன்மீது மட்டு 
மன்றிப்‌ பொருள்களின்‌ அலகுச்‌ செலவுகளின்‌ (௩1% ௦௦௧15) விதீதியா 
சங்களையும்‌ பொறுத்திருக்கும்‌. செலவு மிஞ்சுவது குறைவாக இருநீ 
தால்‌, புது வாணிபம்‌ தோன்றியது நிறைய அதிகமாவதன்‌ சாதக 
விளைவை அதனோடு ஒப்பிட்டால்‌, அலகுச்‌ செலவுகள்‌ அதிகமாக 
வித்தியாசப்படுமானால்‌ புதிதாகத்‌ தோன்றியதைவிடக்‌ குறைவாக 
வாணிபம்‌: வழிமாறினால்‌ ஏற்படும்‌ பாதக விளைவுகூட அழிதீதுவிடும்‌. 
ஒரு சுங்க இணைப்பினால்‌ உலக உற்பதீதிதீ திறன்‌ எவ்வாறு பாதிக்கப்‌ 
படுகிறது என்பதற்கு எதை ஆராயவேண்டும்‌ என்பதை இவ்விரு 
அம்சங்களின்‌ விளைவுகளே காட்டுகின்றன. 

(அ) சுங்க இணைப்பில்‌ சேர்ந்த நாடுகள்‌ ஒன்றோடொன்று போட்டி 
யிடும்‌ நிலையில்‌, அதாவது ஒரே மாதிரி உள்ள பல பொருள்களை 
உற்பதீதி செய்வனவாக இருக்குமானால்‌ இணைந்த ஒரு நாட்டின்‌ 
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உற்பதீதிகளுக்கு மற்றொன்றின்‌ உற்பதீதிகளுக்கு மாற்றாக உபயோ 
கிக்கப்பட வாய்ப்புகள்‌ பல உண்டு. இதனால்‌, வாணிப திசைமாற்‌ 
றதீதைவிட அதிகமாக வாணிபதீ தோற்றதீதுக்கு வாய்ப்புகள்‌ அதிகம்‌. 
ஆனால்‌, மலிவாக உற்பத்தி செய்யும்‌ நாடு இணைப்புக்கு வெளியில்‌ 
இருக்குமானால்‌, இவ்வாறன்றி வாணிபம்‌ வழிமாறும்‌ வாய்ப்பு ஏற்படும்‌, 

வெவ்வேறு பொருள்களை உற்பதீதி செய்து ஒன்றை ஒன்று 
நிறைவுபடுதீதும்‌ நாடுகள்‌ இணையுமானால்‌, இதற்கு மாறாக, இணைப்பு 
நாடுகளுக்குள்‌ ஒன்றன்‌ உற்பதீதிக்குப்‌ பதிலாக மற்றொன்றின்‌ 
உற்பத்தி விற்கக்கூடிய வாய்ப்புகள்‌ குறைவாக இருக்கும்‌, போட்டி 
நாடுகள்‌ இணைந்தால்‌ ஏற்படக்கூடியதுபோல, உற்பத்திச்‌ செலவு அதிக 
மான நாட்டின்‌ அளிப்பின்‌ இடத்தில்‌ உற்பதீதிச்‌ செலவு குறைவான 
நாட்டின்‌ உற்பதீதி ஏற்படும்‌ வாய்ப்புகள்‌ குறைவு. இறக்குமதி வரிகள்‌ 
நீக்கப்படுவதால்‌ இப்போது குறைந்த செலவில்‌ உற்பத்தி செய்யும்‌ நாடு 
களின்‌ வாணிபம்‌ உயரும்‌. ஆனால்‌, அதிகசீ செலவு உற்பதீதிக்குப்‌ 
பதிலாகக்‌ குறைந்த செலவு உற்பத்தி ஏற்படுவதன்மூலம்‌ வாணிபம்‌ 
தோன்ற இது வழி செய்யாது. ஆனால்‌, மூன்றாவது நாடுகளினின்று 
வரும்‌ குறைந்த செலவுடைய பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாக இணைப்பு 
நாடுகளுக்குள்ளேயே அதிகச்‌ செலவில்‌ உற்பத்தியாகும்‌ பொருள்களின்‌ 
விற்பனை ஏற்பட்டு நிறைய வாணிபம்‌ வழிமாறக்கூடும்‌. 

(ஆ) போட்டியிடும்‌ பொருளாதாரங்கள்‌ இணைவதால்‌ ஏற்படும்‌ 
இலாபம்‌, அலகுசீ செலவுகளில்‌ பெரிய விதீதியாசங்கள்‌ இருக்குமானால்‌) 
மேலும்‌ அதிகம்‌ ஆகும்‌. விற்கப்படும்‌ பொருள்கள்‌ ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ 
இலாபம்‌ அதிகமாவதோடு, சாதனங்களின்‌ மறு பங்கீடும்‌ (7:௦௨11௦0௨- 
13௦௦) நிறைய ஆகும்‌. 

(இ) உலக உற்பதீதிதீ திறனைச்‌ சுங்க இணைப்பு எப்படிப்‌ பாதிகீ 
கும்‌ என்பதைத்‌ தீர்மானிக்கும்‌ மற்றொரு முக்கிய காரணி, இறக்குமதி 
வரிகளின்‌ அளவு. (1) இணைப்புக்கு முன்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ இறக்கு 
மதி வரிகளின்‌ அளவு .மிக அதிகமாக இருந்தால்‌, எல்லா இறக்குமதி 
களையும்‌ அது குறைக்கும்‌. அவ்‌ வரிகளை நீக்குவதால்‌ அதிகசீ செல 
வாகும்‌ உள்‌ நாட்டு அளிப்புகளுக்குப்‌ பதிலாக இணைப்புக்கு உள்ளேயே 
பல இடங்களிலிருந்து குறைந்த செலவுள்ள அளிப்புகள்‌ விற்பனை 
ஆகும்‌. இதனால்‌ வாணிபம்‌ தோன்ற வழி உண்டாகிறது. 
(2 இணைப்பு ஏற்பட்டபின்‌, வெளி உலகத்துக்கு எதிராகக்‌ குறைந்த 
இறக்குமதி வரிகள்‌ இருக்குமானால்‌, வாணிப வழிமாற்றம்‌ மிகக்‌ குறை 
வாக இருக்கும்‌. அதனால்‌ உற்பத்தித்திறன்‌ அதிகரிக்கும்‌. அப்படி 
யிருந்தால்‌ குறைந்த செலவில்‌ உற்பத்தி செய்யும்‌ மூன்றாவது நாடுகள்‌ 
இணைப்பு நாடுகளில்‌ தொடர்நீது விற்பனை செய்யும்‌. ஆனால்‌, 
இணைப்பு நாடுகளைச்‌ சற்றி இறக்குமதி வரிகளை உயரமாக வைத்துப்‌ 
பாதுகாப்புச்‌ செய்யப்பட்டிருநீதால்‌ இணைப்பு நாடுகளின்‌ அங்காடியில்‌ 
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466 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
இணைப்பைச்‌ சேர்ந்த அதிகச்‌ செலவுடைய அளிப்பாளர்கள்மட்டுமே 
விற்க முடியும்‌. ப 

(ு) வேது மாறுதல்‌ ஏதும்‌ இல்லாவிட்டால்‌, சங்க இணைப்பினால்‌ 
உண்டான அங்காடி எவ்வளவு பெரிதாக உள்ளதோ அவ்வளவுக்குசீ 
சாதனங்களின்‌ மறுபங்கீடு (௦௨11௦௦௨11௦) உற்பத்தித்திறன்‌ அதிக 
மாகுமாறு அமைய வாய்ப்புகள்‌ அதிகமாகின்றன. உதாரணமாக, 
பெல்ஜியமும்‌ லக்ஸம்பர்கும்‌ (1. முடியா ஐு) இணைந்தபோது இதீ 
தகைய மாறுதல்‌ அதிகமாக ஏற்படவில்லை. ஆனால்‌, பொதுசீ சந்தை 
ஏற்பட்டபின்‌ பல திறன்குறைந்த உற்பதீதியாளர்கள்‌ நீக்கப்பட்டு 
வருகின்‌ றனர்‌. திறமை மிக்க உற்பதீதியாளர்கள்மட்டுமே உற்பத்தி 
யைசீ செய்ய முடிகிறது. 


சுங்க இணைப்பு ஏற்படுவதன்மூலம்‌ அங்காடியின்‌ அளவு எவ்வளவு 
அதிகமாகும்‌ என்பது தராதரப்‌ போக்குவரதீதுசீ செலவுகளையும்‌ குறிப்‌ 
பாகப்‌ பொறுத்துள்ளது. போக்குவரதீகுசீ செலவுகள்‌ அதிகமாக இருநீ 
தால்‌ அதுவும்‌ வாணிபதீதைதீ தடை செய்யும்‌. நாடுகளுக்கிடையே 
போக்குவரதீதுசீ செலவுகள்‌ குறைவாக இருக்குமானால்‌ அத்தகைய 
நாடுகள்‌ இணைந்தால்‌, தமக்கிடையே அதிகப்‌ போக்குவரதீகதுசீ செலவு 
உள்ள நாடுகளின்‌ இணைப்பினால்‌ ஏற்படுவதைவிடப்‌ பெரிய அங்காடி 
ஏற்படும்‌. 

௭ருக்கம்‌ : சுங்க இணைப்பினால்‌ உற்பதீதி எவ்வாறு பாதிக்கப்‌ 
படும்‌ என்பதைப்‌ பின்வருமாறு சுருக்கமாகக்‌ கூறலாம்‌. முன்னர்‌ 
இருந்ததைவிடச்‌ சிறப்புத்‌ தேர்சீசி திறம்பட அமையுமாறு உற்பதீதிசீ 
சாதனங்கள்‌ மறு பங்கீடு ஆவதன்மூலம்‌, சங்க இணைப்பினால்‌ பெரு 
கும்‌ வாணிபதீதால்‌ உலக உற்பத்தியின்‌ திறன்‌ அதிகமாகிறது. &வ்‌ 
வாறு ஆனால்‌, நுகர்வுக்கு அதிகமாகப்‌ பொருள்‌ கிடைப்பதால்‌ உலக 
மக்களின்‌ நலன்‌ உயரும்‌. நிகரமாக வாணிபம்‌ உயருவதற்குப்‌ 
பதிலாக, வாணிபம்‌ வழிமாற மட்டும்‌ செய்தால்‌ அதனால்‌ உற்பதீதிசீ 
சாதனங்கள்‌ திறங்குறைநீத சிறப்புதீ தேர்சீசி ஏற்படுமாறு மறு 
பங்கீடாகும்‌. அதனால்‌, மொதீத உற்பதீதி, உற்பதீதியின்‌ திறன்‌, உலக 
மக்களின்‌ நலன்‌ ஆகிய அனைத்தும்‌: குறையும்‌. 


நுகர்வு விளைவுகள்‌ 

உற்பதீதியின்மீது விளைவுகள்‌ ஏற்படும்‌ அதே சமயதீதில்‌ வாணி 
பப்‌ பெருக்கம்‌ காரணமாக நுகர்வின்மீதும்‌ முக்கிய விளைவுகள்‌ 
ஏற்படும்‌. வாணிபம்‌ என்பது முக்கியமாக, மலிவான இடங்களில்‌ 
பொருள்களை வாங்கி நல்ல விலைபோகும்‌ இடங்களில்‌ அவற்றை விற்பது. 
வேறுவிதமாகசீ .சொன்னால்‌ எங்குப்‌ பொருள்களுக்குக்‌ குறைந்த 
மதிப்புள்ளதோ அங்கிருந்து அவற்றின்‌ மதிப்பு அதிகமாக உள்ள 
இடங்களுக்கு மாற்றுவதுதான்‌ வாணிபம்‌, உற்பத்தியாளர்‌, வணிகர்‌ 
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ஆகிய இரு சாராரும்‌ நுகர்வோரின்‌ மகிழ்ச்சியையே இறுதிக்‌ 
குறிக்கோளாகக்‌ கொண்டிருக்கின்றனர்‌.. வாணிபம்‌ “காரணமாக 
நுகர்வோரின்‌ திருப்தி அதிகமாகிறது. ஏனெனில்‌, அதன்மூலம்‌ 
தாம்‌ மிகவும்‌ மதிக்கும்‌ பொருள்களை அவர்கள்‌ அதிகமாக நுகர 
முடிகிறது. 

வாங்குவோர்‌ எல்லாருக்கும்‌ எல்லாப்‌ பொருள்களின்‌ தராதர 
இறுதிநிலை மதிப்பைசீ சமமாக்கும்போதுதான்‌ வாணிபம்‌ உசீசநிலையை 
அடைநீ்ததாகக்‌ கூறலாம்‌. அதாவது அதற்குமேல்‌ நுகர்வோரது 
நலதீதை வாணிபத்தால்‌ உயர்தீத முடியாது. எநீத ஓரு நுகர்வோனும்‌, 
பிற நுகர்வோரைவிட; ஒரு குறிப்பிட்ட பொருளை மேலும்‌ வாங்கும்‌ 
அலகுகள்மீது அதிக மதிப்பை வைக்கும்வரை) வாணிப நலனை 
அதிகரிக்கிறது. உதாரணமாக .& என்பவனுக்கு கிராமபோன்‌ 
இசைதீதட்டுகளின்‌ இறுதிநிலை மதிப்பு 810 என்று கொள்வோம்‌ 
அவனுக்குப்‌ புகையிலை ஓர்‌ இராதீதல்‌ எடையின்‌ இறுதிநிலை மதிப்பு 
$ 5: -க்கு இரண்டின்‌ இறுதிநிலை. மதிப்பும்‌ 6 5தான்‌. அப்போது .4 
ஓர்‌ இராதீதல்‌ புகையிலையைகீ கொடுத்து .2-யிடம்‌ ஓர்‌ இசைத்தட்டை- 
வாங்கிக்கொண்டால்‌, 8 5 மதிப்பை இழந்து $£1௦0 மதிப்புக்குதீ 
திருப்தியை .& அடைகிறான்‌. அவனுக்கு நிகர இலாபம்‌ 85. 2-க்கு 
நஷ்டமுமில்லை; இலாபமுமில்லை. 


அங்காடியில்‌ போட்டி நிறைந்துள்ளபோது இதேபோலதீ தராதர 
- இறுதிநிலை மதிப்புகள்‌ சமமாகின்றன. எநீத ஒரு குறிப்பிட்ட நுகர்‌ 
வோனும்‌;, ஒரு பொருள்மீது அவன்‌ வைக்கும்‌ இறுதிநிலை மதிப்பு 
அதன்‌ விலைக்குச்‌ சமமாகும்வரை அதை வாங்கிக்கொண்டே இருப்‌ 
பான்‌. அப்போது அவன்‌ பல வழிகளில்‌ செலவழிக்கும்‌ ஓவ்வொரு 
டாலரும்‌ அவனுக்கு ஒரே கிறுதிநிலைதீ திருப்தியைத்‌ தரும்‌. அவனது 
மொத்த திருப்தி உச்சநிலையை அடையும்‌. ஆனால்‌, நிறைந்த போட்டி 
யுள்ள அங்காடியில்‌ ஒரே விலைக்குப்‌ பொருள்களை எல்லாரும்‌ வாங்கு 
கின்றனர்‌. எனவே, வாங்குபவன்‌ ஒருவனுக்குப்‌ பொருந்துவது எல்லா 
ருக்கும்கூடப்‌ பொருந்தும்‌. எல்லா வாங்குவோருக்கும்‌ இறுதிநிலை 
மதிப்பு விலைக்குச்‌ சமமாக இருக்கும்‌. மேலும்‌ நிறைந்த போட்டிச்‌ 
சூழ்நிலையில்‌ விலையும்‌ கஇிறுதிநிலைசீ செலவும்‌ சமம்‌, எனவே, ஓவ்‌ 
வொரு பொருளின்‌ இறுதிநிலை மதிப்பும்‌ அதன்‌ உற்பத்திசீ செலவுக்குசீ 
சமமாகும்‌ நிலைவரையில்‌ பொருள்கள்‌ வாங்கப்படும்‌. 

இந்த ஆராய்ச்சியில்‌, சர்வாதீனதீதையோ, ஓர்‌ எக்ஸைஸ்‌ 
வரியையோ, அல்லது ஓர்‌ இறக்குமதியாகும்‌ பொருள்மீது இறக்குமதி 
வரியையோ சேர்தீதுக்கொண்டோமானால்‌ அதனால்‌ விலையும்‌ அப்‌ 
பொருளின்‌ இறுதிநிலை மதிப்பும்‌ அதன்‌ இறுதிநிலைசீ செலவைவிட 
அதிகமாக இருக்கும்‌. புதிய அதிகமான விலையிலும்‌ ஒருவன்‌ முன்‌ 
வாங்கப்பட்ட அதே அளவுக்குப்‌ ஒரு பொருளை வாங்கினால்‌ அப்‌ பொருள்‌ 
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மீது செலவழிக்கப்பட்ட டாலரிலிருந்து அவன்‌ அடையும்‌ இறுதிநிலைதீ 
திருப்தி பிற பொருள்கள்மீது செலவழிக்கும்‌ ஒரு டாலரிலிருந்து 
கிடைப்பதைவிடக்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. செலவழிக்கும்‌ ஒவ்வொரு 
டாலரிலிருந்தும்‌ ஓரே அளவு திருப்தி கிடைக்கவேண்டுமானால்‌ அவன்‌ 
தன்‌ செலவுகளை மாற்றியமைத்துக்கொள்ளவேண்டும்‌. க&ப்போது 
விலை அதிகமான பொருளை வாங்குவதைக்‌ குறைத்து, விலை மலிவான 
வற்றை அதிகமாக வாங்கவேண்டும்‌. அப்படிச்‌ செய்தால்‌ வாங்கிய 
பொருள்கள்‌ ஒவ்வொன்றின்‌ இறுதிநிலைத்‌ திருப்தியும்‌ குறையும்‌. 
இறக்குமதி வரி விதித்தால்‌ அதன்‌ பயனாக இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌ 
இறுதிநிலைச்‌ செலவுக்கும்‌ விதீதியாசம்‌ உண்டாகிறது. எனவே, நுகர்‌ 
வில்‌ உச்சநிலைதீ திருப்தி ஏற்படுவதில்லை. இதற்கு நேரெதிராக; 

இறக்குமதி வரியை நீக்கினால்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி அதிகமாகும்‌, 


இன்னும்‌ பொதுவாகச்‌ சொன்னால்‌, நுகர்வோர்‌ வாங்கக்கூடிய 
பொருள்களின்‌ எண்ணிக்கையைக்‌ குறைதீதால்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி 
குறைகிறது என்பதைதீதான்‌ இஃது எடுத்துக்காட்டுகிறது. ஒரு தீவிர 
மான உதாரணத்தை எடுத்துக்கொள்வோம்‌. நுகரப்படும்‌ பல 
பொருள்கள்மீது வரிகள்‌ மிகவும்‌ அதிகமாக விதிக்கப்பட்டு வாங்க 
முடியாதபடி அவற்றின்‌ விலை உயர்ந்துள்ளதாகக்‌ கொள்ளுவோம்‌. 
அப்போது நுகர்வோர்கள்‌ தம்‌ வருமானதீதையெல்லாம்‌ ஒரு சில 
பொருள்களையே நிறைய வாங்குவதில்‌ செலவழிக்கவேண்டியிருக்கும்‌. 
குறைந்துசெல்‌ இறுதிநிலைதீ திருப்தி தோன்றும்‌. எனவே, மொத்த 
திருப்தி நிறையக்‌ குறையும்‌, 


இந்தக்‌ கோட்பாடுகளைசீ சுங்க இணைப்பை அமைப்பதோடு இணைதீ 
துப்‌ பார்ப்போம்‌. இணைப்பு நாடுகளுக்கிடையே இறக்குமதி வரிகளை 
நீக்கினால்‌, உள்நாட்டில்‌ விலை அதிகமான பொருள்‌ விற்ற இடதீதில்‌ 
மற்றோர்‌ இணைப்பு நாட்டிலிருந்து மலிவாக வந்த பொருள்‌ விற்கலாகும்‌ 
வாணிபத்‌ தோற்றம்‌), அல்லது வெளியிலிருந்து மலிவான செலவில்‌ 
இறக்குமதியாகி வந்த பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாக அதற்கு அடுத்தபடி 
உயர்ந்த விலையுடைய இணைப்பிலேயே உற்பத்தியாகும்‌ பொருள்‌ விற்க 
லாகும்‌ வாணிப வழிமாற்றம்‌.) இவ்விரு நிகழ்ச்சிகளில்‌ எது நேர்நீ 
தாலும்‌, நுகரும்‌ நாட்டில்‌ இணைப்புக்குள்‌ வரியின்றி அப்‌ பொருள்‌ வருவ 
தால்‌, அதன்‌ விலை குறையும்‌. நுகர்வோருக்கு இலாபம்‌ உண்டாகிறது. 
விலை மலிவாக அளிக்கும்‌ உற்பதீதியாளன்‌ இணைப்புக்குள்ளேயே இருநீ 
தால்‌ இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌ அிறுதிநிலைச்‌ செலவுக்கும்‌ உள்ள' விதீதி 
யாசம்‌ நீங்கிவிடும்‌, இணைப்பில்‌ உள்ள உற்பத்தியாளன்‌ இரண்டாம்‌ 
பட்சமாகத்ீதான்‌ மலிவாக உற்பதீதி செய்கிறான்‌ என்றாள்‌, இறுதிநிலை 
மதிப்புக்கும்‌ (அதாவது முதலில்‌ இருந்த விலைக்கும்‌) மிககீ குறைவாக 
இருக்கக்கூடிய இறுதிநிலைச்‌ செலவுக்கும்‌ உள்ள வித்தியாசம்‌ குறையும்‌. 
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நேரிடையாகப்‌ பாதிக்கப்பட்ட பொருளைப்‌ !பொறுதீதவரையில்‌, நுகர்‌ 
வோரின்‌ திருப்தி அதிகமாகும்‌. ஏனெனில்‌, பிறவற்றைவிட அதிக 
மதிப்புடைய இப்‌ பொருளின்‌ மேல்‌ செய்யப்படும்‌ செலவு உயருகிறது, 
இந்தப்‌ பொருளின்‌ நுகர்சீசி அதிகமாவது, வேறு எநீதவகைப்‌ 
பொருள்களின்‌ நுகர்சீசிக்குப்‌ பதிலாக என்பதைப்‌ பொறுதீதது நுகர்‌ 
வோரின்‌ நலனில்‌ ஏற்படும்‌ நிகர உயர்வு, அப்படியானால்‌ இப்போது 
புதிதாக இறக்குமதி செய்யப்படும்‌ பொருள்‌ எவ்வகைப்‌ பொருள்களுக்கு 
மாற்றுப்‌ பொருள்‌ $ 


இறக்குமதி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ ஏற்கெனவே உள்நாட்டில்‌ உற்பதீதி 
யாகும்‌ பொருள்களுக்கு இது நல்ல மாற்றுப்‌ பொருளாக இருக்கலாம்‌, 
அப்படியானால்‌, இறுதிநிலை மதிப்பு, விலை, இறுதிநிலைச்‌ செலவு 
மூன்றும்‌ ஒன்றாகும்‌ அளவுக்கு அவர்கள்‌ முன்னர்‌ வாங்கிய பொருள்‌ 
களின்‌ நுகர்வை அவர்கள்‌ குறைப்பார்கள்‌. அதற்குப்‌ பதிலாக, 
இறக்குமதி வரியால்‌ இறுதிநிலை மதிப்பு உயர்வாக வைக்கப்பட்டுள்ள 
பொருளை உபயோகிப்பார்கள்‌. தாம்‌ குறைவாக மதிக்கும்‌ பொருள்‌ 
களுக்குப்‌ பதிலாக, தாம்‌ அதிகமாக மதிக்கும்‌ பொருள்களை நுகர்‌ 
வதனால்‌, அவர்களுடைய திருப்தி நிகரமாக அதிகரிக்கும்‌. 


அல்லது, இப்போது புதிதாக இறக்குமதியாகும்‌ பொருள்‌, இணைப்‌ 
புக்கு வெளியிலிருந்து இறக்குமதியாகி வரி விதிகீகப்படுவதால்‌ 
விற்பனை குறைந்த ஏதாவதொரு பொருளுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பயன்‌ 
படலாம்‌. அப்படியானால்‌, புதிதாக வரியின்றி இறக்குமதியான 
பொருளை மேலும்‌ உபயோகிப்பதால்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி (குறையும்‌ 
விகிதத்தில்‌) அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌,'இறு திநிலை மதிப்பும்‌, புதிய குறை 
வான இறுதிநிலைச்‌ செலவும்‌ சமமாகும்வரை, வரி விதிக்கப்பட்டுள்ள; 
ஆனால்‌, இன்னமும்‌ மதிப்பு உயர்ந்த பொருள்களைக்‌ குறைவாக நுகர்‌ 
வதால்‌ அவர்களது திருப்தி! 1,),அதே சமயம்‌ குறைகிறது. இப்‌ 
பொருளின்மீது விதிக்கப்பட்டுள்ள வரி), இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌ 
இறுதிநிலைச்‌ செலவுக்கும்‌ இடையே உள்ள விதீதியாசத்தை அப்படியே 
வைதீதிருக்கிறது. அந்தப்‌ பொருளின்‌ நுகர்வு எவ்வளவு குறைகிறதோ, 
அவ்வளவின்‌ ஒவ்வோர்‌ அலகுக்கும்‌ எவ்வளவுகீகு நுகர்வோரின்‌ 
திருப்தி குறைகிறதோ அதை இந்த வித்தியாசத்தைக்‌ கொண்டு 
அறியலாம்‌.” 


3 இன்னமும்‌ வரிவிதிக்கப்படும்‌ பொருளின்‌ நுகர்வு குறைந்ததனால்‌ ஏற்படும்‌ 
திருப்தி நஷ்டம்‌; இப்போது வரியின்றி வரும்‌ பொருளின்‌ நுகர்வு அதிகமானதால்‌ 
ஏற்படு ்‌ திருப்தி இலாபத்தைவிட எப்போதும்‌ அதிகமாக முடியாது. அல்வாறு 
நேரவேண்டுமானால்‌, நுகரும்‌ மனிதன்‌ அறிவற்ற முறையில்‌ நடந்துகொள்ள. 
வேண்டும்‌. அஃதாவது, செலவழித்த ஓவ்வொரு டாலரின்‌ மதிப்பும்‌ சமமாக இராத 
படி அவன்‌ செய்தீருப்பான்‌. 
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இதைப்‌ பின்வரும்‌ எடுதீதுக்காட்டால்‌ விளக்குவோம்‌: பொதுசீ 
சந்தை அமைக்கப்படுமுன்‌ ஜெர்மனியிலிருந்து 200 ஃபிராங்குகள்‌ விலை 
உள்ள காமிராக்களையும்‌ (௦௨௦௨௨8), ஸ்விட்சர்லந்திலிருந்து அதே 
விலை உள்ள கைக்கடிகாரங்களையும்‌ ஃபிரான்ஸ்‌ இறக்குமதி செய்வதாககீ 
கொள்வோம்‌. ஒவ்வொன்றின்மீதும்‌ 50 சதவீத வரி விதிக்கப்படுகின்‌ 
. றன. இணைப்புப்‌ பொருள்கள்மீது வரிகளை நீக்கியபின்‌, காமிராக்கள்‌ 
200 ஃபிராங்குகள்‌ விலைக்கு விற்கும்‌, ஆனால்‌, கைக்கடிகாரங்கள்‌ 
முன்பிருந்த 300 ஃபிராங்குகள்‌ விலைக்கே விற்கும்‌. 30:1 எண்ணுள்ள 
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படம்‌ 30:1, ஒன்றுக்கொன்று பதிலியாக உள்ள இரு இறக்குமதிப்‌ பொருள்களில்‌ 
ஒன்றன்மீது வரி நீக்கப்படுவதால்‌ நுகர்ச்சியின்மீது ஏற்படும்‌ விளைவு 


போரா 


படம்‌ காட்டுவதுபோல, பொதுச்‌ சந்தை தோன்றுமுன்‌ காமிராக்களும்‌ 
கைக்கடிகாரங்களும்‌ நூறு, நூறு ஃபிரான்ஸில்‌ விற்றதாகவும்‌, அதன்‌ 
பின்னர்‌, குறைந்த விலையில்‌ காமிராக்களின்‌ விற்பனை அரட்டித்து 
200 விற்பதாகவும்‌ (கைக்கடிகாரங்களுக்குப்‌ பதிலாகக்‌ காமிராக்கள்‌ 
வாங்கப்படக்கூடுமாதலின்‌) கைக்கடிகாரங்கள்‌ 80தொோன்‌ விற்பதாகவும்‌ 
கொள்வோம்‌. காமிராக்களின்‌ இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌, இறுதிநிலைச்‌ 
செலவுக்கும்‌ உள்ள வித்தியாசம்‌ நீங்கிவிட்டதால்‌, படத்தில்‌ சீராக 
இல்லாத பரப்பு (மோ௱துப்க;ஊ ௨ாக௨) காட்டும்‌ அளவுக்கு நுகர்வோரின்‌ 
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நலன்‌ அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌, கைகீகடிகாரங்களின்‌ நுகர்வு குறைந்த 
தனால்‌ நுகர்வோர்‌ நலன்‌ குறைகிறது. இது படத்தின்‌ கடிகாரப்‌ 
பக்கதீதில்‌ நீண்ட சதுரப்‌ பரப்பாகக்‌ குறிக்கப்பட்டிருக்கிறது. கைகீ 
கடிகாரங்களைப்‌ , பொறுத்தவரையில்‌ இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌ இறுதி 
நிலைச்‌ செலவுக்கும்‌ இடையே வித்தியாசம்‌ முன்னிருந்த அளவிலேயே 
உள்ளது. எனவே, வாங்காத ஓவ்வொரு கடிகாரதீதுக்கும்‌ இந்த 
அளவுக்கு திருப்தி நஷ்டம்‌ உண்டாகிறது. காமிராக்களைப்‌ பொறுதீத 
வரை வாங்கப்படும்‌ எல்லாக்‌ காமிராக்களுகீகும்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி 
அதிகரிக்கிறது. அதாவது பழைய விலைக்கு முன்னர்‌ வாங்கப்பட்ட 
அளவுக்குமட்டுமன்றிப்‌ புதிய குறைந்த விலைக்கு மேலும்‌ இப்போது 
வாங்கப்படும்‌ அளவுக்கும்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி அதிகரிக்கிறது. 
(ஆனால்‌, மேலும்‌ வாங்கப்படும்‌ அளவின்‌ திருப்தி உயர்வு, பழைய 
விற்பனை அளவின்‌ திருப்தியைவிடக்‌ குறைவாக இருக்கும்‌.) 

எனவே, ஒரு சுங்க இணைப்பு நுகர்வோரின்‌ நலனை எப்படிப்‌ 
பாதிக்கும்‌ என்பதை மதிப்பிட இறக்குமதி வரிகளின்‌ அளவை முதலில்‌ 
கவனிக்கவேண்டும்‌. இணைப்புக்குமுன்‌ உறுப்பு நாடுகளின்‌ இடையே 
நடந்த வாணிபத்தின்மீது, இறக்குமதி வரிகள்‌ அதிகமாக இருநீதால்‌, 
நுகர்வோர்‌ நலன்‌ அதிகமாகும்‌ வாய்ப்பு நிறைய உள்ளது. ஏனெனில்‌, 
அதனால்‌ அதிக விலையுள்ள உள்நாட்டு உற்பதீதி அல்லது இறக்கு 
மதிக்குப்‌ பதிலாக பிற இணைப்பு நாடுகளினின்ற வரும்‌ மலிவான 
பொருள்கள்‌ அதிகமாகப்‌ பயன்படுதீதப்படும்‌. இணைப்பு ஏற்பட்ட பின்‌ 
மூன்றாவது நாடுகளின்‌ பொருள்கள்மீது குறைவாக இறக்குமதி வரிகள்‌ 
விதிக்கப்பட்டாலும்‌ நுகர்வோரின்‌ நலன்‌ அதிகமாகும்‌. ஏனெனில்‌, 
அப்போது இறக்குமதிகளின்‌ இறுதிநிலை மதிப்புக்கும்‌ இறுதிநிலைசீ 
செலவுக்கும்‌ இடையே வித்தியாசம்‌ மிகவும்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. 
இணைப்பு நாடுகளுக்குள்‌ மாற்றுப்‌ பொருள்களின்‌ வாணிபம்‌ அதிகமாகி 
இறக்குமதிகள்‌ குறைவதால்‌ இதற்கு எதிராக நுகர்வோர்‌ நலன்‌ 
குறையும்‌ அளவு இப்போது முன்னைவிடச்‌ சிறிதாக இருக்கும்‌. 

உற்பதீதியின்மீது ஏற்படும்‌ விளைவுகளைப்போலவே, அணைப்பு 
நாடுகளின்‌ பொருளாதாரங்களிடையே போட்டி நிறைவாக இருப்பகும்‌ 
நுகர்வைப்‌-பாதிக்கிறது. இணைப்பு நாடுகள்‌ ஒரேமாதிரிப்‌ பொருள்களை 
உற்பதீதி செய்தால்‌, உள்நாட்டில்‌ அதிக விலைக்கு உற்பதீதியாகும்‌ 
பொருள்களுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பிற இணைப்பு நாடுகளிலிருந்து குறைந்த 
செலவில்‌ வரும்‌ பொருள்களின்‌ விற்பனை ஏற்படும்‌ வாய்ப்பு அதிக 


மாகும்‌. 
இணைப்பின்‌ வளர்ச்சி அம்சங்கள்‌ 


'ஒரு சுங்க இணைப்பு ஏற்பட்டுப்‌ பல சிறு நாட்டு அங்காடிகளுக்குப்‌ 
பதிலாக ஒரு பெரிய அங்காடி ஏற்பட்டபின்‌ உற்பதீதியில்‌ சிறப்புதீ 
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தேர்சீசி அதிகமாகும்‌ என்பதையும்‌ நுகர்வோரின்‌ திருப்தி அதிகமாகும்‌ 
என்பதையும்‌ பார்த்தோம்‌. இவை வளர்ச்சியைக்‌ குறிக்காத விளைவுகள்‌. 
அஃதாவது இவற்றால்‌ தொழில்‌ அமைப்பிலோ, அதன்‌ தொழில்நுட்பதீ 
திலோ,-அல்லது மக்களது நடத்தைமுறைகளிலோ மாறுதல்கள்‌ ஏதும்‌ 
ஏற்படுவதில்லை. எல்லாம்‌ முன்போலவே நடக்கின்றன. இரண்டு 
விஷயங்களில்தான்‌ மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுகின்றன. உற்பதீதிச்‌ 
சாதனங்கள்‌ முன்னைவிடத்‌ திறமையாகச்‌ சேர்ந்திருக்கும்‌. நுகர்வுசீ 
செலவுகள்‌ மேலும்‌ திருப்திதரும்‌ அளவில்‌ இருக்கும்‌. 


இந்த மாறாநிலை விளைவுகளைவிட; அங்காடிப்‌ பரப்பு மிகவும்‌ 
பெரிதாவதன்‌ வளர்சீசி விளைவுகள்‌ மிகவும்‌ முக்கியமானவை. புதிய 
விற்பனை வாய்ப்புகள்‌ தோற்றுவிக்கும்‌ அதிகப்‌ போட்டிதான்‌ இவ்‌. 
வளர்சீசி வி&£வுகளுக்குக்‌ காரணம்‌. சில நாடுகளில்‌ அங்குள்ள 
பாதுகாப்புக்‌ காரணமாக, விற்க முடியாத நிறுவனங்கள்‌ இப்போது தம்‌ 
விலைகள்‌, தம்‌ பொருள்களின்‌ தரம்‌, பொருள்களைச்‌ சரிசெய்து தரும்‌ 
வசதிகள்‌, கடனாகப்‌ பொருள்‌ விற்பது, விரைவில்‌ பொருளைதீ தருவது; 
விளம்பரம்‌ அல்லது விற்பனைக்கு உதவுவது ஆகிய விஷயங்களில்‌ 
தமது மேன்மையைக்‌ காட்டித்‌ தம்‌ விற்பனையை இப்போது செய்ய 
முடியும்‌, 


1. போட்டியம்‌ போட்டியாளர்களின்‌ சிறந்த முறைகளை 
அப்படியே பின்பற்றுவதும்‌: பாதுகாக்கப்பட்ட உற்பத்தியாளர்கள்‌ 
தம்‌ பொருள்களை வாங்குபவர்களுக்குத்‌। தம்‌ பொருள்களைவிடசீ சிறந்த 
மாற்றுப்பொருள்கள்‌ கிடைப்பதைக்‌ கண்டதும்‌) தாமும்‌ தொடர்ந்து 
வாழ வேண்டுமானால்‌, அப்பபொருள்களைக்‌ ₹ காப்பி? அடிக்கவேண்டும்‌ 
அல்லது வேறு புகுப்பொருள்களை உண்டாக்கவேண்டும்‌. போட்டி 
யாளர்களைப்‌ பின்பற்றுவதனால்‌ சிறந்த செயல்முறைகள்‌ பரவுகின்றன. 
இதன்‌ பயனாக, திறன்‌ குறைந்த நிறுவனங்கள்‌ அல்லது தொழில்களி 
லிருந்து போட்டியைச்‌ சமாளிக்ககீகூடிய அல்லது புதுப்போட்டியைதீ 
தோற்றுவிக்கக்கூடிய திறன்‌ நிறைந்த நிறுவனங்கள்‌ அல்லது தொழில்‌ 
களின்‌ கைக்குச்‌ சாதனங்கள்‌ மாறுவதோடு நிற்கவில்லை. ஆனால்‌, 
மனப்பாங்குகள்‌, பழக்க வழக்கங்கள்‌, தொழில்‌ அமைப்புகள்‌ எல்லாம்‌ 
மாறிவிட்டன. பழைய முறைகளைப்‌ பயன்படுத்தும்‌ பழைய தொழில்கள்‌ 
புதிய செயல்முறைகளைக்‌ கடைப்பிடிக்கவேண்டியுள்ளது. வெளியில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதலுக்கு ஏற்றவாறு அவையும்‌ மாறவேண்டியுள்ள து. 
அவற்றின்‌ உற்பத்தி பமுறைகளை அபிவிருத்தி செய்யவேண்டியிருகீ 
கிறது. அப்போதுதான்‌ அவை தொடர்ந்து வாழமுடியும்‌. அதே. 
சமயம்‌ நாட்டிலும்‌ வயதானவர்களுக்குப்‌ பதிலாக இளைஞர்கள்‌ 
நிர்வாகப்‌ பொறுப்புகளை ஏற்கின்றனர்‌. இவர்கள்‌ மாறுதலை விரும்பு 
கிறார்கள்‌; மாறுதலைசீ செய்ய அவர்களால்‌ முடியவும்‌ முடிகிறது$ 
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போட்டி மனப்பான்மையின்‌ தூண்டுதலால்‌ அவர்கள்‌ புதிய செயல்‌ 
முறைகளை விருத்தி செய்கின்‌ றனர்‌. 


சுங்க இணைப்போடு பொருளாதார இணைப்பும்‌ ஏற்பட்டு 
மூலதனமும்‌, உழைப்பாளிகளும்‌, தொழிலதிபர்களும்‌ தடையின்‌ றி 
நாட்டுக்குநாடு செல்வார்களானால்‌, அதேசமயம்‌ அரசாங்கக்‌ கொள்கை 
களை அமைப்பதிலும்‌, பொது அமைப்புகளை நிறுவுவதிலும்‌ நாடுகளுகீ 
குள்ளே கூட்டுறவும்‌ இருக்குமானால்‌, பொருள்களின்‌ போட்டியினால்‌ 
தோன்றும்‌ கருதீதுகளின்‌ போட்டி மேலும்‌ பரவுகிறது. தடையின்‌ றி 
இடம்பெயரக்கூடிய மூலதனம்‌ தொழிலை அடக்கும்‌ அல்லது பேதங்‌ 
காட்டும்‌ வரிகள்‌ இல்லாத இடத்தை நோக்கிச்‌ செல்கின்றது. உழைப்‌ 
பாளிகள்‌ எங்கு நல்ல பணக்கூலி கிடைக்கிறதோ, எங்கு வேலைசீ 
சூழ்நிலையும்‌ பிற வசதிகளும்‌ மேலும்‌ கவர்ச்சிகரமாக இருக்கிறதோ 
அந்த இடங்களை நாடிச்‌ செல்கின்றனர்‌. இலாபங்கள்‌ சமமாக இருநீ 
தாலும்‌ எங்குத்‌ தொழில்‌ நடத்துவது மிகவும்‌ தடையின்‌ றிசீ சுலபமாக 
இருக்கிறதோ அந்த இடதீதைதீ தொழிலதிபர்கள்‌ நாடுகின்‌ றனர்‌. 
எனவே, அரசாங்கங்கள்‌ தம்‌ வரி அமைப்புகள்‌, சமூகப்‌ பாதுகாப்பு 
ஏற்பாடுகள்‌, தொழிலமைப்புபற்நிய சட்டங்கள்‌ ஆகியவத்றைகீ 
கட்டாயமாகச்‌ சீர்திருத்தவேண்டியிருக்கிறது. அதாவது பிற நாடுகள்‌ 
எதில்‌ இத்தகைய சட்டங்கள்‌ சிறந்த முறையில்‌ உள்ளனவோ அவறி 
ரைப்‌ பின்பற்றவோ, அல்லது அதற்கும்‌ மேலாக அபிவிருத்தி 
செய்யவோ வேண்டியிருக்கிறது. பொறியியல்‌ நிபுணர்கள்‌, விற்பனை 
யாளர்கள்‌, நிர்வாகிகள்‌, கணக்காளர்கள்‌ ஆகியோர்‌ நாட்டு மகாநாடு 
களுக்குப்‌ பதிலாகப்‌ பன்னாட்டு மகாநாடுகளைக்‌ கூட்டுகின்றனர்‌. 
இதனால்‌, கருத்துகளின்‌ பரிவர்தீதனை மிகவும்‌ அதிகமான அளவில்‌ 
ஏற்படுகிறது. இதன்‌ விளைவுகளை அளப்பது கடினம்‌. ஆயினும்‌ 
சிறந்தவற்றைப்‌ பின்பற்றும்‌ உணர்ச்சி ஏற்படுவது உண்மையில்‌ 
பொருளாதார இணைப்பின்‌ மிக முக்கியமான நன்மைகளில்‌ ஒன்றாகும்‌. 


காப்பி ? அடிப்பது (கு௩ய1௨14௦1%) என்றால்‌, நல்ல மூறைகளையும்‌ 
பின்பற்றலாம்‌ ; கெட்டவற்றையும்‌ பின்பற்றலாம்‌. இணைப்புக்குமுன்‌ 
உள்நாட்டு அங்காடியில்‌. கார்ட்டெல்‌ (௦௨0௦1) நிறுவனங்கள்‌ 
முற்றுரிமை பெற்றிருந்தால்‌, இணைப்புக்குப்பின்‌ இவற்றுக்குப்‌ பதிலாக 
இன்னும்‌ பெரிய பன்னாட்டுக்‌ கார்ட்டெல்கள்‌ ஏற்பட்டு மேலும்‌ திறம்பட 
உற்பதீதியைச்‌ சுருக்கி விலைகளை உயர்தீதக்கூடும்‌. அப்படி ஏற்படு 
மாயின்‌ அந்தப்‌ பிராந்தியதீதில்‌, சுங்க இணைப்போ, முழுப்‌ பொருளா 
தார இணைப்போ எது ஏற்பட்டாலும்‌, நாடுகள்‌ அனைதீதும்‌ ஒரு 
பொதுக்‌ கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடித்து இதைதீ தடுத்தால்தான்‌ 
மக்களது நலன்‌ பாதுகாக்கப்படும்‌. 


474 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


2. அளவுச்‌ சிக்கனங்கள்‌ (12௦001௯195 ௦7 5081௮) : கடந்தசில 
ஆண்டுகளில்‌ செய்யப்பட்ட பல ஆராய்ச்சிகள்‌* அங்காடி அளவுக்கும்‌ 
உற்பத்தித்‌ திறனுக்கும்‌ நெருங்கிய தொடர்பு இருப்பதைக்‌ காட்டு 
கின்றன. இவ்விரண்டுக்கும்‌ காரண-காரணி தொடர்பு இருப்பதைப்‌ 
பல வழிகளில்‌ காணலாம்‌. அங்காடி அளவு பெருகுவதால்‌ பெரிய 
அளவு உற்பதீதி செய்வதனால்‌ சிகீகனங்கள்‌ ஏற்படுவதிலும்‌, புறசீ 
சிக்கனங்களிலும்‌, தொழில்நுட்ப மாறுதலை அது தாூண்டுவதிலும்‌, 
முதலீடூ செய்யப்படும்‌ வேகம்‌ அதிகரிப்பதிலும்‌ இத்‌ தொடர்பைக்‌ 
காணலாம்‌. அளவுச்‌ சிக்கனங்களைப்‌ பொறுத்தவரை, ஒரே ஒரு பெரிய 
அளவுதீ தொழிலை நிறுவுவதானாலும்கூட அது சிறியேதார்‌ அங்காடியி 
லிருப்பதைவிடப்‌ பெரியதோர்‌ அங்காடியில்‌ நிறுவப்பட்டால்‌ அதனால்‌ 
ஏற்படக்கூடிய நஷ்ட பயம்‌ குறைவு. இவ்வாறு பெரிய உற்பதீதியைசீ 
செய்யக்கூடிய தொழில்கள்‌ ஒன்றன்று, பல உள்ளன; 


பெரிய அளவு உற்பதீதியினால்‌ ஏற்படும்‌ சிக்கனங்கள்‌, அதாவது 
அளவுச்‌ சிக்கனங்கள்‌, விலை உயர்ந்த சிறப்புத்‌ தேர்ச்சியுடைய 
சாதனங்களைப்‌ பயன்படுத்துவதாலும்‌, சிறப்புத்‌ தேர்ச்சி பெற்ற 
உழைப்பாளிகளைப்‌ பயன்படுதீதுவதாலும்‌, , சரக்கு இருப்புகளிலும்‌ 
பெரிய அளவில்‌ பொருள்களை அனுப்புவதாலும்‌ செலவு மிச்சப்‌ 
படுவதாலும்‌, உற்பதீதி அல்லாது ஆராய்ச்சி, திட்டமிடுதல்‌ போன்ற 
பணிகளுக்குச்‌ செலவாகும்‌ தொகைகளின்‌ விகிதம்‌ குறைவாக இருப்‌ 
பதாலும்‌ இதுபோன்ற வேறு சில காரணங்களாலும்‌ ஏற்படுகின்றன 
என்பதைப்‌ பார்தீதோம்‌ (எட்டாம்‌ அத்தியாயம்‌.) இச்‌ சிக்கனங்களை 
எல்லா இடங்களிலும்‌ அடைந்துவிடமுடியாது. கடந்த சில ஆண்டு 
களில்‌ ஜெர்மனி, அமெரிக்கா, நியூஜீலண்டூ நாடுகளின்‌ தொழிற்சாலை 
களை ஆராய்நீததில்‌ எவ்வளவுக்கெவ்வளவு தொழிற்சாலை பெரியதாக 
உள்ளதோ அவ்வளவுக்கு உற்பத்தித்‌ திறன்‌ அதிகமாகிறது என்று 
பார்த்த தொழில்களில்‌ கணிசமான அளவில்‌ காணப்பட்டது.” 
உதாரணமாக, அமெரிக்காவில்‌ தேனிரும்பு, சுத்தம்‌ செய்யாத பெட்‌ 
ரோலியம்‌, சர்க்கரை, காகிதம்‌, மின்சாரம்‌, பாலேடு இவற்றின்‌ 
உற்பதீதியில்‌ அளவுச்‌ சிக்கனங்கள்‌ காணப்பட்டன. ஆனால்‌, உரம்‌ 
(4111), ரொட்டி பிஸ்கட்டுகள்‌, டயர்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ 
உற்பத்தியில்‌ அவை காணப்படவில்லை, அல்லது அதிகமாகக்‌ காணப்‌ 
படவில்லை.” 


3. புறச்‌ சிக்கனங்கள்‌: அங்காடியின்‌ அளவு அதிகமாகும்போது, 
தொழிற்சாலைக்கு வெளிப்புறமாகசீ சில சிக்கனங்கள்‌ தோன்றக்கூடும்‌. 


* மேற்கோள்‌ காட்டப்பட்ட பலாஸாவின்‌ (13௨1௨35௨) நூலில்‌ சுட்டிக்‌ காட்டப்‌ 
பட்டுள்ளது. பக்கங்கள்‌ 109-112, 

5 அதே நூல்‌, பக்கம்‌ 126, 

6 அதே நால்‌, பக்கம்‌ 128. 
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தொழில்‌ வளர்ச்சி ஏற்பட்ட இடதீதில்‌ தேர்சீசி பெற்ற தொழிலாளிகளும்‌ 
நிர்வாகத்‌ , திறமை, பெற்றவர்களும்‌ நிறைய சேருவதால்‌ தொழில்நுட்ப 
அறிவு பரவவும்‌ வளரவும்‌ - வழி உண்டாகிறது. ஒரு தொழில்‌ வளரு 
வதனால்‌ அதற்குப்‌ பொருள்களை அளிப்பவர்‌ தம்‌ தொழிலில்‌ சிக்கன 
மான பெரிய அளவு உற்பத்தி: முறைகளைக்‌ கையாளலாம்‌. அல்லது 
தனது தொழிலிலேயே மேலும்‌ சிறப்புத்‌ தேர்ச்சியை ஏற்படுத்தலாம்‌. 
அல்லது சிறப்பாக பாகங்களை உற்பத்தி "செய்ய வேறு விசேஷமான 
கம்பெனிகளுக்கு மீண்டும்‌ உப-ஓப்பந்தங்களை (3ே15-௦0௦0)௨௦(௧) 
அளிக்கலாம்‌. இவற்றின்மூலமும்‌ சிக்கனங்கள்‌ விளையும்‌. 


4. மேலும்‌ வேகமான தொழில்நுட்ப முன்னேற்றம்‌ : விற்பனை 
'பெருகும்போது சில: தொழில்களிலாவது அளவுச்‌ சிக்கனங்கள்‌ ஏற்படு 
கின்றன என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. இந்தத்‌ தொழில்களில்‌ பெரிய 
நிறுவனங்கள்‌ விற்பனையில்‌ தங்கள்‌ பங்கைப்‌ பெருக்கிக்கொள்ளும்‌. 
பெரிய நிறுவனங்கள்‌. நிறைய ஆராய்ச்சி',செய்யமுடியும்‌, அவற்றின்‌ 
நிதி வசதியும்‌ அதிகம்‌. மூலதன அங்காடியினின்று அது நிறையப்‌ 
பணம்‌ பெறமுடியும்‌. அது நீண்ட காலத்தை எதிர்நோக்கிச்‌ செய 
லாற்றமுடியும்‌. இவையெல்லாமும்‌ சேர்ந்து, நிறையப்‌ பணம்‌ செலவு 
செய்து ஆராய்ச்சியில்‌! பெரிய நிறுவனங்களை ஈடுபடச்‌ செய்கின்றன.” 
இதனால்‌ தொழில்நுட்ப முன்னேற்றம்‌ மேலும்‌ துரிதமாகும்‌. தவிர; 
ஒரு பெரிய பொருளாதாரத்தில்‌ பெரிய உற்பத்தியாளர்கள்‌ நிறைய 
இருந்து அவர்கள்‌ ஆராய்ச்சிக்காக நிறைய செலவழித்தால்‌, அப்‌ 
பெரிய பொருளாதாரத்தில்‌ மேலும்‌ பல துறைகளில்‌ புதிய கண்டு 
பிடிப்புகள்‌ ஏற்படும்‌. அவற்றை உபயோகித்துத்‌ீ தொழில்நுட்ப 
வளர்ச்சி பெருக அதன்‌ அளவு காரணமாக அப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ 
_ வாய்ப்புகளும்‌ அதிகமாக ஏற்படுகின்றன. 


5, முதலீடு: இதற்கு முந்திய பக்கங்களில்‌ குறிப்பிட்ட துபோல 
ஒரு பொருளாதார அஇணைப்பினால்‌ உற்பத்திதீ திறனை உயர்தீதச்‌ சாதக 
மான விளைவுகள்‌ ஏற்படுமானால்‌, வருமானங்கள்‌ உயரும்‌. சேமிப்புகள்‌ 
அதிகமாகும்‌. மொத்த முதலீட்டின்‌ அளவும்‌ அதிகரிக்கும்‌. வருமானதீ 
தில்‌ மேலும்‌ அதிகமான விகிதம்‌ சேமிக்கப்பட்டு முதலீடூ செய்யப்படு 
வதற்குப்‌ பல காரணங்கள்‌ இருக்கலாம்‌. உதாரணமாக கிணைப்பு 
நாடுகளுக்குள்‌ வாணிபம்‌ பெருகுவதாலும்‌ அவ்‌ வாணிபம்‌ திடநிலையில்‌ 
இருப்பதாலும்‌ நம்பிக்கை: மேலும்‌ அதிகமாக இருப்பதால்‌ சேம்ப்பு 
அதிகரிக்கிறது. திறன்‌ குறைந்த நிறுவனங்கள்‌ நீக்கப்படுவதாலும்‌ 
அவற்றின்‌ திறன்‌ உயருவதாலும்‌ முதலீட்டின்‌ சராசரி உற்பத்திதீ 
திறன்‌ அதிகரிக்கிறது. அதனாலும்‌ சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ அதிகமா 


7 அதே நூல்‌, பக்கங்கள்‌ 174-5, 
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கின்றன. முதலீட்டில்‌ பெரும்பகுதி பெரிய அளவுள்ள, உற்பத்தித்‌ 
திறன்‌ அதிகமாக உள்ள சாதனங்களில்‌ முதலீடூ செய்யப்படுவது 
மற்றொரு காரணம்‌. 


இணைந்த ஒரு சமுதாயத்தின்‌ சேமிப்புகளும்‌ முதலீடும்‌ அதிகமா 
வதோடு வெளிநாட்டு நிதிகளும்‌ அதை நோக்கி வருகின்றன. 
ஏனெனில்‌, அங்குப்‌ பெருகியுள்ள அங்காடியில்‌ உற்பதீதி செய்வதும்‌ 
விற்பதும்‌ மேலும்‌ இலாபகரமாக உள்ளன ); அங்குப்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சியின்‌ வேகமும்‌ அதிகமாகி உள்ளது. இதற்கு உதாரணமாக 
1950-ல்‌ $ 637 மிலியனிலிருந்து 1959-ல்‌ $ 2,194 மிலியனாக 8ரோப்பியப்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சமுதாயத்தில்‌ அமெரிக்காவின்‌ நேரிடை முதலீடு 
உயர்ந்ததைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. _ 


அகில உலகக்‌ கொள்கையும்‌ பிராந்தியக்‌ 
கொள்கையும்‌ 
ோீயபிர்ம]வக்‌9ாக11கறட ஏூளாகமுக 1%ஒஜம்‌௦ர வம கவட) 


ஓர்‌ அகில உலகப்‌ பலமுக வாணிப அமைப்பை மீண்டும்‌ ஏற்படுத்‌. 
துவதில்‌ செய்யப்பட்ட முன்னேற்றத்தை இதற்கு முந்திய அதீதியாயங்‌ 
களில்‌ பல இடங்களில்‌ குறிப்பிட்டோம்‌. முக்கியமான முன்னேற்ற: 
மாகக்‌ கூறவேண்டியவை பின்வருவன : பிரதான வாணிப நாடுகள்‌ 
கோட்டா கட்டுப்பாடுகளைப்‌ ,பெரும்‌ அளவு குறைத்ததும்‌, அவர்களு 
டைய செலாவணிகள்‌ மீண்டும்‌ மாற்றுரிமை பெற்றதும்‌, இறக்குமதி 
வரிகளைக்‌ குறைக்கவும்‌ தகராறுகளை மத்தியஸ்தம்‌ செய்யவும்‌ இறக்குமதி 
வரி, வாணிபப்‌ பொது ஒப்பந்த நிறுவனம்‌ இடைவிடாது முயன்று 
வெற்றி பெற்று வருவதும்‌, . இத்தகைய முன்னேற்றங்கள்‌ மேலும்‌ 
மேலும்‌ வாணிபத்தில்‌ தடைகள்‌ நீங்கி, அதேசம பம்‌ &ீரோப்பாவிலும்‌ 
ஜப்பானிலும்‌ மீட்சி ஏற்பட்டு உற்பத்தி பெருகியதும்‌, உலக வாணி 
பதீதின்‌ அளவும்‌ மதிப்பும்‌ குறிப்பிடத்தக்கவாறு உயர்ந்தன. 30₹1 
எண்ணுள்ள பட்டியல்‌ இதைத்‌ தெளிவாகக்‌ காட்டுகிறது. 


1953-க்கும்‌ 1961.க்கும்‌ இடையே உலகப்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி 35 
சதவிகிதம்‌ உயர்ந்தபோது உலக ஏற்றுமதிகளின்‌ அளவு 73 சதவீதம்‌, 
அஃதாவது இரு மடங்குக்குமேல்‌ வேகமாக உயர்ந்தது. இவ்வாறு 
இந்த ஒன்பது ஆண்டுகளில்‌ உலக வாணிபத்தில்‌ புகும்‌ உலக உற்பத்தி 
யின்‌ விகிதம்‌ நிலையாக அதிகரித்து வந்திருக்கிறது. எனவே, உண்மை 
யில்‌ தடை நீக்கம்‌ காரணமாக உலகவாணிபம்‌ பெரிதும்‌ வளர்ந்துள்ளது. 
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ஐரோப்பியப்‌ பொருளாதாரசீ சமூதாயதீதின்‌ ஆறு நாடுகளுகீ 
கிடையே வாணிபம்‌ இதைவிட வேகமாக அதிகரிதீததும்‌ இதேபோலக்‌ 
குறிப்பிடதீதக்கதாகும்‌, 1953-கீகும்‌ 1961-கீகும்‌ இடையே இந்‌ நாடு 
களில்‌ ஒன்றுக்கு ஒன்று படத பல்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பு ஏறக்குறைய 
மும்மடங்கு ஆகியிருக்கிறது.” ஓரளவுக்கு இதற்குக்‌ காரணம்‌ 83ரோப்பா 
வில்‌ பொருளாதார நடவடிக்கைகள்‌ மிகவும்‌ வேகமாக மீட்சி பெற்ற 
தாகும்‌. ஆனால்‌, அதன்‌ பின்னர்‌ பொதுச்‌ சந்தை ஏற்படப்‌ போவதை 
எதிர்பார்த்ததன்‌ விளைவுகளும்‌ உண்மையில்‌ அஃது ஏற்பட்டதன்‌ 
விளைவுகளும்‌ ஏற்றுமதிகளை மேலும்‌ அதிகரிக்கத்‌ தூண்டின. 


இனி நாடுகள்‌ தனிதீதனியாக,; ததீதம்‌ சுய தேவைகளைப்‌ பூர்தீதி 
செய்துகொள்ளும்‌ பிராநீதியதீ தொகுதிகளாக வரோப்பியப்‌ பொருளா 
தாரசீ சமுதாயம்‌, 8ரோப்பியதீ।தடையிலா வாணிபசீ சங்கம்‌, இலத்தீன்‌ 
அமெரிக்கத்‌ தடையிலா வாணிபப்‌ பிராந்தியம்‌, மதீதிய . அமெரிக்கப்‌ 
பொதுச்‌ சந்தை போன்ற பிராந்தியங்களாகப்‌ பிரிந்து நிற்கப்போவதை 
இது முன்னதாக அறிவிக்கிறதா £? இதற்கு விடை, அந்தப்‌ பிராந்தியதீ 
தொகுதிகள்‌ புற இறக்குமதி வரிகளை எவ்வளவு அதிகமாக வைதீதுள்‌ 
ளன, பலமுகப்‌-பேச்சுவார்தீதைகளில்‌ கலந்துகொள்ள எவ்வளவு 
தூரம்‌ விரும்புகின்றன ஆகியவற்றைப்‌ பொறுத்துள்ளது. 


உதாரணமாக, தொழில்‌ உற்பதீதிப்‌ பொருள்கள்மீது &ரோட்பியப்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சமுதாயம்‌ விதிக்கும்‌ இறக்குமதி வரிகள்‌ மிதமான 
பாதுகாப்பை அளிப்பவையாக உள்ளன. ஆனால்‌, விவசாயப்‌ பொருள்‌ 
களுக்கு உயர்ந்த குறிக்கோள்‌ விலைகள்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டால்‌, மாறும்‌ 
இறக்குமதி வரிகள்‌ அதற்கு ஏற்றவாறு அதிகமாகவும்‌ இறக்குமதிகளைசீ 
சுருக்குபவையாகவும்‌ இருக்கும்‌. இதன்‌ பயனாக மித சீதோஷ்ண 
மண்டல விவசாயப்‌ பொருள்களில்‌; நிறைய வாணிப வழிமாற்றம்‌ . 
ஏற்படக்கூடும்‌. அல்லது சில பொருள்களின்‌ 8ரோப்பிய உற்பத்தி 
மிகவும்‌ அதிகமாக உலக உபரிப்‌ பிரச்சினையை மேலும்‌ தீவிரமாக்ககீ 
கூடும்‌. 


எதிர்காலம்‌ எப்படி இருக்கும்‌ என்பதற்கு, 3964-ல்‌ நடக்கப்‌ 
போகும்‌ பொது ஒப்பந்தப்‌ (&11) பேசீசு வார்தீதைகள்‌ ஒரு முதல்‌ 
பரிசோதனையாக இருக்கும்‌. இங்குப்‌ பொகுசீ சந்தையின்‌ பிரதிநிதிகள்‌ 
முதன்முறையாக அமெரிக்கப்‌ பிரதிநிதிகள்மூலம்‌ புதிய மாற்றியமைகீ 
கப்பட்ட அமெரிக்க வாணிபக்‌ கொள்கையோடு மோதப்‌ போகிறார்கள்‌. 


9 அதிகமான வாணிபம்‌ 197 சதவீதம்‌. அந்தகீ காலத்தில்‌ விலைகள்‌ அதிகம்‌ 
மாறவில்லை; எனவே, வாணிபத்தின்‌ அளவும்‌ ஏறக்குறைய அதே அளவு அதிக 
மாயிற்று எனலாம்‌. தொழிற்சாலை உற்பத்திகளின்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ விலைகூட 
9 சதவீதம்தான்‌ உயர்ந்தது. ) 
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அமெரிக்க வாணிபக்‌ கொள்கையின்‌ புது உருவை விளக்குமுன்‌, 
நாம்‌ 24ஆவது அதீதியாயதீதில்‌ விட்ட இடத்திலிருந்து அஃது எப்படி 
வளர்ந்தது என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


அமெரிக்க இறக்குமதி வரிக்‌ கொள்கை 1934-1962 


1934 தொடங்கி அமெரிக்கா கையாண்ட இறக்குமதி வரிக்‌ கொள்‌ 
கையைச்‌ சுருக்கமாகப்‌ பின்வருமாறு கூறலாம்‌--ஏற்கெனவே அதிக 
மாக வளர்ந்திருந்த வரிகளைப்‌ பேச்சு வார்தீதைகள்மூலம்‌ குறைப்பது 
தான்‌ அக்‌ கொள்கை, அந்த ஆண்டு நிறைவேற்றப்பட்ட வாணிப 
ஓப்பந்தங்கள்‌ சட்டம்‌ அதன்‌ பின்‌ ஒவ்‌ வார்‌ ஆண்டும்‌ புதுப்பிக்கப்‌ 
பட்டது. அதன்படி பிறநாடுகள்‌ அதே போலச்‌ சலுகை காட்டினால்‌ 
அமெரிக்க ஜனாதிபதி இப்போது,உள்ள இறக்குமதி,வரிகளை 50 சதவீதம்‌ 
வரை குறைக்கலாம்‌. பல நாடுகளுடன்‌ இருமுகப்‌ பேச்சுவார்த்தை 
கள்‌ அதன்படி நடந்தன. இத்தகைய பல சலுகைகள்‌ பரிமாறிக்‌ 
கொள்ளப்பட்டன. உச்சச்‌ சலுகை-நாட்டூக்‌ கொள்கையின்‌ (00௦81- 
£௨ர௦10:௦0-௩௨41௦௫ நா1ய௰1ற1௮) அடிப்படையில்‌ இச்‌ சலுகைகள்‌ பிற 
நாடுகளுக்கும்‌ விஸ்தரிக்கப்பட்டன. 1947-ல்‌ இறக்குமதி வரிகளை 
இப்போதுள்ள புதிய அளவில்‌ 50 சதவீதம்‌ குறைக்க அதிகாரம்‌ 
்‌ வழங்கப்பட்டது. 1936-ல்‌ மேலும்‌ இறகீகுமதி வரிகள்‌ 20 சதவீதத்துக்கு 
மேல்‌ குறைக்கக்கூடாது என்று விதிக்கப்பட்டது. 


அமெரிக்க இறக்குமதி வரிக்‌ கொள்கையை வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ 
சட்டம்‌ தீர்மானித்த இந்த 28 ஆண்டுகளில்‌ அமெரிக்க இறக்குமதி 
வரிகளின்‌ சராசரி அளவு மிகவும்‌ குறைந்தது. சராசரி அளவு குறைநீ 
ததற்கு இரு காரணங்கள்‌ உண்டு. முதலாவது, பொருள்களின்‌ விலை 
உயர்நீதது. சில இறக்குமதி வரிகள்‌ இன்ன பொருளுக்கு இவ்வளவு 
டாலர்‌ என்று குறிப்பாக விதிக்கப்படுகின்றன. இறக்குமதிகளின்‌ விலை 
உயர்நீ்தபோது இந்தக்‌ குறித்த அளவு வரிகளின்‌ (8௦144௦ 101௧8) 
சதவீத அளவு குறைகிறது. மற்றொரு காரணம்‌, இறக்குமதி வரிகள்‌ 
வெட்டப்பட்டதாகும்‌.?? இவ்வாறு 1934-ல்‌ வரி செலுத்திய இறக்குமதி 
கள்மீ து விதிக்கப்பட்ட சராசரி வரி அவற்றின்‌ மதிப்பில்‌ 46:7 சதவீதம்‌, 
1952 முடிவில்‌, விலைகள்‌ உயர்நீதுவிட்டதால்‌ 1934-ல்‌ வரிகள்‌ அப்படியே 
இருந்தாலும்‌ அவை 244 சதவீதமாகதீதான்‌ இருக்கும்‌. உண்மையில்‌ 
இவ்‌ வரிகளின்‌ சராசரி வீதம்‌ 12:2 சதவீதம்தான்‌. எனவே, வாணிப 
ஒப்பந்தங்கள்‌ அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகளின்‌ அளவைப்‌ பாதியாககீ 


3௦ உதாரணமாக, 1930ஆம்‌ ஆண்டின்‌ இறக்குமதி வரிப்‌ பட்டியலில்‌ பூண்டின்‌ 
மீது குறிப்பாக விதிக்கப்பட்ட வரி இராத்தலுக்கு 15 சென்டுகள்‌ : பொருளின்‌ 
மதிப்பைப்‌ பொறுத்து இவ்‌ வரி 40 சதவீதம்‌ ஆயிற்று. 1950-ல்‌ பூண்டின்‌ விலை 
உயர்ந்ததனால்‌ 1-5 சென்ட்‌ வரி, மதிப்பின்மீது (க ௦௦027௩) 22 சதவீதம்‌ 
வரியாகத்தான்‌ இருந்தது. 


480 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


குறைந்துவிட்டன. 1952-க்கும்‌ 1962-க்கும்‌ இசையே வரி செலுத்திய 
இறக்குமதிகளின்‌ மதிப்பில்‌ செலுதீதப்பட்ட வரி சராசரியாக மேலும்‌ 
குறைந்து சுமார்‌ 12 சதவீதம்‌ ஆயிற்று. 


இது மிகவும்‌ குறைவாகதீதான்‌ தோன்றுகிறது. அதுவும்‌ 
1930-35ஓட ஒப்பிட்டால்‌ குறைவாகத்தான்‌ இருக்கிறது. ஆனால்‌, இது 
பல பொருள்களின்‌ வரிகளின்‌ சராசரி. சராசரியைக்‌ கொண்டு நாம்‌ 
ஏமாறக்கூடாது.!! இசி சராசரியில்‌ உண்மையில்‌ இறக்குமதிகள்மீது 
விதிக்கப்பட்டவை எல்லாம்தான்‌ அடங்கியுள்ளன. வெளி வாணி 
பதீதை உள்ளே வராமல்‌ அடியோடூ தடுக்கும்‌ எல்லா வரிகளும்‌ இதில்‌ 
சேரவில்லை. அவற்றை இச்‌ சராசரி நம்‌ கண்ணில்‌ படாமல்‌ மறைத்து 
விடுகிறது. சராசரியில்‌ சேர்க்கப்பட்ட சில வரிகள்கூட அதிகமாக 
இருந்தன. ஆனால்‌, அவை வாணிபத்தைதீ தடுக்கவில்லை. குறைவரக 
இருந்த சில வரிகள்கூட, , பன்னாட்டு அடக்க விலை விதீதியாசங்கள்‌ 
மிகக்‌ குறைவாக இருந்ததால்‌, அமெரிக்க உற்பதீதி.பாளர்களுக்கு 
நிறையப்‌ பாதுகாப்பை அளிதீதன. 1962-ல்‌ இருந்த அமெரிக்க இறக்கு 
மதி வரிகள்‌ ஒரு மிதமான அளவுக்கு அமெரிக்கத்‌ தொழில்களுக்குப்‌ 
பாதுகாப்பு அளிக்கக்கூடியதாகதீதான்‌ இருந்தது என்பது எல்லா 
நிபுணர்களும்‌ கொண்ட அபிப்பிராயமாகும்‌. 


மேலும்‌, 194/-லிருநீது அமலிலிருநீத: வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ 
சட்டத்தில்‌ விலக்கு ஷரதீது (65060௨ 01௨௦௨௨) ஒன்று இருந்தது, 
அதன்படி உள்‌ நாட்டு உற்பத்தியாளர்களுக்கு, அவர்களைப்‌ பாதிக்கக்‌ 
கூடிய வெளிநாட்டுப்‌ போட்டியிலிருந்து எப்போதும்‌ பாதுகாப்பு 
அளிக்க முடிந்தது. ஒரு பொருளுக்கு இறக்குமதி வரிசீ சலுகை 
கொடுத்த பின்‌) ஓரளவுக்காயினும்‌ அச்‌ சலுகையின்‌ காரணமாக, அப்‌ 
பொருள்‌ இறக்குமதியாகும்‌ அளவு உண்மையிலேயே மிகவும்‌ அதி 
கரித்ததனால்‌, அல்லது உள்நாட்டு உற்பதீதியோடு ஒப்பிட்டால்‌ 
(61௨11 மிகவும்‌ அதிகரிதீததனால்‌ அதனுடன்‌ போட்டியிடும்‌ உள்‌ 
நாட்டுத்‌ தொழிலுக்குப்‌ பெரும்‌ தீங்கு ஏற்பட்டதாகவோ, அல்லது 
ஏற்படக்கூடும்‌ என்ற அபாயம்‌ ஏற்பட்டுள்ளதாகவோ காப்புவரிக்‌ 
கமிஷன்‌ (1 ஊம்மீ மே1551௦0) கண்டுபிடிதீதால்‌, அச்‌ சலுகையை 
மாற்றவோ, ரதீது செய்யவோ ஜனாதிபதிக்கு இசீ சட்டம்‌ அதிகாரமளிகீ 
கிறது. 6 ஓப்பிட்டால்‌? இறக்குமதி உயர்வு அதிகமாக இருந்தால்‌ ?* 
என்று குறிப்பிடுவதனால்‌, அமைரிக்கதீ தொழில்‌ உற்பத்தி அதிகமானால்‌ 
கூட இறக்குமதிகள்‌ அதைவிட வேகமாக அதிகரித்தால்‌ மீண்டும்‌ 
பாதுகாப்பு அளிக்க முடியும்‌, 


23 1962-ல்‌ அமெரிக்க இறக்குமதி வரிகள்‌ 1 சதவீதத்திலிருந்து, ஏறக்குறைய 
100 சதவீதம்‌ வரை இருந்தன. 
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பின்னர்‌ வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ சட்டம்‌ விஸ்தரிக்கப்பட்டபோது 
ஒரே ஒரு பொருளை உற்பதீதி செய்பவர்களை * ஒரு தொழில்‌ ? என 
விளக்கம்‌ தரப்பட்டது. இதன்‌ விளைவாக, பல பொருள்களை உற்பத்தி 
செய்யும்‌ ஒரு தொழில்‌, அவற்றுள்‌ ஒன்றே ஒன்றில்மட்டும்‌ வெளிநாட்‌ 
டூப்‌ போட்டி அதன்‌ உள்நாட்டு உற்பதீதியோடு ஒப்பிட்டால்‌ அதிகரிதீ 
தால்கூட, இறக்குமதி வரிசீ சலுகையை நீக்கித்‌ தனக்கு உதவ 
அரசாங்கதீதுகீகு விண்ணப்பிக்கக்கூடிய அபதீதமான நிலை 
ஏற்பட்டது.” 


இந்த விலக்கு ஷரத்தின்படி உள்‌ நாட்டுதீ தொழில்களுக்கு அளிகீ 
கப்படும்‌। பாதுகாப்போடு வேறு இரண்டு சட்டங்களும்கூடச்‌ சேர்ந்து 
கொண்டன. ஒன்றன்படி, நாட்டுப்‌ பாதுகாப்புக்கு அபாயம்‌ ஏற்படும்‌ 
அளவுக்கு இறக்குமதிகள்‌ அதிகமானால்‌, இறக்குமதி வரிச்‌ சலுகையை 
வாபஸ்‌. பெறலாம்‌ அல்லது கோட்டாக்களை விதிதீது இறக்குமதிகளைகீ 
கட்டுப்படுத்தலாம்‌ என்று .ஐஜனாதிபதிக்கு அதிகாரம்‌ வழங்கப்படுகிறது. 
இந்த ஏற்பாட்டின்படி கைக்கடிகாரங்களின்‌ இறக்குமதிகள்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தப்பட்டன. நாட்டுப்‌ பாதுகாப்புக்குக்‌ கடிகாரங்கள்‌ முக்கியம்‌ 
தான்‌ என்றாலும்‌ அது பாதுகாக்கப்பட்ட ஒரு தொழிலினால்தான்‌ அளிகீ 
கப்பட வேண்டுமா என்பது.தெளிவாகப்‌ புரியவில்லை. இந்த நாட்டுப்‌ 
பாதுகாப்புப்படி துணிமணிகளைப்‌ பொருத்தி வைக்கும்‌ பின்கள்‌ 
(௦1௦11%௮௧5 நமக) கூட இவ்வாறு பாதுகாக்கப்படுகின்றன. இவற்றுக்கும்‌ 
நாட்டுப்‌ பாதுகாப்புக்கும்‌ நேரிடையான சம்பந்தம்‌ இருப்பதாகதீ 
தெரியவில்லை. அந்த ஏற்பாட்டைச்‌ செய்யும்‌ சட்டம்‌ 1953-ன்‌ தேசியப்‌ 
பாதுகாப்புத்‌ திருத்தசீ சட்டம்‌ (1411௦%௨1 19 2720.5உ கறம ம்ம ஸர்‌ ௦மீ 
1955) வேலையின்மை அதிகமாவது, அரசாங்க வருவாய்‌ குறைவது, 
மக்கள்‌ தேர்ச்சி பெறுவதோ முதலீடோ பாதிக்கப்படுவது போன்று 
பொருளாதார நலனைப்‌ பாதிக்கும்‌ எந்த விளைவும்‌ நாட்டுப்‌ பாது 
காப்பைப்‌ பாதிப்பதாக இசீ சட்டம்‌ விளகீகம்‌ கூறுகிறது. உள்ளே 
பாதுகாப்புக்‌ கொள்கை; அதை மூட நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பு என்னும்‌ 
திரை. உள்ளே இருப்பது என்ன என்பதை எல்லாரும்‌ அறிவர்‌. 


இறுதியாக, * அமெரிக்கப்‌ பொருள்களை வாங்கு? சட்டம்‌ 
(ஷு கறமனம்சபி ௦0) ஒன்றும்‌ உள்ளது. இஃது அமெரிக்கக்‌ காங்‌ 
கிரஸ்‌ சபையால்‌ அமெரிக்க உற்பதீதியாளர்களுக்கு முதற்சலுகை தர 
பெரு மந்ததீதின்போது நிறைவேற்றப்பட்டது. இதன்படி ஃபெடரல்‌ 
அமைப்புகள்‌ அரசாங்ககீ கான்டிராக்டுகளை, வெளிநாட்டார்‌ 6 சதவீத 

32 தீங்கு நேர்ந்ததாககீ கண்டுபிடிக்கப்பட்டு இறக்குமதிச்‌ சலுகை நீக்கம்‌, 
பின்வரும்‌ பல உற்பத்தித்‌ தொழில்களில்‌ ஓரே ஓர்‌ உற்பத்தி விற்பனை பாதிக்கப்பட்ட 
போது செய்யப்பட்டது ) ஏழிலிருந்து பதினே முவரை கற்சளைக்‌ (17415) 
கொண்ட கைக்கடிகாரங்கள்‌ ; ஃபிளாக்ஸ்‌ (சணல்‌) துவாலைகள்‌ (௨2 ௦ வம்ப) ; 
சேஃப்டி பின்கள்‌ (5வ£எந்நா றம) ) மருத்துவ உஷ்ணமானிகள்‌, பூண்டு, 


523-391 
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மாவது குறைதீது விலை கூறினாலொழிய, அமெரிக்க நிறுவனங்களுக்‌ 
குதீதான்‌ அளிக்கவேண்டும்‌. (சில ஒப்பந்தங்கள்‌ விஷயத்தில்‌ இது 
12 சதவீதமாகும்‌.) 


சுருங்கக்‌ கூறினால்‌, வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ சட்டமும்‌, இதனுடன்‌ 
தொடர்புடைய பிற சட்டங்களும்‌ சலுகைகளைப்‌ பரிமாறுவதன்மூலம்‌ 
அமெரிக்க ஏற்றுமதிகளை அதிகரிக்க முயன்றன. அதற்காகப்‌ 
பேச்சு வார்தீதைகள்‌ நடதீதியபோது, 1930-35-ல்‌ இருந்த மிக அதிக 
மான இறக்குமதி வரிகளை அமெரிக்கா மிகவும்‌ குறைத்தது; இருப்‌ 
பினும்‌, அயல்நாட்டுப்‌ போட்டியைச்‌ சமாளிக்கவேண்டிய பெரும்பா 
லான உள்நாட்டுத்‌ தொழில்களுக்கு அமெரிக்கா தொடர்ந்து நல்ல பாது 
காப்பு அளிதீதது. முக்கியமாக, அப்‌ போட்டியினால்‌ உள்நாட்டு 
உற்பதீதியாளர்களுக்கு ஒரு தீங்கும்‌ நேராமல்‌ பார்தீதுக்கொண்டது. 
அப்படி ஏதாவது தீங்கு நேர்ந்தா3லா, நேரும்‌ அபாயம்‌ ஏற்பட்டாலோ: 
அதற்கு நஷ்ட ஈடு கொடுப்பது அமெரிக்காவின்‌ கொள்கை அன்று. 
அத்தகைய தீங்கோ; அபாயமோ நேராமல்‌ தடுப்பதே அதன்‌ 
கொள்கை. 


வாணிபப்‌ பெருக்கச்‌ சட்டம்‌, 1962 


1962-ல்‌ காலம்‌ தீர்ந்துபோன வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ சட்டதீதின்‌ 
இடதீதில்‌ ஒரு புதிய சட்டதீதுக்கான யோசனைகளை ஜனாதிபதி 
கென்னடி காங்கிரஸ்‌ சபையில்‌ சமர்ப்பிதீதார்‌. இந்த யோசனைகள்‌ 
புரட்சிகரமாக இல்லாவிடினும்‌ அமெரிக்க இறக்குமதி வரிக்‌ கொள்கை 
யில ஒரு முக்கிய மாறுதல்‌ எனக்‌ கூறலாம்‌. நீண்ட நாள்‌ விசாரணை 
களும்‌ விவாதங்களும்‌ நடந்தபின்‌ அமெரிக்கக்‌ காங்கிரஸ்‌, இந்த 
யோசனைகளைப்‌ பெரும்பாலும்‌ ஒப்புக்கொண்டு 1962-ல்‌ வாணிபப்‌ 
பெருக்கச்‌ சட்டத்தை (11௨0௨ 13% ௨க1௦% ,&௦4) நிறைவேற்றியது. 


இதற்கு முன்‌ வந்த சட்டங்களுக்கும்‌ இப்‌ புதிய சட்டதீதுக்கும்‌ 
இரண்டு முக்கிய வித்தியாசங்கள்‌ : இப்‌ புதிய சட்டம்‌, இறக்குமதி 
வரிகளைக்‌ குறைக்கவும்‌, நீக்கவும்‌ கூட ஜனாதிபதிக்கு முன்னைவிட 
அதிகமான அதிகாரத்தை அளிக்கிறது; இதற்கு முன்‌ வந்த சட்டங்‌ 
கள்‌ அயல்நாட்டுப்‌ போட்டியால்‌ உள்நாட்டுத்‌ தொழில்‌ பாதிக்கப்‌ 
படூுவதைதீ தடுக்கும்‌ எதிர்கணியக்‌ கொள்கையை ஆதரிதீதன 
இந்தச்‌ சட்டம்‌, அப்‌ போட்டியினால்‌ பாதிக்கப்பட்ட தொழிலைத்‌ திருத்தி 
அமைதீது வளர்க்க வழி செய்யும்‌ நேர்கணியக்‌ கொள்கையை ஆதரிக்‌ 
கிறது.' 


இறக்குமதி வரி குறைப்பு 


இச்‌ சட்டதீதின்‌ அடிப்படைக்‌ குறிக்கோள்‌ இப்போதும்‌ பேசீசு 
வார்த்தைகள்‌ நடத்தி இறக்குமதி வரிகளைக்‌ குறைப்பதுதான்‌. இறக்கு 
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மதி வரிகளை வெட்டுவதற்கு மேலும்‌ தாராளமான விதிகளைக்‌ கெரண்‌ 
டிருப்பதால்‌ இக்‌ குறிக்கோளை அடைய முன்னைவிடதீ தீவிரமாக முயல 
முடியும்‌. இந்த அம்சத்தை இச்‌ சட்டத்தின்‌ நான்கு விதிகளில்‌ குறிப்‌ 
பாககீ காணலாம்‌. ப 


1, 1962 ஜுலை 1 அன்று இருந்த விகிததீதில்‌ ₹0 சதவீததீதுக்கு, 
வெளிநாடுகளுடன்‌ வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ செய்து கொள்வதன்மூலம்‌, 
ஜனாதிபதி குறைக்கலாம்‌. அநீததீ தேதிக்கு முன்‌ வாணிப ஓப்பநீ 
தங்கள்மூலம்‌ பாதியாகக்‌ குறைக்கப்பட்ட இறக்குமதி வரியை மேலும்‌ 
பாதியாகக்‌ குறைக்கலாம்‌. இதுவரை குறைக்கப்படாத வரிகளையும்‌ 
பாதியாகக்‌ குறைக்கலாம்‌. 


2. “லீரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயதீதுடன்‌ வாணிப 
உடன்படிக்கை செய்துகொண்டு, அந்தச்‌ சமுதாயமும்‌ அமெரிக்காவும்‌ 
இரண்டுமாக உலக வாணிபதீதின்‌ மதிப்பில்‌ 80 சதவீததீதுக்குமேல்‌ 
அளிக்கும்‌. எந்த வகைப்‌ பொருள்களின்மீதும்‌ இறக்குமதி வரியைகீ 
குறைக்கவோ, நீக்கவோ ஜனாதிபதி செய்யலாம்‌. இநீத முக்கியமான 
விதியின்படி பிரிட்டன்‌ பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேர்நீதுவிடுமானால்‌ சுமார்‌ 
30 வகைப்‌ பொருள்கள்‌ தடையின்றி இறக்குமதி ஆகும்‌. இதில்‌ 
பின்வரும்‌ முக்கியமான பொருள்கள்‌ அடங்கியுள்ளன £: விவசாய 
எந்திரங்கள்‌, விமானங்கள்‌, கார்களும்‌ பஸ்களும்‌, உலோகங்கள்மீது 
வேலை செய்யும்‌ எந்திரங்கள்‌, ரப்பர்‌ பொருள்கள்‌, பல இரசாயனப்‌ 
பொருள்கள்‌. இப்‌ பொருள்களை அமெரிக்கா அல்லது அரோப்பிய 
நாடுகள்‌ அல்லது இரண்டும்‌ திறம்பட உற்பதீதி செய்கின்றன. 
அமெரிக்கா, ஐரோப்பா இரு சாரார்களுகீகும்‌ ஒருவர்‌ அங்காடியில்‌ 
தடையின்றி மற்றவர்‌ விற்க வழி. செய்வதன்மூலம்‌ இப்‌ பொருள்கள்‌ 
பற்றிய பேச்சுவார்த்தைகள்‌ வெற்றிபெற்றால்‌ இரு சாராருக்கும்‌ 
நல்லது. 


' பிரிட்டன்‌ பொதுச்‌ சந்தையில்‌ சேராவிட்டால்‌ இத்தகைய பொருள்‌ 
களின்‌ எண்ணிக்கை மிகவும்‌ சுருங்கிவிடும்‌. அவை அப்போது 
முக்கியமாக) விமானங்கள்‌, தாவர எண்ணெய்கள்‌, வாசனைத்‌ தைலங்‌ 
களோடூ டன1யஃ3) நிற்கும்‌. 


3. இதே போன்ற சலுகையை ஐரோப்பியப்‌ பொருளாதாரசீ 
சமுதாயமும்‌ காட்டினால்‌ வெப்பமண்டல விவசாயப்‌ பொருள்களும்‌ 
காட்டு உற்பத்திகளும்‌ குறைந்த வரி விதித்தோ; வரியில்லாமலோ 
இறக்குமதி செய்யலாம்‌. பொதுச்‌: சந்தையோடுூ சேர்ந்து சலுகை 
பெற்ற ஆஃப்ரிக்க நாடுகளல்லாத பிற வளர்ச்சி குறைந்த நாடுக 
'ஞூடைய உற்பதீதிகள்‌ தொடர்ந்து பொதுச்‌ சந்தையில்‌ விற்பனை ஆக 
வழி செய்வதே இந்த ஏற்பாட்டின்‌ நோக்கம்‌, 
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4. இறுதியாக, வாணிப ஒப்பந்தச்‌ செயல்முறைமூலம்‌ 5 சத 
வீதீம்‌ அல்லது அதற்குக்‌ குறைவரக எந்த வரிகளையும்‌ குறைக்கலாம்‌. 


ஒரு வாணிப ஒப்பந்ததீதில்‌ சலுகைகள்‌ பரிமாறிக்கொள்வதற்‌ 
காகப்‌ பேசீசு வார்த்தைகளை மேற்கொள்ளுமுன்‌ அதீதகைய சலுகை 
களைக்‌ கொடுப்பதனால்‌ அந்த இறக்குமதிகளுடன்‌ போட்டியிடும்‌ உள்‌ 
நாட்டுதீ தொழில்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கப்படும்‌ என்பதைக்‌ காப்பு வரிகீ 
கமிஷன்‌ (1௨114 மேமமர்கக1௦1) விசாரிதீது ஜனாதிபதிக்கு யோசனை 
கூற வேண்டும்‌. ஒரு பல இலாகாகீ கமிட்டியின்‌ (ேட்ன-உஜ௨௩ 
11௦) முன்‌ விசாரணைகள்‌ அதற்குப்‌ பிறகு நடத்தப்படும்‌. 
அதன்‌ பிறகு ,பேசீசுவார்த்தைகளை ஒரு கமிட்டி நடத்தும்‌. அந்தகீ 
கமிட்டியில்‌ பின்வரும்‌ உறப்பினர்கள்‌ இருப்பார்கள்‌ ண: வருவாய்கள்‌ 
பற்றிய பாராளுமன்றச்‌ சபைக்‌ கமிட்டியின்‌ (11௦05௨ லேோயாமம14௮௨ ௦௩ 
ரஷுூக ஊூ௰ ரஷக) இரு உறப்பினர்களும்‌) நிதிபற்றிய செனட்‌ 
கமிட்டியின்‌ (8௭௨௩௨ ஸேோக164௪௦ ௦௩ 110௨௦) இரு உறுப்பினர்‌ 
களும்‌, ஜனாதிபதியால்‌ நியமிக்கப்பட்ட வாணிபப்‌ பேசீசுவார்தீதை 
களுக்கான வ.சேஷப்‌ பிரதிநிதி ஒருவரும்‌ அக்‌ கமிட்டியில்‌ இருப்பார்‌ 
கள்‌. ஒரு வாணிப ஒப்பந்ததீதின்படி இறக்குமதி வரிகளை மாற்றுவது . 
ஐந்தாண்டுகளில்‌ படிப்படியாகச்‌ செய்யவேண்டும்‌. அப்போதுதான்‌ 
எந்தவிதமான சீர்குலைவும்‌ அதிகமாக ஏற்படாது. 


நாம்‌ முன்னர்‌ பார்தீத * விலகீகு ஷரத்து? (650௧௪ ௦1௨08௫) 
அம்சங்களைப்‌ போன்றவை, இறக்குமதி வரிச்‌ சலுகைகளால்‌ ஏற்படும்‌ 
தீங்குபற்றிய ஏற்பாடுகளிலும்‌ கொஞ்சம்‌ சிறிய அளவில்‌ காணப்படு 
கின்றன. தீங்குற்ற கட்சிக்காரர்‌ இறக்குமதி வரி மாறுதல்‌ கோரி 
விண்ணப்பிக்கலாம்‌. அதன்மீது ஒரு காப்பு வரிக்‌ கமிஷன்‌ விசாரணை 
ஆரம்பிக்கிறது. 6 வாணிப ஓப்பந்தங்களினால்‌ அளிக்கப்பட்ட 
சலுகைகளின்‌ முக்கிய (௨0௦) காரணமாக? இறக்குமதிகள்‌ 
அதிகரிதீததுதான்‌ உள்நாட்டுத்‌ தொழிலுக்கு மோசமான தீங்கு 
விளைவித்த' அல்லது விளைவிக்கப்போகிற முக்கிய காரணமா என்ப 
தைக்‌ காப்பு வரிக்‌ கமிஷன்‌ தீர்மானிக்கவேண்டூம. வேறு விதமாகசீ 
சொன்னால்‌, தீங்கு மோசமாக இருக்கவேண்டும்‌) அதன்‌ முக்கிய 
காரணம்‌ இறக்குமதிகள்‌ அதிகரித்ததாக இருக்கவேண்டும்‌ ; இறக்கு 
மதிகள்‌ அதிகமானது சலுகை கொடுத்ததனால்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 
பழைய விலக்கு ஷரத்தைவிட இது கடுமையாக வரையப்பட்டுள்ள.து. 


காப்பு வரிக்‌ கமிஷன்‌ இறக்குமதி வரிகளை உயர்தீதசீ சொன்னாலுங்‌ 
கூட அதன்‌ யோசனையை ஜனாதிபதி ஏற்றுக்கொள்ள வேண்டியதில்லை. 
ஆனால்‌, காங்கிரஸ்‌ சபைக்கு அந்த யோசனையைதீ தான்‌ ஏன்‌ ஏற்க 
வில்லை என்பதை விளக்கவேண்டும்‌. இரு சபைகளிலும்‌ பெரும்‌ 
பாலான வாக்குகள்மூலம்‌ ஜனாதிபதியின்‌ முடிவை ரத்துச்‌ செய்யலாம்‌. 


பிராநீதிய இணைப்பும்‌ வாணிபப்‌ பெருக்கமும்‌ , 483 


ஆனால்‌, இறக்குமதி வரியை உயர்தீதினால்‌, அது நான்கு ஆண்டுகள்‌ 

வரையில்தான்‌ அப்படி இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, ஜனாதிபதி அந்தகீ 

காலத்தை நீட்டிக்கலாம்‌. நாட்டு அக்கறைக்கு ஏற்றது என்று அவர்‌ 

கு அதை அந்த நான்கு ஆண்களுக்குள்ளேயே முடித்தும்‌ 
டலாம்‌. 


இறக்குமதி வரிகளை உயர்தீதுவதன்‌ இந்தக்‌ கடுமையான நிபநீ 
தனைகள்‌ காரணமாக, முன்னர்விட இந்த வழியைக்‌ கடைப்பிடிப்பது 
குறைவாகவே இருக்கும்‌ என்று தோன்றும்‌. இதற்கு முன்‌ அவ்வளவு 
கடுமையாக இல்லாத நிபந்தனைகளின்படியே, டெமொக்ீராடிகீ 
நிர்வாகம்‌, ரிபப்ளிகன்‌ நிர்வாகம்‌ இரண்டின்கீழிலுமே இறக்குமதி 
வரிகளை உயர்தீதினது மிகவும்‌ அரிதாகவே கடைப்பிடிக்கப்பட்டது. 
எனவே, மற்றொரு மாற்றுவழியான 4 திருத்த உதவி? (வேபதந்மம 
௨5315%வஷ௩௦ூ)யைதீதான்‌ மேலும்‌ அதிகமாகப்‌ பயன்படுத்தப்படும்‌ 
வாய்ப்பு உள்ளது. 


6 திருதீத உதவி? , என்பது, அயல்நாட்டுப்‌ போட்டியினால்‌ 
ஏற்படும்‌ தீங்கைச்‌ சரிசெய்யப்‌ புதிய நல்லதொரு கொள்கையை 
அரசாங்கம்‌ மேற்கொள்ள விரும்புவதைக்‌ காட்டுகிறது, வெளிநாட்டுப்‌ 
போட்டி என்பது உள்‌ நாட்டுப்‌ போட்டியைப்‌ போன்றதே என்று அகீ 
கொள்கை கருதுகிறது--இரண்டு போட்டிகளும்‌ மாறுதலின்‌ விளைவு, 
உற்பத்தித்‌ திறன்‌ உயர ஊக்கமளிக்கும்‌ வழிகள்‌. மாறுதலைசீ 
செய்யாது மந்தமாக இருக்கும்‌ போட்டியாளர்‌ பாதிக்கப்பட்டுதீ 
தீங்கடைவது தவிர்க்க முடியாதது, அதைதீ தடுக்காமல்‌ வரவேற்க 
வேண்டும்‌. இறக்குமதி வரிகளைப்பற்றிய தன்‌ யோசனைகளை கீ 
காங்கிரஸில்‌ சமர்ப்பிக்கும்போது அதனுடன்‌ பின்வருமாறு ஜனாதிபதி 
கென்னடி இந்தக்‌ கொள்கையை விவரிக்கிருர்‌ : 


உலக அங்காடியின்‌ ஒழுங்கானது திறனுக்குச்‌ சிறந்த 
ஓர்‌ அளவு; திடநிலையை ஏற்படுதீதும்‌ ஒரு சக்தி. உலக 
அங்காடியின்‌ ஓழுங்கு முறையிலிருந்து அமெரிக்கத்‌ தொழீல்‌ 
களைக்‌ காப்பாற்ற முயன்றால்‌ நம்‌ உள்நாட்டு விலைகளின்‌ 
அளவுக்கும்‌, உலக விலைகளுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பை அறுத்து 
விடுவோம்‌. அதனால்‌ உள்‌ நாட்டில்‌ பணவீக்கம்‌ ஏற்பட்டு) 
நமது ஏற்றுமதிகள்‌ மேலும்‌ குறையும்‌ ; அதன்‌ பிறகு மேலும்‌ 
விருப்பமற்ற தீர்வு முறைகளை அரசாங்கம்‌ கையாளவேண்டி 
யிருக்கும்‌.” 


ஆனால்‌, இறக்குமதி வரி குறைப்பினால்‌ அதிகமான வெளிநாட்டுப்‌ 
போட்டிக்கும்‌, நாமறிந்த உள்நாட்டுப்‌ போட்டிக்கும்‌ ஒரு பெரும்‌ 
வித்தியாசம்‌ உள்ளது. பின்னர்‌ கூறியது நாம்‌ சாதாரணமாகத்‌ தினநீ 


466 பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


தோறும்‌ தொழில்துறையில்‌ பார்ப்பது, இப்போது உள்ள நிறுவனங்‌ 
களும்‌ புதிதாகத்‌ தோன்றுபவையும்‌ அஃது இருப்பதை என்றும்‌ மறக்கக்‌ 
கூடாது. ஆனால்‌, ஒரு தொழில்‌ வெகுநாட்களாகப்‌ பாதுகாக்கப்பட்‌ 
டிருந்தபோத, தொழிலதிபர்கள்‌, தொழிற்சாலைகள்‌ போன்று மாற்ற 
முடியாத சாதனங்களில்‌ பெரும்‌ தொகைகளை முதலீடூ செய்வார்கள்‌ 
வேறு தொழில்களில்‌ பயன்படாத தேர்ச்சியை ஊழியர்கள்‌ பெறு 
வார்கள்‌. எனவே, நாட்டு அக்கறையை முன்னிட்டு, நெடுநாளாககீ 
கையாண்ட பாதுகாப்புக்‌ கொள்கையை அரசாங்கம்‌ மாற்றினால்‌, 
அதனால்‌ ஏற்படும்‌ தீங்கை நீக்கும்‌ பொறுப்பை அஃது ஏற்கவேண்டும்‌. 
£ திருத்த உதவி? பற்றி 196&ன்‌ வாணிபப்‌ பெருக்கசீ சட்டதீதில்‌ உள்ள 
ஏற்பாட்டின்‌ அடிப்படை இந்தப்‌ பொறுப்புதான்‌. உள்ள நிலை 
மையை அப்படியே வைத்திருக்காமல்‌, சாதனங்களின்‌ இடப்பெயர்ச்சி 
யைதீ தூண்டி அவை மேலும்‌ திறம்படப்‌ பயன்படுமாறு செய்து 
அதிகரித்த போட்டிக்கு ஏற்ப உள்நாட்டுத்‌ தொழில்கள்‌ திருந்த 
அரசாங்கம்‌ உதவவேண்டும்‌. 


இந்தப்‌ புது இறக்குமதி வரிசீ சட்டப்படி, நிறுவனங்களுக்குமட்டு 
மன்றி அவற்றின்‌ ஊழியர்களுக்கும்‌ பலவகைகளில்‌, திருத்த உதவி 
தரப்படலாம்‌, நிறுவனங்களுக்கு, நிர்வாகம்‌, விற்பனை; அமைப்பு 
ஆராய்ச்சி, வளர்ச்சி போன்றவற்றில்‌, தொழில்நுட்ப உதவியை 
ஏற்கெனவே உள்ள அரசாங்க இலாக்காக்களோ, தனியார்துறை 
ஆலோசகர்களேர தரலாம்‌. நிலம்‌, தொழிற்சாலை, எந்திரங்கள்‌ ஆகிய 
வற்றை வாங்கவும்‌, நடப்பு .மூலதனதீதுக்காகவும்‌ 25 ஆண்டுக்‌ காலதீ 
தில்‌ திருப்பித்தருமாறு கடன்களைக்‌ கொடுத்தோ, அத்தகைய கடன்‌ 
களுக்கு ஜாமீன்‌ நின்றோ அரசாங்கம்‌ நிதி உதவி செய்யலாம்‌. இறுதி 
யாக, வரிகள்‌ விஷயதீதிலும்‌, நஷ்டங்களைப்‌ பழைய இலாபங்களிலோ, 
இனி வரும்‌ இலாபதீதிலோ கழிக்க வழிசெய்து வரியைக்‌ குறைக்கவும்‌ 
அரசாங்கம்‌ உதவலாம்‌. இறக்குமதி வரிச்‌ சலுகைகள்‌ காரணமாக 
ஏதாவதோர்‌ ஆண்டில்‌ நஷ்டங்கள்‌ ஏற்பட்டால்‌ அதற்கு முந்திய 
லந்து ஆண்டுகளில்‌ ஏற்பட்ட இலாபதீதில்‌, இலாபம்‌ ஏற்பட்டிருந்தால்‌, 
அதைக்‌ கழித்து வரியைக்‌ குறைவாகக்‌ கட்டலாம்‌. அல்லது இந்த 
நஷ்டங்களை அடுத்துவரும்‌ 8ந்து ஆண்டுகளில்‌ ஏற்படும்‌ இலாபங்‌ 
களில்‌ கழிதீதுக்‌ குறைவாக வரி கட்டலாம்‌. 


இறக்குமதி வரிச்‌ சலுகைகள்‌ காரணமாக வேலையை இழக்கும்‌ 
தொழிலாளிகள்‌ மூவகை உதவியைப்‌ பெறுகிறார்கள்‌. 4 வாணிப மறு 
திருத்தப்‌ படிகளை ? (௩௨௦௨ 1௦௨0]ம5110ு௫ ௨11௦7௨௩௦௧3) 52 வாரங்‌ 
களுக்கு அவர்கள்‌ பெறலாம்‌. இத்‌ தொகை சராசரி வாராந்திர 
உற்பத்திக்‌ கூலியில்‌ 65 சதவீததீதுக்குசீ சமமாக இருக்கும்‌. அரசாங்கசீ 
செலவில்‌ இவ்வூழியர்கள்‌ வேறு தொழிலில்‌ சேர மறு பயிற்சி பெறு 
வார்கள்‌. அவர்கள்‌ வாழுமிடதீதில்‌ தகுந்த வேலைகள்‌ இல்லாவிட்டால்‌ 
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வேலை கிடைக்கும்‌ இடத்துக்கு அவர்கள்‌ போகும்‌ செலவையும்‌ 
அரசாங்கம்‌ ஏற்றுக்கொள்ளும்‌, 


நெருக்கடி நிலைமைகளில்‌, திருத்ததீதுக்கான உதவி ஏற்றதல்ல 
என்று ஜனாதிபதி கருதும்போது அயல்‌ நாடுகளுடன்‌ பன்னாட்டு ஓப்பநீ 
களை அவர்‌ செய்து, இறக்குமதி அதிகமாவதால்‌ அமெரிக்காவில்‌ மோச 
மாகத்‌ தீங்கு அடைந்த (அல்லது அடையும்‌ போலிருக்கிற தொழில்கள்‌: 
உற்பத்தி செய்யும்‌ பொருள்கள்‌ அவ்‌ வெளிநாடுகள்‌ ஏற்றுமதி செய்வ 
தைக்‌ கட்டுப்படுத்துமாறு செய்யலாம்‌. நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பைப்‌ 
பற்றியும்‌ சில ஏற்பாடுகள்‌ (பிரிவு 232) இந்தச்‌ சட்டத்தில்‌ உள்ளன. 
நிர்வாகம்‌ பாதுகாப்பை மிகவும்‌ விரும்புவதாக இருந்தால்‌ இச்‌ சட்டதீ 
தின்‌ அடிப்படையான தாராள மனப்போக்கை எதிர்தீது இவ்‌ விதிகளை 
உபயோகிக்க முடியும்‌, முன்னர்‌ விளக்கம்‌ கூறப்பட்டதுபோலவேட 
நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பு என்பதில்‌, * பொருளாதார நலனும்‌ ? அடங்கிய 
தாகக்‌ கருதப்படுகிறது. ஆனால்‌, கொடுக்கப்பட்ட சலுகைகளை 
ஜனாதிபதி வாபஸ்‌ பெற வேண்டியதில்லை. நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பு 
அக்கறைகள்‌ பாதிக்கப்படுவதாக ஜனாதிபதி முடிவு செய்தால்‌, * அந்தப்‌ 
பொருள்‌ அல்லது அதிலிருந்து செய்யப்படுவனவற்றை இறக்குமதி 
செய்வதால்‌ நாட்டுப்‌ பாதுகாப்பு பாதிக்கப்படாதவாறு அவற்றின்‌ 
இறக்குமதிகளின்‌ அளவைக்‌ குறைக்க எந்த நடவடிக்கையை, எத்தனை 
ஆண்டுகளுக்கு மேற்கொள்வது அவசியமெனகீ கருதுகிறாுரோ அந்த 
நடவடிக்கையை அவ்வளவு காலத்துக்கு மேற்கொள்ளலாம்‌.” இந்த 
ஷரத்து இந்தச்‌ சட்டதீதின்‌ தெளிவான குறிக்கோளைப்‌ பயனற்றதாக்கி 
விடுமா அல்லது நாட்டுப்‌ பாதுகாப்புக்கு அவசியமான வழியாகசீ 
செயல்படுமா என்பது சநீதர்ப்பங்களைப்‌ பொறுதீதது. காத்திருந்து 
பார்தீதால்தான்‌ தெரியும்‌. 


முடிவுரை 


உலக வாணிபத்தைப்‌ பேச்சு வார்த்தைகள்‌ மேற்கொண்டு தாராள 
மாக வளரசீசெய்து மிகப்‌ பெரிய அளவுடையதாக்கதீ தேவையான 
வழியை அமெரிக்க அரசாங்கதீதுக்கு வாணிபப்‌ பெருக்கச்‌ சட்டம்‌ 
அளிதீதிருக்கிறது என்பதில்‌ சந்தேகமே இல்லை. ஆனால்‌, அமெரிக்க 
அரசாங்கத்தால்‌ அதைச்‌ செய்ய முடிகிறதா என்பது; தான்‌ ஏற்றுகீ 
கொண்ட கொள்கைகளை அது கடைப்பிடிக்கிறதா என்பதையும்‌ 
ஐரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமுதாயமும்‌ சுதந்திர உலகின்‌ பிற 
நாடுகளும்‌ இவ்‌ விஷயத்தில்‌ எவ்வாறு நடக்கின்றன , என்பதையும்‌ 
பொறுத்தது. சமூதாய நாடுகளே இதுபற்றி ஒரே அபிப்பிராயத்தைக்‌ 
கொண்டில்லை. அதன்‌ தலைவர்களில்‌ சிலர்‌ தம்‌ நோக்கை வெளியே 
பாயவிடுகின்றார்கள்‌ ; இறுதியில்‌ ஆறு நாடுகளும்‌ அரசியல்‌ துறையில்‌ 
இணையவேண்டும்‌ என்பதை ஒப்புக்கொண்டாலும்‌; ஓர்‌ உயர்ந்த 
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இறக்குமதி வரிப்‌ பாதுகாப்புக்குப்‌ பின்‌ ஒளிந்துகொண்டு 8ீரோப்பியசீ 
சமுதாயதீதைப்‌ பிற நாடுூகளினின்று பொருளாதாரத்‌ துறையில்‌ 
தனியாக வைத்திருக்க அவர்கள்‌ விரும்பவில்லை, பிற தலைவர்கள்‌ 
பொருளாதார இணைப்பை முக்கியக்‌ குறிக்கோளாகக்‌ கருதுகிறார்கள்‌. 
உறுப்பு நாடுகள்மட்டுமே அதன்‌ பலனை அனுபவிக்கவேண்டும்‌ 
என்பது அவர்களது அவா. எங்கு அமெரிக்காவின்‌ ஆதிக்கம்‌ தம்மீது 
படருமோ என்ற பயம்‌, தன்‌ நாடூ சொற்படியே.பிற எல்லோரும்‌ நடக்க 
வேண்டும்‌ என்ற உணர்சீசி, உலகதீதில்‌ நாடுகளின்‌ அதிகாரதீதில்‌ 
ஒரு சமநிலையை ஏற்படுதீத 8ீ3ராப்பா ஒரு * மூன்றாவது சகீதியாக ? 
(18 17௦௬௦) வளரவேண்டும்‌ என்ற ஆசை, இவையெல்லாம்‌ அமெ 
ரிக்காவைப்பற்றியும்‌, பிரிட்டனைப்பற்றியும்‌ பிற மேற்கு விரோப்பிய 
நாடுகளைப்பற்றியும்‌, சுதந்திர உலகம்‌ முழுவதையும்பற்றி 8 ரோப்பியப்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சமுதாயம்‌ கொண்டிருக்கும்‌ எண்ணத்தை நிர்ணயிக்‌ 
கின்றன. இதுபோன்று எண்ணம்‌; அக்கறைகளில்‌ விதீதியாசம்‌ பிற 
பிராந்தியங்களிலும்‌, முக்கியமாக இலத்தீன்‌ அமெரிக்காவில்‌ உள்ளன. 
லரோப்பாவில்‌ ஏற்படுவதெல்லாம்‌ இநீ நாடுகளின்‌ மனப்போக்கையும்‌ 
நிறைய பாதிக்கின்றன. : இந்தக்‌ கருத்து முரண்பாடெல்லாம்‌ ஒரு 
வழியாகத்‌ தீர்கீகப்பட்டால்தான்‌ இனி உலகம்‌ சுதந்திரமான பலமுக 
வாணிபத்தைப்‌ பெற்று, எல்லா. நாடுகளும்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ விற்கசீ 
சம வாய்ப்புப்‌ பெறும்‌ நிலை ஏற்படுமா, அல்லது உலகம்‌ தம்‌ தேவை 
களைத்‌ தாமே பூர்த்தி செய்துகொள்ளும்‌ பல பிராந்தியத்‌ தொகுதி 
களாகப்‌ பிரிந்திருக்குமா என்பது தெரியும்‌. 


பார்வைக்குரிய சில நூல்கள்‌ 

௨1௨௧8௨, 1௨1௨, 77%௪ 72௦7] ௦7ீ 15607௩0710 71௪70711௦௩. 100௨ 
17000, 111, சம்வம்‌ 0. ரரரரம்பி, 1௦, 1961. பொருளாதார 
இணைப்பின்‌ மாறாநிலை விளைவுகளையும்‌, வளர்ச்சி விளைவுகளையும்‌ 
பற்றியும்‌ இணைப்பினால்‌ எழும்‌ கொள்கைப்‌ பிரச்சினைகளையும்‌ 
பயனுள்ள வகையில்‌ விளக்குகிறது. 

மாமானு, 0. 1. 47௫௩௭௭௩௦௧௩ /ரூற0ர்‌௨ 18௭ 1012: 7 %ஒ 
நகர ்டி ஜேர்றார 10ம்‌, 1953. அமெரிக்க இறக்குமதிகளைப்‌ 
பொறுத்தவரை அமெரிக்க வாணிப ஒப்பந்தங்கள்‌ ஏற்பாட்டை 
விவரமாக ஆராய்கிறது. 


உ 27௪ செடீர்சம்‌ 5107௪8 07௩௦ 1௨ 007௩7௩௦௩ பிசீமாற்க்‌, ][4ஸு 
1௦%: ரக்னா ஆ. மரவ, 1962 மூக). இதற்கு 
முன்‌ கூறிய நூலில்‌ உள்ள பல விஷயங்களைச்‌ சமீப மாறுதல்‌ 
களோடு விவரிப்பதோடு, அமெரிக்க க்கிய நாட்டுக்கும்‌ பொதுக்‌ 
சந்தைக்கும்‌ இடையே உள்ள வாணிபத்‌ தொடர்பையும்‌ ஆராம்‌. 
கிறது. 
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நரகமே ரீ. £, 2£ஈ௦61௪௩8 ௦ரீ 17700௩0710 07௩1௦௩. 1,௩௦௦ ? 
0௨0ஐ௦ &11. & பீடாரம்ற, [மம்‌ 1953. சுருக்கமான; சாதாரண 
மக்கள்‌ புரிந்துகொள்ளக்கூடிய நூல்‌. 

27௪ 71௪௦73 ௦7 மேரச (71௦7௩௧. கரருகர்றம்வரை ? 14௦17 
1௦11௨௩ பக்கத்‌ லே, 1955. சுங்க இணைப்புகளின்‌ 
மாரறாநிலை விளைவுகள்பற்றிய சிறந்ததோர்‌ ஆராய்ச்சி. 

ஸணோமர்கக100ு ௦ 10 170௦௩௦0௧1௦ 1௦110) 50ஈ.ரீ. மற, 
"97௨௧1120௦0, 19. 0: ேோரலை௩்‌ மிரம்பம்டத மபம௦கி, 1934. 
அமெரிகீக வாணிபக்‌ கொள்கையின்‌ சிறப்பான பல அம்சங்களைப்‌ 
பயனுள்ள வகையில்‌ 4 முதல்‌ 9 வரை அத்தியாயங்கள்‌ விளக்கு 
கின்றன. 





ஹர] ௩௦11 1, ஊம்‌ 7௨௦௭1௩௦௧ 301௭; 272௦0௩௦710 ரசா 
10௩. நிம்மி 14. 3.3 சிம்பு ஸ௩ றம ஏத்து ம க3 
1959, தடையிலா வாணிபக்‌ கோட்பாட்டையும்‌ பிராந்திய வாணிபகீ 
கோட்பாட்டையும்‌ ஒப்பிடுகிறது; இணைப்பு முறைகளை விவரிகீ 
கிறது, பொருளாதார இணைப்புகளின்‌ பண, நிதிக்கொள்கைகளை 
ஆராய்கிறது. 

5வமமவிஸ, 17100௫) 7220௩௦710௦ 7'%௪௦7] 0714 ]ர£சசர்சா௩ 3மா௦0௪0௩ 
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பிராந்தியம்‌ 

பின்‌ தங்குதல்‌ 

பின்னிய விளைவு 
பின்னிறக்கம்‌ 

புலனாகாத வாணிபம்‌ 
புறச்சிக்கனங்கள்‌ 
புனரமைப்பு 

பெருக்கம்‌ 

பெருக்கி 

பெருமந்தம்‌ 
(உண்டியல்‌) பெறுவோன்‌ 
பேதம்‌ காட்டும்‌ 
பேரத்திறன்‌ 

பேரரசுச்‌ சலுகை 
பொறுப்பு 

பொன்‌ இறக்குமதி எல்லை 
பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லை 
பொன்‌ கட்டித்‌ திட்டம்‌ 
பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டம்‌ 


மதிப்பிறகீகம்‌ 
மதிப்பேற்றம்‌ 

மந்தம்‌ 

மலிவான பணக்‌ கொள்கை 
மாதிரி அமைப்பு 


மாறாத 
523-933 
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மாறாநிலை விளைவுகள்‌ 
மாறுதலுக்கான இடைக்காலம்‌ 
மாறுநிலை மதிப்பு 
மாற்றக்கூடிய கணக்கு 
மாற்றுகை 

மாற்றுப்‌ பொருள்‌ 
மாற்றுரிமை 

மானியம்‌, பண உதவி 
மிகை மதிப்பீடு 

மீட்சி 

முதலீடு 

முளை 

முழு வேலைநிலை 
முன்னோக்கிய நாணயமாற்று 
மூலதன இடப்பெயர்ச்சி 
மூலதன ஓட்டம்‌ 

மொதீத 


வணிகச்‌ சுழல்‌ 

வரவு 

வல்லரசுசீ சமநிலை 

வளமை, செழுமை, பூரிப்பு, 
சுபீட்சம்‌ 

வளர்சீசி 

வளர்ச்சி குன்றிய நாடுகள்‌ 

வளர்சீசி விளைவுகள்‌ 

வாங்கும்‌ சக்திச்‌ சமன்‌ 

வாசி 

வாசி அல்லாதவர்‌ 

வாணிபமாற்று லாபம்‌ 

வாணிபமாற்று வீதம்‌ 

வீதம்‌, விகிதம்‌ 

விரிவு, பெருக்கம்‌ 

விலை ஆதரவு 

விற்பனைக்‌ குவிப்பு 

வீக்கநீக்கம்‌ 

வேலையின்மை 

ஸ்டர்லிங்‌ பிராந்தியம்‌ 
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பொருள்‌ அகரவரிசை 


அட்லான்டிக்‌ சமு தாயத்தின்‌ 
இணைப்பு, 353 | 

அபிப்பிராய மாறுதல்‌, 262-4 

்‌ அமெரிக்கப்‌ பொருளை வாங்கு? 
சட்டம்‌, 481. 

அமெரிக்கப்‌ பொன்‌ சேமநிதிகள்‌ 
மீது உரிமைகள்‌, 362 

அமெரிக்கா--டாலர்‌ பற்றாக்குறை; 
313-16 

அமெரிக்கா-மூக்கிய ஆதாரச்‌ 
செலாவணி நாடாக, 346 

அமெரிக்காவில்‌ டாலரின்‌ மதிப்‌ 
பைக்‌ குறைத்தல்‌, 291-4 

அமெரிக்காவில்‌ பெரு 
276-294 

அமெரிக்காவின்‌ இறக்குமதி வரிகீ 
கொள்கை, 479-82 


மநீதம்‌, 


அமெரிக்காவின்‌ பொருளாதார 
வளர்ச்சி, 273-5 

அமைப்பு மாறுதல்களும்‌ செலுத்து 
நிலையும்‌, 162-௦ 

அமைப்பு மாறுதல்கள்‌, 2423, 
266-77 

அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுதீதல்களின்‌ 
இயக்கம்‌, 88-93 

அயபல்நாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை, 
47-64 

அரசாங்க வருவாய்‌, செலவுக்‌ 
கணக்கூ; 14-5 

அலெக்ஸாண்டர்‌ (எஸ்‌); 209 
குறிப்பு 

அளிப்பு நெகிழ்சீசி--இறக்குமதி 
களுக்கு, 126-9 

அளிப்பு நெகிழ்ச்சி--ஏ ற்‌.றும தி 
களுக்கு, 135-7 

அன்னியச்‌ செலாவணிக்குதீ 


தேவை, 11/-43 


ஆல்டர்‌, (ஜெரல்டு, எம்‌.)) 410 கு. 
ஆஷர்‌, (ராபர்ட்‌, ஈ௮, 422 க. 


2786-98 

இணைப்பு-நி திதீதுறையில்‌, 
351-9 

இரட்டைப்‌ பொருளாதாரமும்‌ 
வெளிநாட்டு மூலதனமும்‌, 417-9 

இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போரின்‌ பின்‌ 
விளைவுகளும்‌ செலுத்துநிலையும்‌; 
303-5 

இருமூக வாணிப ஓப்பநீதங்கள்‌; 
22-06 

இறக்குமதிகளுக்கு நிதி ஏற்பாடு; 
91-3 

இறக்குமதிக்‌ கசிவு; 36-7 

இறக்குமதி வரிகள்‌-ஸ்மூட்‌-ஹாலி) 
2682-3, 297 

இறக்குமதி வரி குறைப்பு, 4862-7 

இறக்குமதி வரிபற்றிய அமெரிக்‌ 
கக்‌ கொள்கை, 479 

இறக்குமதி வரி, வாணிபப்‌ பொது 
ஒப்பந்தம்‌, 437-41, 445 

இறுதிநிலை இறக்குமதி நாட்டம்‌; 
36 

இறுதிநிலைச்‌ சேமிப்பு நாட்டம்‌, 39 


உபரியும்‌ பற்றாக்குறையும்‌, 70-5 

உலகப்‌ பொருளாதார மகாநாடு) 
291 

உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌, 435 

உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌, 1913-ல்‌, 
2௦50-1 

உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌, 1929-ல்‌, 
276-7 
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உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌--அமைப்‌ 
பில்‌ தளர்ச்சி, 250-77 

உலகப்‌ 
டாம்‌ உலகப்‌ போருக்கு முன்‌, 
296-8 

உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌--பெரு 
மந்தம்‌, 2768-94 

உலகப்‌ போர்‌ ], 2533-4 

உலகப்‌ போர்‌ 1], 303-4, 324-36 

உலக மதீதிய பாங்கு அமைப்பு, 
373-7 

உலக வாணிபம்‌ -- இணைப்புச்‌ 
சிதைவு, 289-990 

உற்பதீதிதீ துறையின்‌ மூலதனக்‌ 
கணக்கு, 15 


உற்பத்தி முறைகளில்‌ அபி 
விருத்தி, 395-7 

ஊக வாணிபமும்‌ சமநிலையும்‌, 
3864-6 


ஊகவாணிபமும்‌ செலாவணி மதிப்‌ 
புக்‌ குறைப்பும்‌, 2410-2 ; 


ஊகவாணிபமும்‌ நாணயமாறீ 
றும்‌, 110௦-1 
ஊகவாணிபமும்‌ நாணயமாற்று 


வீதங்களும்‌, 384-6 

ஊகவாணிப மூலதனப்‌ பெயர்சீசி 
கள்‌, 148-51 

எல்லிஸ்‌ (ஹோவர்டு, 
410 கு. 

ஏஞ்சல்ஸ்‌ (பிரெட்ரிஷ்‌), 263 

ஏற்றுமதி இறகீகுமதி பாங்கு, 
75, 307 


ஏற்றுமதிகளுக்கு நிதி ஏற்பாடூ, 
88-91. 


எஸ்‌.) 


ஏற்றுமதியுடன்‌ போட்டியிடும்‌ 
பொருள்கள்‌, 134-5 
ஐக்கிய அமெரிக்க நாட்டின்‌ 


பொருளாதாரம்‌--இரண்‌ ' 


பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


ஐரோப்பாவின்‌ 
304-13 


லரோப்பியச்‌ செலுதீதல்‌ சங்கம்‌, 
330 


செலுத்துநிலை, 


லரோப்பியத்‌ தடையிலா வாணிபச்‌ 


சங்கம்‌, 454 
வரோப்பியப்‌ பொதுச்‌ சந்தை, 
441-2 
வீரோப்பியப்‌ பொருளாதார 


இணைப்பு, 443-7 

வரோப்பியப்‌ பொருளாதாரக்‌ கூட்‌ 
டூறவு அமைப்பு, 308, 426, 436, 
443 க. ்‌ 

லரோப்பியப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமு 
தாயம்‌, 441, 446-517, 467 

வரோப்பிய மீட்சித்‌ திட்டம்‌, 
307-12, 436 


ஓப்பநீதங்கள்‌--இருமுக வாணிப, 
222-6 


ஓயிட்‌ (எசீ. டி, 176 க. 


ஓலின்‌ (பெர்டில்‌), 268 கு. 
ஓவன்‌ (ராபர்ட்‌), 263 


கசீசாப்‌ பொருள்கள்‌, 275 

கட்டுப்பாட்டுக்‌ கொள்கையின்‌ 
வளர்ச்சி, 219-22 

கல்பர்ட்ஸன்‌ (ஜே. எம்‌.), 378 கு. 

கன்லிஃப்‌ கமிட்டி, 254 

கிங்ஸ்லி சார்லஸ்‌), 263 

கிட்ஸிங்கர்‌ (யூ. டபிள்யூ), 454 கு. 

கிண்டில்‌ பெர்கர்‌ (சார்லஸ்‌ பி;), 
43 கு. 165 

கிரேஹம்‌ (பிராங்கு டி, 3727 கு. 


கின்ஸ்‌ (ஜான்‌ மேனார்டு), 268 கு. 


குடிபுகுதல்‌, 273 
குஸ்னட்ஸ்‌ (எஸ்‌.), 400 கு. 


கூலிஜ்‌ (கால்வின்‌), 268 


பொருள்‌ அகரவரிசை 


கென்னடி (ஜான்‌ எஃப்‌.), 338, 421, 
482, 485 


. சமநிலைகீ கேடு; 153-686, 379-80 

சமநிலைக்கேடு அமைப்பு மாறுதல்‌ 
களால்‌, 164, 242-8 

சமநிலைகீகேடு வணிகசீ 
னால்‌, 245-6 

சமநிலை-- செலுதீ துநிலையில்‌, 
1535-62 

சமநிலை---நாட்டு வருமானத்தில்‌, 
41 ப்‌ 

சமநிலை-நாணயமாற்று வீததீ 
தில்‌, 198-203 

சமூகச்‌ சட்டங்கள்‌, 268 


சுழலி 


சாங்‌ (௨ சீஷ, 195 ஞு. 
சான்வால்டூ (ரால்ப்‌), 463 கு. 


சுங்க இணைப்பு, 462-71 

சுங்க இணைப்பும்‌ முதலீடும்‌, 475 

சுதந்திர உலகின்‌ சேமநிதிகள்‌, 
5331-5 


செட்விட்ஸ்‌ (வால்டர்‌. ஜே), 
457 கு. 

செயின்ட்‌ சைமன்‌ (கிளாட்‌ 
ஹென்ரி த), 263 

செலாவணிகள்‌--ஒன்றை ஒன்று 
சார்ந்தவையும்‌ சுதந்திரமான 
வையும்‌, 168-658 


செலாவணிப்‌ பிரச்சினைகள்‌, 32&- 
68 

செலாவணிப்‌ பிராந்தியங்கள்‌, 288 

செலாவணி மதிப்பைக்‌ குறைப்‌ 
பது, 206-12, 3141-2, 381 

செலுதீதல்‌ ஒப்பநீதங்கள்‌, 226 

செலுதீதுநிலைக்‌ கணக்கு வைப்‌ 
பது, 52-4 

செலுத்துநிலைத்‌ திருதீதம்‌, 187- 
212 
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செலுத்துநிலைதீ திருதீதம்‌-மாற்று 
வழிகள்‌, 239 

செலுதீதுநிலைப்‌ பற்றாக்குறைக்கு 
மருந்துகள்‌, 244-5 

செலுதீதுநிலையில்‌ என்ன வியாதி 
எனக்‌ கண்டுபிடிதீதல்‌, 239-42 

செலுத்துநிலையில்‌ சமநிலை, 155- 
62 


செலுதீதுநிலையில்‌ பற்றாக்குறை, 
153-186, 238-48 

செலுதீ துநிலையும்‌ கட்டுப்பாடு 
களும்‌, 81 

செலுத்துநிலையும்‌ பன்னாட்டுக்‌ 
கணக்கும்‌; 25-6 

செலுதீதுநிலையும்‌ பொருளாதார 


வளர்ச்சியும்‌, 3979 


செலுதீதுநிலையும்‌ வருமான மாறு 
தல்களும்‌, 240-2 


சேமநிதிகள்‌--சுதந்திர உலகின்‌, 
332 

சேமநிதிகள்‌--பன்னாட்டு, 71-3 

சேயர்ஸ்‌ (ஆர்‌. எஸ்‌.) 1/6 கு. 


சோமன்‌ (ஈகன்‌), 377 கு. 382 கு. 


டாலரின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைதீதல்‌, 
231-93 

டாலர்‌, சேமநிதிசீ 
யாக, 331-2 

டாலர்‌ பற்றாக்குறை, 313-6 

டாலர்‌ :பற்றாக்குறையும்‌ சமநிலைகீ 
கேடும்‌, 315 

டாஸிக்‌ (எஃப்‌. டபிள்யூ), 173 கு: 


செலாவணி 


டிக்கன்ஸ்‌ (சார்லஸ்‌), 263 கு. 
டின்பர்கர்‌ (ஜான்‌), 463 கு. 

$ 
ட்ரிஃபின்‌ (ராபர்ட்‌), 373-6 
ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌, 373-6 


தடையிலா வாணிபக்‌ கொள்கை, 
283 
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தடையிலா வாணிபமும்‌ நாணய 
மாற்று வீதங்களும்‌, 115-351 

தரிசன உண்டியல்கள்‌, 88-92 

தவணை உண்டியல்களும்‌ செலுதீ 
தல்களும்‌, 89-93 


தனிநபர்‌ வருவாய்‌, செலவுகீ 
கணக்கு, 11-3 

தனியார்‌ துறை மூலதனகீ 
கணக்கு, 20-1. 


தீர்வு ஒப்பந்தங்கள்‌, 2.24-5 

தேவை நெகிழ்சீசி--இறக்குமதி 
களுக்கு, 123-4 

தேவை நெகிழ்சீசி--நாணயமாற்‌ 
அக்கு, 120-], 126 

தேவையில்‌ மாறுதல்கள்‌, 163 


தொழிலின்‌ அமைப்பு மாறுதல்‌, 
2270-1 

நடப்புக்‌ கணக்கு, 47-59 

நர்கீஸ்‌, ராகீனர்‌; 200 கு., 398 கு., 
428 கு 429 கு. 


நாட்டின்‌ மொத்த ஆக்கம்‌, 3, 68-11, 

நாட்டுக்‌ கணக்குகள்‌, 7) 27 

நாட்டுதீ தொழில்‌ மீட்சிச்‌ சட்டம்‌, 
293 

நாட்டுப்‌ பற்று, 2648-5 

நாட்டு வருமானமும்‌ செலுத்து 
நிலையும்‌, 1-28 

நாட்டு வருமானம்‌, 1-28 

நாணயமாற்றின்‌ சமநிலை வீதம்‌, 
198-202 

நாணயமாற்று, 85-114 

நாணயமாற்று அங்காடி, 86-7 

நாணயமாற்று கட்டுப்பாடு, 
214-37 

நாணயமாற்றுகீ கட்டுப்பாடுகள்‌; 
327 

நாணயமாற்றுதீ தீர்வு, 224 


பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


நாணயமாற்று-பொருள்கள்‌, பணி 
களினின் று அளிப்பு, 130-43 

நாணயமாற்று மதிப்பிறக்கம்‌, 294 

நாணயமாற்றும்‌ சுதந்திரச்‌ செலா 
வணிகளும்‌, 1877-98 

நாணயமாற்றும்‌ செலுதீதுநிலை 
யும்‌, 116-7 

நாணயமாற்றும்‌ தடையிலா அங்‌ 
காடியும்‌, 115-51 

நாணயமாற்றும்‌ பொன்திட்டமும்‌, 
168-866 

நாணயமாற்று வீதங்களில்‌ 
நிலை, 296 

நாணயமாற்று வீதங்கள்‌, 96-102, 
115-51 


சம்‌ 


நாணயமாற்று வீதங்கள்‌- 
இரட்டை, 229-30 

நாணயமாற்று வீதங்கள்‌--எதி 
ரிணை, 22/-8 


நாணயமாற்று வீதங்கள்‌--பல, 
2.28-34 

நாணயமாற்று வீதங்கள்‌--மாறும்‌, 
377-868 

நாணயமாற்று வீதமும்‌ தேவை 
யும்‌, 117 

நிதிக்கேந்திரங்களின்‌ பணி, 93-6 

நிதிதீதுறை இணைப்பு, 351-9 

நிதி நெருக்கடி, 1931, 285-6 

நியூயார்‌ க, நிதிக்கேந்திரமாக, 
93-6, 259 

நெடுங்கால முதலீடு, 6 

நெருக்கடி 1931, 285-6 


பணக்கொள்கை,;, 260-2. 

பணச்‌ சுருக்கமும்‌ மதிப்பிறக்க 
மும்‌, 2035 

பணவருமானதீதில்‌ மாறுதல்கள்‌; 
158-62 

பணவீக்கம்‌, 159, 240-2, 310-1 

பதீதிர இிறக்குமதிகள்‌, 64 


பொருள்‌ அகரவரிசை 


பரஸ்பர வாணிப ஒப்பந்தச்‌ சட்‌ 
டம்‌, 297 

பல செலாவணி முறை, 360-5 

பலமுகக்‌ கோட்பாடு, 476-8 

பலமுகச்‌ செலுதீதல்கள்‌, 329-31 

பலாஸா (பேலா), 463 கு. 

பற்றாக்குறையும்‌ உபரியும்‌, 70-5 

பற்றாக்குறையும்‌ நாணயமாற்றும்‌, 
120 

பன்னாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ 
திருத்தம்‌, 350-85 

பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதி, 48, 
76, 207, 307, 325-7, 374, 387, 
436 

பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி நிதிகீ 
கோட்டாக்கள்‌, 340-1 

பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதல்கள்‌, 23-8, 
47-77 

பன்னாட்டுச்‌ செலுதீதுநிலை, 47-84 

பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
அமைப்பில்‌ தளர்ச்சி, 250-7/7 

பன்னாட்டு முதலீடு 269-70) 
401-10 

பன்னாட்டு வளர்ச்சிச்‌ சங்கம்‌, 422 

பன்னாட்டு வாணிப நிறுவனம்‌) 437 


சீர்‌ 


பாங்குகள்‌--ஏ ற்றுமதியா ளர்‌ 
களாக, 68 

பாங்குகள்‌ --முன்‌ ஹோக்கிய 
நாணயமாற்றில்‌, 105 

பாபனக்‌ (கஸ்டாவ்‌ எஃப்‌), 443 கு; 

பால்டூவின்‌ (ராபர்ட்‌ ஈ.)) 418 கு; 

பாஸ்துமா (டாகீடர்‌)) 361 கு; 


பிரவுன்‌ (டபிள்யூ; ஜெதீரோ)) 
263 கு. 
பிரவுன்‌ (வில்லியம்‌ ஆடம்ஸ்‌ 


ஜூனியர்‌), 176 கு. 258 ஞூ. 
பிராந்திய இணைப்பு) 434-60 
பிராந்திய இணைப்பும்‌ நுகர்வும்‌, 
4066-71 
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பிராந்தியக்‌ கொள்கை, 476-9 

பிரான்ஸின்‌ செலுத்துநிலை, 78-81 

பிரிட்டனும்‌ பொதுச்‌ சந்தையும்‌, 
454-6 

பிரிட்டன்‌ பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ 
கைவிடுதல்‌, 286-7 

பிரிட்டன்‌--ே பாருக்குப்‌ பின்‌ 
நெருக்கடி, 343 

பிரிட்டன்மீது அழுத்தம்‌, (0913- 
29) 2271-3 

பிரெட்ரிஷ்‌ (கார்ல்‌ ஜே.); 342 கு; 

பிரைட்மன்‌ (மில்டன்‌); 37/7 கு. 
421 கு. 

பீச்‌ (டபிள்யூ. எட்வர்ட்ஸ்‌), 176 கு, 

புனரமைப்பு) 301-22 

புனரமைப்புக்கும்‌ வளர்சீசிக்கு 
மான பன்னாட்டு பாங்கு) 325, 
376, 436 

புனரமைப்பு நிதிக்‌ 
ரேஷன்‌, 292 


ஃபூரியர்‌ (பிராங்காய்‌ எம்‌.) 263 


பெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ அமைப்பு, 95, 261, 
363-4 

பெண்டனி (தெ வேரே ஈ.)) 421 கு. 

பெருக்கி, 37) 283 

பெருக்கியின்‌ சூதீதிரம்‌; 31-4 

பெருகீகியின்‌ செயல்முறை, 37-43 

பெருக்கியின்‌ வெளிநாட்டு விளைவு 
கள்‌, 43-6 

பெரு மந்தம்‌, 278-94 

பெர்ன்ஸ்டீன்‌ (எட்வர்டு எம்‌.)) 
234 கு, 241 குட 342 கூ 

பெல்‌ (பிலிப்‌ டபிள்யூ.) 322 கு 
342 ஞ்‌. 

பேரரசுச்‌ சலுகை) 299 


கார்ப்பொ 


பொதுச்‌ சந்தை; 441-2 
பொருளாதார நாட்டுப்பற்று, 2645 
பொருளாதார வளர்ச்சி) 391-432 
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பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு உலகம்‌ 
முழுவதும்‌ தேவைப்படும்‌ மூல 
தனம்‌, 423-6 

பொருளாதார வளர்ச்சியும்‌ முத 
லீடும்‌, 327 

பொருள்கள்‌; பணிகளின்‌ அளிப்பு, 
130-9 

பொன்‌ சேமநிதிகள்‌, அமெரிக்கா 
வின்‌, 362 

பொன்‌--ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌, 373-7 

பொன்‌ திட்டதீதில்‌ முறைப்படி 
யான மாறுதல்கள்‌ 2536-7 

பொன்‌ திட்டத்தில்‌ மூலதன மாற்‌ 
றுகை, 182-1 

பொன்‌ திட்டதீதின்‌ மீட்சி, 254-5 

பொன்‌ திட்டமும்‌ செலுத்துநிலை 
யும்‌, 168-836 

பொன்‌ திட்டமும்‌ மூலதன இடப்‌ 
பெயர்ச்சியும்‌, 1734-5, 182-6 

பொன்‌ திட்டமும்‌ விலை விளைவும்‌, 
17/2-3 

பொன்‌ திட்டம்‌--1914-க்குப்‌ பின்‌, 
180-1 

பொன்‌ திட்டம்‌--போருக்கு முன்‌ 
அம்சங்கள்‌, 25/-8 

பொன்‌ பிராந்திய நாடுகள்‌, 288 

பொன்‌ விற்பனை, 27 கு, 366-73 

பொன்னில்‌ அமரிக்கச்‌ செலுத்தல்‌ 
பற்றாக்குறை, 331 

போலக்‌ (ஜே. ஜே 1.95 கு. 

மக்டூகல்‌ (ஜீ. பீ. ஏ.), 314 கு. 

மதிப்பிறக்கம்‌, 188-90, 203-6 

மதிப்பீடுகளும்‌ கணக்குகளும்‌, 
58-9 

மத்திய அமெரிக்கப்‌ பொருளாதார 
இணைப்பு, 459-60 


மார்கன்ஸ்டர்ன்‌ (ஆஸ்கர்‌), 1/6 கு. 
மார்க்ஸ்‌ (கார்ல்‌), 263 
மார்ஷல்‌ திட்டம்‌, 308 


பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 


மிகை மதிப்பீடு, 220.1 


மிண்ட்ஸ்‌ (லாயிட்‌ டபிள்யூ, 
977 கு. 
மில்லிக்கண்‌ (மாக்ஸ்‌ எஃப்‌. 
423 கு. 


மீட்‌ (ஜேம்ஸ்‌ ஈ.), 378 க., 3%6 கு. 
463 கு. 

மீயர்‌ (ஜெரல்டூ எம்‌.), 400 குஒ 
427 கு. 


முதலீடும்‌ பொருளாதார வளர்ச்‌ 
சியும்‌, 397/-9 

முதலீட்டை ஏற்றுக்கொள்ளுதல்‌, 
4045 

முன்னேற்றதீதுக்கான கூட்டணி, 
421 

முன்னோக்கிய 
102-14 


நாணயமாற்று, 


மூலதன இடப்பெயர்‌ சீசி--ஊ௧. 
வாணிபத்தினால்‌, 148-51, 340 

மூலதன இடப்பெயர்சீசிகளும்‌ 
நாணயமாற்றும்‌, 144-251, 196-8. 

மூலதன அடப்பெயர்சீசி--நெடுங்‌ 
காலமும்‌ குறுகிய காலமும்‌, 

67-70 

மூலதன அஇடப்பெயர்சீசியும்‌ முத 
லீடும்‌, 145-7 

மூலதன இடப்பெயர்சீசியும்‌ முன்‌ 
னோக்கிய அங்காடியும்‌, 106-109 

மூலதன ஏற்றுமதிகள்‌, 217/-8 

மூலதன ஓட்டம்‌, 14/-5 

மூலதனக்‌ கணக்குகள்‌, 17-25 

மூலதனக்‌ கணக்கும்‌ செலுதீது. 
நிலையும்‌, 59-70 

மூலதனமும்‌ சேமிப்பும்‌, 409 

மெர்க்கன்டலிசம்‌, 434 
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